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 چكيذُ
ٞذف ایٗ ٔمبِٝ ثشسػی تبثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیشػبُٔ ثش سٚی ٔذیشیت ػٛد ٚ ثشسػی تفبٚت ٔذیشیت ػٛد 

ٔذیشیت ػٛد  ثب دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ؿشوتٟب اػت. خٟت ا٘دبْ ایٗ پظٚٞؾ ٔذیشػبُٔداسای  ٞبی ؿشوتدس 

یشفتٝ ؿذٜ دس پز ٞبی ؿشوتدس ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی ثٝ كٛست خذاٌب٘ٝ  ٔجتٙی ثش اللاْ تؼٟذی اختیبسی ٚ

پشداختٝ ؿذ. ٘ٛع ٔذسن تحلیّی ثؼٙٛاٖ ٔؼیبسی خٟت ا٘ذاصٜ ٌیشی  ؿشوت( 130) ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

ٞبی سٌشػیٛ٘ی چٙذ ٞبی پظٚٞؾ، اص ٔذَدا٘ؾ ٔبِی ٔذیشػبُٔ دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. خٟت تحّیُ دادٜ

 ؿذ. ٔتغیشٜ تشویجی/ تّفیمی ٚ ٕٞچٙیٗ آصٖٔٛ ثشاثشی ٔیبٍ٘یٗ اػتفبدٜ

ثش سٚی ٔذیشیت ػٛد ؿشوت ثشاػبع  ٔذیشػبُٔوٝ دا٘ؾ ٔبِی  دٞذ ٔیٞبی پظٚٞؾ ٘ـبٖ یبفتٝ

سٚیذادٞبی ٚالؼی ٚ اللاْ تؼٟذی اختیبسی تبثیش ٘ذاسد. اص عشف دیٍش تفبٚت ٔؼٙی داسی ثیٗ ٔذیشیت ػٛد 

داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ  ٔجتٙی ثشاللاْ تؼٟذی اختیبسی ٚ ٔجتٙی ثش سٚیذادٞبی ٚالؼی دس ؿشوتٟبی ثب ٔذیشػبُٔ

 .ػبیش ؿشوتٟب ٚخٛد ٘ذاسد
 

 .یػٛد ٚالؼ تیشی، ٔذیثش اللاْ تؼٟذ یػٛد ٔجتٙ تیشی، ٔذٔذیشػبُٔ یدا٘ؾ ٔبِ ّاي كليذي: ٍاشُ
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 هقذهِ -1

 ،یػّٕىشد دٚسٜ خبس یبثیخٟت اسص یٔبِ ٞبی كٛست اص وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜ یػٛد ثشا تیشیٔذ ییؿٙبػب

ٚخٛد،  ٗیثشخٛسداس اػت. ثب ا ییثٝ ػضا تیاسصؽ ؿشوت اص إٞ ٗییتؼ ٗیٚ ٕٞچٙ یآت یػٛدآٚس یٙثی ؾیپ

ا٘دبْ ٘ـذٜ  یبسآؿى ی ضٜیٔمِٛٝ ثب اٍ٘ ٗیوٝ ا یدس ٔٛاسد ظٜیػٛد ثٝ ٚ تیشیٔذ قیٚ تـخ ییاغّت ؿٙبػب

ػٛد  تیشیٔذ ییسا خٟت ؿٙبػب یٔختّف یبسٞبیٔؼ یدا٘ـٍبٞ مبتتحمی ٚ اػت ثش اػت، ٔـىُ ٚ صٔبٖ

 (.2012، ٖٛی ٚ سأٙبت خب٘ؼٗ،) ا٘ذ اػتفبدٜ وشدٜ

 سا صٔیٙٝ تٛا٘ذ ( ٔؼتمذ٘ذ وٝ اػٕبَ اختیبسی ٔذیشاٖ اص عشیك ٔذیشیت ػٛد ٔی2005) ٚ ٕٞىبساٖ صٞشا

ٚ ٚضؼیت ٔبِی ؿشوت فشاٞٓ ٕ٘ٛدٜ ٚ ػٛالت ٔٙفی ثشای ریٙفؼبٖ ثٝ  ٞب یداسای ٚالؼی اسصؽ وشدٖ پٟٙبٖ ثشای

 داؿتٝ ثبؿذ. اٜخلٛف ػٟبٔذاساٖ، وبسوٙبٖ، خبٔؼٝ، ؿٟشت ٔذیشاٖ ٚ أٙیت ؿغّی آ٘بٖ ثٝ ٕٞش

 ثشای حؼبثذاسی ؿذٜ پزیشفتٝ اكَٛ ٔحذٚدٜ دس آٌبٞب٘ٝ ٞبی ػٛد ثٝ ػٙٛاٖ فشآیٙذ ثشداؿتٗ ٌبْ ٔذیشیت

 ؿذٜ ٌضاسؽ ػٛد وشدٖ ٘ضدیه ػُٕ اػت، ؿذٜ تؼشیف ٘ظش ٔٛسد ػٛد ػغح ثٝ ؿذٜ ٌضاسؽ ػٛد سػب٘ذٖ

(. 1386ٚ وشیٕی ص٘ذ،  ٔلا٘ظشی) ٌیشد ٔی ا٘دبْ حؼبثذاسی وبسی دػت عشیك اص ٞذف ػٛد ػغح ثٝ

 ایٗ اص حؼبثشػبٖ ٚ ٘ذاؿتٝ ٔـىّی حؼبثذاسی اػتب٘ذاسدٞبی چبسچٛة دس ٌشفتٗ لشاس ٘ظش اص ٔبِی ٞبی كٛست

 ٔؤثش ػٛأُ تشیٗ ٟٔٓ اص یىی ػٛد وٝ ایٗ ثٝ تٛخٝ ثب ِٚی ثٍیش٘ذ اؿىبَ ٔبِی ٞبی كٛست ثش تٛا٘ٙذ-ٕ٘ی ٔٙظش

 ا٘تخبة دس سا ٟبآ٘ تٛا٘ذ ٔیسلٓ ػٛد  اتىبیذٌبٖ اص لبثّیت وٙٙ-اػتفبدٜ آٌبٞی ِزا، ،ٞبػت ٌیشی یٓتلٕ ثش

 (.2004 ٚثشتٖٛ، اػتِٛٛی) وٙذ یبسی ثٟتش تلٕیٕبت

ػٛد  تیشیٚ ٔذ یدػتىبس یثشا یـتشیث ییتٛا٘ب ،یدا٘ؾ ٔبِ یداسا ٞبی ٔذیشػبُٔوٝ  سػذ ٔی٘ظش  ثٝ

 یدا٘ؾ ٔبِ شیتأث یوبس سا ٘ذاؿتٝ ثبؿٙذ. پغ ثشسػ ٗیا٘دبْ ا یلاصْ ثشا ضٜیٕٔىٗ اػت اٍ٘ یداؿتٝ ثبؿٙذ ِٚ

 یاص اعلاػبت ٔبِ وٙٙذٌبٖ-اػتفبدٜ یثشا ای ٚیظٜ تیاص إٞ تٛا٘ذ ٔیػٛد  تیشیثش ٔمِٛٝ ٔذ ٔذیشػبُٔ

 ثشخٛسداس ثبؿذ. ٌزاسی ػشٔبیٝثٝ ٔٙظٛس  یٔٙغم ٕبتتلٕی اتخبر خٟت ٞب ؿشوت

 یثش سٚ ٔذیشػبُٔ یدا٘ؾ ٔبِ بیاػت وٝ آ یػؤاَ اػبػ ٗیا یپظٚٞؾ، ثٝ د٘جبَ ثشسػ ٗیٚالغ ا دس

 بیداسد  شی( تأثیٚالؼ یذادٞبی. س2ٚٚ  یبسیاخت ی. اللاْ تؼٟذ1 كیػٛد ؿشوت )لبثُ ػٙدؾ اص عش تیشیٔذ

دس  یپظٚٞـ شاٖیاوٝ تبوٖٙٛ دس  ٗیثٝ ا ٘ظش چٍٛ٘ٝ اػت؟ شیٚ دس كٛست ٔثجت ثٛدٖ پبػخ، ٘ٛع تأث ش؟یخ

 تٛا٘ذ ٔیپظٚٞؾ  ٗیػٛد ؿشوت ا٘دبْ ٘ـذٜ اػت، ا تیشیٚ ٔذ ٔذیشػبُٔ یدا٘ؾ ٔبِ ٗیٔٛسد ساثغٝ ث

سا دس ایٗ صٔیٙٝ ٘یض اسائٝ  ای ٔشثٛعٌٝشدد ٚ ٔذاسن تدشثی  یٚ حؼبثذاس یٔٛضٛع ٟٔٓ ٔبِ ٗیا یساٍٞـب

 ٕ٘بیذ.

 

 ٍ پيطيٌِ پصٍّص يًظر یهثاً -2

ٚ اللاْ  یٚالؼ یذادٞبیاص سٚػٛد اػٓ  تیشیٔذ یثش سٚػٛأُ ٔختّف  شیتأث یثٝ ثشسػ یبدیص ٔغبِؼبت

 یبسیاخت یاللاْ تؼٟذ كیػٛد اص عش تیشی(. ٔذ2013طٚ ٚ ٞٛاً٘، بً٘،ی)خ ا٘ذ پشداختٝاختیبسی  یتؼٟذ

 یٚ ثب ثٟجٛد اػتب٘ذاسدٞب سػذ ٔیثٝ ٘ظش  تش ػبدٜ( یؿذٜ حؼبثذاس شفتٝیػٛد دس چبسچٛة اكَٛ پز ی)دػتىبس

ٚ  ٌزاسی ػشٔبیٝ، فشٚؽ ،ذیثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ )تِٛ یسٚیذادٞبی ٚالؼ ی. دػتىبسثبؿذ ٔیلبثُ وٙتشَ  یحؼبثذاس
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ٔثبَ ػٛد ٌضاسؽ ؿذٜ  ی(. ثشا2008وٛٞٗ،  ٚ 2006، یچٛداسیاػت )سٚ تش ػخت (یبتی٘مذ ػّٕ بٖیخش

 یض٘ثٝ تأخیش ا٘ذاختٗ آٟ٘ب ٚ  بیٚ  یبسیاخت ٞبی ٞضیٙٝ، حزف یاضبف ذیتِٛ كیثٝ عٛس ٔٛلت اص عش تٛا٘ذ ٔی

ٚ ػبٖ،  ٓی)و بثذی ؾیافضا یثٝ ػبَ خبس یآت یػبَ خٟت ا٘تمبَ فشٚؽ ػبَ ٔبِ بٖیدس پب ٞب لیٕت وبٞؾ

ا٘دبْ دٞذ. أب  عشفب٘ٝ ثیخٛد سا  فیٚظب سٚد ٔیا٘تظبس  ٔذیشػبُٔاسؿذ ثٝ خلٛف  تیشی(. اٌش چٝ اص ٔذ2008

 (.1984ٚ ٔبػٖٛ، هیٕٞجشثبؿذ ) تأثیشپزیشؿشوت  یثش اػتشاتظ تٛا٘ذ ٔیوٝ داس٘ذ  یـتدشثٝ ٚ ٘ٛع دا٘ ضاٖیٔ

دس ٘حٛی اداسٜ ؿشوت ا٘دبْ ؿذٜ اػت ثٝ ػٙٛاٖ  شػبُٔیدا٘ؾ ٚ تدشثٝ ٔذ شیتأث ٙٝیدس صٔ یٔختّف ٔغبِؼبت

ٔمذاس  ٛػؼٝٚ ت كیتدشثٝ وبس دس ٚاحذ تحم یداسا ٞبی ٔذیشػبُٔوٝ  بفتٙذی( دس2002،ّشیٚ ٔٛٔثبَ )ثبسوش 

دس  یبدیص ٞبی ؿشوت شیاخ ٞبی ٟٔش ٚ ْٔٛ. دس دٞٙذ ٔیٚ تٛػؼٝ اختلبف  كیٔٙبثغ ثٝ ثخؾ تحم یـتشیث

 (.2011ٚ ساؽ،  ٙبٖیٚ وِٛ 2005، یدٚسف) ا٘ذ ٕ٘ٛدٜ یثب ػغح دا٘ؾ ٔبِ ٔذیشػبُٔدس اػتخذاْ  یػؼ بید٘

آ٘دبیی ٚ اص  دٞذ ٔیلشاس  شیؿشوت سا تحت تأث ٕبتیتلٕ شاٖیٔذ یتدشثٝ ٚ دا٘ؾ لجّ ٙىٝیتٛخٝ ثٝ ا ثب

ػٛد ٚ  تیشیٔختّف ٔذ ٞبی تىٙیهٚ  یٔبِ یٟبیشیٌ ٓیثب اػتب٘ذاسدٞب ٚ تلٕ یثب ػغح دا٘ؾ ٔبِ شاٖیٔذ وٝ

 ٗیػٛد داس٘ذ. ثذ تیشیٚ ٔذ یدػتىبس یثشا یـتشیث ییتٛا٘ب ِزا آؿٙب ٞؼتٙذ، ـتشیافـب ث تیفیو ٗیٕٞچٙ

ػٛد ؿشوت )لبثُ ػٙدؾ  تیشیٔذ یثش سٚ ٔذیشػبُٔ یدا٘ؾ ٔبِ شیتأث یپظٚٞؾ ثٝ د٘جبَ ثشسػ ٗیٔٙظٛس ا

ػٛد ؿشوت  تیشیػٛأُ ٔؤثش ثش ٔذ شی( دس وٙبس ػبیٚالؼ یذادٞبی. س2ٚٚ  یبسیاخت ی. اللاْ تؼٟذ1 كیاص عش

٘مذ  بٖیخش بسی(، ا٘حشاف ٔؼٗیٛتٛثیو بسیٔؼ بعٚ سؿذ ؿشوت )ثش اػ یاص خّٕٝ ا٘ذاصٜ ؿشوت، اٞشْ ٔبِ

 ٚ ٘ٛع ٌضاسؽ حؼبثشع اػت. یحؼبثشػ تیفیسؿذ دسآٔذ، و بسیدسآٔذ، ا٘حشاف ٔؼ بسیا٘حشاف ٔؼ ،یبتیػّٕ

 ضأٖی ثش ٞب ؿشوت شاٖیٔذ یدا٘ؾ ٔبِ شیتأث یدس ساثغٝ ثب ثشسػ یٔحذٚد یٚ داخّ یخبسخ ٞبی پظٚٞؾ

ٔشتجظ ثب  یوٝ تب حذٚد یخبسخ ٞبی پظٚٞؾاص  یتؼذاد حیػٛد ا٘دبْ ؿذٜ اػت. ثٝ ٞش حبَ ٘تب تیشیٔذ

 اػت: ُیٔٛضٛع پظٚٞؾ حبضش اػت، ثٝ ؿشح ر

( ثیبٖ 1988ػٛد ا٘دبْ ؿذٜ اػت ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ دی ) تیشیٔذ یضٞبیدس خلٛف اٍ٘ یٔختّف ٔغبِؼبت

 ٔؼئّٝ دٚ ٚ ؿٛد ٔی ٘بؿی اعلاػبتی تمبسٖ ػذْ ٔضایبی اص ٔذیشاٖ اػتفبدٜ اص ٔؼٕٛلاً ػٛد ٔذیشیت وٝ وٙذ ٔی

ؿٛد، ػٛد  تأٔیٗ ٔی ٌزاساٖ ػشٔبیٝ تٛػظ وٝ ٔذیشاٖ پبداؽ افضایؾ ثشای اٚلاً،. اػت ٕ٘ٛدٜ ٔغشح سا ٟٔٓ

 داؿتٝ ؿشوت اسصؽ اص ثٟتشی ثشداؿت ثبصاس وٝ داس٘ذ تٕبیُ ثبِفؼُ ٌزاساٖ ػشٔبیٝ ثب٘یبً، ٚ ؿٛد ٔی وبسی دػت

 یه ایدبدوٙٙذٜ وٝ لذیٕی ٌزاساٖ ػشٔبیٝ ثٝ خذیذ ٌزاساٖ ػشٔبیٝ اص ثبِمٜٛ ثشٚت ا٘تمبَ ثٙبثشایٗ،. ثبؿذ

 ٌزاساٖ ػشٔبیٝ( تـٛیك 1991ٚ ولاي ) ولاي .آیذ ٔی ٚخٛد ثٝ ٞؼتٙذ، ػٛد ٔذیشیت ثشای داخّی تمبضبی

 .وٙٙذ ٔی تؼشیف ػٛد ٔذیشیت ثشای اكّی اٍ٘یضٜ دٚ سا ؿشوت ثبصاس اسصؽ افضایؾ ٚ ؿشوت ػٟبْ خشیذ ثشای

 ٚ تدضیٝ ٔٛسد سا ٘فت لیٕت افضایؾ دٚسٜ دس ٘فتی ٞبی ؿشوت( اللاْ تؼٟذی اختیبسی 1998) ٚ ًٚ٘ ٞٗ

 ٔمشسات ٚ ػیبػی ٞبی ٞضیٙٝ اص اختٙبة ٔٙظٛس ثٝ ٞب ؿشوتسػیذ٘ذ وٝ ایٗ  ٘تیدٝ ایٗ ثٝ ٚ دادٜ لشاس تحّیُ

ٚ ػٛد خٛد سا وبٞؾ  شدٜو ػٛد ٔذیشیت ثٝ الذاْ اختیبسی، تؼٟذی اللاْ ٔذیشیت عشیك اص دِٚت ٌزاسی

 .ا٘ذ دادٜ
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 ػّٕىشد اكّی ؿبخق ػٙٛاٖ ثٝ سا ػّٕیبتی ٞبی فؼبِیت( ٚخٜٛ ٘مذ حبكُ اص 2002) ٚ ٔیّش یٖٛ

 سٚ بی تدبسی دس ٘ظش ٌشفتٝ ٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ ٚاحذٞبی تدبسی وٝ ثب ػّٕىشد ضؼیفی سٚثٝٚاحذٞ

 ٚ ا٘ذ داؿتٝ دػٛ ٔذیشیت فشآیٙذ عشیك اص خٛد ؿذٜ ٌضاسؽ ػٛد افضایؾ ثشای تشی لٛی اٍ٘یضٜ ،ا٘ذ ثٛدٜ

 ٔلٙٛػی افضایؾ ٞبی ؿیٜٛ اتخبر احتٕبَ ،ا٘ذ ثٛدٜ ثشخٛسداس خٛثی ػّٕىشد اص وٝ تدبسی ٚاحذٞبی ثبِؼىغ،

 .اػت ثٛدٜ تش وٓ ٔذیشیت، تٛػظ ػٛد

 ٞبی تىٙیهاػتفبدٜ اص  عَٛ چٙذ دٞٝ ٌزؿتٝ ٔغبِؼبت تدشثی صیبدی دس خلٛف ایٗ وٝ ٔذیشاٖ ثب دس

 آٟ٘ب تشیٗ ٟٔٓ اص وٝ اػت سػیذٜ ا٘دبْ ثٝ ،ص٘ٙذ ٔی ػٛد ٔذیشیت ثٝ دػت ٔختّف، اٞذاف خٟت دس ٚ ٔتفبٚت

ٚ  ٔٛػذ دسآٔذٞب، تٛٔبع صا صٚدتش ؿٙبػبیی سٚؽ خلٛف دس( 2005) ٕٞىبساٖ ٚ آِتبٔشٚ ٔغبِؼبت ثٝ تٛاٖ ٔی

( 1997) ( دس ٔٛسد ٔذیشیت ػٛد ثب اػتفبدٜ اص ٔؼبٔلات ثب اؿخبف ٚاثؼتٝ، دی فٛ٘ذ ٚ پبسن2004ٕٞىبساٖ )

 دس ٔٛسد ٔذیشیت ػٛد دس خٟت افضایؾ أٙیت ؿغّی، اؿبسٜ وشد.

ػٟبٔذاساٖ اػت، ( ٔؼتمذ٘ذ ثدض ٔٛاسدی وٝ ٘بؿی اص تؼبسم ٔٙبفغ ثیٗ ٔذیشاٖ ٚ 2007) ٚ ِٙٛص تٖٛیچبس

 ٚخٛد ػٛد ٔذیشیت ٚػیّٝ ثٝ ؿشوت ػّٕىشد دادٖ خّٜٛ ثذ ثشای ای یضٜاٍ٘ ضیٕٔىٗ اػت دس ػبیش ٔٛاسد ٘

 .ثبؿذ داؿتٝ

 تیفیو یثش سٚ ٔذیشػبُٔ یٔبِ دا٘ؾ شیاص تأث یؿٛاٞذ»ثب ػٙٛاٖ  ی( دس پظٚٞـ2008) ًٛ٘یٚ  ٔبتؼٛ٘بٌب

 تشی دلیكػٛد  ،یدا٘ؾ ٔبِ یداسا ٞبی ٔذیشػبُٔوٝ  ذ٘ذیسػ دٝی٘ت ٗیثٝ ا« ؿشوت یٔبِ ٞبی افـب ٚ ٌضاسؽ

 ضاٖیاص ٔ یؿشوت تبثؼ هی یٔبِ یافـب تیفی. دس ٚالغ؛ وثخـٙذ ٔیسا ثٟجٛد  یٔبِ یافـب تیفیسا اسائٝ ٚ و

 آٖ اػت. ٔذیشػبُٔدا٘ؾ ٚ تدشثٝ 

دس « ػٛد تیشیثش ٔذ ٔذیشػبُٔ یتبثیشدا٘ؾ ٔبِ»ثب ػٙٛاٖ  ی( دس پظٚٞـ2013طٚ ٚ ٞٛاً٘ ) بً٘،یخ

 یاسلبْ ٚالؼ یػٛد ثش ٔجٙب تیشیٔذ ،یدا٘ؾ ٔبِ یداسا ٞبی ٔذیشػبُٔوٝ  ذ٘ذیسػ دٝی٘ت ٗیثٝ ا ٗیوـٛس چ

اللاْ  یثش ٔجٙب ػٛد تیشیٚ ٔذ ٔذیشػبُٔ یدا٘ؾ ٔبِ ٗیاػت وٝ ث یدس حبِ ٗی. ادٞٙذ ٔیا٘دبْ  یوٕتش

 یداسا ٞبی ٔذیشػبٌُٔشفتٙذ وٝ  دٝیخٛد، ٘ت ٞبی یبفتٝ اػبع ثش ٞب ٚخٛد ٘ذاسد. آٖ ای ساثغٝ یبسیاخت یتؼٟذ

 .وٙٙذ یسا اسائٝ ٔ تشی تیفیثب و یٔبِ ٞبی كٛستٚ  تش دلیكاعلاػبت ػٛد  ،یدا٘ؾ ٔبِ

 پبداؽ ٞبی عشح ٚ ػیبػی ٞبی ٞضیٙٝ( عی پظٚٞـی اثش لشاسدادٞبی ثذٞی، 1383ٚ ٕٞتی ) پٛسحیذسی

 عٛس ثٝ وٝ سػیذ٘ذ ٘تیدٝ ایٗ ثٝ ٚ دادٜ لشاس ثشسػی ٔٛسد سا ثٛسػی ٞبی ؿشوت دس ػٛد ٔذیشیت ثش ٔبِىیت ٚ

اسد ٚ ثب ٘ذ ٚخٛد داسی ٔؼٙی استجبط ػٛد وبسی دػت ٚ ػٟبْ كبحجبٖ حمٛق ثٝ ثذٞی ٘ؼجت ثیٗ ٔیبٍ٘یٗ

 اص ثٟتش تلٛیشی اسائٝ خٟت دس ػٛد افضایؾ خٟت تشی افضایؾ ا٘ذاصٜ ؿشوت، ٔذیشیت ؿشوت، اٍ٘یضٜ ثیؾ

 .داسد ػٟبٔذاساٖ ثٝ خٛد ػّٕىشد

٘مؾ اللاْ تؼٟذی اختیبسی دس ٔذیشیت ػٛد »ػٙٛاٖ  شی( دس پظٚٞـی ص1384ٚ ٕٞىبساٖ ) ٔـبیخی

اللاْ تؼٟذی اختیبسی ٚ ٚخٜٛ ٘مذ حبكُ اص ػّٕیبت  ثیٗ وٝ سػیذ٘ذ ٘تیدٝ ایٗ ثٝ «تِٛیذی یٞب ؿشوت

 ػّٕیبت اص حبكُ ٘مذ ٚخٜٛ وبٞؾ ٍٞٙبْ دس ٔذیشیت دیٍش، ػجبست ثٝ. داسد ٚخٛد ٔؼىٛع ٚ داس ساثغٝ ٔؼٙی
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 عشیك اص ػٛد افضایؾ ثٝ الذاْ ٔٛضٛع، ایٗ خجشاٖ ٔٙظٛس ثٝ اػت، تدبسی ٚاحذ ضؼیف ػّٕىشد ٌش ثیبٖ وٝ

 .وٙذ ٔییبسی اخت تؼٟذی اللاْ افضایؾ

 پزیشی ثشسػی ساثغٝ ثیٗ ٔذیشیت ػٛد ٚ ٔؼئِٛیت»ثب ػٙٛاٖ  ی( دس پظٚٞـ1390ٚ ٕٞىبساٖ ) یخٛاخٛ

 وٝ ثیٗ ٔؼئِٛیت ذ٘ذیسػ دٝی٘ت ٗای ثٝ «تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ یٞب ؿشوت اختٕبػی

ثب ٔذیشیت  وتّٕىشد ٔبِی ؿشػ ٕٞچٙیٗ. داسد ٚخٛد ٔٙفی ساثغٝ ػٛد ٔذیشیت ٚ ؿشوت اختٕبػی پزیشی

 پزیشی ٔؼئِٛیت ِٚی داؿتٝ ٔؼىٛع ٚ ٔٙفی ساثغٝ ؿشوت اختٕبػی پزیشی ػٛد ساثغٝ ٔثجت ٚ ثب ٔؼئِٛیت

 ثش ؿشوت اختٕبػی پزیشی ٔؼئِٛیت ٔؼىٛع اثش وبٞؾ ثبػث ػٛد، ٔذیشیت وٙبس دس ؿشوت اختٕبػی

ثب ٔذیشیت ػٛد ٚ  ب٘ی، تؼٟذات ػبصٟٔ٘بیت دس. اػت ؿذٜ ؿشوت ٔبِی ػّٕىشد ثٟجٛد یؼٙی ٔبِی ػّٕىشد

 ػّٕىشد ٔبِی ؿشوت ساثغٝ ٔٙفی داسد.

ثٝ ثشسػی تأثیش ویفیت حؼبثشػی ثش ٔذیشیت ػٛد دس  ی( دس پظٚٞـ1391) یاسوب٘ یٚ ٘بظٕ ییآلب

 تیفیو یشٌی ا٘ذاصٜ ثشای ٔزوٛس دسپظٚٞؾ. پشداختٙذ تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ یٞب ؿشوت

 اختیبسی تؼٟذی اصاللاْ ػٛد ٔذیشیت ٌیشی اص ؿبخق تخلق حؼبثشع دسكٙؼت ٚثشای ا٘ذاصٜ یحؼبثشػ

 دٚسٜ دسعی ثٟبداستٟشاٖ اٚساق دسثٛسع ؿذٜ پزیشفتٝ ؿشوت 117تؼذاد  ساثغٝ، ایٗ آصٖٔٛ ثشای. ؿذ اػتفبدٜ

 تٛػظ وٝ ییٞب ؿشوتدس اختیبسی تؼٟذی اللاْ تحمیك دسایٗ. ؿذ٘ذ ثشسػی ،1388اِی  1384 صٔب٘ی

ٔٛسد ٔمبیؼٝ  دػٛ ٔذیشیت آصٖٔٛ ثشای ٞب، ؿذٜ ثٛد٘ذ ثبػبیشؿشوت سػیذٌی شػبٖ ٔتخلق كٙؼت،حؼبث

لشاس ٌشفتٙذ. ٕٞچٙیٗ اصسٚیىشد ػٟٓ ثبصاسثٝ ٔٙظٛستؼییٗ حؼبثشع ٔتخلق كٙؼت ثٟشٜ ٌشفتٝ ؿذ. ٘تبیح 

 اللاْ ٔذیشیت ػغح داسای اػت كٙؼت ٔتخلق ٞب، آٖ حؼبثشع وٝ ییٞب ؿشوتایٗ ثشسػی ٘ـبٖ داد 

 .ثبؿٙذ ٔی تشی ؼٟذی اختیبسی پبییٗت

 یصٔب٘ ثبصٜ ػٛد، تیشیٔذ ٞبی ضٜیاٍ٘ یختٍیاصٔٛالغ ثشاٍ٘ یىی( ٔؼتمذ٘ذ 1391) یٙیٚ حؼ یٔشاد

ؿذٜ دسثٛسع  شفتٝپزی یٞب ؿشوتاص ای ثبٔغبِؼٝ ٕ٘ٛ٘ٝ دسپظٚٞـی ٞب آٖ. ػتٞب ؿشوتاسؿذ  تیشیشٔذییتغ

 ٔذیشػبُٔػٛد دس ػبَ آخشحضٛس  تیشیٔذ یثشسػ ثٝ 1389تب  1381 یصٔب٘اٚساق ثٟبداستٟشاٖ دسثبصٜ 

ثب  ٗیٚخٛد ٘ذاسد. ٕٞچٙ ٙذٜیػٛد افضا تیشی، ٔذٔذیشػبُٔ٘ـبٖ داد دسػبَ آخشحضٛس  حیپشداختٙذ. ٘تب

 بفتیػٛد تیشیٚٔذ ٔذیشػبُٔ شییتغ ٗیث داسی یساثغٝ ٔثجت ٔؼٙ ٌٛ٘ٝ یچٞ ٖٛ،یسٌشػ ُیاػتفبدٜ اصتحّ

 ئتیٞ شٔٛظفیاصاػضبی غ یىی بحذالُی شٜیٔذ ئتیٞ غیثبسئ شػبُٔیٕٞضٔبٖ ٔذ شییساثغٝ ثب تغ یٗٚا ٘ـذ؛

 .ٌشدد یٕ٘ ذیتـذ شٜیٔذ

 ثشای تؼٟذی اللاْ ثیٙی ٔمبیؼٝ اٍِٛٞبی پیؾ»ثب ػٙٛاٖ  ی( دس پظٚٞـ1391اكُ ٚ غفبسپٛس ) ثضسي

 یدٚسٜ صٔب٘ یؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ دسثٛسع اٚساق ثٟبداستٟشاٖ ع 110 ثشسػی ثب «ػٛد ٔذیشیت تـخیق

 ،(1991) خٛ٘ض ،(1985) آ٘دُ بی دی، پٙح اٍِٛی سایح تـخیق ٔذیشیت ػٛد ؿبُٔ ا1388ٍِٞٛ یاِ 1383

 یبفتٝ. ٕ٘ٛد٘ذ ثشآٚسدٚٔمبیؼٝ سا( 2000) ٕٞىبساٖ ٚ ٌٛٔض ٚ( 1996) ػبثشأب٘یبْ ،(1995) خٛ٘ض ؿذٜ تؼذیُ

 اٍِٛی ی ٔذیشیت ػٛد،ؿٙبػبی ثشای ثٟبداستٟشاٖ اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی دسؿشوت دٞذ ٔی ٞب٘ـبٖ

 .داسد تشی ( تٛاٖ ثیؾ1995تؼذیُ ؿذٜ خٛ٘ض )
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 تیشیػٛد ٚ ٔذ یٚالؼ تیشیٔذ ٗیث ی ساثغٝ یثشسػ»ثب ػٙٛاٖ  ی( دس پظٚٞـ1392) یٙیشیٚ آثـ یپشتٛ

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق  شفتٝیؿشوت پز 110 ٞبی دادٜ یثب ثشسػ« ػٛد یٕٞٛاسػبص ذٌبٜیػٛد اص د یحؼبثذاس

 یٚالؼ تیشیسٚؽ ٔذ ٚاص ٞش د شاٖیوٝ ٔذ ذ٘ذیسػ دٝی٘ت ٗیثٝ ا 1380-1387 یصٔب٘ ی ثٟبداس تٟشاٖ دس فبكّٝ

ٚ ٕٞىبساٖ  ی( ٚ وٛتبس2006) یچٛداسیسٚ ٞبی ػٛد ثشآٚسد ؿذٜ تٛػظ ٔذَ یحؼبثذاس تیشیػٛد ٚ ٔذ

ػٛد ثٝ كٛست  یحؼبثذاس تیشیػٛد ٚ ٔذ یٚالؼ تیشیٚ ٔذ وٙٙذ یػٛد اػتفبدٜ ٔ یٕٞٛاسػبص ی( ثشا2005)

 .ؿٛ٘ذ یٕٞضٔبٖ ا٘دبْ ٔ

 

 ّاي پصٍّص فرضيِ -3

 تیشیٔذ یثش سٚ ٔذیشػبُٔ یدا٘ؾ ٔبِ شیتأث ییوٝ تـشیح ؿذ، پظٚٞؾ حبضش دسكذد ؿٙبػب ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ

 یداسا ٞبی ٔذیشػبُٔوٝ  سػذ ٔیؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت. ثٝ ٘ظش  شفتٝیپز ٞبی ؿشوتػٛد 

 یلاصْ ثشا ضٜیاٍ٘ اػتٕٔىٗ  یػٛد داؿتٝ ثبؿٙذ ِٚ تیشیٚ ٔذ یدػتىبس یثشا تشی ؾیث ییتٛا٘ب ،یدا٘ؾ ٔبِ

 بی ٓیػٛد )ٔؼتم تیشیثش ٔذ ٔذیشػبُٔ یدا٘ؾ ٔبِ شی٘ٛع تأث ٗییوبس سا ٘ذاؿتٝ ثبؿٙذ ٚ ِزا تؼ ٗیا٘دبْ ا

پظٚٞؾ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ٔمذٔٝ، ایٗ پظٚٞؾ داسای چٟبس فشضیٝ اكّی ثٝ  ٗیٔؼىٛع ثٛدٖ(، ٞذف ا

 ؿشح صیش اػت:

 ٔؤثش اػت. یبسیاخت یػٛد ؿشوت ثش اػبع اللاْ تؼٟذ تیشیثش ٔذ ٔذیشػبُٔ یدا٘ؾ ٔبِ (1

 ٔؤثش اػت. یٚالؼ یذادٞبیػٛد ؿشوت ثش اػبع سٚ تیشیثش ٔذ ٔذیشػبُٔ یدا٘ؾ ٔبِ (2

 دا٘ؾ داسای ػبُٔ ٔذیش ثب ٞبی ؿشوتثیٗ ٔذیشیت ػٛد ٔجتٙی ثش اللاْ تؼٟذی اختیبسی دس  (3

 .داسد ٚخٛد ٔؼٙبداسی تفبٚت ٞب ؿشوت ػبیش ٚ ٔبِی

 ٚ ٔبِی دا٘ؾ داسای ػبُٔ ٔذیش ثب ٞبی ؿشوتثیٗ ٔذیشیت ػٛد ٔجتٙی ثش سٚیذادٞبی ٚالؼی دس  (4

 .داسد ٚخٛد ٔؼٙبداسی تفبٚت ٞب ؿشوت ػبیش

 

 هتغيرّاي پصٍّص -4

 هتغير هستقل -4-1

وٝ  یػبّٔ یشاٖ( ٔذ2013ٚ ٞٛاً٘ ) طٚ ،یبً٘خ اػت. شػبُٔیٔذ یٔبِ دا٘ؾ پظٚٞؾ، ٗیا شٔؼتمُیٔتغ

سا ثٝ  ا٘ذ ثٛدٜ یٚ ٔبِ یٚ ٔؼبٖٚ اداس یحؼبثذاس غی، سئیٔبِ شیٔذ یلجلا دس ػٕت ٞب بیداس٘ذ ٚ  یٔذسن ٔبِ

ٔذسن  یوٝ داسا یّٔػب شاٖیٕ٘ٛدٜ اػت. دس پظٚٞؾ حبضش ٔذ یعجمٝ ثٙذ یدا٘ؾ ٔبِ یداسا شاٖیػٙٛاٖ ٔذ

 شاٖیٚ التلبد ثبؿٙذ. ثؼٙٛاٖ ٔذ تیشیٔذ ،یحؼبثذاس ُیاص لج یٔبِ ٞبی دس سؿتٝ ؼب٘غیحذالُ ِ یّیتحل

 دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. یدا٘ؾ ٔبِ یداسا

ؿشوت  ٔذیشػبُٔكٛست وٝ اٌش  ٗی( اػت؛ ثٝ ای)ٔلٙٛػ یػبختٍ شیٔتغ هی ٔذیشػبُٔ یٔبِ دا٘ؾ

 ٗیٚ التلبد ثبؿذ، ٔمذاس ا تیشیٔذ ،یحؼبثذاس ُیاص لج یٔبِ ٞبی دس سؿتٝ ؼب٘غیٔذسن حذالُ ِ یداسا

 .ؿٛد یكٛست كفش فشم ٔ ٗیا شیٚ دس غ هی شیٔتغ

 



 07       محمدجوادساعيومحمودلاريدشتبیاضمحمدملازاده، 

 هبی حسببداری مبلی و حسببرسی پژوهش 
 1331تببستبن /  30شمبره   

 هتغير ٍاتستِ -4-2

 ٞبی ٔذَ ػٛد اػت وٝ ثٝ ٔٙظٛس ػٙدؾ آٖ اص تیشیٔذ ضاٖیپظٚٞؾ، ٔ ٗیٚاثؼتٝ ٔٛسد اػتفبدٜ دس ا شیٔتغ

 :ٌشدد یاػتفبدٜ ٔ ُیثٝ ؿشح ر یٚالؼ یذادٞبیٚ سٚ یبسیاخت یاللاْ تؼٟذ

 :یبسیاخت یػٛد ؿشوت ثش اػبع اللاْ تؼٟذ تیشی. ٔذ1

اص ٔذَ تؼذیُ ؿذٜ  ،یبسیاخت تؼٟذی اللاْ اػبع ثش ػٛد ٔذیشیت ٌیشی ایٗ پظٚٞؾ ثشای ا٘ذاصٜ دس

 4( ثشاػبع 1995پظٚٞـٍشاٖ ) ٗی( اػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ. ا1995)اسائٝ ؿذٜ تٛػظ دچٛ ٚ ٕٞىبساٖ، خٛ٘ض

 تشی لٛیٚ   تٔٙبػ آصٖٔٛ ؿذٜ، خٛ٘ضتؼذیُ سٚؽ وٝ سػیذ٘ذ ٘تیدٝ ایٗ ثٝ ٌشفتٝ، ا٘دبْ ٞبی ػشی آصٖٔٛ

طٚ  بً٘،یخ) یذآ یثذػت ٔ 1ساثغٝ ٔیجبؿذ. وٝ اص  یبسیاخت یٔذیشیت ػٛد ثشاػبع اللاْ تؼٟذ ٗتؼیی ثشای

 (:137، 2013ٚ ٞٛاً٘، 
 

(1)   
it it-1 0 it-1 1 it it it-1 2 it it-1 itTAC /TA =a (1/TA )+a (ΔREV -ΔREC )/TA +a (PPE /TA )+e 

 

itTAC; ٖٞبی ٘مذی ػّٕیبتی( دس ػبَ خٕغ اللاْ تؼٟذی )ػٛد ػّٕیبتی ٟٔٙبی خشیبt  ثشای ؿشوت

 iِؼٝتحت ٔغب

1itTA 
1tٞب دس ػبَ ; خٕغ داسایی  ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itREV َ1; تغییشات دسآٔذ عی ػبt   تبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itREC1ٞبی ٞب ٚ اػٙبد دسیبفتٙی عی ػبَ; تغییشات حؼبةt   تبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itPPEَٔجّغ ٘بخبِق أٛاَ، ٔبؿیٗ آلات ٚ تدٟیضات دس ػب ;t ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

ite ٗاػت وٝ ثٝ كٛست ٔمغؼی ٘بٕٞجؼتٝ ٚ داسای تٛصیغ ٘شٔبَ ثب ; ٔدٕٛع خغبی سٌشػیٖٛ، فشم ثش ای

 ٔیبٍ٘یٗ كفش ٞؼتٙذ.

ٞبی تحت ٔغبِؼٝ دس ٞش ػبَ، ثشای ثشآٚسد ٔیضاٖ ٞبی ؿشوتػپغ ایٗ ضشایت ثشآٚسدی حبكُ اص سٌشػیٖٛ

اللاْ تؼٟذی ٔذیشیت ؿذٜ )اختیبسی( ثشای ٞش ؿشوت ٕ٘ٛ٘ٝ اص عشیك وؼش ٕ٘ٛدٖ اللاْ تؼٟذی ٔذیشیت 

 آیذ.ثذػت ٔی 2اص خٕغ اللاْ تؼٟذی اص عشیك ساثغٝ  ٘ـذٜ

 

1 0 1 1 1 2 1/ (1/ ) ( ) / ( / )it it it it it it it it itDAC TAC TA a TA a REV REC TA a PPE TA         (2       )

                                                     

itDAT; ِؼٝتحت ٔغباخضای ٔذیشیت ؿذٜ اللاْ تؼٟذی ؿشوتi  َدس ػبt  وٝ ٔؼبدَ خٕغ اللاْ تؼٟذی

 اختیبسی اػت ٚ ٘ـبٍ٘ش ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی اػت.
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 :1. ٔذیشیت ػٛد ؿشوت ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی2

اػتفبدٜ  3( ٚ اص ساثغٝ 2006ثٝ ٔٙظٛس ػٙدؾ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، اصٔذَ سٚیچٛداسی )

 ٔیـٛد:

(3)  
1 0 1 1 2 1 3 1/ (1/ ) ( / ) ( / )it it it it it it it itCFO TA TA S TA S TA         

 

1 0 1 1 2 1 3 1 4 1 1/ (1/ ) ( / ) ( / ) ( / )it it it it it it it it it itCOST TA TA S TA S TA S TA              
 

1 0 1 1 2 1 1/ (1/ ) ( / )it it it it it itEXP TA TA S TA        
 

( _ ) ( _ ) ( _ )it it it itREM EM COST EM CFO EM EXP   
 

itCFO;ٞبی ػّٕیبتی دس ػبَخشیبٖ ٘مذ ٘بؿی اص فؼبِیتt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itSَٔیضاٖ فشٚؽ)دسآٔذ(دس ػب;t ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itS  َ1; تغییشات فشٚؽ عی ػبt   تبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

1itS  َ2; تغییشات فشٚؽ عی ػبt   1تبt  ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itCOST تٕبْ ؿذٜ تِٛیذ ٚ تغییشات دس ٔٛخٛدی وبلا(دس ػبَ;ثٟبی تِٛیذ )ٔدٕٛع خجشی ثٟبیt  ثشای

 iِؼٝؿشوت تحت ٔغب

itEXPٝٙٞبی ػّٕیبتی دس ػبَ;ٞضیt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

1itTA 
1tٞب دس ػبَ ; خٕغ داسایی  ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

_ it itEM CFO    َٚثٝ ػٙٛاٖ ٔیضاٖ خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی غیشػبدی ; ٔیضاٖ خغبی سٌشػیٛ٘ی ٔذَ ا

 iِؼٝ ثشای ؿشوت تحت ٔغب tػبَدس )یىی اص اخضای ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی( 

_ it itEM COST    ْٚغیشػبدی )یىی  ثٟبی تِٛیذثٝ ػٙٛاٖ ٔیضاٖ ; ٔیضاٖ خغبی سٌشػیٛ٘ی ٔذَ د

 iِؼٝ ثشای ؿشوت تحت ٔغب tدس ػبَدیٍش اص اخضای ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی( 

_ it itEM EXP    ْٛٞبی ػّٕیبتی غیشػبدی ثٝ ػٙٛاٖ ٔیضاٖ ٞضیٙٝ; ٔیضاٖ خغبی سٌشػیٛ٘ی ٔذَ ػ

 iِؼٝ ثشای ؿشوت تحت ٔغب tدس ػبَ)یىی دیٍش اص اخضای ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی( 

itREMَٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی دس ػب ;t ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi. 
 

 یكٌترل يهتغيرّا -4-3

 شی( ثٝ ػٙٛاٖ ػب2013طٚ ٚ ٞٛاً٘ ) بً٘،یاص خ یشٚیپظٚٞؾ ثٝ پ ٗیاػتفبدٜ ؿذٜ دس ا یوٙتشِ یشٞبیٔتغ

 ػٛد ػجبستٙذ اص: تیشیػٛأُ ٔؤثش ثش ٔذ
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ثشای ؿشوت تحت ٔغبِؼٝ  دس ػبَ ٞب ییوُ داسا یؼیعج تٓیٍِبس كیاص عش شیٔتغ ٗیا٘ذاصٜ ؿشوت: ا (1

 .ؿٛد یٔحبػجٝ ٔ

ثشای ؿشوت تحت ٔغبِؼٝ  دس ػبَ ٞب ییثٝ وُ داسا ٞب یوُ ثذٞ ٓیتمؼ كی: اص عشیاٞشْ ٔبِ (2

 .ؿٛد یٔحبػجٝ ٔ

( ٞب ییػٛد خبِق ثش وُ داسا ٓی)تمؼ ٞب ییاص ثبصدٜ داسا یػٛدآٚس ػٛدآٚسی: ثٝ ٔٙظٛس ػٙدؾ (3

 .ٌشدد یاػتفبدٜ ٔ

 ٗیٚ خٟت ٔحبػجٝ ا ٍشددیاػتفبدٜ ٔ ٗیٛتٛثیو بسیسؿذ ؿشوت: ثٝ ٔٙظٛس ػٙدؾ سؿذ ؿشوت اص ٔؼ (4

 :ـٛدیاػتفبدٜ ٔ 4اص ساثغٝ  شییٔتغ

 (4)   ( ) /it it it itTOBINQ TL MVE TA  

itTOBINQ ;َٔؼیبس ویٛتٛثیٗ دس ػبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itTL ;دس ػبَ ٞبٔیضاٖ وُ ثذٞیt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itMVE ثبصاس حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ دس ػبَ; اسصؽt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi ایٗ ٔتغیش اص ،

 آیذ.عشیك حبكُ ضشة تؼذاد ػٟبْ دس لیٕت ٞش ػٟٓ دس پبیبٖ ٞش ػبَ ثذػت ٔی

itTA ;دس ػبَ ٞبٔیضاٖ وُ داساییt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

 ٞبی تیاص فؼبِ ی٘مذ ٘بؿ بٖیخش بسیا٘حشاف ٔؼ كیاص عش شیٔتغ ٗی: ایبتی٘مذ ػّٕ بٖیخش بسیا٘حشاف ٔؼ (5

. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ ثٝ ٔٙظٛس ذآی یٚ دٚ ػبَ لجُ اص آٖ ثذػت ٔ یدس ػبَ خبس یبتیػّٕ

-یٔ ٓیتمؼ یػبَ خبس ٞبی ییثذػت آٔذٜ ثش وُ داسا بسیا٘حشاف ٔؼ ش،یٔتغ ٗیا یاػتب٘ذاسدػبص

 ٌشدد.

ٚ دٚ ػبَ  یفشٚؽ ؿشوت دس ػبَ خبس بسیا٘حشاف ٔؼ كیٞٓ اص عش شیٔتغ ٗیدسآٔذ: ا بسیا٘حشاف ٔؼ (6

ثذػت آٔذٜ ثش وُ  بسیٞٓ، ا٘حشاف ٔؼ شیٔتغ ٗیا ی. ثٝ ٔٙظٛس اػتب٘ذاسدػبصذآی یلجُ اص آٖ ثذػت ٔ

 .ٌشدد یٔ ٓیتمؼ یػبَ خبس ٞبی ییداسا

ٚ  یسؿذ فشٚؽ ؿشوت دس ػبَ خبس بسیا٘حشاف ٔؼ كیٞٓ اص عش شیٔتغ یٗا سؿذ دسآٔذ: بسیا٘حشاف ٔؼ (7

 ّٝی. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ سؿذ فشٚؽ ؿشوت دس ٞش ػبَ ثٛػذآی یدٚ ػبَ لجُ اص آٖ ثذػت ٔ

 :ٌشدد یٔحبػجٝ ٔ 5ساثغٝ 

1 1( ) /it it it itGROWTH S S S   (5                   )  

itGROWTHَٔیضاٖ سؿذ فشٚؽ دس ػب;t ٝثشای ؿشوت تحت ٔغبِؼi 

itSَوُ فشٚؽ دس ػب ;t ٝثشای ؿشوت تحت ٔغبِؼi 

1itS َوُ فشٚؽ دس ػب ;t-1 ٝثشای ؿشوت تحت ٔغبِؼi 

اٌش  ؿٛد یفشم ٔ هی( اػت وٝ ثشاثش ی)دٚ ٚخٟ یٔدبص شیٔتغ هی ش،یٔتغ ٗی: ایحؼبثشػ تیفیو (8

 .ٌشدد یكٛست كفش ِحبػ ٔ ٗیا شیثبؿذ ٚ دس غ یحؼبثشع ؿشوت، ػبصٔبٖ حؼبثشػ
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 یفشم ٔ هی( اػت وٝ ثشاثش ی)دٚ ٚخٟ یٔدبص شیٔتغ هی ض،ی٘ شیٔتغ ٗی٘ٛع ٌضاسؽ حؼبثشع: ا (9

 .ٌشدد یكٛست كفش ِحبػ ٔ ٗیا شیاٌش ٌضاسؽ حؼبثشع ؿشوت، ٔمجَٛ ثبؿذ ٚ دس غ ؿٛد

 

 جاهؼِ ٍ ًوًَِ آهاري -5

ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ عی دٚسٜ  ٔٛسد ٔغبِؼٝ ایٗ پظٚٞؾ ؿبُٔ وّیٝ ؿشوت خبٔؼٝ

 ػبِٝ( اػت. 8)دٚسٜ  1391اِی  1384صٔب٘ی 

ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ عی دٚسٜ  ٔٛسد ٔغبِؼٝ ایٗ پظٚٞؾ اص وّیٝ ؿشوت ٕ٘ٛ٘ٝ

 :ثبؿٙذ داؿتٝ سا صیش ؿشایظ وٝ ؿٛد ٔیٝ( تـىیُ ػبِ 8)دٚسٜ  1391اِی  1384صٔب٘ی 

 دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پزیشفتٝ ؿذٜ ثبؿٙذ. 1383تب پبیبٖ اػفٙذٔبٜ ػبَ  (1

 ٞبی ٔٛسد ٘ظش تغییش دادٜ ثبؿٙذ. ی ػبَ ٔبِی خٛد سا دس عی دٚسٜ٘جبیؼت ٞب ؿشوت (2

ثٝ عٛس وبُٔ  1391اِی  1384اعلاػبت ٔبِی ٔٛسد ٘یبص ثشای ا٘دبْ ایٗ پظٚٞؾ سا دس دٚسٜ صٔب٘ی  (3

 اسائٝ وشدٜ ثبؿذ.

 ٘جبؿٙذ. یٔبِ ٌشی ٚاػغٝ ٚ ٞب ثب٘ه ٌزاسی، ػشٔبیٝ یٞب ؿشوتخضء  (4

 ؿذٜ اػت. یؿشوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبة ٚ ثشسػ 130ٔزوٛس  ظیتٛخٝ ثٝ ؿشا ثب (5

 

 ّا رٍش پصٍّص ٍ گردآٍري دادُ -6

اػت. ایٗ ٘ٛع سٚؽ پظٚٞؾ ثشای ا٘دبْ  «یذادسٚی پغ»یب « ػّیّ»اص ٘ٛع  كیپظٚٞؾ دس ایٗ تحم سٚؽ

  ٚ ثٝ  سٚی دادٜ  ٌزؿتٝ دس  وٝ اػت ٔؼیٙی سٚاثظ ػُّ یب ػّت ثشسػی كذد دس  وٝ سٚد ٔی وبس  ثٝ ٞبیی پظٚٞؾ

ػّیّ ٚ یب ػّّت ٚ   ساثغٝ  ثٝ یبثی دس كذد دػت  اػت. ایٗ ٘ٛع سٚؽ پظٚٞؾ، اص آٖ خٟت وٝ  اتٕبْ سػیذٜ

 أىبٖ ٞب، ثبؿذ، اص اػتجبس ٘ؼجتبً صیبدی ثشخٛسداس اػت. دس ایٗ ٘ٛع پظٚٞؾ یٔؼِّٛی ثیٗ ػٛأُ پظٚٞؾ ٔ

ػُّ   تٛػظ ٚی، ثٙب ثٝ آصٔبیـٍبٞی ٚ یب« ٔلٙٛػی» ؿشایظ ایدبد یب ٚ ٌش پظٚٞؾ تٛػظ ٔتغیشٞب وبسی دػت

پظٚٞؾ اص ِحبػ سٚؽ اخشا دس صٔشٜ  ٗی(. ا171، 1380 ، ادٜص ػجبع ػیذ) ثبؿذ ٕ٘ی پزیش ٔتؼذدی أىبٖ

 ٞبی اػت. فشضیٝ یثش اػبع ٞذف، پظٚٞؾ ٔزوٛس وبسثشد ٗیلشاس داسد. ٕٞچٙ یٕٞجؼتٍ ٞبی پظٚٞؾ

ا٘دبْ  EViews 6 افضاس ٘شْ وٕه ثٝ آٔبسی ٞبی آصٖٔٛ ٚ تحّیُ یجتشوی/تّفیمی ٞبی دادٜ اػبع ثش پظٚٞؾ

 ؿذٜ اػت.

 

 ّا فرضيِ آزهَى ٍ ّا رٍش تجسيِ ٍ تحليل دادُ -7

 یاَٚ ٚ دْٚ پظٚٞؾ، اثتذا ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذ ٝیایٗ پظٚٞؾ، ثٝ ٔٙظٛس آصٖٔٛ فشض دس

ٔذیشیت ػٛد  ٗی( ٚ ٕٞچ1995ٙٚ عجك ٔذَ تؼذیُ ؿذٜ خٛ٘ض )اسائٝ ؿذٜ تٛػظ دچٛ ٚ ٕٞىبساٖ،  یشػبدیغ

 ٞب ٝیآصٖٔٛ فشض سغ ثٝ ٔٙظٛٚ ػپ ٗیی(، تؼ2006 ،یچٛداسی)اسائٝ ؿذٜ تٛػظ سٚ یٚالؼ یذادٞبیثش اػبع سٚ

 ثٝ كٛست صیش اػتفبدٜ ؿذٜ اػت: یجتشوی/تّفیمی سٌشػیٛ٘ی ٞبی اص تحّیُ
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(6)  
it 0 1 it 2 it 3 it 4 it 5 it

6 it 7 it 8 it 9 it 10 it it

EM =β +β CEOFE +β SIZE +β LEV +β ROA +β TOBINQ +

β STDCASH +β STDSALE +β STDGROWTH +β AQ +β AO +ε

 

 

itEM;َٔذیشیت ػذ دس ػبt ٝثشای ؿشوت تحت ٔغبِؼi آٖ اص دٚ ٔذَ اللاْ تؼٟذی ، وٝ ثشای ػٙدؾ

 ٌشدد.( اػتفبدٜ ٔی2006( ٚ ٔذَ ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی سٚیچٛداسی )1995اختیبسی تؼذیُ ؿذٜ خٛ٘ض )

itCEOFE ;َدا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ دس ػبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itSIZE ;َا٘ذاصٜ دس ػبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itLEV ;َاٞشْ ٔبِی دس ػبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itROA ;َٔیضاٖ ػٛدآٚسی دس ػبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itTOBINQ ;َٔیضاٖ سؿذ دس ػبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itSTDCASH ;خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی دس ػبَ ا٘حشاف ٔؼیبسt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itSTDSALE ;َا٘حشاف ٔؼیبس دسآٔذ دس ػبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itSTDGROWTH ;َا٘حشاف ٔؼیبس سؿذ دسآٔذ دس ػبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itAQ ;َویفیت حؼبثشػی دس ػبt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

itAO ;ٌضاسؽ حؼبثشع دس ػبَ ٘ٛعt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

it  )دس ػبَخغبی ثبلیٕب٘ذٜ )پؼٕب٘ذt ِؼٝثشای ؿشوت تحت ٔغبi 

 

 ا٘تخبة ثٝ پظٚٞؾ، ٞبی اص تخٕیٗ ٔذَ سٌشػیٛ٘ی دس حبِت تشویجی ٚ تّفیمی خٟت آصٖٔٛ فشضیٝ لجُ

ٞبی  ِیٕش ثٝ ا٘تخبة ٔذَ دادٜ Fثشای ٔذَ سٌشػیٛ٘ی پشداختٝ ؿذ. اثتذا ثب اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ  ٔٙبػت اٍِٛی

 اص تش وِٓیٕش  Fآٔبسٜ  بَحتٕ. دس كٛستی وٝ ٔمذاس اؿٛد یپشداختٝ ٔ یجیٞبی تشو تّفیمی دس ثشاثش ٔذَ دادٜ

ایٗ كٛست اٌش ػغح  غیش دس. اػت ٔٙتفی تّفیمی ٞبی دادٜ سٚؽ اص اػتفبدٜ ثبؿذ،% 5 داسی ٔؼٙی ػغح

 تّفیمی ٞبی دادٜ ٔذَ اٌش .اػت ٔٙبػت تّفیمی ٞبی دادٜ سٚؽ اص اػتفبدٜ ثبؿذ، تش ثیؾ% 5 اص داسی ٔؼٙی

 یجیآصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثٝ ٔٙظٛس ا٘تخبة اٍِٛی اثشات ثبثت تشو ْا٘تخبة ٘ـٛد، ثٝ ا٘دب یجتشوی ٞبی دادٜ ثشاثش دس

 ػغح اص تش وٓ ٞبػٕٗ آٔبسٜ احتٕبَ وٝ كٛستی دس. ؿٛد ٔیپشداختٝ  یجیدس ثشاثش اٍِٛی اثشات تلبدفی تشو

 اص ثبیذ پظٚٞؾ فشضیٝ آصٖٔٛ ثشای ٚ ٘ذاسیٓ ثبثت اثشات اٍِٛی سد ثشای وبفی دِیُ ثبؿذ؛% 5 داسی ٔؼٙی

 اص اػتفبدٜ ثبؿذ، تش ثیؾ% 5 اص داسی اػتفبدٜ وٙیٓ. دس غیش ایٗ كٛست اٌش ػغح ٔؼٙی بثتث اثشات اٍِٛی

 ی ٔٙبػت اػت.تلبدف اثشات اٍِٛی

( t)آٔبسٜ  ٗیبٍ٘یٔ یاص آصٖٔٛ ثشاثش تیػْٛ ٚ چٟبسْ پظٚٞؾ، ثٝ تشت ٝیخٟت آصٖٔٛ فشض ٗیٕٞچٙ

ثب  ٞبی ؿشوتدس  یٚالؼ یذادٞبیٚ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚ یشػبدیغ یٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذ

 .ذٌشدی اػتفبدٜ ٞب ؿشوت شیٚ ػب یدا٘ؾ ٔبِ یداسا ٞبی ٔذیشػبُٔ
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٘شٔبَ ثٛدٖ  ٗییاػتفبدٜ ؿذ. خٟت تؼ EXCEL  ٚEViews افضاسٞبی اص ٘شْ یآٔبس ٞبی تىٙیهٕٞٝ  دس

كٛست وٝ اٌش احتٕبَ  ٗیثٝ ا ؿٛد، یاػتفبدٜ ٔ ثشا-اص آٔبسٜ خبسن Eviewsپظٚٞؾ دس ٘شْ افضاس  یشٞبیٔتغ

 ٘شٔبَ اػت. شیآٖ ٔتغ غی% ثبؿذ، تٛص5اص  تش ؾیث یشیٔتغ یآٔبسٜ ٔزوٛس ثشا

 

 

 پصٍّص ّاي دادُ ليتحل -8

 تررسی پايايی هتغيرّاي پصٍّص -8-1

 ٘ٛع اص ٚاحذ سیـٝ ٞبی اسائٝ ؿذٜ اػت. ثش اػبع آصٖٔٛ 1پبیبیی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ دس خذَٚ  ٘تبیح

 وٙتشِی ٚ ٔؼتمُ ٚاثؼتٝ، ٔتغیشٞبی وُ اػت، ثٛدٜ% 5 اص تش وٓ P-Value ٔمذاس چٖٛ چٛ ٚ ِیٗ ِٛیٗ، آصٖٔٛ

ٚ ٚاسیب٘غ ٔتغیشٞب دس  ٍ٘یٗٔیب وٝ اػت ٔؼٙی ثذیٗ پبیبیی. ا٘ذ ثٛدٜپبیب  پظٚٞؾ عی دٚسٜ پظٚٞؾ دس ػغح

 آصٖٔٛ ا٘دبْ وٝ اػت روش ثٝ لاصْ. اػت ثٛدٜ ثبثت ٔختّف ٞبی عَٛ صٔبٖ ٚ وٛٚاسیب٘غ ٔتغیشٞب ثیٗ ػبَ

ٚ ٘ٛع ٌضاسؽ حؼبثشع  یحؼبثشػ تیفی، ؤذیشػبُٔ ی( دا٘ؾ ٔبِی)دٚ ٚخٟ یٔدبص یشٞبیٔتغ یثشا ییبپبی

 ؿذٜ اػت. ی٘بٔفْٟٛ اػت ٚ ِزا اص اسائٝ آٖ خٛدداس
 

 دٍرُ پصٍّص یدر ط رّاي( هتغيیستاي)ا يیاي: آزهَى پا1 جذٍل

 ًَع آزهَى

 هتغيرّا

لَيي، ليي  هقذار آهارُ

 ٍ چَ

احتوال آهارُ لَيي، ليي 

 ٍ چَ

 DAC 17/26- 0000/0 ٔذیشیت ػٛد اختیبسی 

 REM 21/19- 0000/0ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی 

 --- --- CEOFEدا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ 

 SIZE 12/9- 0000/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت 

 LEV 56/197- 0000/0اٞشْ ٔبِی 

 ROA 89/28- 0000/0ػٛدآٚسی 

 TOBINQ 94/40- 0000/0 سؿذ ؿشوت 

 STDCASH 37/24- 0000/0ا٘حشاف ٔؼیبس خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی 

 STDSALE 62/73- 0000/0 ا٘حشاف ٔؼیبس دسآٔذ 

 STDGROWTH 59/13- 0000/0 ا٘حشاف ٔؼیبس سؿذ دسآٔذ 

 --- --- AQویفیت حؼبثشػی  

 --- --- AO ٘ٛع ٌضاسؽ حؼبثشع 

 پظٚٞـٍش  ٞبی ٔٙجغ: یبفتٝ
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 تررسی آهار تَصيفی هتغيرّاي پصٍّص -8-2

 اسائٝ ؿذٜ اػت.  2آٔبس تٛكیفی ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ دس خذَٚ 

ثب ٔمبیؼٝ ضشیت تغییشات )حبكُ تمؼیٓ ا٘حشاف ٔؼیبس ثش ٔیبٍ٘یٗ( ٔتغیشٞبی ٚاثؼتٝ )ٔؼیبسٞبی 

ٔذیشیت ػٛد  سػیٓ وٝ دس ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔزوٛس،ٔختّف ٔذیشیت ػٛد( عی دٚسٜ پظٚٞؾ، ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ٔی

تش ٚ دس ٘تیدٝ ثجبت ٚ اختیبسی دس ٔمبیؼٝ ثب ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی داسای ضشیت تغییشات ٚ پشاوٙذٌی ثیؾ

ٞبی ٔٛسد ثشسػی اص ٘ظش ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی، دٞذ وٝ ؿشوتتشی ثٛدٜ اػت. ایٗ أش ٘ـبٖ ٔیپبیذاسی وٓ

 ا٘ذ.ٛدٜتشی دس ٔمبیؼٝ ثب ٔذیشیت ػٛد اختیبسی ثداسای ثجبت ٘ؼجیِ ثیؾ

ثب ٔمبیؼٝ ضشیت تغییشات ٔتغیشٞبی ٚاثؼتٝ )ٔؼیبسٞبی ٔختّف ٔذیشیت ػٛد( ٚ ٔتغیش ٔؼتمُ دا٘ؾ 

ٔبِی ٔذیش ػبُٔ عی دٚسٜ پظٚٞؾ، ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ٔی سػیٓ وٝ ٔؼیبسٞبی ٔختّف ٔذیشیت ػٛد دس ٔمبیؼٝ ثب 

ثجبت ٚ پبیذاسی وٕتشی عی  تش ٚ دس ٘تیدٝدا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ، داسای ضشیت تغییشات ٚ پشاوٙذٌی ثیؾ

ا٘ذ. ایٗ ٔٛضٛع حبوی اص آٖ اػت وٝ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع ٔؼیبسٞبی ٔختّف ثبیؼتی دٚسٜ پظٚٞؾ ثٛدٜ

ٞب ػلاٜٚ ثش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ، تحت تأثیش ػٛأُ دیٍشی ٘یض ثبؿذ وٝ دس ایٗ پظٚٞؾ اص تؼذادی اص آٖ

بیؼٝ ضشیت تغییشات ٔتغیشٞبی وٙتشِی عی دٚسٜ تحت ػٙٛاٖ ٔتغیش وٙتشِی ٘بْ ثشدٜ ؿذٜ اػت.ثب ٔم

تشیٗ ضشیت سػیٓ وٝ دس ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔزوٛس، ٔتغیش ا٘ذاصٜ ؿشوت داسای وٓپظٚٞؾ، ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ٔی

تشیٗ ثجبت ٚ پبیذاسی ٚ دس ٔمبثُ، ٔتغیش ویفیت حؼبثشػی داسای تغییشات ٚ پشاوٙذٌی ٚ دس ٘تیدٝ ثیؾ

 تشیٗ ثجبت ٚ پبیذاسی عی دٚسٜ پظٚٞؾ ثٛدٜ اػت.ی ٚ دس ٘تیدٝ وٓتشیٗ ضشیت تغییشات ٚ پشاوٙذٌثیؾ

ٞبی ٔٛسد ثشسػی ثٝ عٛس ٔتٛػظ اص ٘ؼجت اٞشْ دیٍش ٘تبیح آٔبس تٛكیفی حبوی اص آٖ اػت وٝ ؿشوت

ا٘ذ. دیٍش ٘تبیح آٔبس تٛكیفی ٞب ثشخٛسداس ثٛدٜ% ثش اػبع ثبصدٜ داسایی10% ٚ ٔیبٍ٘یٗ ػٛدآٚسی 65ٔبِی 

( عی 41/0*738;299ؿشوت )-ػبَ 299ٞبی ٔٛسد ثشسػی یؼٙی ؿشوت-% ػب41َوٝ دس دٞذ ٘ـبٖ ٔی

 302ٞبی ٔٛسد ثشسػی یؼٙی ؿشوت-% ػب29َدٚسٜ پظٚٞؾ، ٔذیش ػبُٔ اص دا٘ؾ ٔبِی ثشخٛسداس ثٛدٜ اػت. 

( عی دٚسٜ پظٚٞؾ تٛػظ ػبصٔبٖ حؼبثشػی، ٔٛسد حؼبثشػی ٚ سػیذٌی 29/0*1040;302ؿشوت )-ػبَ

ؿشوت -ػبَ 395ٞبی ٔٛسد ثشسػی یؼٙی ؿشوت-% ػب38َذ. ٕٞچٙیٗ دس ا٘لشاس ٌشفتٝ

ثشا حبوی اص ٘شٔبَ ثٛدٖ (، ٌضاسؽ حؼبثشػی ٔمجَٛ ثٛدٜ اػت. ٘تبیح آٔبسٜ خبسن38/0*1040;395)

ٔتغیشٞبی ٚاثؼتٝ، ٔذیشیت ػٛد اختیبسی ٚ ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی عی دٚسٜ پظٚٞؾ اػت. ٘شٔبَ ثٛدٖ 

 ٞبی سٌشػیٛ٘ی حذالُ ٔشثؼبت ٔؼِٕٛی اػت.ٞبی ٔذَفشمؾٔتغیشٞبی ٚاثؼتٝ یىی اص پی
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 : آهار تَصيفی هتغيرّاي پصٍّص2جذٍل 

 هؼيارّا

 هتغيرّا
 هيٌيون هاكسيون هياًِ هياًگيي تؼذاد

اًحراف 

 هؼيار

ضرية 

 تغييرات

آهارُ 

 تراجارک

احتوال 

 تراجارک

 DAC 1040 01/0- 003/0- 65/0 72/0- 08/0 8 403/3 182/0 ٔذیشیت ػٛد اختیبسی 

 REM 1040 04/0- 02/0- 55/1 11/1- 27/0 75/6 563/2 278/0ٔذیشیت ػٛد ٚالؼی 

 CEOFE 738 41/0 0 1 0 49/0 2/1 123 000/0دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ 

 SIZE 1040 33/13 15/13 62/19 80/9 44/1 11/0 136 000/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت 

 LEV 1040 65/0 66/0 94/0 10/0 19/0 29/0 7/42 000/0اٞشْ ٔبِی 

 ROA 1040 10/0 08/0 73/0 49/0- 13/0 3/1 283 000/0ػٛدآٚسی 

 TOBINQ 1040 35/1 16/1 74/7 49/0 64/0 47/0 2654 000/0 سؿذ ؿشوت 

ا٘حشاف ٔؼیبس خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی 
STDCASH 

1040 08/0 06/0 55/0 001/0 06/0 75/0 4382 000/0 

 STDSALE 1040 14/0 11/0 85/0 002/0 12/0 86/0 3305 000/0 ا٘حشاف ٔؼیبس دسآٔذ 

 STDGROWTH 1040 25/0 18/0 28/1 001/0 23/0 92/0 2489 000/0 ا٘حشاف ٔؼیبس سؿذ دسآٔذ 

 AQ 1040 29/0 0 1 0 45/0 55/1 204 000/0ویفیت حؼبثشػی  

 AO 1040 38/0 0 1 0 48/0 26/1 176 000/0 ٘ٛع ٌضاسؽ حؼبثشع 

 پظٚٞـٍش  ٞبی ٔٙجغ: یبفتٝ

 

 آزهَى فرضيِ اٍل -8-3
 دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ؿشوت ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی ٔؤثش اػت.

ِیٕش  Fلجُ اص آصٖٔٛ فشضیٝ فٛق، ثٝ ا٘تخبة اٍِٛی ٔٙبػت ثشای ٔذَ سٌشػیٛ٘ی پشداختٝ ؿذ. ٘تیدٝ آصٖٔٛ 

ٚ % ثٛدٜ 5داسی تش اص ػغح ٔؼٙیوٓ 3دس خذَٚ ِیٕش  Fاحتٕبَ آٔبسٜ ٔمذاس اسائٝ ؿذٜ اػت.  3دس خذَٚ 

 .تّفیمی ٔٙتفی اػتٞبی  اص سٚؽ دادٜ اَٚ پظٚٞؾ اػتفبدٜ، ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ ثٙبثشایٗ

 

 تركيثیّاي  ّاي تلفيقی در تراتر دادُ اًتخاب دادُ. 3جذٍل 
0 1 2 3 4 5

6 7 8 9 10

it it it it it it

it it it it it it

DAC CEOFE SIZE LEV ROA TOBINQ

STDCASH STDSALE STDGROWTH AQ AO

     

     

      

    

 

 ًَع آزهَى هقذار آهارُ آزهَى درجِ آزادي احتوال آهارُ آزهَى

0000/0 (623  ٚ104) 19/2 F ِیٕش 

 پظٚٞـٍش  ٞبی ٔٙجغ: یبفتٝ

 

تشویجی ثٝ ا٘دبْ آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ثٝ ٔٙظٛس ٞبی  ٞبی تّفیمی دس ثشاثش دادٜ دادٜثٝ دِیُ ػذْ ا٘تخبة ٔذَ 

تشویجی پشداختٝ ؿذٜ اػت. ٘تیدٝ آصٖٔٛ  دس ثشاثش اٍِٛی اثشات تلبدفی تشویجی ا٘تخبة اٍِٛی اثشات ثبثت
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% 5داسی  تش اص ػغح ٔؼٙیوٓ 4احتٕبَ آٔبسٜ ٞبػٕٗ دس خذَٚ ٔمذاس اسائٝ ؿذٜ اػت.  4ٞبػٕٗ دس خذَٚ 

اص ٝ اَٚ پظٚٞؾ ثبیذ ٚ ثشای آصٖٔٛ فشضی ٚخٛد ٘ذاسدثبؿذ؛ ِزا، دِیُ وبفی ثشای سد اٍِٛی اثشات ثبثت  ٔی

 .وشداٍِٛی اثشات ثبثت اػتفبدٜ 
 

 اًتخاب الگَي اثرات ثاتت در تراتر الگَي اثرات تصادفی. 4جذٍل 

0 1 2 3 4 5

6 7 8 9 10

it it it it it it

it it it it it it

DAC CEOFE SIZE LEV ROA TOBINQ

STDCASH STDSALE STDGROWTH AQ AO

     

     

      

    

 

 ًَع آزهَى دٍهقذار آهارُ خی دٍدرجِ آزادي خی احتوال آهارُ آزهَى

 ٞبػٕٗ 61/31 10 0005/0

 پظٚٞـٍش  ٞبی ٔٙجغ: یبفتٝ

 

ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی ٔذَ سٌشػیٛ٘ی تشویجی اثشات ثبثت تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش 

دٞذ وٝ تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ٘ـبٖ ٔی 5ٞبدس خذَٚ اختیبسی دس ػغح وُ ؿشوت

-( ٔؼٙی داس ٕ٘ی7853/0) t( ِٚی ثب تٛخٝ ثٝ احتٕبَ آٔبسٜ -01/0ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی، ٔٙفی )

ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی تأثیش  دٞذ وٝ دا٘ؾثبؿذ. ایٗ أش ٘ـبٖ ٔی

 ٘ذاسد.

دٞذ وٝ تأثیش ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ ػٛدآٚسی ثش ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ ٘تبیح ٕٞچٙیٗ ٘ـبٖ ٔی

ْ داس ٚ تأثیش ا٘حشاف ٔؼیبس خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ثشٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاتؼٟذی اختیبسی، ٔثجت ٚ ٔؼٙی

تش ٚ داسای ٞبی ثضسيدٞذ وٝ ؿشوتثبؿذ. ایٗ ٔٛضٛع ٘ـبٖ ٔیداس ٔیتؼٟذی اختیبسی، ٔٙفی ٚ ٔؼٙی

ای الذاْ ثٝ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی عی دٚسٜ تش، ثٝ عٛس لبثُ ٔلاحظٝػٛدآٚسیِ ثیؾ

بٖ ٘مذ ػّٕیبتی )ٔیضاٖ ثبلایِ ٞبی داسای ثجبت پبییِٗ خشیا٘ذ. ایٗ دس حبِی اػت وٝ دس ؿشوتپظٚٞؾ ٕ٘ٛدٜ

تش ثٛدٜ اػت. ا٘حشاف ٔؼیبس خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی(، ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی، وٓ

-داس ثٛدٜ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ آٔبسٜ دٚسثیٗدٞذ وٝ ٔذَ دس حبِت وّی ٔؼٙی٘یض ٘ـبٖ ٔی F٘تبیح ٔشثٛط ثٝ آٔبسٜ 

-لاٜٚ ثش آٖ، ٘تبیح ٔشثٛط ثٝ ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ ٘ـبٖ ٔیٚاتؼٖٛ، فبلذ ٔـىُ خٛدٕٞجؼتٍی اػت.ػ

% اص تغییشات ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی دس 3/27دٞذ وٝ دس وُ دٚسٜ پظٚٞؾ حذٚد 

ٞب تحت تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ٚ ٕٞچٙیٗ ٔتغیشٞبی وٙتشِی ثٝ ٚیظٜ ا٘ذاصٜ ؿشوت، ػغح وُ ؿشوت

 س خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ثٛدٜ اػت.ػٛدآٚسی ٚ ا٘حشاف ٔؼیب

ٚ احتٕبَ آٔبسٜ  112/2ثشا ثشاثش ثب ٞبی سٌشػیٛ٘ی ٔذَ ٔزوٛس داسای آٔبسٜ خبسنٔب٘ذٜٔمبدیش ثبلی

داس ٞبی سٌشػیٛ٘ی اػت.ثب تٛخٝ ثٝ ٔؼٙیٔب٘ذٜثٛدٜ وٝ حبوی اص ٘شٔبَ ثٛدٖ ثبلی 348/0ثشا ثشاثش ثب خبسن

ٞب، ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی دس ػغح وُ ؿشوت٘جٛدٖ تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش 

 ؿٛد.فشضیٝ اَٚ پظٚٞؾ ٔٛسد تأییذ ٚالغ ٕ٘ی
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 . تأثير داًص هالی هذير ػاهل تر هذيريت سَد تر اساض اقلام تؼْذي اختياري5جذٍل 

 ّاآهارُ

 هتغيرّا
 tاحتوال آهارُ  tهقذار آهارُ  ضراية رگرسيًَی

 0001/0 -98/3 -71/0 ٔمذاس ثبثت

 CEOFE 01/0- 27/0- 7853/0دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ 

 SIZE 05/0 04/4 0001/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت 

 LEV 02/0 36/0 7171/0اٞشْ ٔبِی 

 ROA 65/0 48/8 0000/0ػٛدآٚسی 

 TOBINQ 004/0 33/0 7432/0 سؿذ ؿشوت 

 STDCASH 74/0- 41/7- 0000/0ا٘حشاف ٔؼیبسخشیبٖ ٘مذػّٕیبتی 

 STDSALE 04/0- 60/0- 5493/0 ا٘حشاف ٔؼیبس دسآٔذ 

 STDGROWTH 02/0 53/0 5944/0 ا٘حشاف ٔؼیبس سؿذدسآٔذ 

 AQ 002/0 08/0 9397/0ویفیت حؼبثشػی  

 AO 003/0 23/0 8187/0 ٘ٛع ٌضاسؽ حؼبثشع 

 ضرية تؼييي
ضرية تؼييي تؼذيل 

 ضذُ
 ٍاتسَى-آهارُ دٍرتيي Fاحتوال آهارُ 

386/0 273/0 0000/0 097/2 

 پظٚٞـٍش  ٞبی ٔٙجغ: یبفتٝ

 

 آزهَى فرضيِ دٍم-8-4
 دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ؿشوت ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی ٔؤثش اػت.

اػتفبدٜ اص اٍِٛی اثشات ثبثت ٝ دْٚ پظٚٞؾ ٘یض ثشای آصٖٔٛ فشضیِیٕش ٚ ٞبػٕٗ، Fثش اػبع ٘تبیح آصٖٔٛ 

 ٔٙبػت اػت.

تشویجی اثشات ثبثت تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٔذَ سٌشػیٛ٘ی 

٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ثش  6ٞبدس خذَٚ ٚالؼی دس ػغح وُ ؿشوت

ؿذ. ایٗ داس ٕ٘ی ثب( ٔؼٙی8414/0) t( ِٚی ثب تٛخٝ ثٝ احتٕبَ آٔبسٜ -01/0اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، ٔٙفی )

 دٞذ وٝ دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی ٘یض تأثیش ٘ذاسد.أش ٘ـبٖ ٔی

دٞذ وٝ تأثیش ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ اٞشْ ٔبِی ثش ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع ٘تبیح ٕٞچٙیٗ ٘ـبٖ ٔی

٘مذ ػّٕیبتی ٚ ا٘حشاف ٔؼیبس سؿذ  داس ٚ تأثیش ػٛدآٚسی، ا٘حشاف ٔؼیبس خشیبٖسٚیذادٞبی ٚالؼی، ٔثجت ٚ ٔؼٙی

ثبؿذ. ایٗ ٔٛضٛع ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ داس ٔیدسآٔذ ثشٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، ٔٙفی ٚ ٔؼٙی

ای الذاْ ثٝ ٔذیشیت تش ٚ داسای ٔیضاٖ ثبلایِ ثذٞی دس ػبختبس ػشٔبیٝ، ثٝ عٛس لبثُ ٔلاحظٝٞبی ثضسيؿشوت

ٞبی ػٛدآٚس ٚ ا٘ذ. ایٗ دس حبِی اػت وٝ دس ؿشوتدٚسٜ پظٚٞؾ ٕ٘ٛدٜػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی عی 
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داسای ثجبت پبییِٗ خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ٚ سؿذ دسآٔذ )ٔیضاٖ ثبلایِ ا٘حشاف ٔؼیبس خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ٚ ا٘حشاف 

 تش ثٛدٜ اػت. ٔؼیبس سؿذ دسآٔذ(، ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، وٓ

% اص 4/55دٞذ وٝ دس وُ دٚسٜ پظٚٞؾ حذٚد ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ ٘ـبٖ ٔی٘تبیح ٔشثٛط ثٝ 

ٞب تحت تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ تغییشات ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی دس ػغح وُ ؿشوت

ٚ ٕٞچٙیٗ ٔتغیشٞبی وٙتشِی ثٝ ٚیظٜ ا٘ذاصٜ ؿشوت، ػٛدآٚسی، اٞشْ ٔبِی، ا٘حشاف ٔؼیبس خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی 

 ا٘حشاف ٔؼیبس سؿذ دسآٔذ ثٛدٜ اػت. ٚ

ٚ احتٕبَ آٔبسٜ  834/1ثشا ثشاثش ثب ٞبی سٌشػیٛ٘ی ٔذَ ٔزوٛس داسای آٔبسٜ خبسنٔب٘ذٜٔمبدیش ثبلی

داس ٞبی سٌشػیٛ٘ی اػت.ثب تٛخٝ ثٝ ٔؼٙیٔب٘ذٜثٛدٜ وٝ حبوی اص ٘شٔبَ ثٛدٖ ثبلی 400/0ثشا ثشاثش ثب خبسن

ٞب، ثش ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی دس ػغح وُ ؿشوت ٘جٛدٖ تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ

 ؿٛد.فشضیٝ دْٚ پظٚٞؾ ٘یض ٔٛسد تأییذ ٚالغ ٕ٘ی

 

 تأثير داًص هالی هذير ػاهل تر هذيريت سَد تر اساض رٍيذادّاي ٍاقؼی -6جذٍل 

 ّاآهارُ

 هتغيرّا
 tاحتوال آهارُ  tهقذار آهارُ  ضراية رگرسيًَی

 0000/0 -25/5 -35/1 ٔمذاس ثبثت

 CEOFE 01/0- 20/0- 8414/0دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ 

 SIZE 09/0 87/4 0000/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت 

 LEV 36/0 11/4 0000/0اٞشْ ٔبِی 

 ROA 22/0- 99/1- 0474/0ػٛدآٚسی 

 TOBINQ 02/0- 29/1- 1960/0 سؿذ ؿشوت 

 STDCASH 98/0- 81/6- 0000/0ا٘حشاف ٔؼیبسخشیبٖ ٘مذػّٕیبتی

 STDSALE 11/0 23/1 2185/0 ا٘حشاف ٔؼیبس دسآٔذ 

 STDGROWTH 12/0- 55/2- 0110/0 ا٘حشاف ٔؼیبس سؿذدسآٔذ 

 AQ 004/0 13/0 8986/0ویفیت حؼبثشػی  

 AO 03/0 59/1 1115/0 ٘ٛع ٌضاسؽ حؼبثشع 

 ضشیت تؼییٗ
ضشیت تؼییٗ تؼذیُ 

 ؿذٜ
 ٚاتؼٖٛ-آٔبسٜ دٚسثیٗ Fاحتٕبَ آٔبسٜ 

623/0 554/0 0000/0 065/2 

 پظٚٞـٍش  ٞبی ٔٙجغ: یبفتٝ
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 آزهَى فرضيِ سَم -8-5

ٞبی ثب ٔذیش ػبُٔ داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ثیٗ ٔذیشیت ػٛد ٔجتٙی ثش اللاْ تؼٟذی اختیبسی دس ؿشوت

 ٞب تفبٚت ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد.ؿشوت

ثش اػبع اللاْ تؼٟذی ٔذیشیت ػٛد ثٝ ٔٙظٛس آصٖٔٛ فشضیٝ ػْٛ پظٚٞؾ اص آصٖٔٛ ثشاثشی ٔیبٍ٘یٗ 

tاص عشیك آصٖٔٛ ٞبٞبی داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ؿشوتٞبی ثب ٔذیش ػبُٔغیشػبدی )اختیبسی( دس ؿشوت
2 

 اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 

-ٞبی ثب ٔذیش ػبُٔٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی دس ؿشوت٘تیدٝ آصٖٔٛ ثشاثشی ٔیبٍ٘یٗ 

ٚ  Fاسائٝ ؿذٜ اػت. ٘تیدٝ آصٖٔٛ ِٖٛ ثب تٛخٝ ثٝ آٔبسٜ  7دس خذَٚ ٞبٞبی داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ؿشوت

ٞبی ثب ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی دس ؿشوتدٞذ وٝ ٚاسیب٘غ داسی ٘ـبٖ ٔیػغح ٔؼٙی

ثبؿذ )تأییذ فشم كفش آصٖٔٛ ِٖٛ( ٚ ِزا دس ثب ٞٓ ثشاثش ٔیٞبٞبی داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ؿشوتٔذیش ػبُٔ

ٞبی ثشاثش اػتفبدٜ وشد. ٔؼتمُ ثشای ٚاسیب٘غ tٗ حبِت ثشای ٔمبیؼٝ ٔیبٍ٘یٗ دٚ ٌشٜٚ ٔزوٛس ثبیذ اص ٔمذاس ای

داس ثیٗ ٔیبٍ٘یٗ ٞبی ثشاثش، دلاِت ثش ػذْ ٚخٛد تفبٚت ٔؼٙیثشای ٚاسیب٘غ tداسی آٔبسٜ ٔمذاس ػغح ٔؼٙی

ٞبی داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش بُٔٞبی ثب ٔذیش ػٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی دس ؿشوت

 داسد.  ٞبؿشوت

ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی دس داس ثیٗ ٔیبٍ٘یٗ ثب تٛخٝ ثٝ ػذْ ٚخٛد تفبٚت ٔؼٙی

، فشضیٝ ػْٛ پظٚٞؾ ٞٓ ٔٛسد تأییذ ٚالغ ٞبٞبی داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ؿشوتٞبی ثب ٔذیش ػبُٔؿشوت

 ؿٛد.ٕ٘ی

 

 تراتري هياًگيي هذيريت سَد تر اساض اقلام تؼْذي غيرػادي. آزهَى 7جذٍل

 هتغير

 آزهَى لَى هياًگيي

 ًتيجِ P-value هقذار

ّاي تا ضركت

ّاي هذير ػاهل

داراي داًص 

 DAC1هالی

ساير 

 ّاضركت
DAC2 

درجِ 

 آزادي
 P-value هقذار

ٔیبٍ٘یٗ ٔذیشیت 

 ػٛد
 H0ػذْ سد  5096/0 -66/0 6407/0 22/0 (1ٚ  736) 008/0 0003/0

 پظٚٞـٍش  ٞبی ٔٙجغ: یبفتٝ

 

 آزهَى فرضيِ چْارم -8-6
-ٞبی ثب ٔذیش ػبُٔ داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ؿشوتثیٗ ٔذیشیت ػٛد ٔجتٙی ثش سٚیذادٞبی ٚالؼی دس ؿشوت

 ٞب تفبٚت ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد.
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سٚیذادٞبی ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع ثٝ ٔٙظٛس آصٖٔٛ فشضیٝ چٟبسْ پظٚٞؾ ٞٓ اص آصٖٔٛ ثشاثشی ٔیبٍ٘یٗ 

اػتفبدٜ ؿذٜ  tاص عشیك آصٖٔٛ ٞبٞبی داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ؿشوتٞبی ثب ٔذیش ػبُٔدس ؿشوتٚالؼی 

 اػت. 

ٞبی ٞبی ثب ٔذیش ػبُٔدس ؿشوتسٚیذادٞبی ٚالؼی ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع ٘تیدٝ آصٖٔٛ ثشاثشی ٔیبٍ٘یٗ 

اسائٝ ؿذٜ اػت. ٘تیدٝ ٔشثٛط ثٝ آصٖٔٛ ِٖٛ ثب تٛخٝ ثٝ آٔبسٜ  8 دس خذَٚٞبداسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ؿشوت

F ٞبی ثب دس ؿشوتسٚیذادٞبی ٚالؼی ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع دٞذ وٝ ٚاسیب٘غ داسی ٘ـبٖ ٔیٚ ػغح ٔؼٙی

ثبؿذ )تأییذ فشم كفش آصٖٔٛ ِٖٛ( ٚ ِزا دس ثب ٞٓ ثشاثش ٔیٞبٞبی داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ؿشوتٔذیش ػبُٔ

ٞبی ثشاثش اػتفبدٜ ٔؼتمُ ثشای ٚاسیب٘غ tِت ٘یض ثشای ٔمبیؼٝ ٔیبٍ٘یٗ دٚ ٌشٜٚ ٔزوٛس ثبیذ اص ٔمذاس ایٗ حب

داس ثیٗ ٞبی ثشاثش، دلاِت ثش ػذْ ٚخٛد تفبٚت ٔؼٙیثشای ٚاسیب٘غ tداسی آٔبسٜ وشد. ٔمذاس ػغح ٔؼٙی

ٞبی داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ٞبی ثب ٔذیش ػبُٔدس ؿشوتسٚیذادٞبی ٚالؼی ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع ٔیبٍ٘یٗ 

 داسد.  ٞبؿشوت

-دس ؿشوتسٚیذادٞبی ٚالؼی ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع داس ثیٗ ٔیبٍ٘یٗ ثب تٛخٝ ثٝ ػذْ ٚخٛد تفبٚت ٔؼٙی

-، فشضیٝ چٟبسْ پظٚٞؾ ٞٓ ٔٛسد تأییذ ٚالغ ٕ٘یٞبٞبی داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ؿشوتٞبی ثب ٔذیش ػبُٔ

 ؿٛد.

 

 

 هياًگيي هذيريت سَد تر اساض رٍيذادّاي ٍاقؼی. آزهَى تراتري 8جذٍل

 هتغير

 آزهَى لَى هياًگيي

 ًتيجِ P-value هقذار
ّاي تا هذير ضركت

ّاي داراي ػاهل

 REM1داًص هالی

 ساير ضركتْا
REM2 

درجِ 

 آزادي
 P-value هقذار

ٔیبٍ٘یٗ 

 ٔذیشیت ػٛد
 H0ػذْ سد  2435/0 17/1 1936/0 69/1 (1ٚ  736) -06/0 -03/0

 پصٍّطگر  ّاي هٌثغ: يافتِ

 

 گيري تحث ٍ ًتيجِ -9
ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس دس ؿشوتٞذف ایٗ پظٚٞؾ،ثشسػی تأثیشدا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش سٚی ٔذیشیت ػٛد 

 ثٛدٜ اػت. ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

ثیٗ  داسیدٞذ وٝ دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد تأثیش ٘ذاسد ٚ تفبٚت ٔؼٙی٘تبیح ٘ـبٖ ٔی

ٞب ٚخٛد ٘ذاسد. ٘تبیح ٞبی داسای دا٘ؾ ٔبِی ٚ ػبیش ؿشوتٞبی ثب ٔذیش ػبُٔٔیبٍ٘یٗ ٔذیشیت ػٛد دس ؿشوت

ٕٞچٙیٗ حبوی اص تأثیش ٔثجت ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ ػٛدآٚسی ثش ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی 

ش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی اختیبسی ٚ تأثیش ٔٙفی ا٘حشاف ٔؼیبس خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ثشٔذیشیت ػٛد ث
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داس ٚ اػت.تأثیش ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ اٞشْ ٔبِی ثش ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، ٔثجت ٚ ٔؼٙی

تأثیش ػٛدآٚسی، ا٘حشاف ٔؼیبس خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ٚ ا٘حشاف ٔؼیبس سؿذ دسآٔذ ثشٔذیشیت ػٛد ثش اػبع 

 ت.داس ثٛدٜ اػسٚیذادٞبی ٚالؼی، ٔٙفی ٚ ٔؼٙی

دس ساثغٝ ثب ػذْ تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی، ٘تبیح 

( ٚ ٔغبیش ثب ٘تبیح پظٚٞؾ لجّی ٔبتؼٛ٘بٌب ٚ یًٛ٘ 2013ٔٛافك ثب ٘تبیح پظٚٞؾ لجّی خیبً٘، طٚ ٚ ٞٛاً٘ )

اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، ٘تبیح ( اػت.دس ٔٛسد ػذْ تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ثش 2008)

 ( اػت.2013( ٚ خیبً٘، طٚ ٚ ٞٛاً٘ )2008ٞبی لجّی ٔبتؼٛ٘بٌب ٚ یًٛ٘ )ٔغبیش ثب ٘تبیح پظٚٞؾ

٘تبیح دس ساثغٝ ثب تأثیش ٔثجت ا٘ذاصٜ ؿشوت ثش ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی، ٔٛافك 

.٘تبیح دس ساثغٝ ثب تأثیش ٔثجت ػٛدآٚسی ثش ٔیضاٖ ( اػت1383ثب ٘تبیح پظٚٞؾ لجّی پٛسحیذسی ٚ ٕٞتی )

( اػت.٘تبیح دس 2002ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی، ٔغبیش ثب ٘تبیح پظٚٞؾ لجّی یٖٛ ٚ ٔیّش )

ساثغٝ ثب تأثیش ٔٙفی ا٘حشاف ٔؼیبس خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ثشٔذیشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی، ٔغبیش 

 ( اػت.2013ؾ لجّی خیبً٘، طٚ ٚ ٞٛاً٘ )ثب ٘تبیح پظٚٞ

٘تبیح دس ساثغٝ ثب تأثیش ٔثجت ا٘ذاصٜ ؿشوت ثش ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، ٔٛافك ثب 

( اػت.٘تبیح دس ٔٛسد تأثیش ٔثجت اٞشْ ٔبِی ثش ٔیضاٖ ٔذیشیت 1383٘تبیح پظٚٞؾ لجّی پٛسحیذسی ٚ ٕٞتی )

( اػت.٘تبیح دس 1383ٔغبیش ثب ٘تبیح پظٚٞؾ لجّی پٛسحیذسی ٚ ٕٞتی )ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، 

ساثغٝ ثب تأثیش ٔٙفی ػٛدآٚسی ثشٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، ٔغبیش ثب ٘تبیح پظٚٞؾ لجّی 

( اػت.٘تبیح دس ساثغٝ ثب تأثیش ٔٙفی ا٘حشاف ٔؼیبس خشیبٖ ٘مذ ػّٕیبتی ٚ ا٘حشاف 2013خیبً٘، طٚ ٚ ٞٛاً٘ )

س سؿذ ثشٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، ٔغبیش ثب ٘تبیح پظٚٞؾ لجّی خیبً٘، طٚ ٚ ٞٛاً٘ ٔؼیب

 ( اػت.2013)

ػذْ تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ثیبٍ٘ش ایٗ ٔٛضٛع اػت وٝ ٔذیشیت ػٛد ٔؼتمُ اص 

ٚ تشغیت تـٛیك ٞبی ثٛسػی ثٝ ٔٙظٛس ٔذسن تحلیّی ٔذیش ػبُٔ اػت. ثٝ ػجبست دیٍش؛ ٔذیشاٖ ؿشوت

ٚ  (1991)ٚ ولاي  ولاياص دیذ  ٌزاساٖ ثشای خشیذ ػٟبْ ؿشوت ٚ افضایؾ اسصؽ ثبصاس ؿشوتػشٔبیٝ

٘ظش اص ( كشف1998ٌزاسی دِٚتبص ٘ظش ٞٗ ٚ ًٚ٘ )ٞبی ػیبػی ٚ ٔمشساتٕٞچٙیٗ خٟت اختٙبة اص ٞضیٙٝ

وٙٙذ.اص ػٛی دیٍش، ٔؼٕٛلاً اص ا٘دبْ آٖ خٛدداسی ٔی دا٘ؾ تحلیّی خٛد، الذاْ ثٝ ٔذیشیت ػٛد وشدٜ ٚ یب

ٞب دس ساػتبی تلٕیٕبت ٚ دػتٛسات ٞیئت ٔذیشٜ ا٘دبْ ٚظیفٝ ٕ٘ٛدٜ ٚ اختیبسات لاصْ ٚ ٔذیشػبُٔ ؿشوت

وبفی خٟت دػتىبسی ٚ ٔذیشیت ػٛد ٚ یب ا٘دبْ تلٕیٕی خبسج اص دػتٛسات ٞیئت ٔذیشٜ ٘ذاس٘ذ. ٕٞچٙیٗ 

ؿٛد ٚ كشف داؿتٗ استجبعبت ٞب ثٝ ٔذسن تحلیّی فشد تٛخٝ ٕ٘یذیش ػبُٔ ؿشوتٔؼٕٛلاً دس صٔبٖ ا٘تخبة ٔ

تٛا٘ذ ػذْ تأثیش ثبؿذ. ٔٛاسد روش ؿذٜ فٛق ٔیٚ دس ٔٛاسدی خبف خٛؽ ٘بْ ثٛدٖ فشد، ٔلان ا٘تخبة ٔی

 دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد سا تٛخیٝ ٕ٘بیذ. 

یشیت ػٛد ثش اػبع اللاْ تؼٟذی اختیبسی، اص یه ػٛ ٚ ثبتٛخٝ ثٝ تأثیش ٔؼتمیٓ ػٛدآٚسی ثش ٔیضاٖ ٔذ 

ٕٞچٙیٗ تأثیش ٔؼىٛع ػٛدآٚسی ثش ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، اص ػٛی دیٍش؛ ثٝ ٘ظش 
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سغٓ وبٞؾ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، الذاْ ثٝ ٞبی ػٛدآٚس ٞٓ، ػّیسػذ وٝ ؿشوتٔی

ؿٛد وٝ ػٟبٔذاساٖ ٕ٘بیٙذ. ثٙبثشایٗ؛ پیـٟٙبد ٔیللاْ تؼٟذی اختیبسی ٔیافضایؾ ٔذیشیت ػٛد اص عشیك ا

-ٞبی ثٛسػی دس اتخبر تلٕیٕبت خٛد ٘ؼجت ثٝ خشیذ، ٍٟ٘ذاسی ٚ فشٚؽ ػٟبْ ؿشوتثبِفؼُ ٚ ثبِمٜٛ ؿشوت

تشی سا دس خٟت اسصیبثی ویفیت ػٛدآٚسی ٞبی ثیؾٞبی ٔزوٛس، تلاؽٞب اص عشیك اسصیبثی ػّٕىشدِ ؿشوت

ٞب ا٘دبْ دٞٙذ. ٕٞچٙیٗ تأثیش ٔؼتمیٓ اٞشْ ٔبِی ثش ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی، ؿشوت

تش اص عشیك دػتىبسی سٚیذادٞبی ٚالؼی الذاْ ثٝ ٔذیشیت تش، ثیؾٞبیِ اٞشٔیحبوی اص ایٗ اػت وٝ ؿشوت

ایٗ ٔٛضٛع تٛخٝ ٕ٘ٛدٜ ٚ  دٞٙذٌبٖ ؿشوتٟبی ثٛسػی، ثٝؿٛد وٝ ٚإْ٘بیٙذ. ثٙبثشایٗ؛ پیـٟٙبد ٔیػٛد ٔی

ٞبی ثٛسػی، ثٝ ثشسػی ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثش خٟت اعٕیٙبٖ اص ثبصیبفت اكُ ٚ فشع ػشٔبیٝ خٛد دس ؿشوت

 اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی تٛخٝ ٕ٘بیٙذ.

ػذْ تأثیش دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ ثش ٔذیشیت ػٛد ثش اػبع سٚیذادٞبی ٚالؼی ٚ اللاْ تؼٟذی اختیبسی، 

-ش خلاف ا٘تظبس، دا٘ؾ ٔبِی ٔذیش ػبُٔ یه ٔىب٘یضْ فؼبَ دس ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ؿشوت٘ـبٖ ٔیذٞذ وٝ ث

-وٙٙذٌبٖ دس ٔٛسد اسصیبثی ویفیت ػٛد ؿشوتؿٛد وٝ اػتفبدٜثبؿذ. ثٙبثشایٗ؛ پیـٟٙبد ٔیٞبی ثٛسػی ٕ٘ی

بثی ٞب ٘جٛدٜ ٚ خٛد الذأبت ٔؤثشی خٟت اسصیٞبی ؿشوتٞبی ثٛسػی، ٍ٘شاٖ ٔذسن تحلیّی ٔذیش ػبُٔ

 ٞب ثؼُٕ آٚس٘ذ.ویفیت ػٛد دس ا٘ٛاع ؿشوت

ثب تٛخٝ ثب ایٙىٝ تدشثٝ ٚ دا٘ؾ ٔبِی ثش تلٕیٕبت ٔذیشػبُٔ ٔٛثش اػت ٚ ٔیتٛا٘ذ ػّٕىشد ؿشوت سا تحت 

تبثیش لشاسدٞذ ٚ اص آ٘دبیی وٝ ثشسػی ٕٞٝ ایٗ ػٛأُ دس ایٗ تحمیك أىبٖ پزیش ٘جٛد ِزا پیـٟٙبد ٔیٍشدد دس 

دا٘ؾ ٔبِی ػبیش ٚیظٌیٟبی ؿخلیتی ٔذیشاٖ اص لجیُ اػتٕبد ثٝ ٘فغ ثیؾ اص حذ  تحمیمبت آتی ػلاٜٚ ثش

ٔذیشیتی ٚ ػجه ٞبی ٔذیشیتی ثش ٔیضاٖ ٔذیشیت ػٛد ثشسػی ؿٛد . ٕٞچٙیٗ ثٝ ٘ظش ٔیشػذ ؿشوتٟبی 

داسای ٔذیشاٖ ثب دا٘ؾ ٚ تدشثٝ ٔبِی ثؼّت آؿٙبیی ثب اػتب٘ذاسدٞبی حؼبثذاسی ٘ؼجت ثٝ ػبیش ؿشوتٟب 

 ٔبِی ثب ویفیت تشی داؿتٝ ثبؿٙذ ثٙبثشایٗ ثشسػی ایٗ ٔٛضٛع ٔیتٛا٘ذ ٔفیذ ثبؿذ.كٛستٟبی 

 

 هٌاتغ فْرست 
تخلق حؼبثشع دس كٙؼت ٚ ٔذیشیت اللاْ "(، 1391آلبیی، ٔحٕذ ػّی ٚ ٟٔذی ٘بظٕی اسدوب٘ی، ) (1

 .4-17، كق46، ؿٕبسٜ 12، دا٘ؾ حؼبثشػی، ػبَ "تؼٟذی اختیبسی

ثیٙی اللاْ تؼٟذی ثشای تـخیق ٔمبیؼٝ اٍِٛٞبی پیؾ"(، 1391ثضسي اكُ، ٔٛػی ٚ فشؿیذ غفبسپٛس، ) (2

 .27-50،كق 1، ؿٕبسٜ 1ٞبی وبسثشدی دس ٌضاسؿٍشی ٔبِی، ػبَ ، پظٚٞؾ"ٔذیشیت ػٛد

ی ثیٗ ٔذیشیت ٚالؼی ػٛد ٚ ٔذیشیت حؼبثذاسی ثشسػی ساثغٝ"(، 1392پشتٛی، ٘بكش ٚ اِٟبْ آثـیشیٙی، ) (3

 .144-158،كق 17، تحمیمبت حؼبثذاسی ٚ حؼبثشػی، ؿٕبسٜ "د اص دیذٌبٜ ٕٞٛاسػبصی ػٛدػٛ

ٞبی ٞبی ػیبػی، عشحثشسػی اثش لشاسدادٞبی ثذٞی، ٞضیٙٝ" ،(1383پٛسحیذسی، أیذ ٚ داٚد ٕٞتی، ) (4

، فلّٙبٔٝ "ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖپبداؽ ٚ ٔبِىیت ثش ٔذیشیت ػٛد دس ؿشوت

 .47-63 كق،36ٞبی حؼبثذاسی ٚ حؼبثشػی، ؿٕبسٜ ثشسػی
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ثشسػی ساثغٝ ثیٗ ٔذیشیت ػٛد "(. 1390) .خجبسصادٜ وٍٙشِٛیی،ػؼیذٚ ا٘ٛس  ،ثبیضیذیخٛاخٛی، ؿىشالله،  (5

ٞبی ٔدّٝ پیـشفت، "ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖی ؿشوتاختٕبػ یشیپزتیٔؼئِٛ ٚ

 .29-54 كق،60ؿٕبسٜ ، حؼبثذاسی دا٘ـٍبٜ ؿیشاص

:  ٞبی ػّٕی پظٚٞؾ دس ػّْٛ ا٘ؼب٘ی. چبح اَٚ، اسٚٔیٝسٚؽ، (1380، ٔیشٔحٕذ. ) ػیذ ػجبع صادٜ (6

 . دا٘ـٍبٜ اسٚٔیٝ
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