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  نقدینگی و مدیریت سود بانک ها نرخ بر اعتباري ریسک تاثیر بررسی         

  1علی نجفی مقدم

  2رضا صفا

 : چکیده

ده است. ها بونقدینگی و مدیریت سود بانک نرخ بر اعتباري ریسک ریتأث هدف مطالعه حاضر؛ بررسی

اوراق بهادار تهران در خلال  بازاردر  شدهرفتهیپذهاي در این پژوهش؛ جامعه آماري شامل تمامی بانک

ها گرداوري، استخراج و هاي مالی بانکسالانه از صورت صورتبهکه  1395الی  1390هاي سال

 هاي پذیرفته دراست و با توجه به محدودیت تعداد نمونه، اطلاعات کلیه بانک قرارگرفتهی موردبررس

، ستبانک ا 9تمام شماري که  صورتبهدر دسترس بود  آنانکه اطلاعات  قیموردتحقهاي در سال بهابازار

، این بهابازاري هابانکهدف کاربردي است و با توجه به انتخاب مجموعه  ازنظربوده است. مقاله حاضر، 

  انجام خواهد شد.  سهیرئئتیهمطالعه از روش رگرسیون 

ولیه مدل نخست با استفاده است، که در این راستا در اجراي ا شدهنیتدوتحقیق حاضر با دو فرضیه 

 با اثرات سهیرئئتیهي تلفیقی یا هادادهنوع مدل مناسب برازش رگرسیون ( اسمنو و یچاي هاآمارهاز 

 شدهیبررسچو پایایی متغیرها  و نیا نینوهاي همچون؛ و با استفاده از آماره شدهنییتعثابت و تصادفی) 

رگرسیون شامل نرمال بودن توزیع متغیرها، استقلال است، سپس در اجراي ثانویه مدل فروض کلاسیک 

و هم خطی میان متغیرهاي مستقل و  هاانسیوارتوزیع خطاها، نرمال بودن توزیع خطاها، ناهمسانی 

دهد نتایج تحقیق نشان می تیدرنهااست و  شدهیبررس Stataو  Eviewsي افزارهانرمکنترلی توسط 

 آن بیانگر نتیجه ینا معنادار دارد. ریتأثکه ریسک اعتباري بر نرخ نقدینگی و همچنین بر مدیریت سود 

 يهاییدارا خرید ت،تسهیلا يعطاا ايبر زملا منابع ،هاسپرده بجذ درمنتخب  يهابانک ناییاتو که ستا

نقدینگی و همچنین مدیریت در  یشافزا به منتج جهتنیو ازا هددمی ارقر ها آن رختیاا در را ..وثابت 

   . ددگرمی سود

   کلیدي کلمات

  ریسک اعتباري، نرخ نقدینگی، مدیریت سود
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    مقدمه

 که جریان شد خواهد موجب بانکداري، سیستم کارایی ارتقا و بهبود جهت در اقدامی هرگونه

 براي در کشور نهفته و پراکنده بالقوه، امکانات و یابد بهبود منابع، تخصیص و يگذارهیسرما ،اندازپس

 سود بانکداري، مبحث صنعت در مباحث نیترمهم از شود. یکی گرفته کار به عمومی رفاه و پیشرفت

 ياندهیآ توانندیم ، کسانیرونیازاوجود دارد.  ریسک باشد، ناشناخته آینده که جا ، هرستریسک ا و

 صحیح، يهالیتحل ي وزیربرنامه با بتوانند که بزنند رقم خویش سازمان و خود براي را مطمئن

  ). 1393و شهیکی، مایسخوشدهند ( افزایش را خود شناخت

کند، بنابراین؛ باید آن را شناخت و مفهوم ریسک در بازارهاي مالی نقش کلیدي ایفا می

 صولاًاپدیده منفی نیست. به همراه هر فرصتی ریسک نیز وجود دارد و  لزوماًي کرد، ریسک ریگاندازه

(کارل  رودیمها نیز بدین ترتیب از بین کلیه فرصت چراکهز بین برد، ر ا ا هاسکیرکلیه  توانینم

که  اندبوده). اما از طرفی دیگر، بسیاري از کشورها در دو دهه اخیر با بحران مواجه 1،2002افسون

فعال در کشورهاي مزبور، مجبور به توقف فعالیت و یا تجدید  مؤسساتاي از  فراوانآن تعداد  تبعبه

ي یادشده منجر به هابحراني جهانی مبین آن است که وقوع هابانک. مطالعات انددهیگردساختار 

ي یادشده اهمیت تبیین هابحرانی از منابع مالی کشورها گردیده است. توجهقابلتحلیل میزان 

طح در دوران بحران س چراکه دینمایمارتباط بین شرایط اقتصادي و سلامت سیستم بانکی را روشن 

و  نوزایاسپ( رودیماي از منابع بانکی تحلیل  فراوان، حجم افتهیشیافزا شدتبهبات غیر جاري مطال

ها ي ریسک بر عملکرد بانکرگذاریتأث). واقعیت این است که مشکلات زیادي در میزان 2،2010داپرس

 هستی کبر عملیات بان هاواماست که این مشکلات ناشی از عدم تفکیک میزان نوع ریسک  جادشدهیا

ي بانکی یعنی در دو بخش حقیقی و حقوقی کاملاً متفاوت بوده اما نشان هاوامکه اقدام تفکیک در 

به این  ستیبایمآن با توجه به حجم مطالبات موجود  انیمتصدکه صنعت بانک داري و  دهدیم

مقوله مهم اهتمام ویژه و بیشتري داشته باشند که در عمل چنین نیست (جرونینگ و 

  ).3،2013تانوویچبرا

 بلکه نیست، ریسک بردن بین از هدف شود،صحبت می ریسک مدیریت مورد در وقتی امروزه لذا

 ییتنهابه خود ریسک مدیریت که است حالی است، این در آن از ناشی هايهزینه تعیین و شناسایی
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 کارایی سود، مانند بنگاه شرایط دیگر بر تواندمی است که متغیري ریسک، زیرا برندارد در را معنایی

  بگذارد. ریتأث و...

  مبانی نظري و پیشینه تحقیق

  ریسک 

تعریف کرده است. فرهنگ لغات  "در معرض خطر قرار گرفتن "فرهنگ و بستر ، ریسک را 

  .داندیمحاسبه است، مکه قابل يگذارهینیز ریسک را زیان بالقوه سرما 4سردلیه يگذارهیسرما

تعریف مذکور این مطلب را روشن ، داندگونه نوسان در هرگونه عایدي می گالیتز، ریسک را هر

کند که تغییرات احتمالی آینده براي یک شاخص خاص چه مثبت و چه منفی، مارا با ریسک می

  ).5،2010گالیتز( را منتفع یا متضرر سازد مواجه می سازد. بنابراین امکان دارد که تغییرات ما

 تعریف ریسک وجود دارد که تنها به جنبه منفی نوسانات توجه دارد.دیدگاه دیگري در خصوص 

  ).6،1996(ماندن کندی، ریسک را احتمال کاهش درآمد یا از دست دادن سرمایه تعریف موبهی

  دو دیدگاه را ارائه کرد: توانیبنابراین براي تعریف ریسک م

  هی اقتصادي در آینده.عنوان هرگونه نوسانات احتمالی از بازددیدگاه اول: ریسک به

عنوان نوسانات احتمالی منفی بازدهی اقتصادي در آینده (ریسک دیدگاه دوم : ریسک به

  نامطلوب).

عمر این مفهوم  هگشته است. چرخ هوم ریسک از اوایل قرن حاضر وارد ادبیات مدیریت مالیفم

عد از ب وت از ریسک رسیدسطح ارائه الگوهاي فکري متفا شده و سپس بهاز سطح مبانی نظري شروع

گیري از آمار و عینی رسیده و با بهره هايهاي ذهنی به تحلیلسیر این دو مرحله از سطوح تحلیل

 )1927، (7). مارکوتیز1380بقایی،( صورت کمی منتهی شده استریسک به گیريریاضی به اندازه

هاي وي اعلام داشت که تصمیم اولین کسی بود که مقوله ریسک را کمی کرد. دانشمند آمریکایی

یک سطح مشخص بازده، کمترین ریسک و در  بازده انجام شود یعنی در و مالی باید براساس ریسک

  ). 1382شیوا و میکائل پور، ( نندکگذار مییک سطح مشخص ریسک، بیشترین بازده را نصیب سرمایه
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   ریسک اعتباري

است که زیان بالفعل و مستقیم را از طریق کاهش جریان  شدهفیتعري ادهیپد عنوانبهریسک 

ده ي از پدیترعیوستعریف  اقتصاددانان. گروهی از دینمایماي بر موسسه وارد ي و زیان سرمایهدرآمد

بالقوه از طریق اعمال و  صورتبهي را که اواقعهبروز هرگونه پیشامد و  هاآن، اندداده ترجمانِریسک 

ي سازمان، امکان تحقق اهداف سازمان را متزلزل کند، ریسک هاتیفعالظرفیت و  ایجاد محدودیت بر

ي هاتیالفعهاي ریسکی در حوزه ي پدیدهریگاندازهتعریف، شناسایی و  بیترتنیابه. اندکردهتعریف 

خواهد بود. بدیهی است در دنیاي نوین بانک داري، عدم توجه به  ریناپذاجتنابمالی و اقتصادي 

ي ریسک اعتباري، کمی سازي ریسک و هامدلي، گذارهیسرمایم ریسک و بازده، متنوع سازي مفاه

خطرات  تواندیمو فنون ریاضی و آماري، جهت اخذ تصمیمات بهینه  هافنعدم استفاده از 

  ).8،2012در برداشته باشد (مایکل هابانکي براي ریناپذجبران

 وفرعاصلآن قرض کننده وجه قادر به پرداخت  بر اساسریسک اعتباري ریسکی است که 

 هابازپرداختمطابق این ریسک،  گریدعبارتبه. ستینبدهی(وام) خود طبق شرایط مندرج در قرارداد 

. این امر موجب ایجاد مشکلاتی در گردش وجوه نقد شوندینمو یا اصلاً وصول  شدهانجامیا با تأخیر 

 ).9،2013فاکس( شودیمبانک 

ر ت/قصور طرف قرارداد، یا در حالتی کلینکولاست که از  ریسکی، ریسک اعتباري همچنین

تاریخی این ریسک معمولاً در مورد  طوربهآید. به وجود می» اعتباري اتفاقی«ریسکی است که از 

داده  ندهپسرضقاز بازپرداخت وامی که به  هاقرض دهندهکه  صورتنیبدشد، واقع می اوراق قرضه

 هم گویند. 'نزولریسک 'بودند، نگران بودند. به همین خاطر گاهی اوقات ریسک اعتباري را 

گیرد که طرف قرارداد، نتواند یا نخواهد تعهدات قرارداد ریسک اعتباري از این واقعیت ریشه می

طرف قرارداد سنجیده  نُکولرا انجام دهد. تأثیر این ریسک با هزینه جایگزینی وجه نقد ناشی از 

کنندگان تسهیلات توانایی بازپرداخت اقساط شود که دریافتناشی می جهتنیازاشود. این ریسک می

  ).1394بدهی خود را به بانک نداشته باشند (نیازي

  از : اندعبارتعتباري سه نوع مهم ریسک ا

  کنندهمصرفریسک شخصی یا 

 ریسک شرکت 
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 ریسک کشوري  

  ):2013،فلاکسگیري ریسک اعتباري باید به این موارد توجه کرد (براي اندازه

خود با عدم اطمینان از توانایی شرکت در برآورده کردن تعهدات  نوبهبه نزول: ریسک نزولاحتمال 

 آلتان zي خود در ارتباط است که این ریسک با معیارهاي متفاوتی همچون هایبدهو بازپرداخت 

  شود.ي  میریگاندازه

قرار  نزول، چه مقدار از تعهدات متأثر از نزولدهد که در زمان اعتباري: نشان می تعهدمیزان 

  گیرد.می

هاي مختلف مثل وثیقه و ، چه سهمی از تعهدات ممکن است از راهنزولنرخ بازیافت: در صورت 

 ... بازگردد.

    نقدینگی بانکی

 اقلام مجموع یا بانکی سیستم بدهی جانب اقلام مجموع صورتبه نقدینگی حسابداري، ازنظر

 (طرف يگذارسپرده دریچه از تواندیم نقدینگی بنابراین، .شودیم تعریف بانکی سیستم طرف دارایی

 شامل بدهی طرف .گیرد قرار موردتوجهدارایی)  (طرف بانکی سیستم یاعتبار ده دریچه یا از بدهی)

 طرف مقابل، در هستند؛ جنس یک از ،ًتاًیماه پول، خلق فرآیند در که است پول و شبه پول جزء دو

 نشان را اعطایی اعتبارات ،ژهیوبه و پول عرضه مصارف که است متفاوت ماهیت اجزایی با شامل دارایی

  .)1394(حاج امینی، دهندیم

 نه نقدینگی لیوتحلهیتجز ،رونیازا .است دیگري هر موضوع وراي بانک هر براي نقدینگی اهمیت

 را وي بلکه کند ارزیابی مستمر طوربه را بانک وضعیت نقدینگی کندیم ملزم را بانک مدیریت فقط

 شرایط در ازجمله متفاوت، سناریوهاي تحت نقد، نیازهاي نیتأم نماید بررسی که کندیم وادار

 اصلی بانک ایجاد توازن بین تعهدت مالی کوتاه هايیکی از وظیفه .است ریپذامکان چگونه نامطلوب،

خطر عدم نگهداري مقادیر ناکافی نقدینگی، بانک را با  .هاي بلندمدت استگذاريمدت و سرمایه

کند؛ و نگهداري مقادیر فراوان نقدینگی موجب ورشکستگی مواجه می توانایی در ایفاي تعهدت و

 شوداز دست دادن بازار می جهیها و درنتددهی به سپردهمنابع، کاهش نرخ سو تخصیص ناکارآمد

  ).1388(بختیاري، 
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   مدیریت سود

رزیابی عملکرد و توانایی سودآوري واحد انتفاعی معیار ا عنوانبهي مالی که هاصورتیکی از اقلام 

ز ا متأثر. اما محاسبه سود خالص یک واحد انتفاعی هست، گزارشگري سود ردیگیمقرار  موردتوجه

ي حسابداري است. اختیار عمل مدیران در استفاده از اصول تحقق و تطابق برآورد برآوردهاو  هاروش

نظیر روش ارزیابی موجودي کالا، استهلاك سرقفلی، ي هادی و همچنین اعمال روش نیبشیپو 

ي تحقیق و توسعه و تعیین هزینه مطالبات مشکوك هانهیهزي تلقی کردن اهیسرماهاي جاري هزینه

توانند از طریق اعمال آنها سود را تغییر دهند. از یک الوصول از جمله مواردي هستند که مدیران می

رود به گونه اي اطلاعات تهیه و از وضعیت شرکت، انتظار می طرف به دلیل آگاهی بیش تر مدیران

ارائه شود که وضعیت شرکت را به بهترین نحو منعکس کند، از طرف دیگر بنا به دلایلی نظیر ابقاء 

در شرکت، دریافت پاداش و... مدیریت واحد انتفاعی خواسته یا ناخواسته ممکن است با دستکاري 

جلوه دهد. تحت چنین شرایطی سود واقعی با سود گزارش شده در سود، وضعیت شرکت را مطلوب 

هاي مالی مغایرت داشته و رویدادهاي تحت عنوان مدیریت سود رخ داده است (مجتهد زاده و صورت

). در متون مدیریت مالی مهمترین وظیفه مدیران، حداکثر نمودن ثروت مالکان ذکر 1383آقایی،

ایش سود خالص، افزایش قیمت سهام و افزایش ریسک شرکت شده است که این مهم از طریق افز

 شود. این تضاد کهگیرد. اما الگوي به حداکثر رساندن ثروت مدیران به چالش کشیده میصورت می

دارد که مدیران سعی در حداکثر نمودن منافع شود. بیان میتوسط تئوري نمایندگی شرح داده می

منافع مالکان نیست. از طرفی صاحبان سرمایه تمایل دارندسود  خود دارندکه لزوما همسو و همسان با

هاي انشود نوسبا نرخ ثابتی رشد یابد تا اینکه مبلغ افزایش آن ثابت باشد، زیرا این امر سبب می

غیرعادي سود خنثی شده و انتظارات ذهنی سرمایه گذاران بالفعل و بالقوه در ارتباط به سود تقسیمی 

کت بهبود یابد. که این مساله خود باعث کاهش ریسک شرکت، افزایش رضایت و قدرت سودآوري شر

رود که مدیران گردد. این احتمال میمالکان و اعتباردهندگان و در نتیجه افزایش منافع مدیران می

براي کسب رضایت مالکان و در نتیجه افزایش منافع خوداز طرق مختلفی اقدام به مدیریت سود 

ه این نگرانی وجود داشته و دارد که مدیران فقط به فکر افزایش منافع خود باشند و نمایند.اما هموار

در این میان توجهی به منافع مالکان و سایر صاحبان سود نمایند. به عبارت دیگر مدیران سود را به 

ختلف م هايگونه اي مدیریت نمایند که منافع خود را افزایش و منافع دیگران را تباه سازند. از دیدگاه
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همچون ریسک شرکت، تئوري نمایندگی و اینکه این عمل پاسخی است از طرف مدیران به منظور 

توان تفسیر نمود. در ادبیات مالی یکی از افزایش امنیت شغلی، پدیده هموارسازي سود شرکت را می

با  نهاي سنجش ریسک یک شرکت تغییرات در مبلغ سود آن است. ازسوي دیگر سرمایه گذارامعیار

کند. به طوریکه هرچه ریسک شرکت توجه به ریسک برآوردي شرکت نرخ بازده مناسبی را مطالبه می

از دیدگاه سرمایه گذاران بالاتر باشد نرخ بازده مورد انتظار آنان نیز بیشتر خواهد بود و بالعکس در 

ر نرخ تظار آنان نیز بصورتیکه ریسک شرکت از دیدگاه سرمایه گذاران پایین باشد نرخ بازده مورد ان

سرمایه گذاري بدون ریسک نزدیک خواهد شد. بنابراین مدیران شرکت براي پایین آوردن نرخ بازده 

کنند ریسک سرمایه گذاري در شرکت را کاهش دهند تا بتوانند مورد انتظار سرمایه گذاران سعی می

کنند با ان شرکت تلاش میبه راحتی به منافع مورد نیاز خود دست یابند. در این راستا مدیر

هموارسازي سود تغییرات و نوسانات سود را کاهش دهند تا از این راه ریسک سرمایه گذاري در 

شرکت در سطح پایینتري نگه داشته شود، به بیان دیگر هموارسازي سود نوعی عمل آگاهانه است 

کاهش از نوسانات سود انجام  اي در حسابداري برايکه توسط مدیریت و با استفاده از ابزارهاي ویژه

گیرد. به گفته لئویولد هموارسازي سود عملی سفسطه آمیز و مودبانه است و به ندرت بر اساس می

گیرد. زیرا هموارسازي سود بیشتر در اثر تغییر و تفسیر به دست آمده از اصول دروغ آشکار انجام می

ه زبان ساده تر هموارسازي سود در محدوده شود. بو استانداردهاي پذیرفته شده حسابداري حاصل می

ه ب گیرد. در هموارسازي سود به واسطه جااصول و استانداردهاي پذیرفته شده حسابداري صورت می

گیرد سود یک یا چند دوره مالی تغییر یافته و تعدیل ها انجام میهایی که در درآمدها و هزینهجایی

 اي است که توسطگفت هموارسازي سود نوعی عمل آگاهانه توانشود در واقع اینگونه است که میمی

هاي مختلف فعالیت گیرد؛ بنابراین هموارسازي سود از راه انتقال سود بین سالمدیریت انجام می

هایی که سود بسیار بالا است مدیران از راه به کارگیري گیرد. به طوري که در سالشرکت صورت می

اندازند. وتلاش می کنند این سودهاي یی سود را به تعویق میهاي حسابداري شناسابرخی رویه

هایی که سود پایین است شناسایی کننده به این ترتیب دامنه تغییرات شناسایی نشده را در سال

شود، براي مثال مدیریت یابد و به اصطلاح سود شرکت هموار میهاي مختلف کاهش میسود در سال

میلادي تلاش نمود درآمدهاي شرکت را در یک حساب  1970ل شرکت لاستیک فابر استون در سا

فاده ابد ازآن استیهایی که سودآوري شرکت کاهش میپنهان کاري نماید تا با این عمل بتواند در سال
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). پس از مطالعه مباحث بالا، این سوال در ذهن متبادر می شود که 1392کند (قائمی و دیگران،

اساسا در مدیریت سود دو دیدگاه وجود دارد دیدگاه اول که از  مدیریت سود مفید است یا مضر؟

دارد مدیریت سود مفید بوده و به طور بالقوه می تواند شود بیان میمطالعات دانشگاهی ناشی می

محتواي اطلاعاتی سود را افزایش دهد. طرفداران این دیدگاه، عقیده دارند که مدیران با استفاده از 

قوانین استانداردهاي حسابداري در قالب مدیریت سالم به آنها داده شده، قادرند تا اختیاراتی که در 

توانایی سود را براي انعکاس هرچه بهتر قدرت سودآوري و ارزش واقعی شرکت بهبود بخشند. در 

د کنمقابل، عده اي از پژوهش گران عقیده دارند که این اختیارات فرصتی را براي مدیران ایجاد می

  ).10،2012د را براي فریب سرمایه گذاران دستکاري نماید (بالسامتا سو

    پیشینه تحقیق  

)، به تحقیق در مورد ریسک اعتباري شرکت سرمایه گذاري در حال 2017(11جیانهو و همکارن

هاي نوظهور فروش کالاها به صورت اعتباري بوده است، از این رو با ظهور پرداختند. در این شرکت

 هايهاي این بازارهاي نوظهور، بیان کردند که ریسک اعتباري باعث افزایش زیانتوجه به ویژگی

  شود.ناخواسته می

. ختندداپر نیجریهدر  بانک دعملکر بر ريعتباا یسکر ثرا سیربر به )،2016(12و همکاران جن

 دهستفاا 2005 لیا 2014هاي طی سالتابلویی  و روش داده تطلاعااز ا مدنظر لمد آوردبر ايبرها آن

 يهاعنوان شاخصبه ییدارا هیزدباو  مهاـس ناحباـص قحقو زهباها از آن رمنظو ینا ايبر. نددکر

 ريعتباا یسکر يهاعنوان شاخصبه غیرعملیاتی يهاو وام سرمایه کفایت نسبتها و از بانک دعملکر

 دعملکر بر مثبتو  يداریمعن ثرا ريعتباا یسکر مدیریت که ستاز آن ا حاکی نتایج. نددکر دهستفاا

  دارد. نیجریهدر  ريتجا يهابانک

 يهاشرکتقیمت سهام و مدیریت سود بر اساس  ) در تحقیقی به بررسی رابطه2016( 13گژان

هاي خرید سهام بالا منجر به کاهش دهد که انگیزهچینی پرداخت. بر این اساس، نتایج نشان می

بر قیمت سهام نبوده است، لذا  مؤثرشود و مدیریت سود یک متغیر سطح اطمینان قیمت سهام می

  منفی است. ریتأثمدیریت سود ناشی از انگیزه خرید سهام بر قیمت سهام داراي 

اثر ساختار مالکیت، )، در پژوهشی با عنوان نوع مدیریت سود و 1520( 14سیدهارتا یودم ورونیکا و

هاي پذیرفته شده در هاي حاکمیت شرکتی بر نوع مدیریت سود در شرکتاندازه شرکت و شیوه
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بورس اوراق بهادار اندونزي، نوع مدیریت سود را از لحاظ مدیریت سود کارآ یا مدیریت سود فرصت 

در این پژوهش  دادند. ساله مورد آزمون قرار 5شرکت نمونه در یک دوره  144طلبانه اعمال شده در 

براي تفکیک اقلام تعهدي به اقلام تعهدي اختیاري و غیر اختیاري از مدل تعدیل شده جونز استفاده 

هاي گردید و با استفاده از رگرسیون چندگانه به شواهدي دست یافتند که نوع مدیریت سود در شرکت

گاه عادي که مدیریت سود در اندونزي نمونه گرایش  به مدیریت سود کارآ دارند و این یافته با دید

ه اصلی باشد : فرضیفرصت طلیانه است ناسازگار بود و نتایج آزمون هر یک از فرضیات به شرح زیر می

 درو  تائید شد بنابراین بین اقلام تعهدي اختیاري و سودآوري آتی رابطه معنی داري وجود دارد

 ؛هاي حاکمیت شرکتی شواهدي ناسازگار یافتندخصوص اثرات مالکیت نهادي و اندازه شرکت و شیوه

رد شد و مالکیت خانوادگی تاثیر معنی داري بر روي مدیریت سودآوري  2و 1بنابراین فرضیه فرعی 

  .تی داردآ

) در تحقیق به بررسی رابطه بین ریسک اعتباري و ریسک جریانات 2014(15برن و کریستینا

استفاده  2011تا  1998هاي تجاري آمریکا در طول دوره انکاي از همه بنقدي پرداختند آنها در نمونه

کردند و دریافتند که بین ریسک اعتباري و ریسک جریانات نقدي رابطه مثبت وجود دارد. این نتایج 

ر هاي نظارتی اخیکند و به عنوان زیر بناي تلاشهاي جدیدي در فهم ریسک بانکی فراهم میبینش

  کند.ها از ریسک نقدینگی و اعتباري خدمت میانکبا هدف تقویت مدیریت ریسک ب

 و سودآوري و نقدینگی) در تحقیق خود به بررسی رابطه بین ریسک اعتباري و 2013( 16بروس

  پرداخت و دریافت که بین وام و حاشیه سود خالص رابطه منفی وجود دارد. 

که آیا افشاي داوطلبانه  پردازدیاین مطالعه به بررسی این مطلب م ،)2013( 17فاستر و همکاران

یا  ذاردگیم ریتأث گذارانهیسود بر ارزیابی ریسک شرکت و ارزش شرکت سرمامدیریت  ینیبشیپ

سود و میزان متعدد خطر شرکت (ریسک ویژه، مدیریت  ینیبشیخیر. رابطه منفی بین صدور پ

رکت اي کاهش ریسک شبر ترقیسود دق ینیبشینوسانات بازده سهام، بتا، و پیشنهاد گسترش) و پ

غیر  براي ریسک کنندهنییکه کیفیت اطلاعات عامل مهم تع دهدیوجود دارد. بنابراین نتایج نشان م

سود باارزش مدیریت  يهاینیبشیکه پ اداست. همچنین نشان د یستماتیکو ریسک س سامانمند

، دریافت که تیدرنهادارد و  مثبت ریتأث سنجیده شده است، نیتو ب Q شخص شرکت که توسط
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تنها از طریق کاهش ریسک شرکت، بلکه از طریق تغییر سود بر ارزش شرکت، نهمدیریت  ینیبشیپ

   گذارد.می ریدر مورد آینده جریان پول نقد تأث گذارانهیادراك سرما

 هابانک ییراکا بر عملیاتیو  ريعتباا یسکر تأثیر)، به بررسی 1395(و همکاران يجمندارخلیل 

 شده فیتعر ،عملیاتی يمدهادرآ به هاهزینه کل نسبتصورت به ییراکا ،ن مقالهـیدر ا که پرداختند

 شدهیآن بررس بر دهسپر مـحجو  دینگیـنق: شامل کنترلی يمتغیرهاو  رمذکو يهایسکر تأثیرو 

 ینا ايبربرازش شده است که تابلویی  لمد ابتددر ا که ستا نحو بدین نموآز ینا ايجرا هنحو. ستا

 ییراکا بیندریافت که  تیدرنها شد؛ که آوردبر ك،مشتر اتثرروش ا نیزو  ثابت اتثرروش ا ر،منظو

 منتخب يهابانک ییراکا بین و دارد دجوو يداریو معن سمعکو بطهرا نقدینگیو  منتخب يهابانک

از  آن  اکیـح نتایج و همچنیندارد  دجوو داریو معن مستقیم بطهها . راآن دهسپر حجمو  انیردر ا

  .ندها داربانک ییراکا بر داریو معن منفی يتأثیر عملیاتیو  ريعتباا یسکر که ستابوده 

نقدي  يهاانیمؤثر بر جر يهاتیبررسی پدیده مدیریت سود از راه فعال به،  )1394( درستی

فرضیه به  ، در این پژوهشپرداختدر بازار اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیپذ يهاعملیاتی در شرکت

ها را نقدي عملیاتی، سود شرکت يهاانیواقعی مؤثر بر جر يکاراین صورت بوده است که دست

که سود سالانه پائینی را گزارش  ییهاکه شرکت دهدیپژوهش نشان م يهاافتهی کند.تحریف می

 فتیفتخ  با دادن ها . معمولاً ، شرکت پردازندیی مـی واقعـعملیات يهاتیفعال يکاربه دست کنندیم

شده کالاي ) و با تولید بیشتر (که بهاي تمامدهدیها را افزایش مطور موقت فروشقیمت (که به

که بستگی به  ییهانهیاختیاري (هز يهانهی) و با کاهش هزدهدیفروش رفته هر واحد را کاهش م

ناب منظور اجتها بهشرکت. همچنین کنندینظر شخصی مدیریت دارند) از گزارشگري زیان اجتناب م

  .پردازندیعملیاتی واقعی م يهاتیفعال يکاراز گزارشگري کاهش سود نیز ، به دست

بررسی ارتباط کارایی و ریسک در  تحقیق،هدف محوري )، 1393(شهیکی تاشو  مایسخوش

خاب ها ، انتبانک يبندمنظور ارزیابی کارایی و رتبهري ایران است. در این پژوهش بهصنعت بانکدا

ز اعتباري، عملیاتی و نقدینگی بر کارایی نظام بانکی، ا يهاسکیر ریمدل بهینه و سپس شناسایی تأث

شده ریاضی استفاده يسازنهیبا مبناي به کیدو رویکرد پارامتریک با مبناي اقتصادي و نا پارامتر

مطالعه  مورد 1384-90يهاعنوان جامعه آماري پژوهش طی سالبانک به 15است. در این راستا 

ایی در ارزیابی کار کیپژوهش بیانگر تفاوت دو روش پارامتریک و نا پارامتر يهاافتهی .قرارگرفته است
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ست. ا) کیپارامترنا ( MEA پارامتریک) نسبت به( SFA نسبی روش يها وبرتربانک يبندو رتبه

مقاله بیانگر آن است که ارتباطی معنادار میان ریسک اعتباري، عملیاتی ، نقدینگی  يهاافتهیهمچنین 

  .و کارایی در نظام بانکی ایران وجود دارد

باهدف شناسایی عوامل مؤثر بر ریسک اعتباري و ارائه مدلی  يامقاله )،1390و همکاران (صفري 

اعتباري مشتریان حقوقی متقاضی تسهیلات یک بانک  يبندباري و رتبهریسک اعت ینیبشیجهت پ

رفته گها و شبکه عصبی و مقایسه این دو مدل انجامتجاري، با استفاده از روش تحلیل پوششی داده

 ییات146با استفاده از یک نمونه  یرمالیلازم بر روي اطلاعات مالی و غ يهایاست. بدین منظور بررس

 ریمتغ 27ز مشتریان حقوقی متقاضی تسهیلات، صورت گرفت. در این پژوهش، تصادفی ساده ا

قرار گرفت که از بین متغیرهاي موجود  یموردبررس یرمالیشامل متغیرهاي مالی و غ دهندهحیتوض

 بر رگذاریتأث  متغیر 8،عاملی و قضاوت خبرگان (روش دلفی) لیوتحلهینهایتاً با استفاده از فن تجز

 يهاتشرک کارایی امتیازات و شدهها داده پوششی تحلیل مدل وارد که گردید انتخاب اعتباري ریسک

 شبکه ورودي بردارعنوان به انتخابی يرهایمتغ همچنین. آمدها به دست آن از استفاده با حقوقی

لایه وارد مدل شد.نتایج حاصل از مدل تحلیل پوششی داده ها و شبکه عصبی  3ترون پرسپ عصبی

ریسک اعتباري و رتبه بندي اعتباري در مقایسه با نتایج واقعی حاکی از آنست که مدل  در برآورد

شبکه عصبی در پیش بینی ریسک اعتباري مشتریان حقوقی و رتبه بندي اعتباري آنها از کارایی 

  .بیشتري برخوردار است

  فرضیه هاي تحقیق

 ریسک اعتباري بر نرخ نقدینگی تاثیر معنادار دارد.

  باري بر مدیریت سود تاثیر معنادار دارد.ریسک اعت

 مدل آماري فرضیه اصلی اول:

0 1 , 2 , 3 , 4 , ,, i t i t i t i t i ti t C R S IZ E G ROLQ D W RO AT           
  

  مدل آماري فرضیه اصلی دوم:

, 0 1 , 2 , 3 , 4 , ,i t i t i t i t i t i tTAC CR SIZE GROW ROA            
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  روش شناسی پژوهش

تحقیق حاضر از نظر هدف، از نوع کاربردي است. هدف تحقیقات کاربردي توسعه دانش کاربردي 

خاص است. در عین حال، از نظر روش گردآوري و تحلیل داده ها، این تحقیق از نوع  در یک زمینه

 و طریق رگرسیون، از متغیرها بین همبستگی و رابطه وجود بررسی توصیفی همبستگی است یعنی

 گذشته(روش پس رویدادي) واقعی و کمی اطلاعات بر مبتنی که هاي پژوهش داده و اطلاعات ماهیت

توجه به انتخاب مجموعه بانک هاي بورسی، این مطالعه از روش رگرسیون پنل انجام است و نیز با 

  خواهد شد.

    جامعه آماري و نمونه آماري

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در این پژوهش؛ جامعه آماري شامل تمامی بانک

ها گرداوري، استخراج مالی بانکهاي که بصورت سالانه از صورت 1395الی  1390هاي در خلال سال

رفته هاي پذیو مورد بررسی قرار گرفته است و با توجه به محدودیت تعداد نمونه، اطلاعات کلیه بانک

 9هاي مورد تحقیق که اطلاعات انان در دسترس بود به صورت تمام شماري که در بورس در سال

  می آن ها بیان شده است:اسا 1شود، که در جدول باشد، در نظر گرفته میبانک می

  : لیست بانک هاي نمونه اماري 1جدول 

  انهیخاورم بانک  بانک ملت  بانک انصار

  نایس بانک  انیبانک پارس  بانک پاسارگاد

  نیاقتصاد نو بانک  تجارت بانک بانک صادرات

 (سایت کودال)هاي مالی بانکمنبع: صورت

  ها  تجزیه و تحلیل داده

 ،اي کتابخانه منابع از موضوع، تحقیق ادبیات و نظري مبانی زمینه در اطلاعات گردآوري جهت

 از یمال هايداده. است شده استفاده اطلاعات جهانی شبکه از نیز و نیاز مورد هايکتاب مقالات،

 پردازریتدب افزار نرم و »بهادار اوراق بورس سازمان یاسلام مطالعات و توسعه پژوهش، تیریمد« تیاس

. گرددیم استخراجن تهرا بهادار اوراق و بورس سازمان کتابخانه در موجود اسناد و نینو آوردره و

 هیتجز مورد  Eviews ،Stata14 9هاي افزار نرم با و   Excellاز استفاده با شده يآور جمع يهاداده

   .ردیگ یم قرار لیتحل و

  بیان شده است. 2در جدول  هر یک از متغیرها نحوه اندازه گیري
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  عملیاتی مدیریت سود تعریف

 توانیمگرچه ادر این تحقیق براي مدیریت سود، اقلام تعهدي اختیاري است.  استفاده موردمعیار 

آورد اما تفکیک آن بخش از اقلام تعهدي که  به دستی راحتبهي مالی هاصورتاقلام تعهدي را در 

، ست، امري دشوار اشودیم استفادهبراي مدیریت سود جهت دستیابی به سود مورد دلخواه مدیران 

شرایط شرکت قرار دارد و براي فعالیت شرکت لازم و ضروري  ریتأثبخشی از اقلام تعهدي که تحت 

بخش دیگر اقلام تعهدي که در کنترل مدیریت  ددهیماست، اقلام تعهدي غیر اختیاري را تشکیل 

شود(کوتاري و گیري آن طبق رابطه زیر عمل می. براي اندازهنامندیم، اقلام تعهدي اختیاري هست

  ):2005، 18همکاران

  

  

,, , ,0 1 2 3, ,( )
i ti t i t i ti t i tREV RECTACC ROAPPE           

  در رابطه بالا داریم:

  : نحوه محاسبه متغیرها2جدول 

  نحوه محاسبه  نماد  نام متغیر  نوع

  وابسته

  نرخ نقدینگی

  )1389، ی(رحمان
LQDT  

دارایی	جاري

بدهی	جاري
  = نسبت جاري  

  مدیریت سود

  )2005(کوتاري و همکاران،
TACC 

, 0 1

, , ,2 3

, ,( )
i t

i t i t i t

i t i tR E V R E CT A C C

R O AP P E

 

  

 

  

 

  
 شده استمشروح رابطه در پایین جدول بیان 

  مستقل
  ریسک اعتباري

  )1384(تهرانی و حسنی،
CR  

1 − �(��, … ��)1

−
		���.�����.���	����.��	����.���	�����.���	����.���	��

1 + 	���.�����.���	����.��	����.���	�����.���	����.���	��
 

  مشروح رابطه در پایین جدول بیان شده است

  کنترلی

  نرخ رشد

  )1394نامدار،(قاسمی و 
GROWTH  

ارزش	بازار	حقوق	صاحبان	سهام

ارزش	دفتري	حقوق	صاحبان	سهام
 

  اندازه بانک

  )1385(مران جوري ،
SIZE  Ln(TA)  
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,i tT A C Cعملیاتی و جریان نقد عملیاتی) به کل  : نسبت کل اقلام تعهدي (تفاوت سود

 هاي اول دورهدارایی

,i tREVهاي اول دوره : نسبت تغییرات در درآمدها به کل دارایی 

,i tRECهاي اول دورهها به کل دارایی: نسبت تغییرات در دریافتنی 

,i tPPEهاي اول دورهآلات و تجهیزات به کل دارایی: نسبت اموال، ماشین 

,i tROAهاي اول دوره: نسبت سود عملیاتی به کل دارایی 

,i t خطاي مدل؛ این مقدار همان باقیمانده مدل رگرسیونی است که شاخص مدیریت سود :

  ه مقدار خطاي مدل بیشتر باشد، مدیریت سود بیشتري روي داده است. است. هرچ

  تعریف عملیاتی ریسک اعتباري  

در تحقیق  هاآن) استفاده شد؛ 1384ي ریسک اعتباري از مدل تهرانی و حسنی(ریگاندازهبراي 

 هاشرکت تواندیمدرصد اطمینان  5/95هاي مالی، مدلی دست یافتند که با خود با استفاده از نسبت

 ). همچنین1384عدم بازپرداخت خیلی زیاد، ضعیف و صفر تقسیم کرد (تهرانی و حسنی، احتمالبهرا 

، در این پژوهش براي محاسبه ستي ایران اهاشرکتاین مدل بر اساس ساختار اقتصادي و وضعیت 

  ):1384ریسک اعتباري از رابطه زیر استفاده شد(تهرانی و شمس،

� − �� = � − �(��,…��)�

−
		���.�����.���	����.��	����.���	�����.���	����.���	��

� + 	���.�����.���	����.��	����.���	�����.���	����.���	��
 

 در رابطه بالا داریم:

:X1  هاییدارا کلبه هایبدهنسبت کل  

:X2  هاییدارا کلبهبدهی جاري)  –در گردش(دارایی جاري سرمایه  

:X3  (دارایی کل / فروش کل)هاییداراگردش کل  

:X4  هاییدارا کلبهنسبت سود عملیاتی  



  

  نقدینگی و مدیریت سود بانک ها/ نجفی مقدم و صفا نرخ بر اعتباري ریسک تاثیر بررسی

  

 
101 

:X5  هاییدارا کلبهنسبت سود انباشته  

  ي پژوهشهاافتهی

 شدهارائه 3در جدول  ی این پژوهشو کنترلآمار توصیفی متغیرهاي مستقل کمی و متغیر وابسته 

  است:

  متغیرها .آماره توصیفی3جدول 

  نرخ رشد  اندازه بانک  ریسک اعتباري  مدیریت سود  نرخ نقدینگی  متغیر

  LQDT  TACC  CR  SIZE  GROWTH  نماد

 21/0 277/13 08/14  269/0 227/0 میانگین

 18/0 072/13 22/15 237/0 035/0 میانه

 78/0 43/18 90/15 284/0 67/7 بیشینه

 31/0 38/9 00/0 -067/0 00/0 کمینه

 23/0 104/1 53/3 168/0 021/0 انحراف معیار

 710/0 92/1 -047/1 94/1 918/0 کشیدگی

 710/2  73/3 309/2 96/2 739/1  چولگی

 54 54 54 54 54  مشاهدات

  هاي محققمنبع: یافته

  

 ي استفاده از مدل رگرسیونهافرضشیپآزمون 

  ي استفاده از آن مورد آزمون قرار گیرد:هافرضشیپبراي استفاده از مدل رگرسیون لازم است 

  آزمون ناهمسانی واریانس

ناهمسانی  واریانسکنیم موضوع به آن برخورد می اقتصاد سنجییکی از موضوعات مهمی که در 

ناهمسانی به این معناست که در تخمین مدل رگرسیون مقادیر جملات خطا داراي  واریانساست. 

نابرابر هستند. به منظور برآورد واریانس ناهمسانی در این تحقیق از آزمون وایت با  واریانس هاي

، 4استفاده شده است. نتایج حاصل از این آزمون به صورت جدول  STATA استفاده از نرم افزار 

  بیان می شود.

  ن مذکور بصورت زیر است:توزیع آماري آزمو
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   H0 :همسانی واریانس

  H: ناهمسانی واریانس

  ناهمسانی واریانسحاصل از  نتایج .4جدول

  نتیجه آزمون  z  p-valueآماره   )H0فرضیه صفر (  

 166/0  39/1  ها همسانندواریانس  1مدل
0H شودتایید می  

  (ناهمسانی واریانس وجود ندارد)

 145/0  28/4  ها همسانندواریانس  2مدل
0Hشودتایید می  

  (ناهمسانی واریانس وجود ندارد)

  هاي محققمنبع: یافته

معنی دار است در  0,05نتایج نشان دهنده این است که آماره مدل اول و دوم در سطح خطاي 

نتیجه فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود ناهمسانی واریانس در بین داده هاي مدل اول در سطح خطاي 

شود و حاکی از همسانی واریانس بوده و ملاحظه شد که مشکل ناهمسانی واریانس می. تایید 05

  وجود ندارد.

  آزمون چاو

نشان داده شده است.  5رگرسیونی تحقیق حاضر در جدول  براي مدل Fنتایج مربوط به آزمون 

  فرض صفر و فرض مقابل براي آزمون چاو به شرح زیر می باشد:

oH روش داده هاي تلفیقی :  

1Hروش داده هاي تابلویی :  

  آزمون چاو:5جدول 

  نتیجه آزمون  احتمال  Fآماره   مدل رگرسیونی

  مدل پانل  رد فرض صفر  000/0  703/9  اول

  مدل پانل  رد فرض صفر  000/0  991/8  دوم

  هاي محققمنبع: یافته

آزمون چاو  سطح معناداري نتایج با توجه بهو دوم  در مورد مدل هاي اول، 5با توجه به جدول 

 اردد وجود گروهی یا فردي آثار دیگر، بیان به شود.نمی تایید تلفیقی) (مدل 0Hفرض دهدمی نشان
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ادامه  شود که در استفاده مدل رگرسیونی تحقیق برآورد براي (پانل) تابلویی هاي داده روش از باید و

  اثرات ثابت) از آزمون هاسمن استفاده می شود. براي تعیین نوع مدل پانل (با اثرات تصادفی یا

  آزمون هاسمن

هاي مختلف یکسان نیست، باید روش استفاده پس از مشخص شدن اینکه عرض از مبدأ براي سال

ی م     در برآورد مدل (اثرات ثابت یا تصادفی) تعیین گردد که بدین منظور از آزمون هاسمن استفاده 

 به شرح زیر می باشد: براي آزمون هاسمنفرض صفر و فرض مقابل گردد. 

oH روش اثرات تصادفی :  

1Hروش اثرات ثابت :  

  )  ارائه شده است:6خلاصه نتایج آزمون هاسمن، به شرح ذیل در جدول (

  آزمون هاسمن :6جدول 

  هاي محققمنبع: یافته

نشان داده شده است. نتایج  6در جدول و دوم  نتایج مربوط به آزمون هاسمن براي مدل هاي اول

بدست  9,916و مدل دوم  13,511 برابر با آزمون هاسمن براي مدل اول نشان داده که آماره 

می         1Hباشند که حاکی از تایید فرضیه دار میدرصد معنی 99اطمینان آمده است که در سطح 

این تحقیق با استفاده از و دوم  هاي رگرسیونی اول باشد، لذا با توجه به آمون هاسمن برازش مدل

 خواهد بود. تهاي پانل به روش اثرات ثابمدل داده

 هاي تحقیقآزمون فرضیه

  آزمون فرضیه اول 

  ري بر نرخ نقدینگی تاثیر معنادار دارد.ریسک اعتبا

  براي فرضیه اول ثابت : نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون اثرات7جدول 

2

  نتیجه آزمون  احتمال  آماره   مدل رگرسیونی

  با اثرات ثابت پانل  رد فرض صفر  035/0  511/13  اول

  با اثرات ثابت پانل  رد فرض صفر  028/0  916/9  دوم

 سطح معنی داري tآماره  مقدار ضریب  ضریب متغیر  نام متغیر

2
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  هاي محققمنبع: یافته

)، 03/0داري متغیر ریسک اعتباري (معنی،  سطح شودیم، مشاهده 7با توجه به جدول  :نتیجه

 کهنیا) است؛ لذا فرضیه مبنی بر %5در پژوهش حاضر ( شدهگرفتهداري در نظر کمتر از سطح معنی

میزان  یدهوامگردد. یعنی با افزایش می دیتائمعنادار دارد،  ریتأثریسک اعتباري بر نرخ نقدینگی 

  .ردیگیمقرار  ریتأثنقدینگی نیز تحت 

، بدین هستدرصد  5) کمتر از 028/0) و نرخ رشد (048/0ي متغیر اندازه بانک (داریمعن سطح

قرار  ریأثتبا بزرگ شدن میزان اعتبار و شهرت و ارزش سهام بانک میزان نقدینگی نیز تحت  کهمعنی 

  و باید به آن توجه شایانی شود. ردیگیم

توان نتیجه گرفت که در معادله است. بنابراین، می 378/0مدل فوق  شدهلیتعدضریب تعیین 

ی توسط موردبررسي هابانکدرصد از تغییرات متغیر وابسته  37رگرسیونی مزبور، تنها حدود 

  .شوندمتغیرهاي مستقل و کنترل مزبور تبیین می

  آزمون فرضیه دوم

  معنادار دارد. ریتأثریسک اعتباري بر مدیریت سود 

  براي فرضیه دوم ثابت ، نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون اثرات8جدول 

 α0 61/0  48/0 63/0  عدد ثابت

CR  ریسک اعتباري  α 1 23/0  17/3 03/0 

SIZE اندازه بانک α 2 21/0-  967/1- 048/0  

GROW نرخ رشد α 3 11/0 39/2 028/0 

ROA بازده دارایی  α 4 34/0  86/1 080/0 

  378/0  ضریب تعیین تعدیل شده

  287/0  آماره اف

  P-Value(  04/0داري(معنی

  71/1  آماره دوربین واتسون

 يداریمعنسطح  tآماره  مقدار ضریب  ضریب متغیر  نام متغیر
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  هاي محققمنبع: یافته

) متغیر ریسک اعتباري sigداري (،سطح معنیشودیم، مشاهده 8نتیجه: با توجه به جدول 

) است؛ لذا فرضیه مبنی %5در پژوهش حاضر ( شدهگرفتهداري در نظر معنی)، کمتر از سطح 00/0(

ی دهامو، یعنی با افزایش گرددیم دیتائمعنادار دارد،  ریتأثریسک اعتباري بر مدیریت سود  کهنیابر 

و احتمال تسویه نشدن آن، مدیریت بر سود نیز باید افزایش یابد تا بتواند به خطرات آن رسیدگی و 

  ي کند.پیگیر

 بالا رفتن، بدین معنی که با ستدرصد ا 5) نیز کمتر از 018/0ي متغیر نرخ رشد (داریمعنسطح 

نیز افزایش  هاسازمان، مدیریت سود مدیران هاآنارزش بازاري حقوق صاحبان به ارزش دفتري 

  .آورندعملي را به ترقیدقو باید کنترل  ابدییم

توان نتیجه گرفت که در معادله است. بنابراین، می 282/0مدل فوق  شدهلیتعدضریب تعیین 

ی توسط موردبررسي هابانکدرصد از تغییرات متغیر وابسته  28رگرسیونی مزبور، تنها حدود 

  شوند.متغیرهاي مستقل و کنترل مزبور تبیین می

    يریگجهینت

با  هیفرض نیا جهینتکه  معنادار دارد ریتأث ینگیبر نرخ نقد ياعتبار سکیر مطابق با فرضیه اول،

هاي ) بیان کردند که ریسک اعتباري باعث افزایش زیان2017جیانهو و همکارن ( قات،یتحق جینتا

 α0 61/0  41/0 67/0  عدد ثابت

CR  ریسک اعتباري  α 1 
23/3  39/5 00/0 

SIZE اندازه بانک α 2 23/7-  78/1- 21/0  

GROW نرخ رشد α 3 14/0 48/2 018/0 

ROA بازده دارایی  α 4 36/0  49/0 58/0 

  282/0  شدهلیتعدضریب تعیین 

  32/0  افآماره 

  P-Value(  02/0 داري(معنی

  79/1  آماره دوربین واتسون
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مؤثر بر  يها تیسود از راه فعال تیریمد دهیپد یبه بررس )1394( یدرستشود و ناخواسته می

شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت،  رفتهیپذ يدر شرکت ها یاتیعمل ينقد يهاانیجر

کنند به یرا گزارش م ینیکه سود سالانه پائ ییهادهد که شرکتیپژوهش نشان م يهاافتهی

ر و سود ارتباط معنادا ياقلام تعهد نیب یعنیپردازند، یم یواقعـ یاتـیعمل يهاتیفعال يدستکـار

 ياریاخت ياقلام تعهد نینشان داد بشان آزمون جینتا که )2015( ودمی دهارتایوس کایوجود دارد و ورون

 ستاز آن ا حاکی نتایج) 2013وجود دارد و فاستر و همکاران ( يدار یرابطه معن یآت يو سودآور

و  دارد نیجریهدر  ريتجا يهابانک دعملکر بر مثبتداري و  معنی ثرا ريعتباا یسکر مدیریت که

 يتأثیر عملیاتیو  ريعتباا یسکر که ستاز  آن ا حاکی ) نتایج1395و همکاران( يجمندار خلیل

  باشد.یهمسو م، نددار ها بانک ییراکا بردار  معنیو  منفی

با  هیرضف نیا جهینتکه  معنادار دارد ریسود تاث تیریبر مد ياعتبار سکیرمطابق با فرضیه دوم، 

 ثرا ريعتباا یسکر مدیریت که ستاز آن ا حاکی ) نتایج2016چن و همکاران ( قات،یتحق جینتا

) دریافتند 2014و برن و کریستینا ( دارد نیجریهدر  ريتجا يهابانک دعملکر بر مثبتداري و  معنی

هاي جدیدي که بین ریسک اعتباري و ریسک جریانات نقدي رابطه مثبت وجود دارد. این نتایج بینش

هاي نظارتی اخیر با هدف تقویت کند و به عنوان زیر بناي تلاشدر فهم ریسک بانکی فراهم می

 )1390و همکاران ( يصفرو  کندها از ریسک نقدینگی و اعتباري خدمت میمدیریت ریسک بانک

 ياعتبار يدو رتبه بن یمشتریان حقوق يریسک اعتبار یدر پیش بین یکه مدل شبکه عصبنشان دادند

نشان داد که در بین عوامل مرتبط ) 1386(یو سلام یبرخوردار است و محتشم يبیشتر یآنها از کارای

هاي تعداد چک وهاي اعتباري مدیریت شرکت، تعداد حساب هاي بانکی، داشتن ضامن با ویژگی

برگشتی، داراي بیشترین اهمیت در ایجاد تمایز میان وام گیرندگان بازپرداخت کننده و قصورکنندگان 

معنا دار  یآن است که ارتباط انگریبمقاله  يهاافتهی) 1393تاش ( یکیو شه مایو خوش س هستند

باشد و یوجود دارد، همسو م رانیا یدر نظام بانک ییو کارا ینگی، نقدیاتیعمل ،ياعتبار سکیر انیم

و ژانگ  وجود دارد یسود خالص رابطه منف هیوام و حاش نیکه ب افتی) در2013بروس ( قیبا تحق

 ،سهام بر قیمت سهام داراي تاثیر منفی است) بیان کرد مدیریت سود ناشی از انگیزه خرید 2016(

 باشد.یمخالف م
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