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 چکیده

. برای بررسیی  استگذاری فیزیکی و رشد اقتصادی در ایران هدف این تحقیق بررسی رابطه سرمایه     
المللیی  ن، بانک مرکزی، صندوق بیین از مرکز آمار ایرا آمدهدستبههای سری زمانی این موضوع، از داده
نیر  رشید تولیید     :از اندشده است. متغیرهای مورد استفاده در تحقیق عبارت استفادهپول و بانک جهانی 

 گیذاری فیزیکیی  نیر  تیور ، سیرمایه    ناخالص داخلی) متغیر وابسته و بیانگر رشد اقتصیادی  و نیر  ارز،  
دهد که متغیرهای نر  ارز و تور  تاثیر منفی بر نر  رشید  ها نشان می)متغیرهای مستقل . آزمون فرضیه

اما مثبتی را بر رشید اقتصیادی در    ،گذاری فیزیکی تاثیری هر چند اندکاما متغیر سرمایه ؛اقتصادی دارند
 گذارد. بلندمدت بر جای می
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 دمهمق .1

وری نیز بر آوری است و توسعه دانش و فنآطورکلی، توسعه پایدار مبتنی بر دانش و فنبه     
دیگر، دستیابی به توسعه علمی نیز از طریق سوی پذیرد. از پایه خلاقیت و نوآوری صورت می

 بنابراین ؛های عالی و پایه میسر استویژه در سطح آموزشآموختگان بهازدیاد تعداد دانش
جوامعی که منابع، امکانات و تسهیلات مادی و معنوی بیشتری را به امر آموزش اختصاص 

های اقتصادی و صنعتی، ریزی و فعالیتگذاری، برنامهسیاست :دهند و در امور مختلف شامل می
دیگر،  طرفمند هستند. از ، از موفقیت بیشتری بهرهگیرندکار میآموختگان را بیشتر بهاین دانش

گذاری در آموزش نسل ها به امر سرمایهتوجه به جوانی جمعیت کشور و توجه دولت و خانواده با
گذاری در تربیت و تحصیل جوان کشور و اهمیت نقش سرمایه انسانی در رشد اقتصادی، سرمایه

 شود.رشد اقتصادی ایران مهم تلقی می نیروی جوان و نقش آن در
گذاری فیزیکی و رشد تولید یتی بین سرمایهابطه علّبررسی ر ،هدف اصلی این پژوهش     

یت علّ با استفاده از روش آزمون استاندارد 1392-1357های ناخالص داخلی در ایران طی سال
. با توجه به ادبیات موجود، برای بررسی رابطه بین متغیرهای است گرنجر و مدل تصحیح خطا

، از چارچوب تابع تولید کلان نئوکلاسیکی با یتیشده و همچنین تعیین جهت این رابطه علّ یاد
کاررفته در این پژوهش، روش داگلاس استفاده شده است. روش اقتصادسنجی به-فر  کاپ

یت گرنجری برای بررسی رابطه بین متغیرهای یادشده و همچنین برای بررسی رابطه علّ
و هم انباشتگی  مدت و بلندمدت بین متغیرهای مدل از روش خود رگرسیون برداری کوتاه

 یوسیلیوس و تصحیح خطا استفاده شده است.  -یوهانسون
گذاری فیزیکی و رشد اقتصادی در سرمایه بیناین تحقیق با هدف بررسی رابطه موجود      

های اقتصادسنجی صورت گرفته با استفاده از روش 1392-1357های اقتصاد ایران طی سال
 است. 

 

 تحقیقهای و فرضیه مبانی نظری .2

 گذاریسرمایه تعاریف سرمایه و

های برای سرمایه بیان شده است. مانند گروهی از فعالیت یگوناگونتعاریف  :تعریف سرمایه
نگاه علمی و عملی  اقتصادی بخاطر رونق یک کشور بالا بردن سطح زندگی افراد جامعه از

پس تما   ؛یک کشور استکننده عامل مهم و بنیادی در انکشاف این تعاریف بیان هرکدا  از
تواند زمینه رشد گذاری و بکار بردن نهادهای اساسی که میمشکلات یک کشور را ازسرمایه

تواند از بین برد. بعضی به این عقیده دارند مییا  انکشاف اقتصادی را در یک جامعه فراهم سازد و
تولید  غیرمستقیم ازصورت مستقیم یا همحصولات تولید شده که ب است از:که سرمایه عبارت 
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که سرمایه عبارت از تجمع کالاهای تولید شده  بر این باورندای رود. عدهکالاهای دیگر بکار می
بلکه باید قسمتی  ؛شودخود به سرمایه تبدیل نمیهبشر بوده است. ناگفته نماند کالا خود ب توسط

 کالاهای تولید شده مصرف شود تا اینکه سرمایه تشکیل شود. از
 
گذاری عبارت از ملبس شدن پول به متاع جنسی است. تعریف سرمایه :گذاریعریف سرمایهت

صورت گرفته است که به عقیده او موصوف  1گذاری توسط ایرش شنایدرتری از سرمایهمشخص
  است.گذاری عبارت از پروسه داد و ستد است که با پروسه تولید مرتبط سرمایه

گذاری سرمایه طور کلیبه. استذاری عبارت از داد و ستد گهای سنجش سرمایهکمیت     
صورت مستقیم و یا هی مثبت است که بیسرمایه پولی به آن نوع دارا کردنعبارت از تبدیل 

گذاری را ، سرمایه Holding)آمده، سهیم باشد. هولدینگ دستهمستقیم در تولید محصول ب غیر
ی عبارت از تاریخ تثبیت تما  داد و ستد در یک حساب گذارسرمایه»است:  کردهقرار ذیل تعریف 

توضیح  در زیر. در این تعریف سه مشخصه در نظر گرفته شده است که استو یا از یک حساب 
 شود:داده می

 تاریخ. 1
 داد و ستد. 2

 حساب. 3

ه را گذاری چندین دورسرمایه نظریه ،یک دوره را در بر دارد تنهاتولید که  نظریهتاریخ: برعکس 
 پویا نظریهیک طور دائم بهگذاری سرمایه نظریهکه به این معنی نیست  ولی ؛گیرددر نظر می

 است. 
ها و یا گذاریل سیال از تصدی به منظور تهیه سرمایهئعبارت از خروج وسا «داد پول»داد و ستد: 

تصدی، تادیه  مواد خا ، مواد کمکی، مواد کردنپرداخت برای مخارج جاری تصدی از قبیل تهیه 
آمده دستهمنظور تولید محصولات بگذاری بهکه حین استفاده در سرمایه استمزدها و غیره 

ل سیال به تصدی است که از طریق ئعبارت از دخول وسا «ستد پول»آید. وجود میهتصدی ب
 نماید.شده به تصدی جریان میگذاریل سرمایهئفروش تولیدات و یا فروش وسا

گذاری شامل است. اینکه پول گذاری پول نقد نیز در جمله سرمایهسرمایه ،این تعریف نظر به     
توان در این رابطه از نظر کینز در مورد شود و یا خیر؟میگذاری شمرده مینقد در جمله سرمایه

پول به منظور اجرای معاملات احتیاط و احتکار  ،به عقیده کینز کرد.انگیزه نگهداری پول استفاده 
 داشتدر سال آینده ترمیم بزرگ ضرورت  کنداگر تصدی تصور  برای مثال،شود. نگهداری می

                                                 
1. Erich Schneider 
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دست نیامده بنابر آن به منظور تمویل این ترمیم پول هکه به منظور ترمیم آن از بانک پول ب
 گذاری در نظر گرفت.. باید آنرا در جمله سرمایهشودنگهداری می

 
عنوان یکی از عوامل اصلی رشد اقتصادی بعد از جنگ تشکیل سرمایه به :تشکیل سرمایه
نخست تجربه برنامه مارشال بود که به : و دو پدیده به این امر کمک کرد شدجهانی دو  مطرح 

های مالی امریکا، کشورهای ویران شده اروپائی را قادر به بازسازی پیروی ازآن مقادیر انبوه کمک
گذاری به هر طریق برای رشد اقتصادی سرمایه اقتصادی کرد. این امر به اهمیت تشکیل

شوروی و رشد سریع  نیافته تأکید کرد. دو  قدرت گرفتن و تجربه اتحاد جماهیرهای توسعه کشور
انباشت سریع سرمایه بود که باعث شد الگوی رشد جدید برای کشورهای  با استفاده از

از طرف اقتصاددانان و نهادهای اقتصادی نیافته فراهم شود. علاوه براین، مطالعات مختلفی  توسعه
که  است وفائی کشورهای جهان صورت گرفتهکگذاری و تاثیر آن بر رشد شامر سرمایه جهان در
کشور در حال توسعه باری دورۀ  23اللملی پول در ست. از سوی صندوق بینا این مدعا همگی بر

گذاری و ید میان نر  سرمایهتحقیقی صورت گرفت که نتیجۀ آن کشف ارتباط شد 1987- 1975
رشد اقتصادی در آن کشورها بود. اساس این تحقیق، تقسیم کشورهای یادشده به دو گروه است. 

ی که از یها بالا بود و کشورهادر آن یویژه از نوع خصوصگذاری بهی که نر  سرمایهیکشورها
 چنین رشدی بر خوردار نبودند. 

)تولید ناخالص  GDP %1/9 طور متوسطخصوصی پائین، به گذاریکشورهای با نر  سرمایه     
که کشورهای با نر  در حالی ؛بودند% 9/0 سرانه حقیقی  GDPداخلی  دارای نر  رشد

% 1/2سرانه حقیقی   GDPدارای نر  رشد 4/15گذاری خصوصی بالا به متوسط % سرمایه
در حال توسعه در دوره  کشور 24اللملی تحقیقی برای از سوی اقتصاددانان صندوق بین اند بوده

 گذاری صورت گرفته است. درمنظور بررسی رابطه رشد اقتصادی و نر  سرمایهبه 1379 – 1370
گذاری بالاتر بر رشد سنجی، تاثیر نر  سرمایههای اقتصادیاین مطالعه نیز با استفاده از تخمین

نر  رشد تولید را  1اری به میزان %گذکه افزایش در نر  سرمایه دهدمیتائید شده است و نشان 
 افزایش داده است.  2/0تا % 1/0حدود %

گذاری برای بررسی جامع دیگری توسط همان صندوق، رابطه رشد و سرمایه همین طور در     
این مطالعه به اثبات رسید که رابطه مثبت  مورد بررسی قرار گرفت. در ،کشور درحال توسعه 125
افزایش در نر   10روه کشورهای با شاخص مختلف وجود داشته است، با %ی برای تما  گیو دارا

طور متوسط افزایش یافته است. برآوردهای کوزنتس به 5/1نر  رشد % GDPگذاری به سرمایه
شده طول دوران رشد اقتصادی نوین، سرمایه ناخالص تشکیل دهد که درنشان می نیز

شده قبلاً بین که سرمایه تشکیلصد بیشتر بود؛ درحالیدر 20تا  13یافته بین های توسعه درکشور
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گذاری و تولید ناخالص ملی فیشر با مطالعۀ ارتباط سرمایه بالاخره دوربنوش و درصد بود و 12- 6
 گویند:  می 1985 -1931مریکا در سال آ

ت گذاری در محصول ناخالص ملی به شدّهر کسادی یا مدتی پیش از آن، سهم سرمایه در     
بحران  در ،مثال برای ؛نهدهنگا  شرایط بهبود اقتصادی روبه رشد میو سپس به یابدمیکاهش 

درصد محصول ناخالص ملی کاهش  4به کمتر از 1933 – 1932گذاری در سال بزرگ، سرمایه
  .1376)موسویان، یافت

 
ایه رابطه بین مفهو  رابطه سرمایه و تولید یا ضریب سرم :تولید گذاری ورابطه بین سرمایه

عباره دیگر، به مقدار دهد. بهشده و ارزش تولید را نشان میگذاریارزش سرمایوی سرمایه
شود که برای تولید یک واحد اضافی محصول بکار گرفته شود. زمانی گفته گفته می ای سرمایه

ن ضریب سرمایه توابنابراین می ؛ملیارد افغانی است 5:1شود رابطه سرمایه و تولید در اقتصاد می
گذاری که باید انجا  گیرد و عواید رابطه معین و مشخص بین سرمایه :را چنین تعریف کرد

رابطه سرمایه و تولید دو نوع است. رابطه متوسط  طور کلیبهسالانه حاصل از این سرمایگذاری. 
رابطه  دهندهاننشی سرمایه و تولید. رابطه متوسط سرمایه و تولید یسرمایه و تولید و رابطه نها

ی یا اظافی به تولید یبین ذخایر جاری سرمایه و جریان فعلی تولید حاصل از آن است. رابطه نها
 دهنده رابطه بین مقدار افزایش در تولید و افزایش در حجم ذخیر سرمایه است.نشان

 
ید در ییک  اندازه و مقدار عددی رابطه سرمایه و تول :کننده رابطه سرمایه و تولیدعوامل تعین

شده بلکه به فراوانی منابع طبیعی، رشد جمیعت، فراوانی گرفتهتنها به مقدار سرمایه بکاره اقتصاد ن
آلات جدیید کیفییت   سرمایه، درجه و خصوصیات پیشرفته تکنالوژیکی، کارآیی استفاده از ماشیین 

عوامل تولید، سازماندهی و مدیریت، ترکیب سرمایگذاری تقاضای مجموعی، رابطه میان قیمت و 
های روبنایی اقتصادی و اجتماعی، تیأثیر صینعتی شیدن، گسیترش تعلییم و      گذاریهمیزان سرمای

  .و تجارب خارجی و جزء آن بستگی دارد تتربی
 

رابطه سرمایه و تولید در مرحله اول به موجود بودن منابع طبیعی بستگی  :فراوانی منابع طبیعی
نیازل   ،منابع طبیعیی هسیتند   از ی که دارای ذخایر سرشاریورهادارد. رابطه سرمایه و تولید در کش

در نیروژ   ،زیرا به آسانی قادر هستند ذخایر طبیعی خود را جایگزین سرمایه کنند. برای مثال ؛است
زیرا این کشور به جز نفت و گاز طبیعی فاقد هرگونه منابع  ؛رابطه سرمایه و تولید بسیار زیاد است

 طبیعی است.
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رابطه سیرمایه   ،هاگن معتقد است که در کشورهای صنعتی با رشد سریع جمیعت :رشد جمیعت
هیا، از طرییق   زیرا رشد جمیعت با توجه به امکانات آموزشی و تقسیم تخصص ؛و تولید نازل است

های کاربر، نیاز به سیرمایه را  جاگزین کردن نیروی کار با سرمایه و بکارگیری هرچه بیشتر پروژه
هیای  رشد جمیعت و استفاده هرچه بیشتر از نییروی کیار در طیرح    ،لاوه بر ایندهد. عکاهش می

دهید. از  گذاری نامطلوب نجات میهگذاری اقتصاد را از اشتباهات و عواقب ناهنجار سرمایهسرمای
گذاری قبلی تأثیر چنیدانی  ههای سرمایگذاریگذاری بر پلانههای جدید سرمایطرف دیگر، پروژه

کشورهای غیرصنعتی و زراعتی رشد جمیعت، تأثیر نامطلوب بیر رابطیه سیرمایه و     گذارد. درنمی
وری گذارد. اگر جمیعت رو به تزائید جذب بخش زراعتی شیود، بیدون آنکیه بهیره    تولید بر جا می

زراعتی را تقلیل دهد و اگر بدون استفاده از منابع جدید سرمایه بتواند تولید سرانه را افزایش داد و 
نیاز بیه سیرمایه    ،ی تولید را افزایش دهدیل ابتدائبر اینکه نیروی کار جدید بتواند با وسایا فرض 

اما اگر رشد جیمعت  یابد؛کمتر است و میزان تأثیر نامطلوب رشد جیمعت بر این رابطه کاهش می
تنها برای ایجاد مشاغل جدید نیاز به مقیادیر زییادی سیرمایه    هسبب گسترش شهرنشینی شود، ن

تأمین آب و برق، خیدمات عمیومی،    ،سازیخانه :بلکه برای گسترش خدمات شهری مانند ؛است
در دو حالت، رشد جمیعت بر  .تأمین کالاهای مصرفی و غیره نیز به وجوه سرمایه زیادی نیاز دارد

 نسبت سرمایه و تولید اثر معکوس دارد. 
 

کننده زییادی بیر   یک کشور اثر تعینشده و موجود در گرفتهمقدار سرمایه بکار :فراوانی سرمایه
متوسط بودن عمر کالاهای سرمایوی مقدار عیددی   ،رابطه سرمایه و تولید دارد. با مشخص بودن
گیذاری  از درآمید ملیی کیه همیه سیاله سیرمایه       یرابطه سرمایه و تولید توسط آن رابطه با بخش

کشورهایی که بخیش   نیستآور تعجب»کند بیان میطورکه لویس گردد. همانتعین می ،شود می
کننید، در طیی سیالیان متمیادی از رابطیه      گذای میبیشتری از درآمد ملی خود را سالانه سرمایه

 .«سرمایه و تولید با ثباتی برخوردار هستند
 

هیای علمیی و تنیوع    اگیر در نتیجیه پیشیرفت    :درجه و خصوصیات پیشررفته تکنولروژیکی  
رابطیه سیرمایه و تولیید نییز افیزایش خواهید یافیت.         ،اختراعات پیشرفته تکنولوژیکی قوت گیرد

شیود. اگیر   بر بودن ابداع و نوآوری مربیوط میی  خصوصیات پیشرفت تکنولوژیکی کاربر و سرمایه
اگیر   ،یابد. از طرف دیگرسرمایه و تولید نیز افزایش می ،بر باشدسرمایه طور ذاتیبهنوآوری جدید 

 شود. مایه کاسته مینوآوری کاربر باشد، از رابطه تولید و سر
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هرچیه نیر     .گذاری نیز بسیتگی دارد رابطه سرمایه و تولید به نر  سرمایه :گذارینرخ سرمایه
د نی توانی که میی یگذاری بیشتر باشد، رابطه سرمایه و تولید نیز بیشتر خواهد بود. کشورهاسرمایه

ید بیشتر در هر واحد سیرمایه  از رابطه تول ،دنموجودی سرمایه خود را در طی ده سال دو برابر ساز
سازد، برخیوردار  در مقایسه با کشوری که موجودی سرمایه خود را در هر بیست سال دو برابر می

که در میورد کشیور   در حالی؛ اندهای جدید همسو و همزمانها و نوآوریگذاریزیرا سرمایه؛ است
ه است. در میورد کشیور دو  در   گذاری تجسم یافتاول تکنولوژی ده سال اول در نیمی از سرمایه

 .است یک سو  سرمایه منظور شده
 

هرچه سطح تخصص حرفه وی و آموزشی بالاتر باشد  :آلات جدیدکارآیی استفاده از ماشین
الات جدید بیشتر خواهد بود. تری انجا  گیرد، کارآیی از ماشینطور مطلوبهو تقسیم نیروی کار ب

ای نازل باشد، افزایش جمیع شیدن منیابع    ت و کالاهای سرمایهآلاوری ماشیناگر کارآیی و بهره
رابطه سرمایه و تولید زیاد خواهد بیود و بیرعکس، هرچیه مییزان کیارآیی اسیتفاده از تجهییزات        

 ای بیشتر باشد از رابطه مزبور کاسته خواهد شد.سرمایه
 

هیای  اسیت گذاری در کشیورهای در حیال توسیعه بیه سی    روند سرمایه :گذاریترکیب سرمایه
هیای سینگینی بیر روی    گیذاری اقتصادی دولت بستگی دارد. اگر دولت تصمیم بگیرد که سرمایه

های عمومی روبنایی اقتصادی انجا  دهد. رابطه سرمایه و تولید زیاد خواهد بود. این رابطیه  طرح
. اگیر  بر نیز بسییار زییاد اسیت   های صنایع سنگین و سرمایهگذاری در پروژهحتی در مورد سرمایه

های اقتصادی دولت گسترش بخش زراعتی و بخش صنایع دستی باشد که بسییار  هدف سیاست
 رابطه سرمایه و تولید نازلتر خواهد بود. ،کاربر هستند

 
هیای  در کشورهای که کیفییت میدیران و سیازمان    :های سازمانیکیفیت مدیریت و مهارت

زیرا کشیورهای   ؛سرمایه و تولید نازل استتشکیلاتی و اداری در سطوح بالایی قرار دارد، نسبت 
ای و دیگیر منیابع مولید در شیرایط بهتیر قیرار دارنید و بیا         مزبور در استفاده از تجهیزات سرمایه

توان تولید بیشتر انتظار داشت. برعکس اگر کیفییت و کمییت میدیریت و    های موجود می سرمایه
آلات موجیود و  تصادی از منابع و ماشینتری باشد، به علت عد  استفاده اقخلاقیت در سطح نازل

 .به بیجا رفت منابع کمیاب اقتصادی رابطه سرمایه و تولید زیاد خواهد بود
 

کیه در ییک    شودگذارد. اگر فرض روند تقاضا نیز بر رابطه سرمایه و تولید تأثیر می :روند تقاضا
کنندگان بیر  و رجحان مصرفتغیر سلیقه  ،مشخص باشد ها و درآمدها معلو  وقیمت ،بازار رقابتی
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. تغیر تقاضا نیز به نوبه خود بر سرمایه و رابطه سرمایه و گذار استروند تقاضا در طول زمان تأثیر
افزایش تقاضا برای الیاف مصنوعی و دیگر مواد تولیدی مصنوعی  ،گذارد. برای مثالتولید اثر می

رابطیه   ،و در نتیجیه  شیود نایع میی مانند نایلون، پلاستیک و غیره سبب گسترش این گروه از صی 
 یابد. سرمایه و تولید افزایش می

 
دسیتمزدها، نیر  بهیره،     :ر در قیمت عوامل تولیید ماننید  یتغی :رابطه بین قیمت و عوامل تولید

گزین یدهد کیه سیبب جیا   تولید را تا آن حد تغییر می بها و سود، در حقیقت رابطه سرمایه و اجاره
سطح دستمزدها ممکن است به تقاضا برای سرمایه  تغییر نر  بهره و شود.میشدن عوامل تولید 

قیمیت دیگیر    نتأثیر بگذارد و رابطه سرمایه را تغیر دهد. کاهش نر  بهره در صورت ثابت مانید 
دهد. به همیین  عوامل تولید، تقاضا برای سرمایه و در نتیجه رابطه سرمایه بر تولید را افزایش می

ثابت بودن قیمیت دیگیر عوامیل تولیید و جیایگزین       ،سطح دستمزدها در صورت افزایش ،ترتیب
 یابد.کردن سرمایه با نیروی کار، در واقع رابطه سرمایه و تولید افزایش می

 
در ییک کشیور پیر     .رابطه سرمایه و تولید به اشتغال ییک نییز بسیتگی دارد    :سیاست اشتغال

سیاسیت   ،خیورد کاری زیاد به چشم می جمیعت مانند هندوستان که بیکاری آشکار و پنهان و کم
گیذاری در  طریق سیرمایه  ملی اقتصادی دولت مبتنی بر ایجاد اشتغال در ابعاد وسیع و گسترده از

های سینگین نییاز   گذاریهای روبنایی اقتصادی، اجتماعی و دیگر خدمات عمومی بر سرمایهطرح
اگر هدف دولت ایجیاد   ،از طرف دیگر یابد.دارد. در این صورت رابطه سرمایه و تولید افزایش می

رابیط سیرمایه و تولیید     ،ویژه در صنایع مصرفی باشدمشاغل جدید در واحدهای صنعتی بزرگ به
زیرا از سرمایه و نیروی کار کمتری در این نوع صنایع اسیتفاده   ؛تر از مورد قبل خواهد بودکوچک

 ی خدمات عمومی.هاهای روبنایی اقتصادی و پروژهشود تا در مورد طرحمی
 

گسیترش   .دهید صنعتی کردن به هر صورت رابطه سرمایه و تولید را افزایش می :صنعتی کردن
، شیود داری و صنعتی شدن منجر به گسترش مراکز شهری میی های صنعتی نیاز به سرمایهپروژه

شیود و  شهرنشینی سبب اشتغال نیروی کار از مناطق روستایی به مناطق شیهری و صینعتی میی   
هیای خیدمات شیهری    گیذاری در پیروژه  افیزاش سیرمایه   ،یان به منیاطق شیهری  ئو  روستاهج

 یابد.آورد. در این حالت رابطه سرمایه و تولید افزایش میسازی و غیره را پیش می ساختمان
 

همراه با توسعه سوادآموزی و افزایش کارآیی نیروی کار از تجهیزات  :گسترش تعلیم و تربیت
رابطه سرمایه بیه   ،تری استفاده خواهد شد. در نتیجهبه نحوی بهتر و اقتصادیای موجود سرمایه
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 ،دهید برعکس در جوامعی که درصد بیسوادان رقم بالایی را تشیکیل میی  و یابد تولید کاهش می
در اییران  ایین    1356تیا   1353هیای  )مانند سیال  هجو  یک باره به طرف صنعتی کردن جامعه

 دهد.یرابطه را به شدت افزایش م
 

در مراحل اولیه توسعه اقتصیادی تماییل    :های روبنایی اجتماعی و اقتصادیاستفاده از طرح
های روبنایی اقتصیادی و اجتمیاعی وجیود دارد کیه بیه      گذاری در طرحنسبتاً زیادی برای سرمایه
سیار زیاد رابطه سرمایه و تولید ب ،در این دوره .طلبدزمان مدیدی را می ،هامرحله تولید رسیدن آن

هیای روبنیایی اجتمیاعی    تیر از پیروژه  تر و مطلیوب اما همراه با گذشت زمان استفاده کامل ؛است
های خارجی را در پی خواهد داشت که این امر نییز بیه نوبیه خیود بیازدهی      جوییاقتصادی حرفه

موجیود   استفاده هرچه بیشتر از منابع و تجهییزات  ،در این حالت .دهدعوامل تولید را افزایش می
 شود.و در نتیجه از نسبت سرمایه و تولید کاسته می شودسبب افزایش تولید می

 
منظور کسب استعداد خارجی بیشتر از مشکلات در بییلان تادییات   به :تأثیرات تجارت خارجی

های خود را گسترش دهید. در  خارجی بخش صادرات به منابع عظیم سرمایه نیاز دارد که فعالیت
ها به شکلی گذاریاگر نحوۀ سرمایه ،طورکلیهب .یابدطه سرمایه و تولید افزایش میاین شرایط راب

های گیذاف وارد شیود و مصیارف سینگین بیرای      ای زیادتری با قیمتباشد که تجهیزات سرمایه
)قیره   ، رابطیه سیرمایه و تولیید بسییار زییاد خواهید بیود و بیرعکس        شیود افزایش تولید صیرف  

  .1373باغیان،
 

 گذاریسرمایه اشکال سرمایه و انواع و

 گذاری دولتی است که ازسرمایه ،های موجودگذاریانواع سرمایه یکی از :گذاری دولتیسرمایه
 به شرح زیر است:گذاری انواع این سرمایه .پذیردطرف دولت صورت می

 
 ،مهیم و میورد نییاز کشیور     هیای گیذاری یکیی از سیرمایه   :گذاری زیربنای دولرت سرمایه ر

تقوییت شیبکه اقتصیاد ییا شیبکه       ،گذاری زیربنای. سرمایهاستبخش زیربنای  گذاری در مایهسر
سیازی. کیار زیربنیای    پیل  ،سازیگذاری دربخش راهزیربنای اقتصادی کشور است. مانند: سرمایه

در سیاختن   ،. با ایجاد صینایع شودآن شبکه عناصر متحرک می سازد و درتوسعه تولید را روان می
نمایید کیه انگییزه    بخیش تولیید ایجیاد میی     های فراوانی را درآهن حرکتو صنایع ذوبآهن راه

  .شودسرمایه ریربنای یاد می ،هاگذاری سرمایه
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 ،علاوه بر توسعه تولید و پشیرفت اقتصیادی   ایجامعه هر در :گذاری اجتماعی دولتسرمایه ر
است که ازنظر فرهنگ  ایشبکه ،عی. شبکه اجتمانیز استنیاز به شبکه زیربنای توسعه اجتماعی 

گیذاری  سرمایه ،یکلطور هکند و بل پشرفته اقتصادی را آسان میئو بهداشت امور اجتماعی و وسا
گوینید. ماننید: توسیعه    گذاری اجتمیاعی میی  کند را سرمایهکه تقویت شبکه اجتماعی را میسر می

بهداشیت بیرای توسیعه     هیای هموسسی  و گذاری برای مراکیز بیمارسیتان  سرمایه ،بهداشت درمان
 .بالا بردن سطح دانش وغیره ،های عمومیاحداث پارک ،فرهنگ

  
قصید کنتیرل و تهییه     ،گذاری انتفاعیدولت در بخش سرمایه :گذاری انتفاعی دولتسرمایه ر

انحصیارات دولتیی کیه فقیط آن انحصیار       ماننددرآمد برای تامین مصارف عمومی جامعه را دارد. 
فعالییت انتفیاعی دولیت اسیت کیه       دخانیات بخش دیگیر  برای مثال،. استار دولت اختی تولید در

گیذاری   برای بخش سرمایه و نیستعلت نبودن مفاد فوری حاضر به انجا  آن بخش خصوصی به
گذاری انرژ ی اتمی و صنایع تولید هواپیماسازی و البته بخیش مسیکن بیه    سرمایه مانند .کندنمی
 است.اوطلب واحدها خصوصی ت نیاز جامعه دولت دعلّّ
  

هایی است که علاوه بر آنچیه کیه از طیرف    گذاریعبارت از سرمایه گذاری خصوصی:سرمایه
 بیرای اند و در مرحلیه اول  کار بردههتوسط افراد و اشخاص خصوصی ب است، دولت صورت گرفته

های دولتیی   گذاری هکه سرمایدرحالی است؛دست آوردن مفاد هب یهایبه کار انداختن چنین سرمایه
های میذکور  گذاریکه سرمایه کنندو سعی می انددست آوردن مفاد برای دولت را درنظر نگرفتههب

 یو ماهییت آن تفیاوت   هیا از دیدگاه ویژگی. گر چه سرمایه خصوصی و دولتی باشدبه نفع اکثریت 
به  ،وصی وجود داردهای خصتصدی ل مورد ضرورت که درئچنانچه تما  عوامل تولید وسا ندارند.

خصوصیی   اما بین استفاده سرمایه دولتی و کنند؛های دولتی نیز فعالیت میتصدی عین شکیل در
امیا   کننید؛ گذاری دولت تمیا  افیراد جامعیه اسیتفاده میی     تفاوت موجود است که از نتایج سرمایه

 شیده اسیت و  ه طریق بازارها عرضی  آید ازدست میههای خصوصی بگذاریتولیداتی که ازسرمایه
 شود.میآن استفاده  از پرداخت قیمت معین از بعد
ییا   هیای خصوصیی و  گیذاری هیای اکتشیافی در توسیعه متوسیط سیرمایه     پیلان  چنانچه در     

تیا   شودباعث میبعضی موارد وابستگی به اقتصاد خارجی  در و شود های دولتی تامین می سرمایه
ولی نکته  قابل ذکیر   کنند؛استفاده  ،نداشته باشدنیز ت عمنف چنانچه های خارجیگذاری سرمایهاز 

 گیذاری خیویش را در  تواننید کمبیود سیرمایه   این است که کشورهای فاقد سیرمایه چگونیه میی   
هیا جوابگیوی   آنمنیافع داخلیی   کیه  هیم میوقعی   آنکننید،  های مختلیف اقتصیادی رفیع     بخش

هیای خیارجی در   گیذاری مایهایین جیذب سیر    نباشید. پیس از   آنیان های اقتصاد داخلی  نیازمندی
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شود. باید متذکر شد که کشورهای فاقد سرمایه بیه  های مختلف لاز  و ضروری پنداشته می رشته
و  انید گذاری خیارجی نیازمنید بیوده   های اقتصادی خویش همیشه به سرمایهمنظور پشبرد فعالیت

 رفع کنند.ممکن  کشورهای پیشرفته به هرطریق ای خویش را در مجبورند که ضروریات سرمایه
 و در هسیتند ای بیه اشیکال مختلیف    نگیاه مملکیت سیرمایه    های خصوصی ازگذاریسرمایه     
سسییتم متوسیط بخیش     هیا در گیذاری سرمایه بیشترو  اندداشته ینقش بیشتر ،تم بازار آزادیسس

-ههیای تشیویق نمیوده و سیرمای    گیذاری سرمایه ،آزاد بازار سیستمزیرا  شوند؛انجا  میخصوصی 
  .1343)نصر اصفهانی، داندملی می اقتصاد های دولتی را به ضررگذاری

 
 . عیلاوه بیر  گیذار داخلیی نیسیت   سرمایه مانندخارجی  گذاریک سرمایه :گذاری خارجیسرمایه
گذار داییر بیه   عوامل دیگری نیز وجود دارد که در اتخاذ تصمیم سرمایه، شد ی که ذکریهاموضوع

جلب گذار را سرمایهنظر بنماید یا نه تأثیر دارد. موضوعی که بیش از همه  گذاریاینکه آیا سرمایه
 دگذاران داخلی بفروشی اگر زمانی یک قسمت یا کلیۀ سها  خود را به سرمایهاین است که  کندمی

آیا قادر خواهد بود سود سها ، سرمایه و سایر وجوه  ؛)و یا اینکه اصولأ آن رشته صنعت ملی شود 
کشور بیا   ینظر گرفتن اینکه ممکن است در چنین اوضاع با در کند؟را به ارز تبدیل  متعلقۀ بخود

که به  کندگذار مایل است که از طرف دولت تضمینی دریافت سرمایه ،کمبود ارز مواجه شده باشد
 موجب آن بتواند وجوه متعلقۀ بخود را به ارز تبدیل کند. 

توان داد و به منظور اهمیت هستند چنین تضمین را میی که برای کشور با یهامورد پروژه در     
حدود مبلغ و زمیان محیدود    توان این اجازه تبدیل به ارز را درمی ،استفاده نشوداینکه از حق سوء

آورد به مراتیب بییش از مقیدار    کرد. در بسیاری از موارد مقدار وجوه ارزی را که پروژه بدست می
خیارجی همیواره درصیدد     گذارآن ضمانت کرده است. سرمایه گذاریارزی که دولت برای سرمایه

است که به یک نوع تضمین تامینی متکی باشد تیا بتوانید کادرهیای فنیی و لاز  را بیرای اداره      
 .نباید مردد بود یبنابراین برای دادن چنین تعهد و تضمین ؛کردن طرح به داخل کشور انتقال دهد

ست که کادر فنی برای تعلیم به کشیور وارد  ا جی دارد آنگذاری خاریکی از محسناتی که سرمایه
در خود کشور وجود ندارند. برای آنکیه بتیوان از وجیود     انیکند و بدیهی است چنین متخصصمی

باید به آنیان اجیازه داد کیه قسیمت مهمیی از       کرد،در کشور استفاده  هفنی عالی رتب انمتخصص
گذار باید اطمینان داشته باشد که لاز  چنین سرمایه. همکنندرا در کشور به ارز تبدیل  خودحقوق 
. با توجه به تفاوتی که بیین حقیوق   کندتعداد مشخص و معینی را از داخل کشور استخدا   نیست

گذار همیشه تمایل دارد تا آنجا که باید دانست که سرمایه ،خارجی و داخلی وجود دارد انمتخصص
 و هیر چیه امکیان دارد بیه افیراد داخیل کشیور        کندممکن است از داخل کشور کارمند استخدا  

 . 1370)قره باغیان،کند را آماده  هاآنو برای قبول خدمت  دهدتعلیمات فنی 
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 توسعه اقتصادی رشد و گذاری درنقش سرمایه

هیای دولتیی   مسیلماً سیرمایه   :توسعه اقتصادی گذاری خارجی درسرمایه نقش سرمایه و
 ارتوسعه اقتصیادی برخیورد   ت بیشتری درمیاه ی خارجی ازهای خصوصسرمایهنسبت به خارجی 

هیای  عمیق اسیت کیه سیرمایه    قدرحال توسعه آن کشورهای در مشکل کمبود سرمایه در .است
هیی    ،گذاری خصوصیی خیارجی  سرمایه، طرف دیگر ل نیستند. ازعضخصوصی قادر به رفع این م

 ،آموزش و پیرورش  ،مانند تامین صحتهای بالا سری اجتماعی طرح گذاری درتمایلی به سرمایه
 غیرمسیتقیم در  طیور هیا هرچنید بیه   ای تحقیق و غیره ندارند. این طیرح های تبلیغات حرفهبرنامه
 غیرمستقیم بودن مفاد حاصیل از  گذارند. به خاطرمی کارایی و بازدهی اقتصادی تاثیر برمدت  بلند

 .دهید خیود نشیان نمیی    گیذاری از هبخش خصوصی تمایلی بیه سیرمای   ،هاگذاریاین نوع سرمایه
ی اسیت کیه   یگیرو حیل مضیعلات زیربنیا     گذاری خصوصی خارجی درگسترش سرمایه ،علاوه به

 گیذاری در سیرمایه ، طرف دیگیر  های آن است. ازشرطپیش ها یکی ازاین طرح گذاری در سرمایه
های  گذارین مخاطرات زیادی است که سرمایههای بالای سری اجتماعی و اقتصادی متضمّطرح

ا بیازدهی مسیتقیم و   بی های پروژه گذاری درن سرمایهیبنابرا ؛به قبول آن نیستند خصوصی حاضر
هیای  برخلاف سیرمایه  ،پذیراست. علاوه براینهای دولتی خارجی امکانطریق کمک نازل تنها از

های  هسرمای است؛ می توان از یهایشرطن قبول پیشها متضمّخصوصی خارجی که استفاده ازآن
استفاده کرد که حداکثر مطلوبیت  ییهاهای توسعه اقتصادی در راهدولتی خارجی منطبق به برنامه

هیای خصوصیی خیارجی محیدود اسیت.      سرمایه انتظارات ن ازیبنابرا ؛اجتماعی را دربرداشته باشد
کشورهای درحیال توسیعه را وظیفیه انسیانی خیود       یافته کمک مالی در برخی ازکشورهای توسعه

هیا وجیود   انگییزه اصیلی آن   اند واین زمینه نداشته ها فعالیتی درآن دانند. هرچند که برخی از یم
 اهمیشیه بی   ،هیای میالی  ن این کمکیبنابرا؛ جنگ سرد بود های بزرگ جهان ورقابت بین دولت

کیه اکنیون انتظیارات     پروفسورکندلبرگر معتقد اسیت ، طرف دیگر از     انتظاراتی توا  بوده است.
هایی توسیعه  کشورهای پیشرفته برای تامین منابع مالی اجرایی برنامه شورهای درحال توسعه ازک

 ،میان کشیورهای پیشیرفته   اقتصادی به شدت افزایش یافته است و روند صعودی داشته است. از
هیای میالی   های مالی به کشورهای درحال توسعه برای کمکتامین کمک امریکا نقش مهمی در

 نازل بوده است.  چین بسیار ه ویسوسیالستی مانند کشور روسکشورهای  از
ماننید قرضیه    دارد.اشیکال گونیاگون    ،های مالی خارجی به کشورهای درحیال توسیعه  کمک     

له مهیم  ئاللملی. مسی طرف سازمان مالی بین های مالی جمعی ازهای فنی و پرداختاعتبار؛ کمک
یا اینکه عامیل   ؟جداناپذیری از توسعه اقتصادی استهای خارجی جز این است که آیا واقعا کمک

اقتصیاددانان طرفیداران کنییز و     مییان این زمینیه    در ؟آیدبازداشتن توسعه اقتصادی به شمار می
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 هاییهمباحث ریگطرف د گرا ازهای ساختهای رادیکالسوسیالستو یک طرف  ها ازنئوکلاسیک
 گرفته است. صورت 

 هیای توسیعه در  طیرح  موفقییت هیای خیارجی شیرط    گیذاری سیرمایه  اول معتقد است هگرو     
که گروه دو  اعتقاد دارند بیه علیت وابسیته شیدن نظیا       درحالی ؛حال توسعه است کشورهای در

نیز ابتکیارات سیاسیی اجتمیاعی و اقتصیادی      اقتصادی کشورهای میزبان به کشورهای مهمان و
های مالی خارجی به ی؛ نکات منفی کمکهای مالپرداخت کمک بیش ازحد کشورهای مهمان در

رونید اقتصیادی    های خارجی عاملی بازدارنده دراست. پس کمکبیشتر مراتب از نکات مثبت آن 
  .1371باغیان،)قره این کشورها خواهد بود

 
کمتیر میواردی    ،در اقتصیاد توسیعه   :توسعه اقتصادی های خارجی درگذاریمنافع سرمایه

گذاری خصوصیی خیارجی بحیث انگییزه     مسئله مصارف و منافع سرمایهکه همانند  شودیافت می
 ایین مباحیث بررسیی شیود    اگر از نزدیک  اما ؛و به این ترتیب مورد تفسیر قرار گرفته است باشد

های سینتی اقتصیاد ماننید    یتی در مجموعههای چند ملّمخالفت زیادی درباره تأثیراتی که شرکت
انداز و نر  رشد صنایع دارنید و همچنیان دربیاره معنیی     ، پسگذاریتولید ناخالص داخلی، سرمایه

یتی نخواهم یافیت.  های چند ملّهای متنوع شرکتبنیاد اقتصادی و اجتماعی توسعه درباره فعالیت
گذاری خصوصی خارجی در اقتصادهای جهان سو ، اگرچه معمولاً بحث درباره نقش و اثر سرمایه

خود مستلز  یک عد  توافق بنیادی دربیاره ماهییت و شیکل و    ولی غالباً دراساس  ؛شودبیان نمی
های اساسیی موافیق و مخالفیت اثیرات توسیعه      خصوصیات اصول توسعه مطلوب است. استدلال

هیا تماییل بیه    گیذاری های خصوصی خارجی را در قالب نوع توسعه که این سیرمایه سرمایگذاری
  :1383 )فرجادی، صورت زیر خلاصه کردتوان بهگسترش آیند می

هیا از عوامیل   های سینتی نئوکلاسییک  های خارجی نتیجه تحلیلگذاریدلایل موفق سرمایه     
هیای  همچنیین کمیک   های خصوصی خیارجی )و گذاریکننده رشد اقتصادی است. سرمایهتعیین

انیداز، ارز  ها میان موجود داخلی پیس عنوان راهی برای پُر کردن شکافطور معمول بهخارجی  به
شیده، ایین منیابع میورد نییاز بیرای نییل بیه         ریزیها، سطح برنامهجی، درآمد دولت و مهارتخار

گیذاری خصوصیی   سیرمایه  ،هیا تیرین کمیک  ن مهمترین و اصیلی یبنابرا ؛های توسعه است اهداف
خارجی به توسعه ملی )یعنی وقتی این توسعه برحسب نر  رشد، تولیید ناخیالص داخلیی تعرییف     

گیذاری میورد   می و ضروری است . پُرکردن شکاف میان منابع سیرمایه شده باشد. یک فرض حت
 اندازهای تجهیز شده داخلی است. نظر یا مطلوب پس

کمکی است کیه بیه پُرکیردن شیکاف مییان       ،گذاری خصوصی خارجیسرمایه ککم دومین     
هیای  نیازهای مورد نظر و نیازهای حاصل از درآمدهای خالص ناشی از صادرات به علاوه کمیک 



1393 پاییز - 23شماره  -کاروکسبفصلنامه مدیریت   44 

شود. کند. این اصطلاح بنا  شکاف تجاری یا شکاف ارز خارجی خوانده میویژۀ خارجی دولتی می
تواند تمامی و یا بخشی از کسیر  تنها میهجریان یافتن سرمایه خصوصی خارجی به داخل کشور ن

یین  تواند از بین بیردن ا بلکه همچنین می ؛های کشور را مرتفع سازدحساب جاری موزانه پرداخت
اقتصیادی کیه در    هیای هکیه موسسی  البته در صیورتی  ؛ای داشته باشدکسر طی زمان نقش عمده

 ها قرار دارد بتواند جریان مثبت و خالص از درآمدهای صادراتی ایجاد کند.مالکیت خارجی
خواهید شید، شیکاف مییان      های خارجی پرگذاریبا سرمایه شودسومین شکافی که گفته می     

رسید  ی است که دولت اخذ کرده است. به نظر مییهایاتی مورد نظر دولت و مالیاتدرآمدهای مال
 ،هیا عملییات داخلیی آن   یتی و مشارکت میالی در های چند ملّمنافع شرکت که با بستن مالیات بر

های توسیعه  توانند منابع مالی دولتی را برای پروژههای کشورهای درحال توسعه بهتر می حکومت
 تجهیز کند.

ها است. فیرض  مهارت و آوریفن ،چهارمین و آخرین شکاف، شکاف در مدیریت، کارفرمایی     
هیای خصوصیی   ها با عملیات داخلی و محلی شرکتآنسنجش ها از این است که این شکاف بر

کنندۀ منابع مالی و کارخانجات جدیید بیرای   های چندملیتی تنها فراهمشود. شرکتخارجی پُر می
کننده یک دسته از منابع مورد نیاز شامل تجربه مدیریت، ها عرضههمچنین آن .ندهای فقیرکشور
های چند شرکت ،محصولاتتولید . در .های تکنولوژیکی هستندها، و مهارتها، کارفرماییتوانایی
گونه انتقیال  آورند. فرض بر این است که اینبا خود را به همراه میترین دانش فنی پیچیدهملیتی 
 کننده، مطلوب و کارآمد است.لوژی برای کشورهای دریافتو، مهارت و تکندانش

 
گذاری سرمایه   بیان داشتند که سرمایه2013) اینر و همکاران :تجربی پژوهش مبانی نظری

طور گسترده در ادبیات بر رشد اقتصادی به آن و اثرات استثابت شاخص کلیدی کلان اقتصادی 
زا، این مطالعه به دهد. با استفاده از ساختار مدل رشد درونمیخود را نشان  نظریتجربی و 

گذاری عمومی و خصوصی بر ساختار تولید ناخالص داخلی در ترکیه در طول دوره تحلیل سرمایه
کار گرفته ههای پپانل ببرآورد این رابطه، تکنیک برآورد داده منظوربهپردازد. می 1998-2012

گذاری تجربی و خصوصی نقش مهمی در دهد که سرمایهن میشده است. نتایج تجربی نشا
ای عمومی بر ستانده بخشی از اثر گذاری سرمایهاند و اثر سرمایهفرآیند رشد در ترکیه بازی کرده

 تر است.مورد خصوصی بزرگ
نیازی برای توسعه هر   اظهار نمودند که زیرساخت، پیش2013) سرینیواسو و همکاران     

ست. حمل و نقل، ارتباطات، انرژی، آب، بهداشت، مسکن و تسهیلات آموزشی اقتصادی ا
ای بدون این امکانات اند. تصور دنیای پیشرفتهعنوان بخش مهمی از زندگی بشری تبدیل شده به

. هستنددشوار است. این امکانات برای زندگی اجتماعی همانند فعالیت اقتصادی حیاتی 
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و به کاهش شکاف اقتصادی، فقر و  داردرشد اقتصادی  زیرساخت، نقش مهمی در پیشرفت
به آموزش و خدمات سلامت، آب و  ان. دسترسی بیشتر محرومشودمحرومیت در کشور منجر می

تا توسعه برابر و توانمندسازی اجتماعی را به همراه  استای و برق نیاز بهداشت، شبکه جاده
گذاری در . سرمایهاستتوسعه پایدار  شرط مهم برای اقتصاد وداشته باشد. این یک پیش

ساخت در بخش حمل و نقل، نیرو، آبیاری، حوزه برق آبی، تحقیقات و آموزش علمی، بازار و  زیر
ا غیر انبارداری، ارتباطات و اطلاعات، آموزش، سلامت و رفاه خانواده نقش استراتژیک امّ

وری رشد با افزایش عامل بهره ولی حرکت معینی را به سوی دارد؛مستقیمی در فرآیند توسعه 
خصوصا در آب نوشدنی سالم و بهداشتی،  کند؛طی میزمین، نیروی کار و سرمایه در فرآیند تولید 

ها در مطالعه خود طور قوی بر کیفیت زندگی افراد تاثیرگذار است. آنتسهیلات اولیه آموزشی به
های رشد اقتصادی با اده از تئوریای میان زیرساخت و رشد اقتصادی با استفبه ایجاد رابطه

 پردازند.دلایل تجربی می
 بایدکنند که آیا یک کشور   تحقیق خود را با این پرسش آغاز می2013) داوین و همکاران     

گذاری کند یا سرمایه فیزیکی؟ و در مقاله خود به این بیشتر در بخش سرمایه اجتماعی سرمایه
ها هم در نیروی انسانی بهینه و هم در ها میان بخششدتموضوع، با توجه به اثر متفاوت 

زا برخواسته از های دو بخشی با رشد درونپردازند. به استفاده از ساختار نسلانباشتگی سرمایه می
های با کنند که شدت نسبی عامل میان بخشها اثبات مینآپردازند. انباشت سرمایه انسانی می

هد: دو اقتصاد بازار آزاد با با سهم یکسان از سرمایه جهانی ممکن دشدت تحلیل رفاه را شکل می
سازی. این مدل برای اقتصاد است مازاد یا کمبود سرمایه فیزیکی را ایجاد کنند، با قید بهینه

وجود آمده هسپس ب ؛که برگشت شدت تک عاملی را بعد از شوک نفتی تجربه کرده است ژاپنی
گذاری کرده طور نسبی دو برابر بیشتر در سرمایه انسانی سرمایهبهاست. نشان داده است که ژاپن 

گذاری را انجا  نداده به اندازه کافی این سرمایه 1990، ولی تا سال 1975قبل از سال  .است
 است.

 
 های تحقیقفرضیه. 3

ارائه  برایهای احتمالی، له تحقیق و مطالعات مقدماتی درباره پاسخئپس از بررسی مس     
 . شدندتدوین  زیرهای اسخی منطقی به سؤال فوق، فرضیهپ

 ای دو طرفه وجود داردگذاری فیزیکی و رشد اقتصادی در ایران رابطهالف  میان سرمایه
 گذاری فیزیکی و رشد اقتصادی در ایران وجود دارد.مدت میان سرمایهای کوتاهب  رابطه
 و رشد اقتصادی در ایران وجود دارد. گذاری فیزیکیای بلندمدت میان سرمایهج  رابطه
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 هادادهتحلیل . 4

 شود:تواند به صورت زیر بیان فر  تبعی مدل تحقیق حاضر می
 

 𝐺𝐷𝑃 𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑡 = F ( 𝑒𝑥𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒 𝑟𝑎𝑡𝑒𝑡 , 

𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡, 𝑃ℎ𝑦𝑠𝑖𝑐𝑎𝑙 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑡 ) 
 که: 

GDP Growth: نر  رشد تولید ناخالص داخلی 
Exchange rate: نر  ارز اسمی 

Inflation:  نر  تور 
Physical Capital: است. تشکیل سرمایه ثابت 

 
فولر تعمیم یافته که جهت  -نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد دیکی :آزمون ریشه واحد

زیر بر متغیرهای الگو انجا  گرفته است و به شرح جدول  است،بررسی سطح پایایی متغیرها 
 است:

 
 یافته بر سطح متغیرهای الگوفولر تعمیم -احد دیکیخلاصه نتایج آزمون ریشه و :1جدول 

       
 های تحقیقمنبع: یافته
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تفاضل مرتبه اول متغیرهای الگو یافته برفولر تعمیم -خلاصه نتایج آزمون ریشه واحد دیکی :2جدول 

 
 های تحقیق منبع: یافته

 

 نتعیین وقفه بهینه از طریق معیارهای آکائیک، شوارتز و هنان کوئی
 

 آزمون تعیین وقفه بهینه: 3جدول 

HQ SC AIC LAG 

61/18081 61/31294 61/12263 0 

54/16460* 54/82527* 53/87369 1 

54/36172 55/55092 53/83809* 2 

 های تحقیقمنبع: یافته                             

 
را  1تز و هنان کوئین، وقفه و معیارهای شوار 2وقفه ، ، و معیار آکائیک3با توجه به جدول      
کنند. در نهایت با توّجه به این که ثبات سیستم در وقفه بهینه یک عنوان وقفه بهینه بیان می به

عنوان وقفه بهینه مدل تأمین خواهد شد، وقفه بهینه یک بر اساس معیار شوارتز و هنان کوئین به
ت سطح متغیرها را نه تنها در سال که این امر به این مفهو  است که تغییرا شودانتخاب می

 دهیم.ها در سال قبل را نیز مد نظر قرار میتغییرات آن کنیم؛ بلکهجاری در مدل بررسی می
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 آزمون یوهانسون 
 

 آزمون بردارهای ویژه :4جدول 

PROB. 5 Percent 

Critical Value 
Trace 

Statistic Eigenvalue Hypothesized 

No. of CE(s) 

0/0006 55/24578 73/05357 0/790403 None * 

0/1792 35/01090 29/30162 0/476211 At most 1 

0/3726 18/39771 11/19495 0/320889 At most 2 

0/5486 3/841466 0/359787 0/012767 At most 3 

 های تحقیقمنبع: یافته                
 

. با توجه به مقادیر حاصل شده استهای همجمعی آزمون یوهانسون برای تعیین تعداد بردار     
 1توان اظهار داشت که می شود،مشاهده می 4)آزمون اثر  که در جدول  از آزمون بردارهای ویژه

 .شد% یافت 5بردار همجمعی در سطوح 
 

 آزمون مقادیر ویژه :5جدول 

PROB. 5 Percent 

Critical Value 
Max-Eigen 

Statistic Eigenvalue Hypothesized 

No. of CE(s) 

0/0008 30/81507 43/75195 0/790403 None * 

0/2632 24/25202 18/10667 0/476211 At most 1 

0/3248 17/14769 10/83516 0/320889 At most 2 

0/5486 3/841466 0/359787 0/012767 At most 3 

 های تحقیق منبع: یافته        
 

 شود،مشاهده می 5اصل شده از آزمون حداکثر مقادیر ویژه که در جدول با توجه به مقادیر ح     
توان برای بلندمدت یک و می شد% یافت 5بردار همجمعی در سطوح  1توان اظهار داشت که می

 .کردگیرد استخراج معادله را با توجه به آزمون نهایی که انجا  می
 

 :تغیرهای مستقل بر متغیر وابستهبرآورد رابطه میان متغیرها و میزان تاثیرگذاری م
 

 بلندمدتدر  ینرخ ارز و رشد اقتصاد یرمتغ: 6جدول 
Cointegrating Eq CointEq1 

GDPGROWTH 1/000000 

EXCHANGE RATE 0/002701 

INFLATION 0/308075 

CAPITAL INVESTMENT -8/71*(10−6
) 

C 16/85250 

 های تحقیق منبع: یافته                                  
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اما  ؛متغیرهای نر  ارز و تور  تاثیر منفی بر نر  رشد اقتصادی دارند ،6با توجه به جدول      
گذاری فیزیکی تاثیری هر چند اندک اما مثبتی را بر رشد اقتصادی در بلندمدت بر متغیر سرمایه

بیشتری بر نر  رشد اقتصادی نسبت  گذارد. در میان این سه متغیر، نر  تور  تاثیر منفیجای می
مدت نیز رابطه زیر برقرار گذارد. همچنین در کوتاهبه سایر متغیرهای موجود در مدل بر جای می

 است:
 

 تمددر کوتاه ینرخ ارز و رشد اقتصاد یرمتغ: 7جدول 

Cointegrating Eq CointEq1 

GDPGROWTH -232486.8 

EXCHANGE RATE -794.0330 

INFLATION 17013.43 

CAPITAL INVESTMENT 1.000000 

C -696791.8 

 های تحقیق منبع: یافته                                   

 
مدت تاثیر منفی و متغیر نر  تور  تاثیر مثبتی بر متغیر نر  ارز و رشد اقتصادی در کوتاه     

 گذاری فیزیکی دارند.سرمایه
 

 وری و رشد اقتصادیهای بهرهشاخص بررسی رابطه دوطرفه :8جدول 

PROB  آمارهF فرضیه 

 استگذاری فیزیکی دارای رابطه یک طرفه رشد اقتصادی با سرمایه 08245/1 3077/0

 استگذاری فیزیکی با رشد اقتصادی دارای رابطه یک طرف سرمایه 36030/1 2541/0

 های تحقیقمنبع: یافته         

 
یک از متغیرهای رشد اقتصادی و هی آمده، دستهب هایو احتمال 8توجه به جدول با      

 ای ندارند.گذاری فیزیکی به تنهایی با یکدیگر رابطهسرمایه
 
 و پیشنهادهاگیری نتیجه. 5

. با توجه پرداخته شدبررسی رابطه سرمایه فیزیکی و رشد اقتصادی در ایران در این تحقیق به     
اما  ؛، متغیرهای نر  ارز و تور  تاثیر منفی بر نر  رشد اقتصادی دارندبه موارد اشاره شده فوق

گذاری فیزیکی تاثیری هر چند اندک اما مثبتی را بر رشد اقتصادی در بلندمدت بر متغیر سرمایه
گذارد. در میان این سه متغیر، نر  تور  تاثیر منفی بیشتری بر نر  رشد اقتصادی نسبت جای می

 گذارد.ی موجود در مدل بر جای میبه سایر متغیرها
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های زیر را برای پژوهش هایتوان پیشنهادبا توجه به پژوهش انجا  گرفته، می ها:پیشنهاد

 آینده ارائه داد:
بررسی تاثیر  منظوربهبا توجه به اینکه در این تحقیق از متغیرهای مهم و تاثیرگذار در اقتصاد . 1

توان از متغیرهای دیگری از قبیل می ،دی استفاده شده استگذاری فیزیکی بر رشد اقتصاسرمایه
 ها بر رشد اقتصادی بهره برد.ها، توزیع درآمد و ... نیز جهت بررسی تاثیر آنتراز پرداخت

 که: ترتیببدین 
 الف: 

 داری دارد.افرضیه صفر: توزیع درامد بر رشد اقتصادی تاثیر معن
 دی تاثیری ندارد.فرضیه مقابل: توزیع درآمد بر رشد اقتصا

 ب: 
 داری دارد.اها بر رشد اقتصادی تاثیر معنفرضیه صفر: تراز پرداخت
 ها بر رشد اقتصادی تاثیر ندارد.فرضیه مقابل: تراز پرداخت

 توان برای از نتایج تحقیق این پیشنهادها را ارائه نمود که:همچنین می
گذاری در بخش نیروی در کنار آن سرمایه گذاری فیزیکی در امر تولید و نیزبه مقوله سرمایه. 1

 شود.توجه بیشتری  هستندانسانی نیز که از عوامل مهم در تابع تولید 
 آوریفنتا بتوان با کمک  در نظر گرفترا نیز  آورانهفنگذاری فیزیکی یشرفت در امر سرمایه. 2
وری را نیز در اقتصاد وری و سودآگذاری و به طبع آن افزایش بهرههای سرمایهروز، هزینهبه

 افزایش داد.
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