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 فناورانه  مرحله رشد هايطرحگذاري سرمايهشناسايي عوامل موثر بر

 بانكينظام بنيان در دانشهاي شركت

 1محمود خطيب

  2محمد جواد محقق نيا

  3مهدي صادقي شاهداني

  4مصطفي سرگلزايي

  چكيده
 يا عرضه فناورانه مرحله رشد نقش كليدي در تسريع رشد، جذب سرمايه     هايطرحگذاري در سرمايه 

ــركتنقدينگي  ــرمايه  بنيان ايفا ميدانشهاي ش ــايي عوامل س ــناس گذاري كند. اين پژوهش با هدف ش
ستاي ايجاد نظام فناورانه مرحله رشد در  هايطرحدر سازوكار توزيع ريسك، جذب مشاركت      بانكي در را

بنيان انجام شــده اســت. روش تحقيق از نوع كابردي و نحوه گردآوري دانشمردمي، حمايت از اقتصــاد 
ست    داده شي ا سش نامه محقق آوري دادهكه براي جمعها از نوع پيماي ساخته در ميان خبرگان  ها از پر

در دو  گذاريعوامل موثر بر سرمايه  بانكي استفاده گرديد. ام نظپذير و مديران گذاري ريسك نظام سرمايه 
ســازماني شــامل ســازماني شــامل تيم كارآفرين، ويژگي محصــول و شــركت فناورانه و برونبخش درون

شناسايي گرديد و روش حداقل مربعات جزئي    و عوامل كلان اقتصادي و بوم كسب و كار فناورانه  زيست 
سرمايه     شان داد كه عوامل چهار مرحله  سمارت پي ال اس ن فناورانه هايطرحگذاري به كمك نرم افزار ا

سرمايه  شترين تاثيرگذاري را در    گذاري تاثير متوسط و رو به بالايي دارند و بر  شركت فناورانه بي ويژگي 
تم گذاري در سيسمالي پيشنهادي براساس عوامل موثر بر سرمايهلگوي تامينگذاري دارد. سپس اسرمايه

  بانكي ارائه گرديد.
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  مقدمه
، ارتقاء رقابت ي  نقش مهمي در ايجاد شــغل و ثروتمبتني بر فناور 1و متوســط هاي كوچكبنگاه

 Bozkaya and Van Pottelsberghe De La(ملي و به تبع آن توســعه اقتصــادي هر كشــور دارند 

Potterie, 2008(،  ست      ماليتامينبا اين حال، چالش شد آنها ايجاد كرده ا سير ر سياري را در م  موانع ب
)Ur Rehman, 2016(  

صاد   سند   ، يكي از مهمبنياندانشتوجه به اقت صاد ايران در جهت نيل به اهداف  ترين راهبردهاي اقت
سازماني   بنياندانش). 81؛ 1398كاشيان و بيات، ( شود ميچشم انداز و تحقق اقتصاد مقاومتي محسوب    

سرمايه است كه عمده  سازمان     هاترين دارايي آن  ق از طري بنياندانشي دانشي است. مزيت رقابتي يك 
  ).332؛1396(منصوري و همكاران، شودميدانش و استفادة اثربخش حاصل 

از   ي كارآفريني و نوآوري در بســياريهادر ســياســت پذيرريســك گذاريســرمايهتوســعه صــنعت 
  پذيرريسك ر اگذسرمايه .  )Hain et al., 2016( شود مي فته و در حال توسعه دنبال ياكشورهاي توسعه  

شتيباني مديريتي براي     سرمايه و پ سك بالا و فناوري     هاشركت با تهيه  شد بالا، ري سرعت ر ي جوان، با 
سيل توسعه     ساسي را در فرآيند كارآفريني ايفا     ياپيشرفته و داراي پتان فتن به كسب وكار جهاني، نقش ا

  ).Bindiya and Priyan, 2013(مي كند 
توسـعه بانكداري ويژه كسـب و كارهاي   ، توليد در ايران ماليتامينبا توجه به بانك محور بودن نظام 

اي از خدمات، نقش موثر وعهنيازهاي اين بخش و ارائه مجم كوچك و متوسط مي تواند باشناسايي دقيق
ــب و كارها ايفا كند     مالي تامين در  ــتايش، .(اين كسـ ــركت  مالي تامين  )1394سـ در  بنيان دانشي ها شـ

صاد مقاومتي، مورد توجه بانك     هاسال  شبرد اهداف اقت ضوع راهبردي در پي  هاي اخير به عنوان يك مو
   ).1395قرار گرفته است (شهرياري، 

 همرحل فناورانههايطرحدر  گذاريسرمايهشناسايي عوامل موثر بر  تحقيقهدف اصلي اين 
  است.  حداقل مجذورات جزيينها با استفاده از روش و مدلسازي آ  بانكينظام رشد در 

در مرحله رشد   فناورانههايطرحدر  گذاريسرمايه عوامل موثر بر عبارت است از حاضر   تحقيقسوال  
ــت؟  بانكينظام در  ــوابق تحقيق،  در اين  تحقيق كدام اس ــوع و مروري بر س پس از تبيين ادبيات موض

يي معرفي و نتايج با روش حداقل مجذورات جز فناورانههايطرح گذاريسرمايه مدلسازي عوامل موثر بر  
 گردد.تحقيق ارائه مي
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 ادبيات موضوع

  مرحله رشد فناورانههايطرحدر  گذاريسرمايه
ي جديد به محصولات و خدمات جديد و ارائه آنان به بازار و  هابا تبديل ايدهبنيان دانشي هاشركت 

و افزايش درآمد سرانه كشور دارند.  بنياندانشفراهم آوردن بستر نوآوري، نقش مهمي در چرخه اقتصاد 
و افزايش ســرمايه خود داراي  ماليتامينبه عنوان منبع اصــلي نوآوري، در  هاشــركتاز طرف ديگر اين 

ستند    شكلات فراواني ه ضي نوري و همكاران،   م سب را   ماليتامينبه نوعي كه مي توان  .)1388(قا منا
ــد اين هايكي از مهم ترين چالش ــركتي بقا ورشـ  . )1396دانســـت (قاضـــي نوري و همكاران، هاشـ

سطح ريسك و بازدهي، ويژگي   بنياندانشي هاشركت   در هر يك از مراحل چرخه حيات خود، ازلحاظ 

در هر يك از مراحل چرخه عمر خود متفاوت اســت (گلعلي  هاشــركتاين  ماليتامينخاصــي دارند. لذا 
ســرمايه به طور فتگي بازارياتوســعهدر كشــورهاي درحال توســعه به دليل عدم  ).1387زاده و همكاران،

  ).1392تر است ( ميرزاخاني و نوري، ز طريق اخذ تسهيلات بانكي متداولا ماليتامينمعمول 
سك  گذاريسرمايه  سازي       پذيرري صاحبان ايده براي تجاري  شاركت با  با توجه به اينكـــــه وارد م
ــا ماهيت   شود مينوآوري آنها  ــادي بــ ــان،   ماليتامينهماهنگي زيــ  ()،1383اسلامي دارد (كاظميــ

Tariqullah Khan and Bendjilali, 2002 ( .گذاري ريسك سرمايه  يهاشركت  گذاريسرمايه  دوره
ست  سال  12 تا 4دامنه در معمولاً پذير  20 تا 10 شان سرمايه  كه هستند  معاملاتي جستجوي  در و ا

صمدآقايي شود   برابر متمركز درمرحله رشد با همكاري تيم مديريتي از طريق   گذاريسرمايه ). 1387، (
كنند و از اكتســابي به ايجاد ارزش كمك مي ياي عملياتي ســريع و رشــد درآمد اعم از ذاتيهاپيشــرفت

  www.pulse.venerocapital.com) ( .شودميبدهي به طور گسترده استفاده 
 از: مرحله رشد عبارتند فناورانههايطرحدر  گذاريسرمايهمراحل 

 جذب سرمايه؛ -1

  ؛گذاريسرمايهي هاشناسايي و ارزيابي فرصت -2
  مذاكره و قرارداد؛ -3
 اجراي همكاري و پايش؛ -4

 )Shojaei et al ,2018( پذيرريسك گذاريسرمايهخروج از  -5
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  )1394در مراحل مختلف(عيزاده، ماليتامينچرخه عمر فناوري و جايگاه ابزارهاي -1شكل 
در هر يك از مراحل چرخه حيات خود، ازلحاظ سطح ريسك و بازدهي،  بنياندانشي هاشركت

در هر يك از مراحل چرخه عمر خود متفاوت  هاشركتاين  ماليتامينخاصي دارند. لذا  ويژگي
  )1387گلعلي زاده و همكاران، .(است

در  بنياندانش يهاشركت يمناسب برا  ماليتامين يهاسازمان توسعه و همكاري اقتصادي روش
 بر حقوق صاحبان سهام يمبتن ماليتامين، ماليتامين يبيبزارهاي تركعبارتند از : امرحله رشد 

).OECD,2015(  
خالص تا حقوق  ي/بازده ابزارها از بدهسكير در نقطه وسط گستره يبيترك ماليتامين ابزارهاي

قاضي نوري  و همكاران  .(هر دو دسته است يهاويژگياز  يبيقرار گرفته و ترك خالص صاحبان سهام
  )1396؛
  يشينه تحقيقپ

مبتني بر بدهي  ماليتامينخطرپذير بهتر از  گذاريسرمايهنشان داده كه  )2016همكارانش (كول و 
  . شودمي هاشركتموجب رشد و عرضه عمومي سهام 
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 شــده توســط ماليتاميني هاشــركتي برگزيده از هابا مقايســه نمونه) 2017(برونزيني و همكاران

سك  گذاريسرمايه  صي در دوره    پذيرري صو شده  هاشركت اي از  با نمونه 2014تا  2004هاي خ ي رد
 رانگذســرمايهدر آخرين مرحله فرآيند غربالگري نشــان دادند كه  پذيرريســك گذاريســرمايهتوســط 

 كنند ه ميتجربدر شوند رشد سريعتري را     مي ماليتامين پذيرريسك  گذاريسرمايه  ايتاليايي كه توسط 
  ي تازه كار نوآورتر مي شوند. هاشركتو در مقايسه با ساير 

ــي منظور به  كه  تحقيقي ) در2017دورروبانتو و مولنر (  ــهيلات تمركز و پراكندگي  بررسـ  تسـ

 باشد اين  بالا سياسي   ريسك  كه زماني رسيدند،  نتيجه اين به دادند انجام پروژه مالي تأمين سنديكايي 

 متمركزتر هستند. ، باشد بالا سيستماتيك يسكر كه زماني و پراكندهتر جغرافيايي نظر از تسهيلات

ستفن (  شور آلمان  ي فناوري نوين درهاطرح مالي تأمين ) اهميت2018ا سي  را ك ست.  كرده برر  ا

شان  وي تحقيق نتايج پروژه مالي تأمين اهميت ري پايين،گذسرمايه  ريسك  با شرايط  در كه دهدمي ن
  .است فسيلي ي با سوختهاكارخانه از بيشتر تجديدپذير سوخت با يهاكارخانه براي اي

را بر ابتكارات نوآورانه شــركت در  پذيرريســكري گذســرمايهنقش  ) 2018(گرواســوني و همكاران 
سندگان در نمونه    سي نمودند. نوي شور   ا مراحل اوليه برر سالهاي  ي از ك  2012تا  1996ايتاليا در بين 

شان دادند كه  سك  انرگذسرمايه  ن صتهاي نوآوري را براي   پذيرري ي هدف ايجاد نموده و بر هاشركت فر
  .گذارنداقتصادي ايتاليا تأثير مثبت مي-شرايط اجتماعي

 عوامل اين بندياولويت به اثرگذار، عوامل از جامعي فهرست  يبررس  با) 1393( محمدي و درخشان 
  . كردند اعتبارسنجي را آمده دست به معيارهاي ايران، در موردي مطالعه كمك به و پرداختند

ــه به  مالي تامين  روش انتخاب  بر موثر عوامل ) 1395(همكاران  و ذاكرنيا  ــته  سـ  عوامل  كلي ي دسـ
 اقتصـــادي و ســـياســـي كلان عوامل و شـــونده ماليتامين شـــركت كننده، ماليتامين منبع به مربوط
   .كردند بنديتقسيم

 قتلفي هم با راهاقابليت و منابع تئوري بر مبتني ديدگاه تحقيق اين )1395( كرمي و شـــهســـواري
ــي به تا نموده ــاني، منابع نقش بررس ــرمايه انس ــد مراكز هايحمايت اجتماعي، يهاس ــگاهي، رش  دانش
   .بپردازد بنياندانش يهاشركت رشد در مالي يهاسرمايه و فناوري و علم يهاپارك
سك  گذاريسرمايه  صنعت  دررا  ارزيابي اي مقاله در) 1395( همكاران و زاده احسني    يكي پذيرري

  كندبيان مي حوزه اين محققان و فعالان چالشي موضوعات از
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پايداري و شناسايي عوامل موثر بر پايداري ارائه الگويي جهت تبيين ) 1395خياطان و همكاران(
 يهانتايج تحقيق نشان داد كه اول ماهيت پايداري شركت انجام دادندكهي دانش بنيان در ايران هاشركت

  دانش بنيان از چهار مولفه نتايج مالي، نتايج بازار، نتايج نوآوري و نتايج كارآفريني تشكيل شده است.
عواملي  )رويكرد گليزري( هاراهبرد نظريه برخاسته از دادهاستفاده از ) با1396همكاران(متوسلي و 

 واكاوي راكند  ران خطرپذير و كارآفرينان/فناوران ايراني را با مشكل مواجه ميگذسرمايهكه ارتباط 
  كردند.

ــ) در 1396حيدري و محمدي( ــرمايهاي ارائه راهكارهاي عملي در قرارداده ي برايپژوهش  گذاريس
   پرداختند . ي نوآورهاشركتخطرپذير با توجه به مرحله رشد 

 در بنياندانش يهاشركت رضايتمندي كاهش علل و ابعادي پژوهش در) 1397زاده و همكاران(تقي

 .كردند تحليل و شناسايي گذاران ستسيا و مجريان نگاه از شكوفايي و نوآوري صندوق با همكاري

گذار خطرپذير جذب سرمايه بر ) به ارزيابي عوامل رفتاري و محيطي مؤثر1397پاليزدار و همكاران( 
  در حوزه بيوتكنولوژي پرداخته اند. بنياندانشي هاشركتگذاري در اين جهت سرمايه

 ،بنياندانشي هاشركتروي  ي پيشهاشناسايي آسيب ي با هدفپژوهش) در 1398كاشيان و بيات ( 
از  ي سياستي حمايتهابه تبيين درجه اهميت هر يك از آنها پرداخته و از اين بستر براي تعيين اولويت

  . گرفتند بهره بنياندانشي هاشركت
  روش تحقيق

در  شد.  بامياي توسعه  -وده و از نظر هدف كاربرديروش تحقيق حاضر از نوع توصيفي و پيمايشي ب   
صاح    ضر از ابزار م شافي و نيمه  بهپژوهش حا شت يا فته،ياتارساخ  اكت ستفاده     ددا سناد ا برداري و مرور ا

  .و مصاحبه تا زماني ادامه پيدا كرد كه فرايند تجزيه و تحليل و اكتشاف به اشباع نظري برسد شده است
ي هادهنده، مديران صندوقي شتابهاشركتان ، مديرهاآماري اين پژوهش مديران بانكجامعه

 در اين پژوهش به گيرينمونهپذير بودند كه ران خطرگذسرمايهي جسورانه و هاصندوق، پژوهش فناوري
 گذاريسرمايهنفر از خبرگان صنعت  50بابرداري غيراحتمالي  هاي نمونهصورت هدفمند كه از روش

و كارشناسان تسهيلات بانكي كشور در پاسخگويي به پرسشنامه طراحي شده بر اساس روش  پذيرريسك
ضريب  .مورد تجزيه و تحليل قرار گرفت 25نسخه  SPSSبا استفاده از نرم افزار  حداقل مربعات جزيي

  د.محاسبه ش spssافزار با استفاده از نرم0,926عدد  هاآلفاي كرونباخ پرسشنامه
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  )٢PLS(معادلات ساختاري به روش حداقل مجذورات جزئي 

 2011(پردازد روابط وابستگي به طور همزمان مي معادلات ساختاري به بررسي مجموعه اي از

.(Kline, رويكرد براي برآورد پارامترهاي يك مدل معادلات ساختاري وجود دارد، كه شامل رويكرد  ود
مبتني بر كوواريانس سعي در كاهش تفاوت  رويكرد .واريانسمبتني بر كوواريانس و رويكرد مبتني بر 

 ) 1387هومن،.(بين كوواريانس نمونه و كوواريانسي كه توسط مدل نظري پيش بيني شده دارد

نام دارد. اما  4گيري مدل بيرونيبخش اندازه و3 پي ال اس بخش ساختاري، مدل دروني در رويكرد
نام  5ي وزنيهاباشد، كه نسبتين دو بخش داراي بخش سومي نيز ميپي ال اس علاوه بر ا رويكرد

 Fornell and، 1981.(شودپي ال اس ابتدا مقادير موردها محاسبه مي . در رويكرد),chin 1988.(دارد

Larcker(  
ي كاملي براي هااز اين نمايندگان برآورد شده به عنوان جانشين حداقل مجذورات جزئي سپس

هاي مورد استفاده براي تعيين اين وزن Haenlein, Kaplan) ،2004 .(كندمتغيرهاي پنهان استفاده مي
كه بيشترين واريانس مفيد براي پيش بيني متغيرهاي وابسته مقادير موردها به صورتي محاسبه مي شوند 

ري گياز روي متغيرهاي مستقل را شامل شود. اين امر بر اين فرض استوار است كه تمامي واريانس اندازه
   ) ,Kline 2011.(شده متغيرها در مدل، واريانس مفيدي هستند كه بايد تبيين شوند

شــود و با تأييد برازش آن، بررســي گيري و ســاختاري مياندازهمدل كلي شــامل هر دو بخش مدل 
ــودميزش در يك مدل كامل     برا ــاختاري    ها مربوط به بخش كلي مدل   6GOF. معيار شـ ي معادلات سـ

ست. بدين  سط اين معيار محقق مي  ا سي برازش بخش اندازه معني كه تو گيري و بخش تواند پس از برر
در فرمول 7مقادير مشـــتركي برازش بخش كلي را نيز كنترل نمايد. ســـاختاري مدل كلي پژوهش خود،

GOF  ست مي از ميانگين مجذور بارهاي عاملي هر متغير سي     GOFآيد.  به د سبه ميانگين هند با محا
آيد. و مقداري بين صــفر تا يك  ) به دســت ميଶܴميانگين اشــتراك و ميانگين ضــريب تعيين تعديلي (

تر اســت. همچنين برخي از محققين بيان تر باشــد برازش مدل مناســبنزديكك دارد و هرچه كه به ي
ــط مقداري بين     36/0اند كه مدل با برازش خوب مقداري بالاتر از       كرده تا   19/0و مدل با برازش متوسـ

  شود.به صورت زير محاسبه مي GOFدارد. مقدار  فرمول  36/0

Gof ൌ ටRଶതതത ∗ communılatyതതതതതതതതതതതതതതതതത 
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  ي پژوهشهايافته
  بانكينظام درمرحله رشد در  فناورانههايطرح گذاريسرمايهشناسايي عوامل موثر بر 

ي فوق انجام شد هامصاحبه از خبرگان با مشخصه ،شناسايي عوامل با روش اسنادي و كتابخانه اي
ي محصول و شركت فناورانه در بخش عوامل درون هاويژگيي تيم كارافرين، هاويژگيكه پنج عامل 

كار فناورانه و كلان اقتصادي در بخش عوامل برون سازماني براي و كسب بومزيستسازماني و عوامل 
موثر بر عامل)  106عوامل شناسايي شده ( 1در پيوست .احصا شدند گذاريسرمايهتمامي مراحل 

  نشان داده شده است. بانكينظام مرحله رشد با تاكيد بر در  فناورانههايطرح گذاريسرمايه
  تجزيه و تحليل مدل پژوهش

ي مربوطه سازگاري و توافق دارد. در هامنظور از برازش مدل اين است كه تا چه حد يك مدل با داده
ود شپرداخته مي با استفاده از مجذورات مربعات جزيي اين قسمت به ارزيابي برازش مدل مفروض پژوهش

هاي پژوهش اطمينان حاصل گردد و در نهايت پاسخ سوالات پژوهش استنتاج تا از سازگاري آن با داده
  گردد.

 گذاريسرمايهبرازش مدل مرحله شناسايي و ارزيابي طرح 

  مدل پژوهش T-Valueمقادير  -2شكل
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دار بودن آماره تي براي بررسي معنيبا توجه به اين كه در نرم افزار اسمارت پي ال اس از مقدار 
بررسي معني داري از  .باشدمي 96/1درصد عدد  5شود و اين مقدار براي خطاي ضرايب استفاده مي

گردد. به طوري كه اگر مقدار آماره تي از مقايسه مقدار آماره تي روابط با عدد مفروض فوق استفاده مي
دار است. بنابراين با توجه به شكل فوق ملاحظه شده معنيبيشتر باشد، رابطه نشان داده  96/1مقدار 

  باشد.مامي روابط مدل معنادار ميشود تمي
 معيارهاي نيكويي برازش مدل پژوهش مرحله شناسايي و ارزيابي طرح

به دست آمد. با توجه به اين مقدار، برازش خوب مدل تحقيق  772/0 نيكويي برازش مدل برابر مقدار
 تاييد شد.

قراردادبرا نعقاد  ا و  مذاكره  مرحله  مدل    زش 

   مدل پژوهش T-Value يرمقاد-3شكل
  باشد.تمامي روابط مدل معنادار مي كه شودمي شاهدهم 3بنابراين با توجه به شكل

 معيارهاي نيكويي برازش مدل پژوهش در مرحله مذاكره و انعقاد قرار داد

با توجه به اين مقدار، برازش خوب مدل تحقيق به دست آمد.  802/0مقدار نيكويي برازش مدل برابر 
 تاييد شد.
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 برازش مدل مرحله اجراي مشاركت و نظارت

  مدل پژوهش T-Valueمقادير   -4شكل
  .باشدتمامي روابط مدل معنادار ميكه شود مي شاهدهم 4بنابراين با توجه به شكل

 نظارتمعيارهاي نيكويي برازش مدل پژوهش در مرحله اجراي مشاركت و 

به دست آمد. با توجه به اين مقدار، برازش خوب مدل تحقيق  748/0مقدار نيكويي برازش مدل برابر 
 تاييد شد.

 گذاريبرازش مدل مرحله خروج از سرمايه

  مدل پژوهش T-Valueمقادير  -5شكل
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  .باشدتمامي روابط مدل معنادار ميكه  شودمي شاهدهم 5بنابراين با توجه به شكل
 گذاريسرمايهمعيارهاي نيكويي برازش مدل پژوهش در مرحله خروج از 

به دست آمد. با توجه به اين مقدار، برازش خوب مدل تحقيق  776/0مقدار نيكويي برازش مدل برابر 
  تاييد شد.

نيكويي ي هاو جدول2 ت سي ضرايب رگرسيوني استاندارد مدل پژوهش  در پيوهاهمچنين شكل
-(استونଶܳ مقدار آماره بررسي تناسب پيش بين مدل با  ، محاسبه پايايي و روايي مدل)، GOF( برازش
  نشان داده شده است. 3در پيوست  گذاريسرمايهو سطوح معناداري براي چهار مرحله )8گيسر
  گيري و پيشنهادهانتيجه

ــرمايه  عوامل موثر بر   ــد در   فناورانه  هاي طرح گذاري سـ ــاس مراحل    بانكي نظام  در مرحله رشـ براسـ
شامل    هاطرح گذاريسرمايه  سازماني  ول و ي كارآفرين، ويژگي محص هاويژگيدر دو بخش عوامل درون 

شامل   شركت فناورانه و عوامل  برون  ست سازماني  صادي   بومزي به طور  كسب و كار فناورانه  و كلان اقت
عامل در  106گذاري هريك از از روش حداقل مجذورات جزيي تاثيرفاده جامع شناسايي گرديد و با است   

صول         بانكينظام در هاطرح گذاريسرمايه چهار مرحله  شترين تاثير را ويژگي مح شد كه بي سازي  مدل
  فناورانه و شركت فناوري دارند. 

هند و د ياختصـاص م بـه خـوددر كشور را  مالي منـابع ـزيحجـم تجه نيشـتريبكشور  بانكينظام 
ند بهرهمان پذيرريسك گذاريسرمايهي هامتنوع و متناسب با شرايط و مولفه ماليتاميني هانياز به ابزار

ي خصوصي در مرحله غربالگري و استفاده از شركاي خصوصي براي نظارت هاگيري از كارشناسان و نهاد
 پذيرريسكگذاران جوه سرمايهومشاركتي براي جلب  ماليتامينرهاي در اجراي قرارداد و استفاده از ابزا

رشد و گسترش صنايع كوچك و متوسط لازم بوده و باعث تسريع در روند اشتغال پايدار و توسعه و 
ي مالي هاها با با ايجاد كميته اجرايي مشترك با نهادبانك   گردد.اقتصادي كشورمان بيش از گذشته مي

شند مانند صندوق نوآوري و بامي بنياندانشي هاشركتدر از  گذاريسرمايهدولتي كه متولي حمايت و 
 ي استخدام و به كارگيريهاي موضوع قرارداد علاوه بر كاهش هزينههاشكوفايي مي توانند در ارزيابي طرح
 خطر انتخاب نامناسبي اقتصادي به منظور ارزيابي طرح تا حدودي هانيروهاي متخصص در تمام زمينه

  دهند. كاهش مي هاطرحبانك در ورود به بخش واقعي اقتصاد براي ارزيابي 
   مرحله رشد: فناورانههايطرحدر  گذاريسرمايهبه  هابانك زير براي ورود نكات راهبردي

   ها براي بانك پذيرريسكري اگذسرمايه تيبا ماه هماهنگ يشركت ينظام حكمران يطراح  .1
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  براي خروج از طرحها  ييابزارها فتنيا و هيسرمابانك با بازار ونديتلاش براي پ  .2
  يرگذسرمايهي مناسـب هابرقراري ارتباط با بخش صنعت و دانشگاه براي شناختن فرصت  .3
مرتبط  يو مشـاورهاي بخـش خصوص يپژوهشـ ،ينهادها و موسسات آموزش تياز تقو تيحما   .4

  پذيرريسكري گذسرمايهي هاتيبا موضوع فعال
  نامه و مقررات نيآئ نيها در تدوبخش نيبه ا شتريو استقلال ب اراتياعطاي اخت   .5
  .هيسرمابا بازار ونديو پ يو عدم اتكا به منابع دولت يمالدر منابع يآنها به تنوع بخش يالزام قانون  .6
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 منابع

وكار كسب ييهاطرح يبند) ؛ رتبه1395(يميكر يرعليو ام ييشوايپ رسامانيزاده، سامان، مياحسن )1
 ريرپذخط گذاريسرمايهشركت  كيمورد مطالعه:  -هاداده يپوشش ليبا روش تحل ريخطرپذ گذاريسرمايه

  87-108، صفحات 95تابستان ،2شماره  پنجم، سال ،ينوآور تيريمد ،يرانيا

مؤثر بر  يعوامل رفتاري و محيط يبررس؛ )1397(اين يو محسن عسگر يمدن مايش زدار،كاظم،يپال )2
ي دانش بنيان (مطالعه مورري: صنعت هاشركتري در گذسرمايهجهت  رير خطرپذگذسرمايهجذب  

 ارةدانشگاه الزهرا(س)، سال ششم، شم ياقتصاد شرفتيپ ياستگذاري)، دوفصلنامة سرانيبيوتكنولوژي ا
  92-124)، صفحات 17 ياپياول، بهار و تابستان (پ

 تيابعاد و علل كاهش رضا يي)؛شناسا1397جره(ها و بستاوند، يمهد ،يجرها، رضا، زادهيتق )3
 تيريمد، گذاراناستيو س انيازنگاه مجر يمال يهابا صندوق يدر همكار بنياندانش يهاشركت
  69-93،صفحات 2هفتم،شماره  ،سالينوآور

 يهاشركت يداريپا ي) الگو1395(انيياله طباطبا بيحب ديو س ياسيال يمحمد صادق، مهد ،اطانيخ )4
  49-62، صفحات 2شماره ،يعلم و فناور استيس يپژوهش-يعلم هينشر ران،يدر ا بنياندانش

 يهاطرح ابييبر ارز رگذاريعوامل تأث بندياولويت )؛1393(يپرستو محمد درخشان، شهرزاد و )5
  152، 3)4( ،ينوآور تيريپژوهشي مد-علمي هينشر ،ريخطرپذ گذاريسرمايه

عوامل موثر  بندياولويت) ؛ 1395واحد ( ييفدا ثميو م يخواجه زاده دزفول يمهد ، احسان ا،يذاكرن )6
 يرهايبر متغ يمبتن يفاز طيدر محTOPSISبا استفاده از روش  رانيدر ا ماليتامين وهيبر انتخاب ش

  51-70صفحات  ،5مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار، شماره بيست و هفتم / تابستان  مجله ،يكلام
 يكسب و كارها ژهيو يبانكدار كوچك و متوسط؛ يهابنگاه ماليتامين ي) الگو1394(هيهد ش،يستا )7

مجلس، معاونت  يهامركز پژوهش ران،يتوسعه در ا يو راهكارها يجهان اتيكوچك و متوسط: تجرب
  14354شماره مسلسل:  ، )يمال يدفترمطالعات اقتصادي(گروه بازارها، هاي اقتصاديپژوهش

)، طراحي مدلهاي مالي اوراق سفارش ساخت در بازار 1395( انيموسوسيدعباس سروش، ابوذر و  )8
  4شماره 18دانشكدة مديريت دانشگاه تهران، دوره ، يمال قاتيسرماية ايران، تحق

 ، بنياندانش يهاطرح ماليتامين يابزار اسلام ؛يبي)، صكوك مشاركت ترك1395( ديمج ،ياريشهر )9
  133-154 فحاتسال پنجم، شماره دوم، ص ، ياسلام يمال قاتيتحق ژوهشيپ–يدوفصلنامه علم

 ،بنياندانش يهاشركت يعوامل موثر بر رشد مال ي) بررس1395( يو شهره كرم ي،مهديشهسوار )10
  ماه وريشهر ،ينيو كارآفر تيريمد يالملل نيكنفرانس ب نيدوم
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مؤسسه كار و تأمين  ، كارآفريني پيشرفته (كارآفريني در كارآفريني))، 1387صمدآقايي، جليل ( )11
  اجتماعي، تهران، چاپ دوم

ي قانوني توسعه صنعت سرمايه گذاري هاها و ظرفيت)، بررسي چالش1394عليزاده، پريسا ( )12
: شماره مسلسلمجلس،  يهاي پژوهش و فناوري غيردولتي (،مركزپژوهشهاخطرپذير با تمركز بر صندوق

14406  
: مقدمه كيتكنولوژ يني)؛دولت و كارآفر1388(زادهيآ و عل ان،يسيس. س.، سرك ،ينينائ ينور يقاض )13

 اتقيمحور. تهران: مركز آموزش و تحق يتكنولوژ سيتازه تأس يهاشركتاز  تيحما يهااستيبر س يا
  .رانيا يصنعت

)؛ چارچوب انتخاب ابزارهاي 1396(يردائلوفرين و يصوفبامداد اريسروش، جهانديس نوري،يقاض )14
 ، 2شماره سال نهم، ،يعلم و فناور استيس ،بنياندانشي هاشركتبندي بر اساس خوشه ماليتامين
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