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 بانکی در ایران یهااثر متغیرهای کلان اقتصادی و قدرت بازاری بر سپرده

 ی تابلویی پویا(هاداده )رهیافت متوسط وزنی حداقل مربعات در

 5مقريه، علي اسماعيل زاد8رادافشاريمجيد ، 9مرجان دامن کشيده، 2دقيقي اصلي عليرضا، 9شكيبامحبوبه 

 

  چكيده

ی لازم برای سرمایه گذاری هانهیزمی بانكي در اقتصاد كشور فراهم نمودن هاسپردهنقش  نیترمهم

 رتی اقتصادی است. قدهاتیفعالو  هاپروژهمالي  نیتأممنبع جهت  نیترياصلاست. نظام بانكي در ایران 

 گذارنديم ریتأث قیمت بر بازار درها بنگاه چگونه كه كنديمبیان  بازاری سطح رقابت در بازار را نشان داده و

یران ی بانكي در اهاسپردهلذا هدف این پژوهش بررسي تأثیر متغیرهای كلان اقتصادی و قدرت بازاری بر 

لاو در چارچوب -ی الگوی برسناهانریگبهره. برای این منظور با باشديم 6978-6931ی هاسالطي 

 بانكداری صنعت در خصوصي و دولتي بانک 67 برای ی تابلویي پویا و گشتاور تعمیم یافته،هادادهروش 

 روشه ب هابانکابتدا قدرت بازاری محاسبه شده و سپس متغیرهای كلان اقتصادی مؤثر بر میزان سپرده 

متوسط وزني حداقل مربعات استخراج شد. نتایج برآورد مدل نشان داد وضعیت رقابت در بخش بانكي 

مرتبه اول حجم سپرده، اثر  داروقفهناقص یا رقابت انحصاری است. متغیرهای نرخ سود سپرده، مقدار 

حقیقي،  داخلي تقاطعي نرخ رشد تولید ناخالص داخلي حقیقي و نرخ سود سپرده، نرخ رشد تولید ناخالص

 یهابانکنرخ ارز اسمي و حجم نقدینگي از مهمترین متغیرهای كلان اقتصادی مؤثر بر حجم سپرده 

. همچنین در دو وضعیت برآورد شده حجم نقدینگي و نرخ ارز اسمي شونديمخصوصي و دولتي محسوب 

. انداشتهدطي دوره مورد بررسي  هابانکبر حجم سپرده  داريمعنتأثیر منفي و سایر متغیرها تأثیر مثبت و 

علاوه بر این، نتایج آزمون علیت دمترسكو و هرلین نیز دلالت بر وجود رابطه علي یک سویه از متغیرهای 

 .باشديمسپرده بخش بانكي  حجمقدرت بازاری و متغیرهای كلان اقتصادی به 

 کليدي کلمات

وزني حداقل مربعات، آزمون علیت دمترسكو متوسط  بازاری، متغیرهای كلان اقتصادی، رهیافت قدرت

     و هرلین.
 JEL :C23, E17ی بندطبقه 
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 مقدمه

ها نماید، برخي از كشوريمبازار پول و بازار سرمایه نقش بسزایي را در توسعه اقتصادی كشورها ایفا 

مكانیسم بازار سرمایه بخش واقعي  بر اساسو برخي دیگر  ندینمايممالي  تأمینمبتني بر بازار پول 

كننده نیتأمبخشند. در كشور ایران عمده منابع يماقتصاد را تحریک و متغیرهای كلان اقتصادی را بهبود 

مالي  گرواسطه عنوانبهبتوانند  هابانکآن از طریق بازار پول و نظام بانكي بوده كه این امر سبب شده تا 

طوری كه بخش عمده است به محورپولگردند. اقتصاد ایران یک اقتصاد  مندبهرهاز منافع حاصل از آن 

مالي برای بخش عرضه در  تأمینپذیرد. يمصورت  هابانکیق از طرهای اقتصادی یتفعالمالي  تأمین

ولي مت عنوانبهی مختلف و همچنین بخش تقاضا وابسته به نظام بانكي است. بانک مركزی هاصنعت

ی های كلان اقتصادیاستساعتباری  مؤسساتو  هابانکزار پول موظف است از طریق مدیریت و كنترل با

شده در جهت رشد و توسعه صورت دهد. لذا هرگونه نقص و ناكارایي در یینتعرا برای تحقق اهداف 

شود بلكه اثرات يم هاآنموجب ضرر و زیان خود  تنهانه هابانکفرآیند جذب و تخصیص منابع توسط 

 (.6932)نادعلي،  .بر رشد و توسعه اقتصادی كشور به همراه خواهد داشتمخربي 

های اقتصادی را به خود اختصاص داده است، یتفعالی از اعمدهدر اقتصاد ایران كه بازار پول سهم 

بخش بانكي در  گرید عبارتبهگردند يمدر چرخه اقتصادی محسوب  مؤثر گرواسطه عنوانبه هابانک

عملكرد  ی كهطوربهتوان پل ارتباطي میان عرضه و تقاضای منابع پولي در نظر گرفت. اقتصاد ایران را مي

ی الاحظهمقابلتواند در پیشبرد اهداف كلان اقتصادی اثرات يمبراساس مكانیسم صحیح  هابانکبهینه 

كي و عدم ارائه خدمات همسو با توسعه اقتصادی بنابراین در صورت عملكرد غیركارای نظام بان؛ داشته باشد

 نههرگوخواهد آمد. بنابراین،  وجودبهی مالي، بحران پولي در كشور گرواسطهو عدم انجام صحیح وظیفه 

ی مردم به بخش اندازهاپسكارایي پائین در بخش پولي، تخصیص غیربهینه پول )انحراف در 

توان گفت كه ساختار نظام بانكي در يم تأجرشد لذا به  و كاهش تولید( را سبب خواهد گذاریسرمایه

ها نقش مهم و گذارییاستسها و یزیربرنامه( در محورپولاز همه، در اقتصادهای  ترمهماكثر اقتصادها )

های متعدد كه در این صنعت وجود دارد، در اثر سوء مدیریت امكان یسکربه دلیل وجود  حیاتي دارد

نتوانند قابلیت خود را با شرایط در حال  هابانکبسیار محتمل است. درصورتي كه  رخداد عكس قضیه هم

های دستوری در این حوزه تطبیق دهند، امكان ورشكستگي وجود یاستستغییر بازار پولي و قوانین و 

 هدف اصلي یک بنگاه عنوانبه هاسپردهدر جذب انواع  هابانکرو توجه به عملكرد بهینه ینازادارد. 

نماید. از طرفي، اهمیت نظام بانكي يمیر ناپذاجتنابامری  هاآناقتصادی برای استمرار حیات و فعالیت 

ح و صنایع مختلف، تغییرات سط هابخشگذاری در یهسرمانیز در خلق پول، افزایش نقدینگي در اقتصاد، 
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بنابراین برای ؛ است حظهملاقابلانكار بلكه یرقابلغها، اشتغال و همچنین ارزش پول یمتقعمومي 

، این موضوع كه متغیرهای كلان اقتصادی هابانکگذار كلان اقتصادی و همچنین مدیران ارشد یاستس

های پولي یاستسي، آیا سیستم بانكي قادر است عبارتبهخواهند داشت یا  هابانکیری در عملكرد تأثچه 

چگونه برای حفظ حیات خود، با اتخاذ  هابانکرا با بیشترین اثربخشي به اقتصاد منتقل نماید و یا 

 ای برخوردار است.یژهودهند؟ از اهمیت يمها را كاهش یاستستصمیماتي، اثربخشي این 

های پولي و تغییرات متغیرهای كلان اقتصادی بر عملكرد یاستسبرای بررسي دقیق مسیر اثرگذاری 

ي شود تا براساس آن علاوه بر این كه یک و متغیرهای درون بانكي لازم است مدلي طراح هابانک

ی هاؤلفهمتصمیمات خود را بر سیستم بانكي مشاهده كرده و در صورت نیاز،  تأثیرگذار بتواند یاستس

 ی درون بانكي را بر عملكردهامؤلفهنیز بتوانند حساسیت  هابانکسیاستي خود را تغییر دهد، مدیران 

 بانک شناسایي نمایند.

 یریگبانكي و جهت یهاتیبه اهمیت رقابت و پرهیز از انحصار به ویژه در بازار فعال نایتعبا  از طرفي

میزان  عبارت دیگر ارزیابيمیزان رقابت یا به یریگكلي در تحقق رقابتي شدن اقتصاد، اندازه یهااستیس

، كنندگانرفقدرت انحصاری در این بازار ضروری است. از نتایج مستقیم اعمال قدرت انحصاری بر مص

در تخصیص منابع به بار آورد؛ بطور كلي  ياثر نامطلوب توانديكاهش رفاه اجتماعي است. از طرف دیگر م

ها به اعتبارات و افزایش نرخ بهره شود باعث كاهش دسترسي بنگاه توانديقدرت انحصاری در بازار مالي م

تحقیق ابتدا قدرت بازاری در نظام بانكي . در این منجر به كاهش رشد اقتصادی گردد توانديكه خود م

ی مالي بانک دولتي و هاصورتبا استفاده از اطلاعات ترازنامه و  6978-6931ی هاسالایران طي 

ابلویي ی تهادادهی شده و سپس با استفاده از رهیافت ریگكشوراندازهخصوصي فعال در صنعت بانكداری 

ی هاپردهسو رشد اقتصادی بر حجم  هاسپردههمانند نرخ سود  پویا به بررسي اثر متغیرهای كلان اقتصادی

. برای دستیابي به این هدف در ادامه مقاله به صورت شوديمی خصوصي و دولتي ایران پرداخته هابانک

 زیر سازماندهي شده است:

ي تحقیق در چارچوب شناسروشدر بخش دوم به ادبیات تحقیق پرداخته شده و در قسمت سوم، 

ی هاهافت. بخش چهارم به برآورد مدل و تحلیل یشوديمو اطلاعات آماری ارائه  هادادهتصریح الگو و پایگاه 

 .شوديمی تحقیق گزارش ریگجهینتی و بندجمعتجربي اختصاص یافته و در نهایت در قسمت پنجم 

 مروري بر ادبيات تحقيق

یق و سپس مهمترین مطالعات تجربي صورت گرفته در خارج و در این بخش ابتدا مباني نظری تحق

 .رندیگيمداخل كشور مورد بررسي قرار 
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 مباني نظري تحقيق

 ازارهابوضعیت رقابتي یا انحصاری دارند. از طرفي در دنیای واقعي  بازارهابا توجه به فروض اقتصادی 

قدرت بازاری بنگاه و توانایي آن در قیمت  ندهدهنشانبین این دو قرار دارند. نوع بازار  در حالتي معمولاً

كه چگونه یک بنگاه یا واحد در بازار تحت  دهديم. قدرت بازاری نشان باشديمگذاری و مقدار تولید 

 ترشیب هااهبنگ. هرچه توانایي واحد برای تاثیرگذاری بر قیمت نسبت به سایر ردیگيمقرار  هامتیق ریتأث

و از قدرت بیشتری برخوردار است. پس قدرت بازاری سطح رقابت در  كنديمباشد سود بیشتری كسب 

 نیترمهمی نهایي، از هانهیهزی و فروش تولیدات در قیمتي برابر با ریپذمتیق. كنديمبازار را معلوم 

 روشتوانایي تاثیرگذاری قیمت و ف هابنگاهخصوصیات یک بازار رقابتي است. در یک بازار ناكامل رقابتي، 

( با شاخصي تحت 616: 6394) 6ی نهایي را دارند. این ایده توسط لرنرهانهیهزتولیدات، بالاتر از سطح 

 عنوان شاخص لرنر
P MC

P

 ،كه در آن( فرموله شدP  قیمت تولید وMC  .)هزینه نهایي تولید است

ست. تفسیر شاخص لرنر باید با احتیاط هرچه ارزش این شاخص بیشتر باشد، درجه قدرت بازاری بالاتر ا

، قابل افزایش با ارتقا در قیمت كنديمكه این شاخص را تعیین  2هزینه -صورت گیرد؛ زیرا حاشیه قیمت

یا كاهش در هزینه نهایي است. این تفسیر زماني مناسب است كه افزایش در شاخص لرنر، با افزایشي در 

معیاری مناسب برای قدرت  عنوانبهگسترده  طوربهی تولیدات همراه باشد. گرچه شاخص لرنر هامتیق

چون ) كنندينممستقیم استفاده  صورتبه، ولي اغلب مطالعات از این شاخص شوديمبازاری پذیرفته 

 نیست(. ریپذامكاني سادگبهی نهایي هانهیهزتعیین 

ی آن یكي از مشكلات پیش رو بوده ریگاندازهكه مشاهده مستقیم رقابت ممكن نیست  جاآناز 

. با توجه به مطالعات انجام باشديمی آن مشكل ریگاندازههمچنین به علت فقدان آمار و اطلاعات كافي 

 ی قدرت بازاری وجود دارد.ریگاندازهی مختلفي برای هاروششده 

ی ی ساختارهاشاخصی رقابتي وجود دارد. هايژگیوتجزیه و تحلیل به طور كلي دو روش اصلي برای 

( و فرضیه ساختار SCP) 9عملكرد -رفتار -از فرضیه ساختار اندعبارتو غیر ساختاری، روش ساختاری 

ی ریگاندازهی تمركز هاشاخصبا استفاده از  توانيم(. همچنین ساختار بازار صنعت را ESH) 4كارآمد

 كرد.

( ارائه گردید. 6356) 5نخستین بار توسط بن باشديمكه روش سنتي اقتصاد صنعتي  SCPالگوی 

سب برای ك هابنگاه شوديمقدرت بازاری را هدایت كند كه باعث  توانديمكه تمركز در بازار  كنديمفرض 

یه ساختار ( فرض6389) 1سود انحصاری نرخ سپرده پایین و نرخ وام بالاتر ارائه دهند. از سوی دیگر دمستز
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كه رابطه مثبت بین سودآوری و تمركز بازار نتیجه قدرت  دارديمو اظهار  كنديمكارآمد را پیشنهاد 

توسعه نظریات دمستز،  در .است تربزرگی با سهم بازار هاشركتبازاری نیست، بلكه به علت كارایي بیشتر 

نظریه  3. همچنین برگر و حناندهديمتوضیح  را 7(RMP( نظریه قدرت بازار نسبي )6371) 8شپارد

 .(5620 ،60و آدرمي دهی)آجكارایي را به دو نظریه كارایي و كارایي حاصل از مقیاس تقسیم كردند. 

ی غیر ساختاری كه روش سازمان صنعتي جدید هامدلی ساختاری، هامدلی كمبودهادر پاسخ به 

( و پانزار و 6372) 69لاو -برسناهان(، 6384) 62از جمله مدل ایواتا شوديمنامیده   66(NEIOتجربي )

. در باشديمشده كه مدل پانزار و راس روش مفیدی برای سنجش رقابت  دییتأبه وجود آمدند.  64راس

فقط یک محصول )خدمت( را ارائه  هابانک كنديمپاسخ به نقطه ضعف روش پانزار و راس كه فرض 

 یسازممی( مدلي را برای ماكز6372) 65برسناهان. كنديم، روش برسناهان نقش مكمل را بازی دهديم

 .ردیگيهمراه با شرایط به حداكثر رساندن سود در نظر م ها در بازار انحصار چندجانبه فروشسود بنگاه

در  الگوی مطرح بر اساسدر نظام بانكي در این تحقیق  هاسپردهبر جذب  مؤثرعوامل  تأثیرتبیین 

دارد كه هر يم( بیان 2061) 68است. تیتكو، وارسیاني و سین شدهنجاما 61عملكرد -رفتار -نظریه ساختار

یرنده سه عنصر ساختار، رفتار و عملكرد بوده و با توجه به ماهیت و نحوه ارتباط این عناصر با دربرگبازار 

ی بسیاری در هاپژوهشمیلادی  6350شود. پس از دهه يمیكدیگر شكل، نوع و سازمان بازار مشخص 

( 6351) 63( و بین6393) 67ین بین، میسنا دركه  شدهانجامطه و جهت علیت بین عناصر بازار مورد راب

براساس این  20عملكرد بودند.-رفتار-گذار نظریه ساختاریانبن درواقعاز اقتصاددان پیشرو در این زمینه و 

( رابطه مثبت و مستقیم بین ساختار بازار و سودآوری و همبستگي منفي 6351نظریه در تحقیقات بین )

از  هانآبازار بر یكدیگر و چگونگي ارتباط  گانهسهبین ساختار و رقابت وجود دارد. نحوه تأثیر عناصر 

 شود:يمتبیین  6دیدگاه این نظریه، به كمک رابطه 

 = عملكرد fارجي، سازمان داخلي، رفتار، ساختار( )شرایط خ (6)

در این رابطه تبعي، متغیرهای توضیح )مستقل( در طرف راست و متغیر عملكردی در طرف چپ قرار 

را در  هابنگاهدارند. ساختار شامل عناصر متعددی بوده و رفتار نیز طیف وسیعي از اعمال و كردار 

 .ردیگيبرم

ي تأثیرگذاری متغیرهای كلان اقتصادی نظیر نرخ تورم، رشد اقتصادی و در ادامه به بررسي چگونگ

 .شوديمپرداخته  هابانکو سودآوری  هاسپردهنرخ سود بر جذب 

كه  يی. كشورهاگردديم تورم متأثر از تغییرات يبانك تسهیلاتها دارد. بر بانک يمهم یرتورم تأث 

داختي پر با افزایش تورم، حجم تسهیلات، غیرمولد هستند يبازار بانك یدارند، معمولاً دارا یتورم بالاتر
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 یسودآور( 2062) 26و فلاروس تان قاتیتحقاز طرفي، با توجه به . یابديكاهش م يبه بخش خصوص

وجود  يبانک رابطه منف یهاسپردهجذب تورم و  ینب ي،به عبارت گیرديتحت تأثیر تورم قرار منیز  هابانک

شده و اقدامات لازم را برای تورم افزایش ها ممكن است بلافاصله متوجه تفاوت كه بانک یندارد با ا

 یرهایمتغ یرسا ینپول و همچن يكاهش ارزش واقع جلوگیری از كاهش سود انجام دهند. تورم موجب

انداز كاهش ها و پسپروژهتكمیل  ها،یمتقیجه افزایش درنتهمچنین . شوديدر طول زمان م يپول

 منفي و تأثیركاهش  گذاری در بخش واقعيیهسرما یابد، یشسرعت افزابه هایمتق یشو اگر افزا یابنديم

 ها به كارهایو سودآوری بانک هاسپردهرا به همراه خواهد داشت. مباني نظری اثر تورم بر جذب بر اقتصاد 

 گردد.يبرم( 6333-6337) 22اسمیت و هایبنز

(، 6333) 25(، دیمارگاک و همكاران2000) 24( و بشیر6333) 29همكارانهای گورا و یافته بر اساس

( رشد اقتصادی یک متغیر گسترده و متداول اقتصاد كلان در تعیین 2062) 28( و ازلان2008) 21كاسمیدو

شود. تحقیقات اخیر نشان محسوب مي هاآنها به ویژه جذب سپرده و سودآوری تعیین عملكرد بانک

ر بمهمي را در پایدارسازی اقتصادی و درنتیجه سودآوری اقتصادی دارد.  دهد كه رشد اقتصادی نقشمي

( در صورتي كه نرخ رشد اقتصادی كشور از نرخ 2062( و ازلان )2003) 27های وانگ و چانیافته اساس

بانک افزایش خواهد یافت  23یافته و كارایيها كاهشسود بانكي بیشتر باشد ریسک اعتباری بانک

بخشد. در حالي كه شرایط ضعیف كلان را بهبود مي رندگانیگلاتیتسهپرداخت همچنین توان باز

های بانكي، و كاهش درآمد منجر به بحران 90تواند از طریق افزایش نكولاقتصادی )نرخ رشد منفي( مي

دهد كه رشد اقتصادی با سودآوری ( نشان مي2000) 96های بشیركاهش سود و حتي زیان شود. یافته

بانک در كشورهای خاورمیانه به دلیل این كه این كشورها دارای سطح درآمد متوسط و پائین هستند و 

( 6935كند رابطه مثبت دارد. محمدی )بهبود شرایط اقتصادی فرصت افزایش درآمد را ایجاد مي

كند كه به این صورت يمها بیان دی در سودآوری بانکدرخصوص تبیین مسیر اثر كاهش رشد اقتصا

 های اقتصادیفعالیت حجم و فروش سطح كاهش علت به اقتصادی ركود تشدید زمان است كه در

 اقتصادی در واحدهای كمبود نقدینگي ظهور به منجر امر این رود،مي تحلیل بانكي منابع ها،بنگاه

 حجم بنابراین مانند،بازمي موقع تعهداتبه ایفای از لاتتسهی كنندگاندریافت تدریجبه و شودمي

 مطالبات نسبت رشد نیز بعد مرحله در و یابدافزایش مي اقتصادی ركود دوران در غیرجاری مطالبات

 این دهد.مي كاهش بانكيبین بازار و اقتصادی هایبنگاه را به هابانک دهي تسهیلات قدرت غیرجاری

 است. سازگار مطالعات تجربي اكثر نتایج با استدلال

( و 6334) 99نیآست( و كاشیاپ و 6335) 92توسط برنانكه و گرتلر شدهمطرحی هاهیفرض بر اساس
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ها بانک و سودآوری هاسپردهجذب بر  تغییر در نرخ سودآن  یقكه از طر یيهاكانال( 2068) 94زیمرمن

 هایياراد یبر موجود یماول شامل اثرات مستق. طبقه نمود یمطبقه تقس به سه توانيمرا  گذارديتأثیر م

به م سو طبقهو  شوديممربوط  ياقتصاد واقع یقاز طر یرمستقیمدوم بر اثرات غگروه هست،  هایيو بده

كه عدم  كنديم مطرح( 6345) 95ساموئلسونگردد. يبرمسود  نرخ ییراتها به تغبانک يدرون یهاپاسخ

یرگذار باشد. بر این ها تأثبانک یسودآور های درآمد ویهبر حاش توانديم در زمان سررسیدانطباق ساده 

، اشدب یشترب ی نسبت به دوره زماني تسهیلاتگذارزمان سپردهمدت یانگینماساس، در صورتي كه 

و  هایيدارا ینمختلف ب هاییبند، زمانروین. ازارسانديم یبآس يبانك یستمبه س سودنرخ  یشافزا

 سررسیدطورمعمول از به يبانك هایيبده . عموماًكنديم یجادها ابانک یبرا یدیجد کریس هايبده

سود موجب بهبود سودآوری و كاهش نرخ  یجه،. درنتبرخوردارندبانک  هاییينسبت به دارا یتركوتاه

 ممكن است یندر نرخ بهره همچن ییراتتغاز طرفي،  شود.يمها افزایش آن موجب كاهش سودآوری بانک

انگلیس و  . همچنینتحت تأثیر قرار دهد یادوره پاداش یقعملكرد و درآمد بانک را از طر يمنحن

ود شيدر اقتصاد م تسهیلات یباعث كاهش تقاضا یشترب سودنرخ ( اذعان دارند كه 2062) 91همكاران

زایش ها مجبور به افی بالاتر دارند و بانکهانرختسهیلات گیرندگان تمایل به نكول تسهیلات در  چراكه

شوند. در چنین شرایطي كه اقتصاد واقعي در ركود قرار يممقررات جهت جلوگیری از زیان تسهیلات 

 98وسیله تعدیل اسپردتواند بهیابد. از طرفي، افزایش نرخ سود مييم ی كاهشابهره یرغدارد، درآمدهای 

 برای بانک مزیت ایجاد كند.ها های تسهیلات و سپردهبین نرخ

 پيشينه تحقيق

ی تحت عنوان آزمون رقابت ناقص در بازار سپرده و وام اتحادیه اروپا به امطالعه( در 2009) 97بیكر

جدا و با هم با استفاده از مدل برسناهان پرداخت  صورتبهبررسي درجه رقابت در هر دو بازار وام و سپرده 

 .باشديمرقابتي  داًیشدازار و به این نتیجه رسید كه این ب

        قدرت بازاری در بخش بانكي اروپا را برای دوره 93(2005فرناندز دی گووارا، مادئوس و پرز )

و  بازارهامحاسبه كردند نتایج نشان داد با وجود گسترش  40با استفاده از شاخص لرنر 3633-2633

 اندازه رقابت در اروپا افزایش نیافته است. هایيزدامقررات

با استفاده از را درجه قدرت بازار صنعت بانكداری تجاری اندونزی ی امطالعه در 46(2062لوبیس )

مورد بررسي قرار داد.  2004تا سه ماهه چهارم سال  6330برای سه ماهه اول سال  لاو-برسناهانمدل 

كه  ستا معني نیانسبتاً كم است. این به ات بانكياعتباربخش  در یكه قدرت بازار دهدينتایج نشان م

 درجه رقابت بسیار بالا است.
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بانک برای  67ها از نیجریه را بررسي كرده است. داده يسطح رقابت در بخش بانك 42(2069آیني )

به برای محاسروس  -پانزرا یرساختاریروش غ از این مطالعهدر  شده است.ی آورجمع 2001-2062دوره 

ها در نیجریه درآمد خود را كه بانک دهدينشان ماین پژوهش  . نتایجاستفاده شده است شاخص رقابت

 اند.دست آوردهمتوسط به یانحصارتحت یک بازار رقابت

در پژوهشي به ارزیابي قدرت بازار نیجریه در جذب سپرده پرداختند. برای  49(2065) يآدرمو  دهیآج

و نشریه  هابانکی مالي سالانه هاصورتاز  6371-2062ی هاسالی سالانه را برای هادادهاین منظور 

برآورد كردند. نتایج نشان داد كه  44TSLSبانک مركزی آماری استخراج كردند و مدل را بر اساس روش 

 .باشديمبازار سپرده پول نیجریه دارای شرایط رقابت انحصاری 

عوامل  يهلند به بررس یصنعت بانكدار یهاه از مجموعه دادهبا استفاد( 2068) 45یستینرگو  یكربا

و  يبانك ویژگي خاصعوامل كلان، در سه سطح  دارمدتو  اندازپسی هاحسابمؤثر بر نرخ سود 

. از آنجا كه در تحقیقات گذشته عموماً به تغییرات نرخ بهره توجه شده ها پرداختندحسابمشخصات 

كه نرخ بازاری، نوسانات نرخ بازاری، نرخ تورم و سطح استرس  دهديها نشان مآن یقتحق یجنتااست. 

بازار همگي اثر مثبت و معناداری بر نرخ بهره دارند. در حالي كه رشد اقتصادی و شاخص تمركز بر نرخ 

 .گذارنديمبهره اثر منفي 

ی اسلامي و متعارف هابانکبررسي اثر رقابت بر نرخ سپرده در  ( به2063) 41مزیلر وهمكاران

 2000-2068كشور كه دارای سیستم بانكداری دوگانه بودند در بازه  20. برای این منظور از اندپرداخته

ی هانکبای گذارمتیقی در رفتار داريمعنكه تفاوت  دهديمنشان  هاآناستفاده شده است. نتایج تحقیق 

، ددهنيمفزایش قدرت بازاری نرخ سپرده كمتری ارائه ی متعارف با اهابانکاسلامي و متعارف وجود دارد. 

نشان دادند كه  هاآنی اسلامي اهمیت چنداني ندارد. همچنین هابانکدر حالي كه افزایش رقابت در 

ی متعارف، هنگامي كه قدرت بازاری كمتر است نرخ سپرده بالاتری هابانکاساساً در كشورهای مسلمان 

 .دهنديمارائه 

ی توزیعي به هاوقفهی از روش همجمعي خودرگرسیوني با ریگبهره( با 2063) 48كارانصبرعلي و هم

 رندیگيمپرداخته و نتیجه  6380-2062ی هاسالی بانكي در سودان طي هاسپردهبررسي عوامل مؤثر بر 

در بلندمدت متغیرهای حجم نقدینگي و نرخ تورم تأثیر منفي و متغیرهای نرخ سود سپرده و تولید 

 ی نظام بانكي در این كشور دارند.هاسپردهبر كل  داريمعنناخالص داخلي حقیقي تأثیر مثبت و 

ی هادهداز ( به شناسایي وضعیت ساختار در صنعت بانكداری ایران با استفاده ا6978پژویان و شفیعي )

شناسایي وضعیت ساختار  منظور( پرداختند. به 6985 -78بانک دولتي و خصوصي ) 68تركیبي ناموزون 
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ی در صنعت بانكداری )نسبت به ورود نابرابركشش  برآوردصنعت، به تبیین شدت رقابت از طریق 

كشش  اولاًپرداخته شد. نتایج پژوهش نشان داد كه  47دیویس Uی جدید( و معرفي شاخص هابانک

بوده  478/0از یک و برابر  تركوچکی جدید هابانکنسبت به ورود  هابانکی توزیع سهم بازاری نابرابر

ی تاحدی اخیر هاسالنشان داد كه مقدار این شاخص در  Uاست، همچنین نتایج بررسي ارقام شاخص 

 كاهش یافته است.

ی وام و سپرده در صنعت بانكداری ایران را بازارها( قدرت بازاری در 6939) انیحاجي و خدادكاش

به این نتیجه رسیدند كه قدرت  هاآنی كردند ریگاندازهتوسط شاخص لرنر  6970-6973ی هاسالبین 

ی بانكي، قدرت انحصار افزایش یافته هاسپردهي كه در بازار درحالكاهش یافته و  هاوامانحصاری در بازار 

ی اقتصادی را با هدف كاهش ارتفاع موانع ورود به بازار و تنظیم هااستیساست. این تحقیق اهمیت 

 .دهديمشدن این صنعت نشان  تريرقابت

و سود  یلاتنرخ مؤثر سود تسه یانم يرابطه عل ي(، به بررس6935همكاران )یزی و عز حسامي

 یتبا استفاده از آزمون عل 6930-6934 يدر دوره زمان یرانفعال در ا یتجار یهاها در بانکسپرده

از  یوق يرابطه عل یک یرانا یكه در صنعت بانكدار دهدينشان م یقتحق ینا یجگرنجر پرداختند. نتا

 ضریببودن  يبا توجه به منف ین،وجود دارد. همچن یلاتها به نرخ سود تسهسمت نرخ سود سپرده

 شیافزا یلاتنرخ سود تسه یرقابت در صنعت بانكدار یشبا افزا یشمن،هر-یندالشاخص تمركز هرف

و نرخ سود  ینرخ مصوب بانک مركز ینب یدار يارتباط معن یچحاضر ه یقدر تحق ي. از طرفابدیيم

 .وجود ندارد یاعتبار یلاتتسه

ها در سیستم بانكي در ررسي عوامل مؤثر بر حجم سپرده( به ب6931پاسبان و روحي )

نرخ تورم، درآمد سرانه  ،منابع سیستم بانكي رسنديمداخته و به این نتیجه پر 6919-6973 یهاسال

بر حجم  معنا دار ریمیزان جمعیت تأث یاملي، نرخ ارز در بازار آزاد، قیمت سكه، شاخص مسكن اجاره

اولویت تاثیرگذاری به ترتیب مربوط به نرخ ارز، سكه، درآمد سرانه، جمعیت  ها داشته وبانکی هاسپرده

 .باشديو نرخ تورم م

ها با تاكید بر بررسي عوامل مؤثر بر حجم سپرده( به 6931پورمند بخشایش و پورمندبخشایش )

متغیرهای  رندیگيمپرداخته و نتیجه  6987-6934ی هاسالطي  ریسک اعتباری و ریسک بازار در ایران

ها بانكي دارد به طوری كه نرخ ارز غیررسمي، نرخ سود سپرده یهاریسک بازار اثر معنادار بر حجم سپرده

ي بانك یهامثبت بر حجم سپرده ریجداگانه تأث یهاو قیمت سهام به عنوان متغیر ریسک بازار در مدل

 .بانكي دارد یهامنفي حجم سپرده ریداشته و نرخ تورم تأث
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ها در جذب سپرده در رقابت بانک تبعات ریسک پذیری و( به ارزیابي 6938و سبحاني ) آهنگرزم

از طریق مدل . برای این منظور اندپرداخته شرایط عدم تقارن اطلاعات؛ مطالعه موردی نظام بانكي ایران

در شرایط عدم تقارن اطلاعات  یاها و متقاضیان تسهیلات در قالب یک بازی دومرحلهسازی رفتار بانک

به بررسي هدف تحقیق پرداخته شده است.  ظام بانكي ایرانن شرایط متناسب بانهادن فروضي  و با بنا

كه توسط بانک پرریسک به سپرده گذاران پیشنهاد  یاكه نرخ بهره سپرده دهدينتیجه مدل نشان م

در  ناسالم نقش قابل توجهي یهابیشتر از نرخ بهره بانک كم ریسک است. به عبارت دیگر بانک شوديم

 د.دارنجهت دهي به نرخ بهره سپرده 

منابع رشد بهره ی تابلویي به ارزیابي هادادهی از رهیافت ریگبهره( با 6937خواجوی و همكاران )

 6973-6931ی هاسالطي  بانک تجاری ایران 60در  وری، عوامل مؤثر و رقابت در بازار جذب سپرده

نسبت هزینه به سود به  ها به صورت مستقیم،بانک اندازه دهديمی مطالعه نشان هاافته. یاندپرداخته

 ها رابهره وری و عملكرد بانک توانديصورت معكوس و رقابت در بازار جذب سپرده به طور مستقیم م

 د.قرار ده ریتحت تأث

استدلال نمود كه در اغلب  توانيمی مطالعات انجام شده و به ویژه مطالعات داخلي بندجمعدر 

 هادهسپرمطالعات تأثیر قدرت بازاری بر متغیرهای عملكردی نظام بانكي ایران همانند سودآوری و جذب 

مورد بررسي و كنكاش قرار گرفته و تأثیر متغیرهای كلان اقتصادی به همراه قدرت بازاری بر جذب 

تابلویي پویا مورد توجه قرار نگرفته است. لذا  یهادادهی بانكداری ایران در چارچوب رهیافت هاسپرده

ی پویا در برآورد قدرت بازاری و نیز بررسي چگونگي هاروشوجه تمایز و نوآوری این مطالعه استفاده از 

تأثیرگذاری متغیرهای كلان اقتصادی همانند نرخ تورم، رشد تولید ناخالص داخلي حقیقي و نرخ سود 

 .باشديم 6978-6931ی هاسالی نظام بانكي ایران طي هاسپردهبر و نیز قدرت بازاری  هاسپرده

 ي تحقيقشناسروش

 از . این روششوديماستخراج شده  لاو -انناهرویكرد برسدر این مطالعه قدرت بازاری بر اساس 

( برابر MR) یينها تركیب معادلات تقاضا و هزینه، همراه با شرایط به حداكثر رساندن سود كه درآمد

این مدل تغییرات حدسي از تقاطع همزمان تابع تقاضا و معادله  . درشوديمحاصل ( MC) یينهانهیهز

 .دیآيم دستبهعرضه 

 الگوي پویا

ه به ، كشوديمتأخیر به عنوان متغیر توضیحي در مدل وارد  دورهدر مدل پویا متغیر وابسته با یک 
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 :باشديمشرح زیر 
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 متغيرهاي وابسته و توضيحي مدل 

 از: اندعبارتمتغيرهاي مورد استفاده در این پژوهش 

DEP =  دارمدتی هاسپردهو مشابه،  اندازپسی دیداری، هاسپردهی بانكي كه شامل هاسپردهحجم 

بر حسب میلیارد ریال در دوره زماني مورد بررسي است گه در قالب معادله  هابانکی هاسپردهو سایر 

ر مرتبه اول متغی داروقفه. دلیل لحاظ نمودن مقدار شونديمی خصوصي و دولتي برآورد هابانک( برای 2)

ی بانكي ماهیت پویای مدل و نیز بزرگتر بودن تعداد مقاطع از دوره زماني مورد بررسي هاسپردهحجم 

 .باشديم

= RDEP  منبع: پژوهشكده پولي و  باشديمنرخ سود پرداختي به سپرده گذاران بر حسب درصد(

 بانكي(

= GGDP  منبع: اطلاعات  باشديم 6930تولید تاخالص داخلي واقعي به قیمت ثابت سال پایه(

 سری زماني بانک مركزی(

INF =  است )منبع: اطلاعات سری زماني بانک ی نرخ تورم استفاده شده هادادهبرای این متغیر از

 مركزی(

T =  در هر دوره برای این متغیر استفاده شده است )منبع: پژوهشكده  هابانکمیزان دارایي ثابت

 پولي و بانكي(

 استفاده شده است. 6930ی واقعي با سال پایه هادادهشایان ذكر است در این پژوهش از 

ها در آن سیكه در این پژوهش آورده نشده است، تأس یيهابانکعلت استفاده نشدن از آمار سایر 

 .باشديزمان دورتر یا انحلال زودتر از این تاریخ م

ی تابلویي پویا به دلیل هادادهروش توصیف و تجزیه و تحلیل اطلاعات بر اساس استفاده از روش 

 .باشديمبیشتر بودن تعداد مقاطع مورد بررسي از دوره زماني 

ی غیرخطي مهم برای شناسایي متغیرهای كلان اقتصادی تأثیرگذار بر حجم سپرده هاروش یكي از

ی غیر خطي مانند هاروش. این روش نسبت به سایر باشديم، روش متوسط وزني حداقل مربعات هابانک

یحي ضمتعامدسازی اولیه متغیرهای تو . اولین مزیتباشديمیي هاتیمزی بیزین دارای ریگنیانگیمالگوی 
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. مزیت دوم این روش استفاده از تابع توزیع پیشین لاپلاس به باشديمكمكي و معین و پارامترهای آن 

. همچنین حجم باشديمی بیزین ریگنیانگیمی پیشین نرمال مورد استفاده در روش هاعیتوزجای 

 ی بیزین به شدت كاهشریگنیانگیمدر روش متوسط وزني حداقل مربعات در مقایسه با روش  هامحاسبه

ی از توزیع پیشین مطابق با مفهوم مشخصي از نااطمیناني در خصوص ریگبهرهو بنابراین امكان  ابدیيم

 (.2063 ،43)مگنوس و همكاران دهديممتغیرهای كمكي را ارائه 

بیزین در مقایسه با روش متوسط وزني حداقل مربعات به صورت  یریگنیانگیمروش  یهاتیمحدود

 :باشديم زیر

 .استفاده از توزیع نرمال در تابع توزیع پیشین 

  استفاده ازg-prior .در واریانس تابع توزیع پیشین 

  در برآورد مدل و نیاز به زمان بیشتر برای  یسازبیتقرو  یسازهیشب یهاتمیالگوراستفاده از

 طولاني. یهامحاسبه

 نیانگیماقتصادی با استفاده از روش غیرخطي  با در نظر گرفتن مطالب فوق، شناسایي متغیرهای كلان

 متوسط وزني حداقل مربعات انجام شد.

 برآورد مدل و تحليل نتایج تجربي

ضه و تقاضا عر یهامعادلهگشتاور تعمیم یافته به برآورد  زنندهنیتخمابتدا با استفاده از رهیافت پویا و 

 یاهداده. برای بررسي پایایي متغیرها در روش شوديمدر بخش سپرده بانكي و قدرت بازاری پرداخته 

، هاآزمونتابلویي دو نوع آزمون ریشه واحد نسل اول و دوم وجود دارد. به منظور مناسب بودن هریک از 

پسران، فریدمن  یهاآزمونبانک خصوصي و دولتي( با استفاده از  67لازم است ابتدا وابستگي بین مقاطع )

 گزارش شده است: 6آزمون وابستگي بین مقاطع در جدول  و فریز آزمون شود. نتایج

 نتایج آزمون وابستگي بين مقاطع :9جدول 

 مقدار آماره آزمون فریز مقدار آماره آزمون فریدمن مقدار آماره آزمون پسران

64/2- 18/29 51/2 

 ارزش احتمال ارزش احتمال ارزش احتمال

31/0 02/0 000/0 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

. از كننديماز سه آماره آزمون، دو آماره وابستگي بین مقاطع را تأیید  دهديمنشان  6نتایج جدول 

فولر تعمیم یافته تصحیح شده -ریشه واحد نسل دوم همانند آزمون دیكي یهاآزموناینرو لازم است از 
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 ارائه شده است: 2پسران استفاده نمودكه نتایج در جدول 

فولر تعميم یافته  -پایایي متغيرهاي تحقيق با استفاده از آزمون دیكي نتایج آزمون : 2جدول 

 تصحيح شده پسران

 GGDP INF T RDEP DEP نام متغیر

 05/0 -72/7 07/0 -82/1 -12/4 آماره تي بار

 52/0 000/0 59/0 000/0 000/0 ارزش احتمال

) نتیجه آزمون )I 0 ( )I 0 ( )I 1 ( )I 0 ( )I 1 
 های پژوهشگرمنبع: یافته

پایا در سطح و  هاسپردهمتغیرهای رشد اقتصادی، نرخ تورم و نرخ سود  دهديمنتایج آزمون نشان 

دارای درجه انباشتگي یک هستند، لذا جهت حصول  هاسپردهثابت بانک و حجم  یهایيدارامتغیرهای 

با متغیرهای توضیحي از آزمون وسترلاند  هاسپردهاطمینان از وجود رابطه بین متغیر وابسته یعني حجم 

كه این آزمون وابستگي بین مقاطع را در  شوديمتابلویي استفاده  یهادادهجهت بررسي همجمعي در 

 9نتایج در جدول  باشدكهيماین آزمون مناسب  هابانکابستگي بین نظر گرفته و با توجه به وجود و

 گزارش شده است.

 نتایج آزمون همجمعي وسترلاند :9جدول 

 Gt Ga Pt Pa مقدار آماره آزمون
 -89/28 -82/69 -18/28 -75/9 مقدار

 -Z 9/5- 32/1- 56/5- 81/7مقدار آماره 

 000/0 000/0 000/0 000/0 ارزش احتمال

 های پژوهشگرمنبع: یافته

فرضیه صفرمبتني بر عدم وجود رابطه بلندمدت بین متغیر وابسته و  دهديمنشان  نتایج آزمون

توان و مي درصد رد شده 60و  5، 6 یداريمعنمتغیرهای توضیحي برای هر چهار آزمون در تمامي سطوح 

با متغیرهای لحاظ شده در مدل مورد تأیید قرار  هاسپردهنتیجه گرفت كه رابطه بلندمدت بین میزان 

اصل . نتایج حشوديمگیرد. حالا به تخمین مدل با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته پرداخته مي

 گزارش شده است: 4از برآورد مدل در جدول 



 9911زمستان  -شماره چهل و هشتم -فصلنامه مدیریت کسب و کار

 
352 

 نتایج تخمين مدل به روش گشتاور تعميم یافته : 8جدول 

 ارزش احتمال Z آمارهمقدار  ضریب برآورد شده عرض از مبدأمتغیرهای توضیحي و  معادله

 تقاضای كل

 000/0 95/4 -37/1 عرض از مبدأ

 000/0 01/67 33/6 سپردهسود نرخ 

 000/0 57/29 73/0 نرخ رشد تولید ناخالص داخلي حقیقي

 000/0 73/90 95/0 اثر متقاطع رشد تولید و سود سپرده

 عرضه كل

 000/0 44/601 28/9 عرض از مبدأ

 000/0 67/65 56/0 حجم سپردهمرتبه اول  داروقفهمقدار 

 000/0 78/5 69/0 سپردهسود نرخ 

 000/0 -52/69 -03/0 نرخ تورم

 000/0 91/62 62/0 دارایي ثابت

 0000/0 13/7 12/0 قدرت بازاری

 های پژوهشگرمنبع: یافته

بانک فعال در صنعت بانكداری ایران ارائه  67نتایج تخمین الگوی پویا بازار سپرده را برای  4جدول 

 معناداردرصد  5 داريمعنمشاهده كرد كه تمامي ضرایب در سطح  توانيم. بر طبق نتایج دهديم

ود سپرده س. متغیر رشد تولید ناخالص داخلي حقیقي و نرخ سود سپرده، اثر متقاطع رشد تولید، باشنديم

 ندباشيمدارای ضریب مثبت  هابانکثابت  یهایيداراو  هاسپردهمرتبه اول حجم  داروقفهو متغیر مقدار 

افزایش )كاهش( در حجم  رهایمتغو بیانگر این است كه به ازای یک درصد افزایش )كاهش( در این 

 .شوديمسپرده ایجاد 

بوده و متغیر قدرت بازاری  هابانکبر حجم سپرده  ارديمعنمتغیر نرخ تورم دارای اثرگذاری منفي و 

خصوصي و دولتي داشته به طوری كه با افزایش  یهابانک یهاسپردهبر حجم  داريمعنتأثیر مثبت و 

. مقدار محاسبه شده برای ابدیيمواحد افزایش  12/0در حدود  هابانکیک واحدی آن، حجم سپرده 

 مورد بررسي وضعیت انحصار چندجانبه برقرار است. یهابانکر قدرت بازاری بیانگر این است كه د

. با توجه به شوديمدر ادامه به منظور انتخاب مناسب متغیرهای ابزاری از آزمون سارگان استفاده 

به  . همچنینردیگيممقدار احتمال این آماره فرضیه صفر معتبر بودن متغیرهای ابزاری مورد تأیید قرار 

خودهمبستگي جملات اخلال از آماره آزمون آرلانو و باند استفاده شده است كه  یمرتبهمنظور تعیین 

دوره  بودنكوتاهارائه شده است. شایان ذكر است در این پژوهش به دلیل  5نتایج آزمون فوق در جدول 

ه استفاده شدبه عنوان متغیر ابزاری  هابانکمرتبه دوم حجم سپرده  داروقفهزماني مورد بررسي از مقدار 
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 است:

 نتایج آزمون سارگان و آزمون آرلانو باند : 5جدول 

 مقدار آماره آزمون آماره آزمون سارگان و آرلانو باند

 آزمون سارگان
57/1 

(15/0) 

 خودهبستگي مرتبه اول
13/2- 

(00/0) 

 خودهمبستگي مرتبه دوم
25/0- 

(75/0) 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 .دهدیم* اعداد داخل پرانتز درجه معناداری ضرایب را نشان 

در ادامه با توجه به این كه در مباني نظری و مطالعات تجربي صورت گرفته در خصوص متغیرهای 

بانكي عوامل متعددی ذكر شده در این مطالعه برای شناسایي متغیرهای كلان  یهاسپردهمؤثر بر 

 قل مربعات استفاده شده است.از روش متوسط وزني حدا اقتصادی

 نتایج شناسایي متغيرهاي کلان اقتصادي به روش متوسط وزني حداقل مربعات : 1جدول 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

پرداخته  6978-6931 یهاسالطي  منتخب دولتي یهابانک در این بخش به برآورد مدل در گروه

با محدودیت  دولتي یهابانکسال( از تعداد  60با توجه به بیشتر بودن دوره زماني مورد بررسي ) .شوديم

، كشاورزی و توسعه بانکبانک ملي، سپه، مسكن، پست  1) هاسپردهدسترسي به آمار و اطلاعات حجم 

مون ریشه واحد ایم، پسران و شین برای بررسي پایایي دولتي( از آز یهابانکصادرات ایران به عنوان 

 ارائه شده است: 8متغیرها استفاده شده كه نتایج در جدول 

 احتمال متغیرها مقدار آماره تي استیودنت ضریب متغیر

 35/0 2/9 52/0 بلندمدت یهاسپردهسود نرخ 

 39/0 29/4 63/0 نرخ رشد تولید ناخالص داخلي حقیقي

 75/0 89/7 29/0 بلندمدت یهاسپردهسود نرخ اثر متقاطع رشد تولید و 

 82/0 53/1 01/0 حجم سپردهمرتبه اول  داروقفهمقدار 

 15/0 -35/5 -15/0 نرخ ارز اسمي

 49/0 -75/4 -95/0 حجم نقدینگي
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 نتایج آزمون ریشه واحد ایم، پسران و شين براي متغيرهاي تحقيق : 0جدول 

 های پژوهشگرمنبع: یافته 

رابطه بین متغیر وابسته حصول اطمینان از وجود مدل، جهتمتغیرهایمتفاوتبا توجه به مرتبه جمعي

 گزارش شده است. 7پدروني استفاده كه نتایج در جدولازآزمونبا متغیرهای توضیحي هاسپردهحجم یعني

 نتایج آزمون همجمعي پدروني : 4جدول 

 مقدار آماره آزمون
tZ
  ppZ

  Z vZ
  

 -13/6 73/5 -95/9 -99/6 تابلویي

 95/0 05/0 00/0 05/0 سطح معناداری

 - -59/9 -73/4 -15/5 گروهي

 - 002/0 00/0 000/0 سطح معناداری

 های پژوهشگرمنبع: یافته

ن دولتي با متغیرهای كلا یهابانک یهاسپردهبر اساس نتایج آزمون رابطه بلندمدت بین میزان حجم 

گیرد. در ادامه با استفاده از آماره ثابت در مدل مورد تأیید قرار مي یهایيدارااقتصادی و قدرت بازاری و 

آزمون هاسمن روش مناسب از بین اثرات ثابت و یا تصادفي برای برآورد مدل آزمون شده كه نتایج در 

 گزارش شده است: 3قالب جدول 

 آزمون هاسمن براي انتخاب روش مناسب از بين روش با اثرات ثابت یا تصادفي نتایج : 1جدول 

 (PVارزش احتمال ) درجه آزادی دو -مقدار آماره كای

93/2 8 15/0 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 نتیجه آزمون ارزش احتمال بار tآزمون مقدار آماره  متغیرهای وابسته و توضیحي

 یریگتفاضلپایا با یک مرتبه  69/0 -08/2 دولتي یهابانکحجم سپرده 

 یریگتفاضلپایا با یک مرتبه  56/0 -92/6 بلندمدت یهاسپردهسود نرخ 

 پایا در سطح 004/0 -19/2 نرخ رشد تولید ناخالص داخلي حقیقي

 پایا در سطح 000/0 -95/9 تبلندمد یهاسپردهسود نرخرشدتولیدواثرمتقاطع

 پایا در سطح 000/0 -6/9 بازاریقدرت 

 یریگتفاضلپایا با یک مرتبه  93/0 -42/6 دارایي ثابت

 پایا در سطح 000/0 -99/9 حجم نقدینگي

 پایا در سطح 000/0 -68/9 نرخ ارز اسمي
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نتایج آزمون هاسمن دلالت بر عدم رد فرضیه صفر و استفاده از روش اثرات تصادفي به جای اثرات 

 ارائه شده است: 60دولتي به شرح جدول  یهابانکثابت در برآورد مدل دارد. نتایج برآورد مدل برای 

 دولتي به روش اثرات تصادفي يهابانکنتایج تخمين مدل در  : 97جدول 

 های پژوهشگرمنبع: یافته 

 متغیرهای دهديمدولتي منتخب نشان  یهابانکنتایج تخمین مدل به روش اثرات تصادفي برای 

دولتي و سایر متغیرها  یهابانکبر حجم سپرده  حجم نقدینگي و نرخ ارز اسمي دارای اثرگذاری منفي

كه با انتظارات نظری سازگار و همسو است. به بیان دیگر انتظار بر این  باشديم اثر گذاری مثبت دارای

ثابت حجم  یهایيدارادت، افزایش تولید و رشد آن و نیز بلندم یهاسپردهاست با افزایش نرخ سود 

دولتي افزایش یافته و با افزایش حجم نقدینگي و افزایش نرخ تورم از میزان حجم سپرده  یهابانکسپرده 

ر غیرمولد انتظار ب یهایيدارادر  یگذارهیسرمادولتي كاسته شود. با افزایش نرخ ارز و بازدهي  یهابانک

كاسته شود. با توجه به بیشتر بودن دوره زماني مورد بررسي از تعداد  هابانکمیزان سپرده این است از 

ن ای یبرا دولتي، لازم است وجود یا عدم وجود خودهمبستگي بین جملات اختلال آزمون شود، یهابانک

 استفاده شده است: آزمون خودهمبستگي مرتبه اول ولدریج منظور از

 ولدریج براي آزمون خودهمبستگي مرتبه اول بين جملات اختلالنتایج آزمون  : 99جدول 

 (PVارزش احتمال ) درجه آزادی مقدار آماره فیشر

 17/0 (8و  6) 49/0

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 (PVارزش احتمال ) Zمقدار آماره  ضریب برآورد شده توضیحي و عرض از مبدأمتغیرهای 

 71/0 -68/0 -0002/0 عرض از مبدأ

 000/0 45/26 095/0 بلندمدت یهاسپردهسود نرخ 

 000/0 95/7 007/0 نرخ رشد تولید ناخالص داخلي حقیقي

 000/0 85/1 028/0 بلندمدت یهاسپردهسود نرخ اثر متقاطع رشد تولید و 

 000/0 -07/4 -065/0 حجم نقدینگي

 000/0 -64/64 -98/0 نرخ ارز اسمي

 000/0 62/7 01/0 قدرت بازاری

 000/0 57/65 04/0 دارایي ثابت

 86/0مقدار ضریب تعیین= 

 67/6329مقدار آماره فیشر= 
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نتایج آزمون ولدریج دلالت بر عدم رد فرضیه صفر و عدم وجود خودهمبستگي مرتبه اول بین جملات 

 .باشديمدرصد  60و  5 یداريمعناختلال در سطوح 

 هاپردهسدر بخش بعدی تأثیر متغیرهای كلان اقتصادی به همراه قدرت بازاری و دارایي ثابت بر حجم 

صوصي خ یهابانکاست. برای این منظور، به دلیل بیشتر بودن تعداد  بانک خصوصي ارزیابي شده 62در 

نوین، پارسیان، كارآفرین، ملت، سامان، بانک( شامل بانک تجارت، صادرات، اقتصاد  62مورد بررسي )

سال( از آزمون ریشه واحد  60پاسارگاد، رفاه كارگران، سینا، شهر و دی از دوره زماني مورد بررسي )

 ارائه شده است: 62(برای بررسي پایایي متغیرها استفاده شده كه نتایج در جدول6333وتزاوالیس)هریس

 هریس و تزاواليس براي متغيرهاي تحقيقنتایج آزمون ریشه واحد  : 92جدول 

 های پژوهشگرمنبع: یافته 

بلندمدت پایا با یک  یهاسپردهمتغیرهای حجم نقدینگي و نرخ سود  دهديمنشان  نتایج آزمون

 . برای این منظور لازم است با استفاده ازباشنديمبوده و سایر متغیرها پایا در سطح  یریگتفاضلمرتبه 

 بین متغیرها آزمون شود. آزمون همجمعي پدروني وجود یا عدم وجود رابطه بلندمدت

 نتایج آزمون همجمعي پدروني : 99جدول 

 مقدار آماره آزمون
tZ
  ppZ Z vZ

  
 -13/6 8/1 74/1 53/1 تابلویي

 95/0 000/0 000/0 000/0 سطح معناداری

 - -39/8 -75/3 -002/4 گروهي

 - 000/0 000/0 000/0 سطح معناداری

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 نتیجه ارزش احتمال Zآزمون مقدار آماره  متغیرهای وابسته و توضیحي

 پایا در سطح 9/0 -56/0 دولتي یهابانکحجم سپرده 

 یریگتفاضلپایا با یک مرتبه  33/0 82/2 بلندمدت یهاسپردهسود نرخ 

 پایا در سطح 003/0 -95/2 نرخ رشد تولید ناخالص داخلي حقیقي

 پایا در سطح 000/0 -15/5 تبلندمد یهاسپردهسود نرخ اثر متقاطع رشد تولید و 

 پایا در سطح 006/0 -85/9 قدرت بازاری

 پایا در سطح 09/0 -32/6 دارایي ثابت

 یریگتفاضلپایا با یک مرتبه  15/0 93/0 حجم نقدینگي

 پایا در سطح 000/0 -03/68 نرخ ارز اسمي
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بیان كرد كه رابطه بلندمدت بین متغیرها در مدل برقرار بوده برای  توانيمبر اساس نتایج آزمون 

تخمین رابطه بلندمدت با توجه به محدود بودن دوره زماني مورد بررسي از روش تخمین گشتاور تعمیم 

بانک خصوصي استفاده شده  62یافته در چارچوب رهیافت دادهای تابلویي پویا برای برآورد مدل در 

 ارائه شده است. 64ن مدل در جدول است. نتایج تخمی

 خصوصي يهابانکنتایج تخمين مدل به روش گشتاور تعميم یافته در  : 98جدول 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

ایر س و بیان كرد متغیر حجم نقدینگي و نرخ ارز اسمي تأثیر منفي توانيم 64براساس نتایج جدول 

. علاوه بر این، مقدار آماره آزمون اندداشتهخصوصي  یهابانک یهاسپردهمثبت بر حجم  ریتأث متغیرها

( دلالت بر عدم رد فرضیه صفر و معتبر بودن متغیرهای ابزاری 71/0( با ارزش احتمال )47/2سارگان )

 دوره زماني مورد بررسي، تعریف شده در مدل دارد. شایان ذكر است كه در این برآورد به دلیل كمتر بودن

خصوصي به عنوان متغیر ابزاری در نظر گرفته شده است.  یهابانکمرتبه دوم حجم سپرده  داروقفهمقدار 

 به منظور تعیین مرتبه خود همبستگي جملات اختلال از آماره آزمون آرلانوو باند استفاده شده است.

 (PVارزش احتمال ) zماره مقدار آ ضریب برآورد شده متغیرهای توضیحي و عرض از مبدأ

 000/0 85/66 97/0 هاسپردهحجم  داروقفهمقدار 

 000/0 24/5 /047 بلندمدت یهاسپردهسود نرخ 

 000/0 49/5 66/0 نرخ رشد تولید ناخالص داخلي حقیقي

 77/0 65/0 07/0 بلندمدت یهاسپردهسود نرخ اثر متقاطع رشد تولید و 

 000/0 55/68 61/0 قدرت بازاری

 000/0 26/67 25/0 دارایي ثابت

 000/0 -04/4 -969/0 حجم نقدینگي

 000/0 -65/61 -66/0 نرخ ارز اسمي

 963/0 02/6 933/2 از مبدأ عرض

sargan(χ2) 47/2 --- --- 

 --- --- Sargan 71/0آزمون ارزش احتمال 

 --- --- 60 هاسالتعداد 

 --- --- 62 هابانکتعداد 
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 خود همبستگي جملات اختلالمرتبه  آزمون آرلانو و باند براي تعيين : 95جدول 

 مرتبه خود همبستگي zمقدار آماره آزمون  ارزش احتمال

 خودهمبستگي مرتبه اول -53/6 09/0

 خودهمبستگي مرتبه دوم -83/0 58/0

 های پژوهشگرمنبع: یافته

بیان كرد كه مرتبه خود همبستگي بین جملات اختلال از مرتبه  توانيم 65با توجه به نتایج جدول 

و . از این رباشديمیک بوده است. بنابراین روش آرلانو باند روش مناسبي برای حذف اثرات ثابت مدل 

مرتبه اول روش مطلوبي برای تخمین مدل بوده و دارای تورش  داروقفهمدل برآورد شده با متغیر وابسته 

. به منظور بررسي رابطه علي بین متغیرهای كلان اقتصادی و قدرت بازاری با حجم باشدينمتصریح مدل 

( با وقفه بهینه یک استفاده شده كه نتایج 2062از آزمون علیت دمترسكو و هرلین ) هابانک یهاسپرده

 :باشديم 61به صورت جدول 

 بازاري و حجم سپرده بانكينتایج آزمون عليت بين متغيرهاي کلان اقتصادي، قدرت  : 91جدول 

 های پژوهشگرمنبع: یافته 

 نتیجه آزمون
 Wمقدار آماره آزمون 

 بار و ارزش احتمال

 Z مقدار آماره آزمون

 بار و ارزش احتمال

وقفه 

 بهینه
 جهت علیت

 وجود رابطه علي یک سویه از

سمت متغیرهای كلان 

اقتصادی به حجم سپرده 

 بخش بانكي

25/5 

(000/0) 

75/60 

(0099/0) 
6 

از سمت متغیرهای 

كلان اقتصادی به حجم 

 سپرده بخش بانكي

عدم وجود رابطه علي از سمت 

بخش بانكي به  یهاسپرده

 متغیرهای كلان اقتصادی

72/0 

(15/0) 

44/0- 

(53/0) 
6 

 یهاسپردهاز سمت 

بخش بانكي به 

متغیرهای كلان 

 اقتصادی

وجود رابطه علي یک سویه از 

سمت قدرت بازاری به حجم 

 سپرده بخش بانكي

02/0 

(061/0) 

43/2- 

(02/0) 
6 

از سمت قدرت بازاری 

به حجم سپرده بخش 

 بانكي

عدم وجود رابطه علي از سمت 

بخش بانكي به  یهاسپرده

 قدرت بازاری

79/0 

(18/0) 

42/0- 

(16/0) 
6 

 یهاسپردهاز سمت 

بخش بانكي به قدرت 

 بازاری
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بیان كرد كه رابطه علي یک سویه یا یک  توانيمبر اساس نتایج آزمون علیت دمترسكو و هرلین 

از روش متوسط وزني حداقل مربعات و قدرت بازاری به  شدهاستخراجطرفه از سمت متغیرهای كلان 

به قدرت بازاری و متغیرهای كلان  هاسپردهبخش بانكي برقرار بوده و از سمت حجم  یهاسپردهحجم 

 اقتصادی رابطه علي وجود ندارد.

 تحقيق يريگجهينتو  يبندجمع

 یهاسپردهاین مطالعه با هدف بررسي تأثیر متغیرهای كلان اقتصادی و قدرت بازاری بر حجم 

ساس انجام شده است. برای این منظور و بر ا 6978-6931دولتي و خصوصي در بازه زماني  یهابانک

تابلویي و  یهادادهاز رهیافت  یریگبهرهرویكرد برسناهان و لاو یک مدل اقتصاد سنجي پویا با 

گشتاور تعمیم یافته برآورد شده است. كه بدین منظور از شاخص تغییرات حدسي كه بیان  زنندهنیتخم

پژوهش بیانگر این است كه ضریب برآورد  یهاافتهیكننده درجه قدرت بازاری است، استفاده شده است. 

 یهابانکو برای  01/0دولتي  یهابانکشده برای قدرت بازاری برمبنای تغییرات حدسي یعني برای 

ادعا نمود كه  توانيم. بر اساس شاخص كشش تغییرات حدسي محاسبه شده باشديم 61/0خصوصي 

كداری با درجه بالایي از رقابت رو به رو نیست و بازار سپرده ایران برای هجده بانک فعال در صنعت بان

رد كرد. به عبارت دیگر در بازار سپرده ایران ضریب  هابانکبرای كل  توانيمهمچنین انحصار كامل را 

كي ادعا كرد كه ساختار بخش بان توانيمقابل تصور است، لذا  چندجانبهرقابت بالا نبوده و شرایط انحصار 

 .باشدينمكامل  كشور به صورت انحصار

همچنین متغیرهای نرخ رشد تولید ناخالص داخلي حقیقي و اثرات تقاطعي رشد تولید و سود 

تأثیر مثبت دارند. به عبارت دیگر با افزایش نرخ سود پرداختي به  هابانکنیز بر حجم سپرده  پرداختي

 یهاکباناشت میزان كل سپرده انتظار د توانيمو افزایش تولید ناخالص داخلي و رشد آن  گذارانسپرده

و فشار تورمي از حجم كل  هامتیقخصوصي و دولتي افزایش یابد. همچنین با افزایش سطح عمومي 

افته و افزایش ی یاهیسرمازیرا با افزایش نرخ تورم تقاضا برای كالاهای  شوديمبانكي كاسته  یهاسپرده

مل رقابت كا توانينم. از آنجایي كه برای بازار سپرده كشور ابدیيمكاهش  هابانکمردم نزد  یهاسپرده

. باشديم روروبه انحصارچندجانبهگفت كه بازار سپرده كشور با نوعي  توانيمو یا انحصار كامل را پذیرفت 

انتخابي مدل و حذف برخي  یرهایمتغ، نوع دادهاقابل ذكر است كه با توجه به عدم دسترسي به تمامي 

با  موجود یهالیتحلبه دلیل نوظهور بودن یا انحلال قبل از بازه زماني مورد نظر، ممكن است  هابانکاز 

ه بالا بخش بانكي كشور در جذب سپرد بیان كرد كه توانایي توانيمواقعیت انحراف داشته باشد. بنابراین 

 .باشديمنیست، بلكه مقدار متوسطي 
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كه از  دباشيمپایین بودن میزان رقابت  باشديمرو مشكلي كه صنعت بانكداری كشور با آن رو به 

زیاد  و هابانکبه كنترل دستوری صنعت بانكداری كشور و كاهش آزادی عمل  توانيمجمله علل این امر 

در  یاكنندهنقش تعیین  تواننديمخصوصي  یهابانک فعال در این صنعت اشاره كرد. یواحدهانبودن 

صنعت بانكداری كشور به صورت دستوری  كه جاآنداشته باشند، اما از افزایش رقابت صنعت بانكداری 

 یهابانکكه  بیان كرد توانيمجهت تعیین نرخ سود آزادی عمل كافي ندارند  هابانکو  شوديمكنترل 

نقش موثری در جهت افزایش رقابت بازی  توانندينمو  باشندينمخصوصي به معنای واقعي خصوصي 

گردد.  رتشیبموجب حركت این صنعت به سمت رقابت  توانديمگیر  پا حذف قوانین دست و پس كنند.

 توانيماز سوی دیگر بهبود موقعیت تولید و رشد آن و نیز كنترل سطح عمومي قیمت كالاها و نرخ تورم 

 هانآسپرده فراهم نموده و به افزایش میزان  هابانکاشخاص حقیقي و حقوقي را نزد  یگذارهیسرمازمینه 

 كمک نماید.
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