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 های تعاونی استان ایلام های تأمین مالی شرکتشناسایی شیوه

 )با استفاده از تکنیک دلفی تعدیل شده(

 

 
 1کرمرضا رستمي

 2اردشير شيري

 3ياسينيعلي 

 4اسفنديار محمدي

 

 چكيده

ست. این هایند تصميم گيری شرکتآدر زمره عوامل با اهميت و موثر بر فر مالي مسأله تأمين

قانون اساسي و مواد آن مورد تصریح قرار گرفته  44های تعاوني در اصل موضوع در خصوص شرکت

های تعاوني استان مالي شرکتهای مطلوب برای تأمين است. تحقيق حاضر با هدف شناسایي شيوه

ایلام به روش ترکيبي )کيفي و کمي( اجرا شده است. جامعه آماری در بخش کيفي متخصصان 

نفر  20 1گيری به شيوه گلوله برفينمونه است.  های تعاوني استان ایلامحوزه مالي و مدیران شرکت

نفر از اعضا  1614انتخاب و تکنيک دلفي اجرا شد. در بخش کمي جامعه آماری این تحقيق شامل 

نفر به عنوان نمونه به کمک  264های استان ایلام بود که بر اساس فرمول کوکران و مدیران تعاوني

ي صوری و پایایي ای انتخاب شدند. روایي ابزار از طریق روایي سازه و روایگيری طبقهروش نمونه

های حاصل از چهار دور دلفي نشان یافته آن از طریق آلفای کرونباخ مورد تائيد قرار گرفته است.

 ،یاقتصاد مکانيزم های شامل بعد اصلي 7مولفه و 36مولفه شناسایي شده در نهایت  84داد که از 

های مردمي و مشارکت ي،تیحما هایاستيس ه،یسرما شی، افزايبده قیاز طر يمال نيتأم ،ياسيس
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های نوین تأمين مالي به عنوان مهمترین شيوه های تامين مالي تعاوني ها شناسایي شدند که روش

های نوین تأمين مالي در حد متوسط و روشهای مردمي و ميانگين تجربي متغيرهای مشارکت

 .سایر مکانيزم ها در سطح بالا ارزیابي شدند
 

 .های تعاوني، تأمين مالي، استان ایلامها، شرکتشيوهشناسایي  هاي کليدي:واژه

  JEL : G10, G32, O5طبقه بندي 
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 مقدمه -1

کي از موارد مهم و اساسي برای ایجاد هر کسب و کار سرمایه و منابع مالي است. کمبود ی

کوچک و های سرمایه و عدم دسترسي به منابع مالي از جمله بزرگترین مشکلاتي است که شرکت

های تجاری وجود های متفاوتي برای تأمين منابع مالي فعاليتمتوسط با آن مواجه هستند. روش

ها استفاده ها برای تأمين مالي شرکتتوانند از آنها و موسسات مالي مختلف ميدارد که بانک

افي، های اساسي موفقيت در کسب وکار، دسترسي به منابع مالي کنمایند؛ و یکي از پيش شرط

 (. توانایي1394 زاده و اميری،هاست )اسماعيلمدیریت صحيح منابع مالي و استفاده بهينه از آن

 اصلي عوامل از خصوص این در صحيح گيریو تصميم مناسب مالي منابع تعيين در هاشرکت

 مالي تأمين روش انتخاب زمان در مدیریت که هدفي ترینمي رود. مهم شمار به شرکت موفقيت

 کند انتخاب را منابعي مختلف شرکت ریسک و بازده روی بر آن آثار و مالي کند، تأمين توجه باید

 مالي با تأمين منابع مناسب ترکيب. گردد مالي تأمين هایهزینه رساندن حداقل به که باعث

(. اجرایي 1388 نوو، .پياست) همراه بيشتر بازده نرخ و اندك سرمایه هزینه هم چون خصوصياتي

 نمودن راهکارهای نوین تامين مالي نقش مهمي در رشد و توسعه کشورهای در حال رشد دارند.

مين مالي به مانند صدور اوراق مشارکت و انواع صکوك در بازار سرمایه گام أتوسعه ابزارهای ت

موثری در این امر است. اما مهمترین مسئله در این بخش ایجاد سازکارهای مناسب در فراهم 

-المللي است که خود نيازمند تجهيز زیرساختي نرممين مالي از بازار سرمایه در حوزه بينأتنمودن 

ن گام نقش موثری در جذب منابع تامين مالي در سطح ای. افزاری بازار سرمایه استافزاری و سخت

ست اثری در چندسال اخير برداشته شدهؤهای مهای ذکر شده گامالملل دارد. در ایجاد ساختبين

 از (. یکي1398آرا، )فرمان استاما این حوزه همچنان نيازمند توجه خاصي از سوی تمام ارکان نظام

 برای انجام ها شرکت مالي مدیران .باشدمي مالي تأمين ها،شرکت مالي مدیران هميشگي هایدغدغه

رشد  با .کنندمي پيدا مالي تأمين به نياز خود روزمره گردش در سرمایه تأمين یا و ایتوسعه طرحهای

شرکت مالي تأمين انجام جهت دنيا در مالي تأمين ابزارهای اقسام و انواع طراحي و مالي علم توسعه و

 تأمين قراردادهای و هاروش و ابزارها از انبوهي با خود شرکت مالي تأمين جهت مالي ها، مدیران

اقتصادی نيازمند تأمين مالي قابل ملاحظه ایجاد توسعه روزافزون بنگاه های  .مواجه هستند مالي

ها این امکان را فراهم مي است که اغلب از عهده موسسان خارج است ،بازار سرمایه برای شرکت

آورد که منابع مالي مورد نياز خود از طریق عرضه سهام وانتشار بدهي تأمين نمایند)خاني 

 مشخص راهکارهای از برخورداری نيازمند جهاني اقتصاد با گرایي هم برای (. کشور1392وهمکاران،

 مالي بازار توسعه کشور، اقتصاد توسعه اهداف پيشبرد در .باشد مي کارآ و مناسب ابزارهای و دقيق و

 مالي ابزارهای با همگرا و ربا بدون بانکداری نظام قالب در باید که است مباحثي از ساختار، و ابزار در



 ... ( با استفاده از) لامیاستان ا یتعاون هایشرکت یمال نیتأم هایوهیش ییشناسا /   194

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1398 پائیز / 48شماره  

 این در که است طبيعي .گيرد قرار توجه مورد نظر دقت با و تخصصي کاملاً بصورت پيشرفته جهان

 آن از که شوند روبرو متعددی های چالش با کشور سرمایه بازار و بانکي شبکه مرکزی، بانک فرآیند

 عمليات قانون تصویب زمان از کلي طور به .نمود اشاره متنوع مالي ابزارهای طراحي به توان مي ميان

 صورت تسهيلات اعطای و تجهيزمنابع مالي ابزارهای زمينه در اندکي تحولات تاکنون، ربا بدون بانکي

 با اقتصاد های بخش مالي منابع کارآمد تأمين و منابع بهتر تجهيز منظور به است بدیهي .است گرفته

 اقدام بانکي نوین ابزارهای معرفي به نسبت است لازم جهان، در آمده پيش شگرف تحولات به توجه

 و هستند سود و درآمد افزایش دنبال به همسو گروه یهاتعاوني در طرفي (.  از1391 عزیزی،) شود

 سوی از .شود خود فعاليت زمينه در تعاوني چشمگير پيشرفت باعث تواند مي فعاليت گروهي این

اقتصادی  هایفعاليت بر اعضا ویژة کنترل شود، مي اعضا تمامي عاید تعاوني سود اینکه به دليل دیگر،

 که سود ميشود باعث و کند مي منتفي را هاتعاوني این تخلف و استفاده سوء هرگونه امکان تعاوني،

 فعاليت و درتوليد کامل مشارکت اعضا نتيجه در و شود تقسيم اعضا ميان عادلانه صورت به تعاوني

 فعاليت در هاتعاوني حضورنقش  و ضرورت با رابطه در.(1388 باشند)نجفي، داشته تعاوني نظر مورد

 باز، بازارهای ایجاد مردم سالاری، ارتقای مانند مواردی به توان مي اجتماعي و اقتصادی های

 تعاوني، هایشرکت موردنياز منابع مهمترین از (.یکي1385)نامغ، اشاره کردتوسعه  به دستيابي

 به بي توجهي که ایگونه به است، حساس و مهم بسيار آنها مالي منابع تأمين است. نحوه مالي منابع

 تعاوني هایشرکت موقعيت برعکس و یا آورده فراهم را آنها ورشکستگي موجبات است ممکن امر این

 یا و توليد هایهزینه مالي، منابع صحيح مدیریت با ببخشد. همچنين بهبود رقبایش با مقایسه در را

کند)سعدی، مي نزدیک بيشتر سودآوری به را آنها و یابدمي کاهش تعاوني هایشرکت خدمات

 هر در هاتعاوني مالي تأمين هایراه اساسي و کامل (. شناسایي2011زاده، افتخار؛ حسنقلي پور، آقا

 توسعه راستا این در .نيست پذیر امکان مالي هاینهاد و ها پایه و به زیرساختها، توجه بدون کشور،

 تأمين مختلف ههای شيو در دگردیسي و مالي نهادهای تنوع و توسعه از جدای هر کشور در هاتعاوني

 متنوعي مالي محصولات و ابزارها بازارها، از کشور یک مالي سيستم .است نبوده آن کشور مالي

 بخش توسعه بر علاوه که است؛ وجهي چند مفهوم یک مالي توسعه اساس، این بر است. شده تشکيل

 پولي، گذاریسياست و پولي بخش توسعه غير بانکي، مالي بخش توسعه چون دیگری ابعاد بانکي،

-سازمان و هاشرکت مي گيرد. بر در را نهادی محيط و مالي بخش بودن باز بانکي، نظارت و مقررات

 با سرمایه، تجميع و تشکيل شيوه نظر از هم و امور اداره و مشارکت اصول لحاظ از هم تعاوني های

 به موفق انسانها، فردی نيروهای پيوستن هم به طریق از هاشرکت این دارند. تفاوت تجاری مؤسسات

 جمعي هایقدرت از برخورداری با اندك، سرمایه داشتن عين در که شوندمي بزرگي قدرت ایجاد

شيوه های  (. فراهم نمودن2008, 2آیند )راجا، کومار نایل زندگي و کار شرایط بهبود به توانندمي
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گذاری و های روزانه خانوار و چه برای سرمایهنيازهای روزمره و رفع گرفتاریمنابع مالي چه برای 

از ضرورت های بسيار مهم است. نکته اصلي در این جا آن است که تأمين این نيازها  افزایش توليد

-زمان امکان پذیر نيست. در چنين شرایطي، لازم است که از روش ترینبا شرایط آسان و در سریع

ترین زمان حل مالي خرد استفاده شود تا مشکلات فوق الذکر در سریع های تأمين

(. تاثير مخارج دولتي و منابع تأمين مالي آن بر توليد ناخالص داخلي و رشد 1382شوند)مهاجراني,

های اقتصادی است)قطميری و اقتصادی یکي از موضوعات مهم در مباحث و تجزیه و تحليل

ترین چالش های است که تأمين مالي و روش های آن یکي از مهم(. این در حالي1385همکاران، 

های مطرح شده در بخش تأمين منابع مراکز دولتي و خصوصي در ایران مطرح بوده است و روش

ای  از سوالاتي است های زنجيرهمختلف تأمين مالي و تاثير آن بر اقتصاد کشور و بخصوص شرکت

ها و موسسات انتفاعي است. به طور کلي هدف اصلي شرکت که همواره در این زمينه مطرح بوده

کسب سود بيشتر و به دنبال آن افزایش ثروت سهامداران و قيمت سهام موسسه مي باشد. یکي از 

(. نگرش به 1388باشد )تقوی و زمانيان،راه های کسب سود بيشتر انتخاب روش مناسب تأمين مي

های قيمت را تنها، برد و باخت های برآمده از نوسانبازارهای مالي سبب شده است که برخي آن 

های مالي بدانند. در حالي که تاثير ساختار مالي بر ساختار اقتصادی آن چنان مهم است که دارایي

توان به رشد اقتصادی دست امروزه معتقدند بدون داشتن یک بخش مالي کارا نمي

توانند یا از طریق استقراض وجوه لي جدید ميها هنگام نياز به منابع ما(. شرکت1384یافت)رضا،

مورد نظر را به دست آورند و یا این که با واگذاری قسمتي از مالکيت شرکت به وجوه مورد نياز 

دست یابند. در این ميان لزوم در نظر گرفتن هزینه منابع مختلف تأمين مالي و آثاری را که هر 

گذارند همواره مورد توجه بوده است)تقوی و ي ميکدام از این منابع بر بازده و ریسک عمليات

ها در تصميمات تأمين مالي، با دو منبع تأمين مالي داخلي و تأمين مالي (. شرکت1388زمانيان،

های های وجوه نقد حاصل از فعاليتخارجي رو به رو هستند. منابع مالي داخلي، شامل جریان

ی وجوه تحصيل شده از نابع خارجي در بر گيرندهها و سود انباشته و معملياتي، فروش دارایي

طریق بازار مالي مانند، انتشار اوراق مشارکت، صدور سهام جدید و دریافت تسهيلات مالي از بانک 

های کشورمان که با پول سروکار کليه سازمان در (. امروز1389هستند)کردستاني و نجفي عمران،

هایي از جمله تحریم منابع و مواد چالش. باشيممي رورو به  مختلفي هایچالش انواع با دارند،

تواند به بهبود هایي که ميرسد که در این شرایط یکي از روشمصرفي. با این وجود به نظر مي

های تأمين مالي به منظور انتخاب های تعاوني کمک ویژه ای کند، بررسي روشساختار مالي شرکت

 ريت و ضرورت موضوع تأمين مالي توسعه بخش تعاون، دبا توجه به اهم بهترین روش مي باشد.

 است گرفته انجام بسياری تحقيقاتي کارهای مالي تأمين زمينه در ایران کشورمان در همچنين و دنيا
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 قيمت نوسان از روز هر آنها .دارد بسيار تامل و تفکر جای همچنان موضوع اهميت دليل به ولي

 انتخاب ریسک و دهند کاهش را مشکلات این تا گردندمي حلي راه پي در و برند مي رنج سهامشان

 از یک هر سرمایه هزینه به باید آن بر علاوه .برسانند اقلحد به آن انواع بين از را مالي تأمين نوع یک

 با گذشت همچنين .نمایند توجه وجوه از حاصل گذاریسرمایه بازده نرخ و مالي تأمين هایروش

 را سهامي تا هستند این پي در هرروز سهامداران دیگر طرف ازمي شود.  کم  پول ارزش زمان

 پي در و .باشد داشته همراه به برایشان را بازده بيشترین با همراه ریسک کمترین که نمایند خریداری

 به نياز مالي تأمين مختلف هایشيوه ارزیابي بنابراین.کنند حداکثر را شان ثروت تا هستند هایيروش

( هدفي تا زماني که برای یک سيستم )مانند یک شرکت دارد فراوان دگرگوني و گسترده تحقيقات

داند به کجا برود ،اگر هدف مشخص شود ،ولي برنامه ریزی نشود در مشخص نشود ،آن سيستم نمي

داند که چگونه به آن هدف برسد. بنابر این هر سيستمي که خواهان این صورت آن سيستم نمي

ت است ،باید اهداف مشخص داشته باشد ونحوه وزمان )برنامه( رسيدن به آن هدف را نيز موفقي

تعيين نماید تا بر اساس برنامه تهيه شده به سوی اهداف مورد نظر به پيش رود وهمواره ناظر 

 واقع (. در1384برحرکت خود باشد تا انحرافات را شناسایي وتعدیل کند )حسينقلي پور و آقازاده،

 :است زیر شرح به پژوهش اهداف

 تعاوني استان ایلامهای ها و مکانيزم های تآمين مالي شرکتشناسایي شيوه (1

 تعاوني هایشرکت مالي تأمين مربوط به هر مکانيزم هایمؤلفه شناسائي (2

با توجهه بهه اههداف مطهرح شهده سهوال اصهلي پهژوهش حاضهر ایهن اسهت کهه مهمتهرین شهيوه               

اسههتان ایلامههي کدامنههده مؤلفههه هههای مربههوط بههه هههر شههيوه و  هههای هههای تههأمين مههالي تعههاوني

 ها کدامندهمکانيزم تأمين مالي تعاوني

 

 مباني نظري   -2

مين أسسهات خهارج از سهازمان بهه ته     ؤتواننهد بهه وسهيله م   نميمهأ کسب و کارهای کوچهک لزو 

هههای مين مههالي داخلههي ماننههد عامليههت حسههاب أهههای تههمههالي بدردازنههد، لههذا اسههتفاده از روش 

ههای اعتبهاری و سهود انباشهته، بها      یافتني، اجاره یا اجاره بهه شهرط تمليهک )واسهداری(، کهارت     در

 گلقندشهتي ) توانهد مفيهد واقهع شهود    ههای ایجهاد سهرمایه ههر کسهب وکهار مهي       توجه به ظرفيهت 

صههولاً در چههارچوب نظههری تحقيههق بایههد متغيههر هههای موجههود بههه درسههتي شناسههایي و (. ا1397،

ههای موجهود در ارتبهاط بها موضهوع      توجهه بهه تحقيقهات و یها تئهوری      معرفي گردیده و سهدس بها  

-تحقيق روابط موجود بين این متغيهر هها کهه ههدف ایهن تحقيهق مهي باشهد را در قالهب فرضهيه          
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-پهژوهش  مختلهف  ابعهاد  از مهالي  تهأمين  ههای روش زمينهه  . درههایي بيهان کهرده و بررسهي نمهود     

 اسهت  گردیهده  ارائهه  آنهها  از مختصهری  ذیهل گهزارش   در کهه  اسهت  گرفتهه  صهورت  گوناگوني های

 مهالي  تهأمين  انتخهاب شهيوه   بهر  مهوثر  عوامهل  بها  رابطهه  در شهده  انجهام  بررسهي  براسهاس  ولهي 

 پژوهشهي  کنهون  تها  اسهت  شهده  کهار  مقالهه  ایهن  در کهه  جهامع  و کهلان  صهورت  بهه  دراستان ایلام

-سياسهت سياسهي نيهز مهواردی همچهون      -در بعهد عوامهل کهلان اقتصهادی     .اسهت  صورت نگرفته

ههای نظههارتي سههازمان بههورس و  هههای پههولي بانهک مرکههزی، سياسههت ههای مههالي دولههت، سياسهت  

هههای شههرعي قههانوني از عوامههل اثرگههذار بههر روش تههأمين مههالي ميباشههند کههه   وجههود محههدودیت

 شههکن و سههيفبههت)بایسههت بههه آنههها توجههه نماینههدگيههری مههيمههدیران جهههت انتخههاب و تصههميم

 "(در پژوهشهههي تحهههت عنهههوان  1393)بوذرجمهری،شههههریارکریمي،آصهههف؛ ).1389الهههدیني،

بههه تحليههل و رتبههه   "وکارهههای کوچههک و متوسههط  تحليههل سههازوکارهای تههأمين مههالي کسههب  

ههای تعهاوني توليهدی در بخهش کشهاورزی پرداختهه       بندی سهازوکارهای تهأمين مهالي در شهرکت    

تبههه قههرار دارد.  ر الاترینو دریافتنههد کههه اعطههای تسهههيالت مههالي بهها نههرخ بهههرة پههایين در بهه     

تههي، پشههتيباني،  لاهمچنههين نتههایج نشههان داد کههه ایههن سههازوکارها از شههش عامههل تسهههي       

تخصصههي و قههوانين و مقههررات تههاثير مههي   -مشههارکتي، فنههي -آموزشههي، ارتبههاطي -مشههاورهای

 "(در مقالههه ای تحههت عنههوان  1392)همچنههين موسویان،سههيد عبههاس؛ حههدادی،جواد   .پذیرنههد

بههه امکههان سههنجي  "بههه وسههيله صههکوك استصههناع در صههنعت نفههت َتههأمين مههالي پههروره محههور 

آقاجههاني و  .انههدتههأمين پههروره هههای نفتههي بهها اسههتفاده از انتشههار صههکوك استصههناع پرداختههه    

هههای تههأمين مههالي تبيههين روش»( در تحقيقههي تحههت عنههوان 1392حسههنعلي و عباسههقلي پههور)

دران انجههام دادنههد بههه ایههن  گههران اسههتان مازنههمطالعههه مههوردی تعههاون« هههای کارآفرینانهههطههرح

نتيجهه رسهيدند کهه تمهامي چههار روش تهأمين مهالي ههر کهدام بها شهدت و ضهعف خهاص خههود              

-انههد. از ایههن نظههر، روش سههرمایه شخصههي در اولویههت اول و روش مههورد توجههه کارآفرینههان بههوده

انههد. بههه عههلاوه اینکههه  هههای بعههدی بههوده هههای اسههتقراض، سهههام و منههابع داخلههي در اولویههت  

هههای مختلههف و متنههوع  هههای کمتههری از روش ینههان مههورد مطالعههه، در مجمههوع آگههاهي  کارآفر

انههد کههه در جامعههه امههروزین مهها هههایي را مههورد توجههه قههرار دادهتههأمين مههالي دارنههد و تنههها روش

 دهند.  رایج و مُصطلح بوده و همه به صورت عام مورد استفاده قرار مي

تههأثير نههرخ تههورم بههر تههأمين مههالي   » ( در تحقيقههي تحههت عنههوان 1392شههيخ و همکههاران)

ههای بهانکي و انتشهار    های پذیرفتهه شهده در بهورس اوراق بههادار تههران )از طریهق بهدهي       شرکت

بههه ایهن نتيجههه دسههت یافتنهد کههه نهرخ تههورم بههر تهأمين مههالي از طریهق بههدهي بههانکي،      « سههام( 

تههأثير بيشههتری نسههبت بههه تههأمين مههالي از طریههق انتشههار سهههام دارد. همچنههين، مشههاهده شههد   
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ریسههک مههالي دارای بيشههترین تههأثير بههر تههأمين مههالي از هههر دو طریههق و نيههز نسههبت مالکانههه     

متههرین تههأثير بههرای تههامين مههالي از طریههق بههدهي و نههرخ بههازدهي کههل دارای کمتههرین   دارای ک

( در تحقيقهي  1391تاثير بهرای تهامين مهالي از طریهق انتشهار سههام اسهت. حسهيني و همکهاران)         

هههای تعههاوني در هههای نههوین تههأمين مههالي شههرکت بررسههي الگویههها و اسههتراتژی»تحههت عنههوان 

د کههه الگههوی سههازماني تعههاوني سههنتي در تههأمين مههالي  بههه ایههن نتيجههه رسههيدن« اقتصههاد ایههران

هههای سههازماني تعههاوني ماننههد سههرمایه گههذاری ههها در ایههران مههوثر نيسههت و سههایر الگههویتعههاوني

نسبي، عضهو سهرمایه گهذار، نسهل جدیهد، تعهاوني بها واحهدهای مسهتقل دارای سهرمایه در حهال            

ور، در تههامين مههالي  افههزایش، سهههام سههرمایه گههذار و تبههدیل شههدن بههه شههرکت سههرمایه محهه    

ترکيهب مناسهب منهابع تهأمين مهالي بها خصوصهياتي همچهون          هها در ایهران مهوثر هسهتند.    تعاوني

 (.1388 وهمکاران، ونرخ بازده بيشترهمراه است )ملانظری اندك هزینه سرمایه

 انهواع  اهميهت  بنهدی اولویهت  در زمينهه  خهود  تحقيهق  در (1389) نهایيني  سهجادی  و افجهه 

 در اعتبهاری  و مهالي  ههای حمایهت  دریافتندکهه  متوسهط  و کهو   ههای بنگهاه  از دولتهي  هایحمایت

 و بازاریهابي  ههای حمایهت  ههای زیرسهاختي،  حمایهت  آن از پهس  و داشهت  قهرار  اول اولویهت 

 قهرار  ترویجهي  و ایههای مشهاوره  حمایهت  و فنهي  و آموزشهي  ههای حمایهت  بهازار،  تحقيقهات 

مهالي و وجهوه بهرای ادامهه فعاليهت شهرکت و        مالي یها فاینهانس، یعنهي تهيهه منهابع     مينداشتندتآ

ایجههاد و راه انههدازی طههرح هههای توسههعه و درآمههدزای ایههن واحههدهای اقتصههادی .تههامين مههالي     

عمههدتا از طریههق انتشههار سهههام، فههروش اوراق قرضههه و وام و اعتبههار صههورت مههي گيههرد. )خضههرا،  

اسههت کههه   ریههزی تههأمين مههالي یکههي از موضههوعاتي    ز سههوی دیگههر، برنامههه  (. ا17، ص1385

گيریهههای مربههوط بههه آن دخيههل بههوده و در نتيجههه      معيارههها و اهههداف متعههددی در تصههميم  

هههای چنههدمعياره و چندهدفههه را بههرای اخههذ تصههميم بهينههه ضههروری سههاخته    اسههتفاده از روش

 .(1376است )آذر و معماریاني،

تهأمين  طراحهي الگهوی    بهه  کهه  عنهوان  ایهن  بها  مسهتقل  اینوشهته  آمهده  عمل به تحقيقات طي

-نوشهته  و کتابهها  چنهد  نهدارد. ههر   وجهود  بدهردازد،  ههای تعهاوني در اسهتان ایهلام     مالي در شرکت

 ایهن  بهه  دیگهر  ههای شهيوه  بهه  ولهي  انهد؛ کهرده  بحهث  تهأمين مهالي    زمينهه  در که دارد وجود هایي

 تهأمين  بهين  رابطهه  بررسهي  بهه  تحقيقهي  در (1388) همکهاران  و مجتههدزاده  انهد. پرداختهه  مبحث

 تهههران بهههادار اوراق بههورس در شههده پذیرفتههه هههایشههرکت در عمليههاتي عملکههرد و مههالي

 عمليهاتي  عملکهرد  بهر  اثهری  مهالي  تهأمين  تنهها  نهه  کهه  اسهت  حهاکي  تحقيهق  این نتایج .پرداختند

 چنهداني  تهأثير  عمليهاتي  عملکهرد  ههای سهنجه  اکثهر  بهر  نيهز  مهالي  تهأمين  حجهم  و نوع بلکه ندارد

 اههداف  و معيارهها  کهه  اسهت  موضهوعاتي  از یکهي  مهالي  تهأمين  ریهزی  برنامهه  دیگهر،  سوی از .ندارد
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  ههای روش از اسهتفاده  نتيجهه  در و بهوده  دخيهل  آن بهه  مربهوط  ههای گيهری  تصهميم  در متعهددی 

 .است ساخته ضروری بهينه تصميم اخذ برای را چندمعياره

  يپهول   یهها  اسهت يس  یيکشهور  و  کهارا    يثبهات  مهال    تيه اهم  ر،يه اخ  يجههان  يمال بحران

کشهور بهر    کیه اقتصهاد کهلان    یاسهتها ينشهان داد. س  يآن را بهر بخهش خصوصه    ريو  تأث  يو  مال

  يمههال  ني.  انتخههاب  منبههع  تههأمگههذارديشههرکتها و  رشههدو  توسههعه  آنههها  اثههر  م يعملکههرد مههال

آن  دارد.    يآتهه   زيههآمتيههو  توسههعه  موفق  يشههرکت تيههدر  حاکم  يساسهها  تيههشههرکت  اهم

قههرار  يو خههارج يعوامههل داخلهه  ريتحههت  تههأث   توانههديآن  م  لاتیو  تعههد  هیسههرماسههاختار  

و  ي. در واقهع عوامهل داخله   شهود يگفتهه مه   هیسهاختار سهرما   نکننهده ييکه به آنها عوامهل تع  رديبگ

قابهل  کنتهرل     یکهلان اقتصهاد   یرهها يمتغ يشهود وله   تیریتوسهط شهرکت مهد    توانهد ياثر آنهها م 

عوامههل    نیهها  ريو  جههت  تههأث   زانيههدر  مههورد  م  يو  آگههاه  .  دانهش سههتندين  رانیتوسهط  مههد 

مههورد    در  یمههؤثر  ماتيتهها  تصههم  کنههديشههرکتها  کمههک  م  رانیبههه  مههد  هیبههر ساختارسههرما

 .(2014 3)موکاوه وهمکاران،اتخاذ کنند داریو رشد پا يبا هدف ثبات مال  هیساختار  سرما

شههرکت هنههدی  2282تههأمين مههالي بههر رشههد هههای ( اثههر محههدودیت2013) 4گوتههام و ویههدیا

را مههورد بررسههي قههرار داده انههد.در ایههن پههژوهش بههرای انههدازه گيههری     2009تهها 1994در دوره 

هها پایهدار   ههای دریافتنهد کهه رشهد شهرکت     رشد شرکت از رشد دارایي اسهتفاده شهده اسهت و آن   

 ها دارند.های مالي منفي بر رشد شرکتاست واندازه ومحدودیت

 سهودآوری  بهر  مهالي  تهأمين  ههای روش تهأثير  بررسهي  بهه  تحقيقهي  در (2013) حهافظي 

 سههال طههي تهههران بهههادار اوراق بههورس در شههده پذیرفتههه نتههایج پرداخههت  هههایشههرکت

 و مهالي  تهأمين  ههای روش بهين  معنهاداری  ارتبهاط  کهه  اسهت  حهاکي  تحقيهق ( 2008-2005)های

 تمایهل  بورسهي  ههای شهرکت  همچنهين  .دارد وجهود  ناخهالص  سهود  حاشهيه  و هها دارایهي  بهازدهي 

 .دارند خود سرمایه ساختار در بدهي از استفاده به بيشتری

 دارایهي  یژگهي  و و سههام  طریهق  از مهالي  تهأمين  عنهوان  بها  خهود  مقاله (2013)5کليندر ماندلي

 روشههای  بهر  دارایهي  تحدیهد  تهأثير  يسه برر بهه  "کشهاورزی  محصهولات  توليهد  مهوردی  مطالعهه " :

 یهع  صهنا  در خصوصهي  شهرکت  99از را خهود  ههای  داده آنهها  .پرداختنهد  کشهاورزان  مهالي  تهأمين 

 بها  و آوردنهد  دسهت  بهه  اقيانوسهيه  و انگلسهتان  و آمریکها  شهمال  در ی کشهاورز  محصهولات  توليهد 

 زمهاني  دههد  مهي  نشهان  پهژوهش  یهها یافتهه  کردنهد  آزمهون  را هها  فرضيه پروبيت مدل از استفاده

 تحدیهد  کهه  زمهاني  و افهزایش  سههام  طریهق  از مهالي  تهأمين  یابهد  مهي  افهزایش  دارایهي  یدتحد که

 .  یابدمي کاهش بدهي طریق از مالي تأمين یابد مي کاهش دارایي
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 را مهدلي  چندهدفهه،  و چنهدمعياره  ههای  روش از اسهتفاده  بها  (2012) 6همکهاران  و تسهای 

 منهابع  .نمودنهد  ارائهه  بخشهي  تهک  ههای  شهرکت  بهرای  مهالي  تهأمين  تصميمات از پشتيباني جهت

 عهادی،  سههام  طریهق  از سهرمایه  افهزایش  :از بودنهد  عبهارت  مهالي  تهأمين  بهرای  نظرایشهان  مهورد 

 ایهن  بهرای 0قرضهه  اوراق انتشهار  و بهانکي  بهدهي  از اسهتفاده  ممتهاز،  سههام  ازطریق سرمایه افزایش

 روش انتخهاب  بهر  مهؤثر  معيارههای  بهين  روابهط  دیمتهل،  روش از سهتفاده  بها  ابتهدا  آنهان  منظهور، 

 بهه  بها  ،سهدس  .نمودنهد  نهدی باولویهت  را مهالي  تهأمين  ههای  روش و شناسهایي  را مهالي  تهأمين 

 آرمهاني،  ریهزی  برنامهه  تکنيهک  از اسهتفاده  بها  نهایهت  در شهبکه  تحليهل  فراینهد  روش کهارگيری 

 .گردید استخراج منابع از یک هر از استفاده با مالي تأمين ميزان

 بيهان  پهذیرفت،  صهورت  پاکسهتان  کشهور  در کهه  تحقيقهي  در نيهز  (2010) همکهاران  شهاه و 

 بهه  کشهور  ایهن  در متوسهط  و کهو   ههای شهرکت  سهوی  از محافظهه کارانهه   کهه رهيافهت   داشهتند 

 در کهه  گفهت  تهوان  مهي  بنهابراین  ،شهود  مهي  اسهتفاده  مهالي  تهأمين  بهرای  تهرین روش مههم  عنوان

 روانشهناختي،  سياسهتگذاری،  تسههيلاتي،  حمهایتي،  قبيهل  از سهازوکارهای مختلفههي  مجمهوع 

 .باشهد..  تأثيرگهذار  تعهاوني  شهرکت ههای   مهالي  تهأمين  در توانهد  غيهره مهي   و پشهتيباني  آموزشهي، 

 نقهش  هها، تعهاوني  سهاختار سهازماني   کهه  داد  نشهان   (2007ميشهائيل )  و چهاداد  پهژوهش  نتهایج 

اجيجهواد هيهامبو و   .کننهد  ایفها مهي   آنهها  سهرمایه  سهاختار  تشهکيل  و مهالي  تهأمين  نحهوة  در مهمي

داخلهي جههت توسهعه منهابع مهالي در کشهورهای نامبيها از لحهاظ فرصهت          آمانویل زیرامبها منهابع   

 (.2014ها ومحدودیت ها مورد بررسي قرار دادند )اوهيامبورزیرامبا،

یکههي از مهمتههرین تصههميماتي کههه توسههط مههدیران ( 2013) 7بههه عقيههده باردلههت و همکههاران

تخصههيص  هههای هلههدینذ اخههذ ميشههود، تصههميمات مربههوط بههه تههأمين مههالي و چگههونگيشههرکت

هههای عبههارت دیگههر، مههدیران شههرکت  دسههت آمههده بههين واحههدهای تابعههه اسههت. بههه  منههابع بههه

 د. هلدینذ در تعيين ترکيب بهينه ساختار سرمایه همواره با مشکل مواجهن

ی کوچههک ههها( بههه بررسههي منههابع مههالي داخلههي بههر رشههد شههرکت2001) 8کههارپنتر وپترسههن

مهورد آزمهون قهرار دادنهد ویافتنهد کهه مسهائل         شهرکت کوچهک را  1600پرداختند .آنهها بهيش از   

-ههای آنهها نشهان داد، شهرکت    هها را محهدود مهي کننهد. یافتهه     مالي داخلي رشهد بيشهتر شهرکت   

هایي که از طریهق انتشهار سههام بهه تهامين مهالي پرداختهد، دارای ریسهک کمتهر و بهازده بيشهتر            

يسههتماتيک دارنههد و ههها، عملکههرد بهتههری در برابههر ریسههک س هسههتند. در نتيجههه، ایههن شههرکت 

( در پژوهشههي بهها عنههوان 2013کننههد. سههان )ارزش بيشههتری بههرای سهههامداران خههود ایجههاد مههي

، 2012الهي   2009رابطه بين اخبار تورم و بهازده سههام بهه ایهن نتيجهه رسهيد کهه طهي سهالهای          

بازده سهام رابطه معنادار و منفهي بها شهاخص قيمهت توليهد کننهده داشهت. او همچنهين بهه ایهن           
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جههه رسههيد کههه بههين بههازده سهههام و شههاخص قيمههت مصههرف کننههده رابطههه معنههاداری وجههود  نتي

یابهد  ندارد. در حالت کلي، او پي برد قيمت سههام بهه طهور پيوسهته همهراه بها تهورم افهزایش نمهي         

 کشد تا افزایش قيمت سهام متناسب با تورم شود. و زماني طول مي

 

 روش تحقيق   -3

 در و تحقيق کيفي یک هاحيث شيوه های گردآوری داده از و کاربردی هدف، نظر از پژوهش این

ميداني  نوع از تحليل محيطي مدل تعيين و بررسي در و ایکتابخانه نوع از مستندات و ادبيات بررسي

با استفاده از پرسشنامه، بهره گرفته شده است که روایي آن توسط صاحب نظران وکارشناسان و 

رح اعتبار سنجي از طریق تکميل پرسشنامه ومحاسبه ضریب آلفای کرونباخ پایایي آن با انجام ط

برای بخشهای مختلف مورد تأیيد قرار گرفته است. در این پژوهش، بر اساس تعریف موضوع، 

های های مورد نياز تعيين و اعضای پانل دلفي در چهار مرحله و با استفاده از روشتخصص

و انتخاب شدند.در مرحله اول روش دلفي،ابتدا موضوع و ابعاد آن  گيری غيراحتمالي، شناسایينمونه

های تأمين مالي و تعریف شد.با مطالعه گسترده پيرامون مباحث مالي از جمله عملکرد مالي، روش

... وبررسي وضعيت منابع مالي از دیدگاه صاحب نظران داخلي وخارجي  برخي منابع موثر بر تأمين 

شناسایي گردید.همزمان با شناسایي وتعيين اعضای پانل ومکاتبه با هریک های تعاوني مالي شرکت

های استخراج شده در مباني نظری )برخي موارد به صورت حضوری( از از آنان وتوضيح برخي مؤلفه

هایي که احيانا مد نظر قرار نگرفته اند پيشنهاد دهند درحقيقت در مرحله آنان خواسته شد تا مؤلفه

های تعاوني کمک اعضای پانل واساتيد برجسته مدیریت وکارشناسان خبره شرکتاول دلفي با 

 از تحقيق روش   های تعاوني احصا وتحليل گردید. ای از عوامل موثر بر تأمين مالي شرکتسياهه

تعاوني  بخش خبرگان تحقيق این در بررسي مورد جامعه .است توصيفي -استنتاجي روش، حيث

گيری از روش گلوله بخش کيفي تحقيق برای نمونه در این تحقيق در يریگ نمونه باشند.روشمي

برفي استفاده شده است و خبرگان و متخصصان مرتبط با موضوع شناسایي شدند. تعداد نمونه در 

نفر برای نمونه کافي بوده است. که در این تحقيق  20الي  8گيری گلوله برفي تعداد روش نمونه

نفر(، در بخش کمي جامعه آماری از مدیران  20به اشباع نظری ادامه داشت)تعداد نمونه تا رسيدن 

نفردر سال  1614شود که تعداد آنها عامل وکارشناسان شرکت های تعاوني استان ایلام استفاده مي

نفر با استفاده از  310ای متناسب با حجم تعداد (که به شيوه تصادفي طبقه=1614nبوده ) 1396

 264ها در مجموع تعداد ه عنوان نمونه انتخاب شدند.پس از جمع آوری پرسشنامهفرمول کوکران ب

 يقروش تحق یقمحقق ابتدا از طر يخته،آم يقطرح تحق در مورد استفاده قرار گرفتند. پرسشنامه

 یهاجنبه يفمنجر به توص يفياطلاعات ک یکند. گردآوريم یآوررا جمع يازاطلاعات مورد ن يفيک
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 یده( درباره بروز پدیيها)يهفرض یبند امکان صورت يهشناخت اول ینشود. اي م یدهاز پد یشماريب

-يشده، م ینتدو ياتبه منظور آزمودن فرض تحقيقِمرحله  ینکند. پس از ايمورد مطالعه فراهم م

کند و  يبخشاعتبار يفي راحاصل از مرحلة ک یهاداده يکم يقتحق یهاتواند با استفاده از روش

فرایند در این پژوهش، بر   .دحذف کن یاو  یگزیناند، اصلاح، جاداشته یکمتر يرثأرا که ت ياملعو

های مورد نياز تعيين و اعضای پانل دلفي در چه فرآیند به منظور اساس تعریف موضوع، تخصص

های آماری نظير فراواني، های پرسشنامه در بخش آمار توصيفي شاخصتجزیه و تحليل داده

های آماری به کار گرفته شده است. در بخش آمار ميانگين، انحراف معيار، جداول و نمودار

استنباطي از آزمون های ضریب کندال استفاده شده است. تحليل داده های کيفي که با استفاده از 

تکنيک دلفي صورت گرفته است و در بخش کمي نيز تجزیه و تحليل داده ها با استفاده از معادلات 

 .ساختاری و نرم افزار ليزرل انجام شده است

 

 نتايج و بحث -4

 ایحرفهه  و فهردی  ههای ویژگهي  بررسهي  زمينهه  در تحقيهق  توصهيفي  بخهش  ههای یافتهه 

 .بودنههددرصههد زن 25درصههد مههرد و75داد کههه بيشههتر پاسههخ دهنههدگان   نشههان پاسههخگویان

در طبقهه سهني   درصهد (   49سهال بهود  کهه بيشهتر آنهها )      35در حهدود   جهامع  سهني  ميهانگين 

 درصد( کارشناسي بودند44سال قرار داشتند. مدرك تحصيلي پاسخگویان )38تا 30

 

 هاي هر دور توزيع و گردآوري پرسشنامه -1جدول شماره 

 دور دلفي

ميانگين  هاگردآوري پرسشنامه هاتوزيع پرسشنامه

تعداد 

پيگيري از هر 

 عضو

شناسايي اعضاي پانل 

 وتاريخ توزيع
 درصد تعداد آخرين تاريخ تعداد

 بار 3 90 18 27/9/1396 20 14/9/1396تا  10 اول

 بار 4 85 17 7/10/1396 20 30/9/1396و  29 دوم

 بار 4 85 17 18/10/1396 20 10/1396 /14و13 سوم

 بار 4 80 16 29/10/1396 20 10/1396./25و 24 چهارم

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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 فراواني پست سازماني افراد در هر دوره توزيع-2جدول شماره 

 درصد تعداد دور مرتبه علمي

 مدیران

 55/5 1 دور اول

 88/5 1 دور دوم

 /06 1 دورسوم

 0 0 دور جهارم

 روسای ادارات

 /17 3 دور اول

 12/0 2 دور دوم

 12/0 2 دورسوم

 5/12/0 2 دور جهارم

 کارشناسان

 39/0 7 دور اول

 39/0 7 دور دوم

 35/0 6 دورسوم

 39/0 7 دور جهارم

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 نتايج روش دلفي  -4-1

در ایههن پههژوهش، روش دلفههي در مجمههوع در چهههار دور بههه انجههام رسههيد کههه  -3جههدول شههماره 

 .شودهای حاصل از هر دور  به تفکيک ارائه ميدر این بخش یافته
 

 شرح عامل

 دورچهارم دورسوم دورچهارم دورسوم دوردوم دور اول

 ميانگين
انحراف 

 معيار
 ميانگين

انحراف 

 معيار
 ميانگين

انحراف 

 معيار
 

 ميانگين
 

انحراف 

 معيار

درصد اعضايي که ترتيب 

اين عامل را مانند ترتيب 

 اندگروه تعيين کرده

 اوليه سرمایه

 گذار سرمایه
4,73 383. 4.83 373. 4.83 283. 4.75 447. 84.7 82.09 

 شرکت بهره نرخ

 تعاوني
4.72 461. 4.72 441. 4.72 360. 4,56 512. 78.53 78.82 

 73.51 46.23 .516 4.50 .677 2.61 .527 3.61 .558 4.36 نرخ سود

ميزان ریسک 

 سایر بازار
4.12 576. 4.39 512. 4.39 401. 4,25 635. 80.39 66.17 

درآمد ساليانه 

 سرپرست خانوار
4,78 428. 4,78 418. 4,77 327. 4,62 502. 77,41 82,43 
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 شرح عامل

 دورچهارم دورسوم دورچهارم دورسوم دوردوم دور اول

 ميانگين
انحراف 

 معيار
 ميانگين

انحراف 

 معيار
 ميانگين

انحراف 

 معيار
 

 ميانگين
 

انحراف 

 معيار

درصد اعضايي که ترتيب 

اين عامل را مانند ترتيب 

 اندگروه تعيين کرده

 82.43 77,41 .502 4,62 .327 4,77 .418 4.78 .428 4.78 مدت زمان سدرده

توجه به اصول 

 اقتصاد مقاومتي
4.61 698. 4.61 678. 4,61 497. 4,62 500. 68.43 74,56 

شرایط سياسي 

 کشور
4.56 484. 4.56 470. 4,70 369. 4,67 488. 81.69 82.40 

بحران موجوددر 

 بازار مختلف
4.44 582. 3.56 660. 4.55 504. 4.74 516. 73.64 75.16 

توجه به حمایت 

 44اصل 
4.50 514. 4.50 514. 4.05 724. 4.21 519. 73.4 68.28 

تأمين مالي از 

 دوستان وخانواده
4.61 512. 4.61 521. 4.61 437. 4.71 611. 88.38 87.41 

تأمين مالي از 

 خيرین
4.50 618. 4.50 588. 4.55 415. 4.53 516. 81.20 82.93 

 83.03 81.43 .540 4.53 .549 4.38 .522 4.61 .542 4.61 کانون محلي

 83,25 82,23 .526 4,60 .546 4,350 .542 4,75 .548 4,75 کسب وکارنوپا

استفاده از خدمات 

 ایمشاوره
4,72 461. 4,72 461. 4,66 385. 4,73 438. 47,8 89,54 

بانک ها وپس 

 اندازها
4,50 514. 4,50 514. 4,16 765. 4,53 516. 85,64 84,32 

وامهای اتحادیه 

 اعتباری
4.72 575. 4.72 499. 4.66 494. 4.86 363. 79.39 76.49 

شرکت های 

تأمين مالي 

 تجاری

4.44 571. 4.44 .511. 4.50 404. 4.47 516. 78.56 71.16 

شرکت های 

 ليزینذ
4.72 461. 4.72 461. 4.66 385. 4.73 438. 87.4 89.54 

 84.32 85.64 .516 4.53 .765 4.16 .514. 4.50 .514 4.50 منابع دولتي

 82.66 73.42 .626 4.53 .478 4.05 .539 4.08 .539 4.08 عرضه کنندگان

 یآورده نقد

 سهامداران شرکت
396 455. 4,61 502. 4,61 521. 4,61 526. 84,76 79,21 
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 شرح عامل

 دورچهارم دورسوم دورچهارم دورسوم دوردوم دور اول

 ميانگين
انحراف 

 معيار
 ميانگين

انحراف 

 معيار
 ميانگين

انحراف 

 معيار
 

 ميانگين
 

انحراف 

 معيار

درصد اعضايي که ترتيب 

اين عامل را مانند ترتيب 

 اندگروه تعيين کرده

از  هیسرما شیافزا

سرمایه  مطالبه

 داران

3,74 508. 4,61 502. 3,61 501. 4,47 458. 77,16 71,42 

از  هیسرما شیافزا

 محل اندوخته
3,59 585. 4,22 732. 4,22 532. 4,22 504. 78,30 68,87 

از  هیسرما شیافزا

 دیمحل تجد

 یيدارا يابیارز

4,61 502. 4,61 502. 4,55 418. 4. 27 515. 79,21 69,37 

 66,59 66,62 .514 3,73 .516 3,88 .707 3,83 .707 3,83 ارانهی افتیدر

 یها کمک

 بلاعوض
4,33 485. 4,33 485. 4,38 422. 4,07 414. 80,34 64,70 

 84,32 82,32 .403 4,81 .417 4,78 .428 4,78 .478 4,78 ياتيمال تيمعاف

 67,30 68,90 .619 4,37 .547 4,39 .778 4,39 .778 4,39 عوارض تيمعاف

 65,77 71,37 643. 4,13 708. 4,16 511. 4,50 514. 4,50 صادرات قیتشو

 تیمحدود رفع

 يقانون یها
4,40 548. 3,78 801. 3,78 718. 4,07 458. 68/67 89/63 

 68,46 64,37 .465 4,56 .447 4,78 .428 4,78 .488 4,78 يکاهش بوروکراس

 60,37 68,43 .507 4,40 .813 4,22 .514 4,50 564 4,50 گرانینفوذ د ريتاث

مشکلات  کاهش

 قهيوث نهيدر زم
4,67 594. 4,67 584. 4,61 617. 4,31 502. 44,28 75,12 

 68,33 82,45 .340 4,87 .620 3,94 .725 3,33 .496 4,43 هیسرما تيامن

شرکت با  ارتباط

 شرکتها ریسا
4,50 618. 4,50 618. 4,36 587. 4,27 604. 78,61 83,40 

 76,05 75,21 .51 4,48 .51 4,36 .54 4,44 .54 4,47 ميانگين انحراف

 های پژوهشگرماخذ: یافته

 

  مفهومي مدل -4-2

 سيرهایي وخط هانشانه عملي صورت به که است تحقيق مسئله نظری طرح طبيعي دنباله تحقيق

. شد خواهند گرفته نظر در تحليل و مشاهده کار اجرای برای نهایتاً که ميکند مرتبط یکدیگر به را
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 مجموعاً و دارند تنگاتنگي ارتباط هم با که است شده تشکيل هایيفرضيه و مفاهيم از مفهومي مدل

 نمودار صورت به مفهومي هایمدل حقيقت در.. دهند مي تشکيل را منسجمي تحليلي چارچوب

  تلفيق با تحقيق دراین، بنابراین، سازد مي مشخص را آنها مابين روابط و تحقيق متغيرهای

-شد حاصل دلفي روش مدد به که( ایلام استان تعاوني هایشرکت مالي تأمين های شناسایي شيوه

 تعاوني هایمتغيرشرکت مابين روابط تا شد سعي آن کمک به و شد تدوین تحقيق مفهومي مدل)

 و مشخص مالي( های تأمينتحقيق)شناسایي شيوه مستقل متغيرهای و وابسته متغير عنوان به

 .شود تبيين

 .است شده داده نشان زیر در -1 شماره تصویر در حاضر تحقيق مفهومي مدل

 
 مدل مفهومي -1شكل شماره 

 

ت 
رک

 ش
ی

مال
ن 

می
تأ

ی
ون

تعا
ی 

ها
 

بحران موجوددر بازار -شرایط سیاسی کشور

 44توجه به حمایت اصل -مختلف

-نرخ بهره شرکت تعاونی-گذار سرمایه اولیه سرمایه

درآمد سالیانه –میزان ریسک سایر بازار -نرخ سود

توجه به اصول -مدت زمان سپرده-سرپرست خانوار

 اقتصاد مقاومتی

 

عوامل 

 سیاسی

عوامل 

 اقتصادی

 

مشارکت 

 های مردمی

 

-وامهای اتحادیه اعتباری-بانک ها وپس اندازها

شرکت های -شرکت های تامین مالی تجاری

 عرضه کنندگان -منابع دولتی-لیزینگ

 

افزایش سرمایه از  -شرکت سهامداران نقدی وردهآ

افزایش سرمایه از محل  -مطالبه سرمایه داران

از محل تجدید ارزیابی  افزایش سرمایه-اندوخته

 دارایی

معافیت  -کمک های بلاعوض -دریافت یارانه

 -تشویق صادرات -معافیت عوارض -مالیاتی

 تسهیلات صادراتی

 

 -کاهش بوروکراسی -رفع محدودیت های قانونی

کاهش مشکلات در زمینه دریافت  -نفوذ در دیگران

 شرکتهاارتباط شرکت با سایر  -امنیت سرمایه -وثیقه

تأمین مالی از 

 طریق بدهی

 

افزایش 

 سرمایه

 

سیاست های 

 حمایتی

 

روش های 

نوین تأمین 

 مالی

تامین مالی از  -تامین مالی از دوستان و خانواده

 -کسب و کارهای نوپا -کانون های محلی -خیرین

 استفاده از خدمات مشاوری
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 نتايج حاصل از اعتبار سنجي مدل -4جدول شماره

 ميانگين تعداد متغير
انحراف 
 استاندارد

سطح قابل 
 (2Qقبول )

 tمقدار 
سطح  
 معناداري

ضريب 
 تاثير

 81/0 001/0 81/8 3 388/0 52/3 264 های نوین تامين ماليروش
 91/0 013/0 98/9 3 392/0 85/3 264 مشارکت مردمي
 99/0 002/0 23/11 3 411/0 68/4 264 عوامل اقتصادی

 97/0 002/0 47/10 3 387/0 26/4 264 تامين مالي از طریق بدهي
 98/0 001/0 82/10 3 401/0 42/4 264 عوامل سياسي

 92/0 001/0 12/10 3 395/0 04/4 264 های حمایتيسياست
 88/0 001/0 28/9 3 329/0 78/3 264 های مردميمشارکت

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 
 مدل نهايي تحقيق در حالت تخمين استاندارد -2شكل شماره 
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 مدل نهايي تحقيق در حالت ضرايب معناداري-3شكل شماره 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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 نتيجه گيري و پيشنهادات -5

 مههالي تههأمين در مشههکلاتي بههروز موجههب، سههرمایه بههازار کههارآیي موانههع اینکههه بههه توجههه بهها

 و مسههوولان شههودمههي پيشههنهاد بنههابراین، گردنههدمههي بههورس در شههده پذیرفتههه هههایشههرکت

 توجههه «سههرمایه بههازار کههارآیي» مسههاله بههه هههای تعههاوني اسههتان ایههلامشههرکت انههدرکاراندسههت

 مهالي  تهأمين  سهاختار  تضهعيف  و مشهکلات  بهروز  زمينهه ، بهازار  کهارآیي  عهدم  زیهرا ؛ نمایند ایویژه

 کيفهي  ارتقهای  بهه  منجهر  ههای تعهاوني  شهرکت  کهارآیي  بهبهود  کهه طهوری  بهه . شهود مهي  هاشرکت

 .شودمي هاشرکت این مالي تأمين سيستم

 متوليههان خصههوص بههه اقتصههادی ریههزانبرنامههه و شودمسههئولانمههي توصههيه، ایههن بههر عههلاوه

کهارآیي تهآمين    عهدم  موانهع  نمهودن  طهرف  بهر  و رفهع  منظهور  بهه  هایيمکانيزم های تعاونيشرکت

 مهالي  تهأمين  سهاختار  بهه ، سهرمایه  بهازار  کهارآیي  ارتقهای  ضهمن  و نماینهد  اتخهاذ  هها مالي شهرکت 

 اسهت  ایهن  توجهه  قابهل  نکتهه . کنهد مهي  شهایاني  کمهک  نيهز  بازار این در شده پذیرفته هایشرکت

 دارای کهه  گهردد  توجهه  عهواملي  و موانهع  بهه  بایسهت مهي  مهالي  تهأمين  سيسهتم  بهبهود  جههت  که

 .باشند مالي تأمين مکانيزم بر بيشتری تاثيرگذاری درجه

 و کسهب  توسهعه  و تهداوم  کهه  گرفهت  نتيجهه  چنهين  تهوان  مهي  تحقيهق  نتهایج  دیگهر  مبنای بر

 اعمهال  و تهدوین  نيازمنهد  مختلهف  سهطوح  در ههای تعهاوني  مهدیران شهرکت   توسط تعاوني کارهای

 تحقيهق،  ایهن  در شهده  انجهام  ههای  بررسهي  نتهایج  اسهاس  بهر  است، متعددی حمایتي سازوکارهای

 ههای  نظهام  بهين  ارتبهاط  سهازماندهي  نيازمنهد  زیهادی  ميهزان  بهه  ،شهرکتهای تعهاوني   توسهعه 

 همچنهين  و تعهاوني  ههای  شهرکت  انهدازی  راه قهانوني  رونهد  تسههيل  و کهار  محهيط  و آموزشهي 

 تحقيهق  ههای یافتهه  در دقهت  بها  مجمهوع  در .باشهد  مهي  اداری و سهاختاری  موانهع  رفع و شناسایي

 چهه  اگهر  کهه  نمهود  اسهتنتاج  چنهين  تهوان  مهي  مطالعهه  مورد افراد از گروه دو هر نظرات بررسي در

 افهزاری  سهخت  و سهاختاری  حمهایتي  تمهيهدات  نيازمنهد  ههای تعهاوني  تأمين مالي شهرکت  توسعه

 مهورد  گهروه  دیهدگاه  از ولهي  اسهت  قهانوني  رونهدهای  اصهلاح  و تجهيزاتهي  مهالي،  هایحمایت نظير

 ههایي  برنامهه  تهدوین  بهه  نيهاز  زمينهه  ایهن  در توسهعه  اههداف  بهه  دسهتيابي  تحقيق، این در بررسي

 دارد نيهز  ههای  تعهاوني  اعضهاء  بهه  تخصصهي  و مهدیریتي  ههای مشهاوره  و آموزش ارائه برای منسجم

ههای تعهاوني   مهدیران عامهل شهرکت    کهارآموزی  و کهارورزی  ههای  دوره تقویهت  ارتبهاط،  همين در .

 ههای تعهاوني  توسهعه  در مهوثر  سهازوکار  یهک  بعنهوان  نيهز  شهغلي  ههای  فرصت شناسایي راستای در

 .است گرفته قرار تأکيد مورد های تعاونيتأمين مالي شرکت

 بهه  توجهه  مسهتلزم  ههای تعهاوني  تهأمين مهالي شهرکت    توسهعه  شهد  گفتهه  کهه  همانگونهه 

 نيهاز، د مهور  حمهایتي  ههای مکانيسهم  تمهامي  اثرگهذاری  بها  و اسهت  متعهددی  حمایتي سازوکارهای
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 بهر  حهال  ایهن  بها  . داشهت  راههای تعهاوني   تهأمين مهالي شهرکت    اههداف  تحقيهق  انتظهار  تهوان  مي

 ههای مکانيسهم  بهين  در کهه  گرفهت  نتيجهه  چنهين  تهوان  مهي  تحقيق هاییافته بندیاولویت اساس

 و امکانهات  از يههای تعهاون  ههای مردمهي در شهرکت   مشهارکت  برخهورداری  بررسهي،  مورد حمایتي

 برخهورداری  نيهز  و تعهاوني  ههای شهرکت  انهدازی  راه قهانوني  رونهد  تسههيل  ، نيهاز  مهورد  تجهيهزات 

 بيشهتری  اهميهت  از بهانکي  مهالي  منهابع  و تسههيلات  از ههای تعهاوني  خلهق ارزش در شهرکت  

 بنهدی  اولویهت  مبنهای  بهر  همچنهين  . انهد  گرفتهه  قهرار  سهوم  تها  اول اولویهت  در و بهوده  برخهوردار 

 مهالي ،  تهأمين  داخلهي ،نهوین   منهابع  ههای اسهتقراض ،   روش عامهل  چههار  ایهن  از پس شده، انجام

 رده درههای تعهاوني   شهرکت  توسهعه  فراینهد  در ذیهربط  نهادههای  و هها سهازمان  بهين  همهاهنگي 

 . اند گرفته قرار هفتم( تا چهارم اولویت) بعدی های

 رشهد  مناسهب  و انهد  شهده  عملکهرد  بحهران  دچهار  کهه  ههای تعهاوني  شهرکت  آور مهلال  فضهای 

ههای  تهأمين مهالي در شهرکت    بهازآفریني  در ریشهه  نيسهتند،  تحهول  حهال  در دراسهتان  وموفقيهت 

ایجههاد صههندوق تعاون،سههرمایه گههذاری    همچههون ورود مفههاهيمي واقههع در . دارد تعههاوني

، ارتبههاط  تههأمين مههالي از طریههق دوسههتان وفرشههتگان  ایههده پههردازی، شخصههي،دریافت یارانههه ،

 تحقيهق  ایهن  در. ميباشهد  جدیهد  پهارادایمي  ظههور  از حکایهت  همهه  هها سهایر شهرکت  شهرکت بها   

 گرفهت ابتهدا   قهرار  بررسهي  مهورد  سهازماني  جدیهد  چههره  عنهوان  به های تعاونيتأمين مالي شرکت

 بها  واحصاءگردیدسهدس  بررسهي  سهازمان  نهوع  ایهن  ایجهاد  بهر  مهوثر  وابعهاد  عوامل نظری مطالعات با

 پهس از  آمهد  بدسهت  مفيهدتری  ابعهاد  پانهل  اعضها  ارزنهده  پيشهنهادهای  و دلفهي  روش کمهک 

 ماننهد اعوامهل اقتصهادی )شهامل:     مهوثر،  اصهلي  هفهت عوامهل   بهر  عهلاوه  اعضها  ونظهرات  هها قضاوت

–ميهزان ریسهک سهایر بهازار     -نهرخ سهود  -نهرخ بههره شهرکت تعهاوني    -گهذار  سهرمایه  اوليه سرمایه

اصهول اقتصهاد مقهاومتي دولتهي،     توجهه بهه   -مهدت زمهان سهدرده   -درآمد ساليانه سرپرست خهانوار 

 بهه  توجهه -مختلهف  بهازار  موجهوددر  بحهران -کشهور  سياسهي  و( عوامل سياسهي  )شهامل : شهرایط   

 سههرمایه افههزایش-شههرکت سهههامداران نقههدی آورده سرمایه)شههامل: افههزایش ( و44 اصههل حمایههت

 تجدیههد محههل از سههرمایه افههزایش-اندوختههه محههل از سههرمایه افههزایش-دارانسههرمایه مطالبههه از

 اتحادیهه  ههای وام-انهدازها  وپهس  هها  دارایي( تهأمين مهالي از طریهق بهدهي )شهامل: بانهک       ارزیابي

 عرضههه -دولتههي منههابع-ليزینههذ هههایشههرکت-تجههاری مههالي تههأمين هههایشههرکت-اعتبههاری

 از مههالي تههأمين خههانواده، و دوسههتان از مههالي مردمي)شههامل: تههأمين  کننههدگان و (مشههارکت 

 و( سياسههتایمشههاوره خههدمات از اسههتفاده نوپهها، کارهههای و کسههب محلههي، هههای خيرین،کههانون

 معافيههت -ماليههاتي معافيههت -بلاعههوض هههایکمههک -یارانههه شههامل: دریافههت )حمههایتي هههای

 هههای محههدودیت مههالي )شههامل:رفع  تههأمين نههوین هههایصههادرات و(روش تشههویق -عههوارض
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 دریافهههت زمينهههه در مشهههکلات دیگهههران ،کهههاهش  در ،نفهههوذ بوروکراسهههي قانوني،کهههاهش

از  هریهک  ادامهه  گردیهددر  شناسهایي  ، هها شهرکت  سهایر  بها  شهرکت  ارتبهاط  سهرمایه،  وثيقهه،امنيت 

 84 مجمهوع  از دلفهي  مرحلهه  چههار  در کهه  بودنهد  متعهددی  ههای مولفهه  دارای خهود  ابعهاد  ایهن 

 ماندند،کهه  بهاقي  مولفهه  36 وتنهها  حهذف  مولفهه  48 کنهدال،  وعهدد  هها ميهانگين  بهه  توجه مولفه با

 .ميدهند تشکيل را مدل دوم ابعاد سطح

 قابهل  بخهش  توليهدی اسهت کهه    واحهدهای  مهدیران  دائمهي  ههای  دغدغهه  از یکهي  مالي تأمين

 یهافتن  همهواره بهه دنبهال    مهي کننهد   فعاليهت  ایهن  صهرف  را خهود  انهرری  و زمهان  از تهوجهي 

 تهأمين مهالي مناسهب و    یراهکارهها  بهه  دسهتيابي  . هسهتند  زمينهه  ایهن  در مناسهبي  راهکارههای 

 مهي  نرسهيدن بهه ایهن امهر     ، بهرعکس  و اسهت  هرواحهد اقتصهادی   حيهات ادامه و دوام ضامن پایدار،

 .برد پيش انحلال نهایت در و سکون سمت به را واحد روز روزبه تواند

نظام بانکي در بين حهوزه ههای مختلهف تهامين مهالي از وضهع مناسهب تهری برخهوردار اسهت           

اسهت امها ضهرورت دارد کهه در قالهب طهرح       و تا حدودی از ظرفيهت بهالقوه خهود اسهتفاده کهرده      

ههای خهارجي و منهابع خهارجي از نظهر شهرعي       تحول بانکي نحوه ارتباط سيسهتم بهانکي بها بانهک    

و قانوني مشهخص شهود تها بهر اسهاس آن موسسهات اعتبهاری داخلهي بتواننهد فهاره از تنگناههای            

یه بهه کشهور را   ههای خهرد و یها منهابع بهانکي خهارجي، ورود سهرما       بين المللهي بها جهذب سهدرده    

 ارتقاء بخشند.

یکههي از حههوزه هههایي کههه بایههد توجههه بيشههتری بههر آن شههود، تههامين مههالي از طریههق منههابع   

ههها و یهها از طریههق روش هههای تههامين مههالي بههين بنگههاهي اسههت کههه تقریبهها در نقههش درون بنگههاه

کمرنگههي در کشههور مهها دارد. در چنههين شههرایطي شایسههته اسههت کههه سهههم آورده متقاضههيان      

 درصد منابع مورد نياز افزایش یابد 50های ایجاد یا توسعه ای دست کم به رحجهت ط

اداره  در تعهاون  توسهعه  و مشهاوره  مراکهز  تشهکيل  پيشهنهاد  همهراه  بهه  تمهيهدات  ایهن  طبيعتهاً 

تهأمين مهالي در    ناکارآمهدی  رفهع  سهاز  زمينهه  توانهد  مهي کل تعهاون ،کهار ورفهاه اجتمهایي اسهتان      

 .شود شرکت های تعاوني

 مههالي تههأمين درهههای مردمههي هههای حمههایتي و مشههارکتسياسههت نقههش يههرود،م تظههاران -

 بهرای  .باشهد مي اهه بانهک  نقهش  از تهر بهيش  خيلهي  تعهاوني  هایشرکت اندازیراه و تأسيس مخارج

 هههای حمههایتي و مشههارکت مردمههيسياسههت مههالي منههابع و سههرمایه اسههت لازم منظههور ایههن

 نقهش  تقویهت  باعهث  هها تعهاوني  مهالي  منهابع  سهایر  و سهرمایه  افهزایش .شهود  تقویهت  هها يتعهاون 

 سهرمایه  منظورتهأمين  بهه  تسههيلات  پرداخهت  در ههای مردمهي  های حمهایتي و مشهارکت  سياست

 .شود مي بانکي نظام با مقایسه در عمليات توسعه و تأسيس مخارج ، گردش در
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و  کشهورها  ایهن  در حهاکم  شهرایط  بهه  بسهته  هها تعهاوني  مختلهف  کشهورهای  در کهه  آنجها  از

 مشهکلات  بهر  غلبهه  منظهور  بهه  را متنهوعي  ههای روش ، دارنهد  اختيهار  در کهه  عملهي  آزادی ميهزان 

هفهت بعهد اصهلي     ایجهاد  بها  تعهاون  وزارت اسهت  مناسهب  لهذا  برنهد، مي کار به خود و مدیریتي مالي

،عوامههل سياسههي،افزایش سههرمایه،تأمين مههالي از طریههق  ایههن الگههو کههه شههامل )عوامههل اقتصههادی

روش  هههای حمههایتي(هههای مردمههي وسياسههتنههوین تههأمين مههالي، مشههارکت هههایبههدهي ،روش

 دهد. آموزش هاتعاوني به را مالي ابزارهای تأمين این از ترکيبي یا یک از استفاده

 در بایههد مههواردی، مههالي نههوین ابزارهههای و تعههاوني نههوع بههه بسههته اینکههه بههه توجههه بهها  

 اداره کههل تعههاون کارشناسههان کههه اسههت مناسههب، شههود مشههخص و تعيههين هههااساسههنامه تعههاوني

 بهتهر  البتهه ؛ دهنهد  ارائهه  هها تعهاوني  بهه  اساسهنامه  تهدوین  در را لازم ههای و مسهاعدت  هاراهنمایي

تعهاوني   اختيهار  در و کنهد  آمهاده  تيديهک  ههای اساسهنامه  اداره کهل  آن، درکهار  تسریع جهت است

 .دهد قرار ها

 و کارشناسههان آمههوزش و جههذب بههه اقههدام ذیههربط هههای دسههتگاه و اداره کههل تعههاون اسههتان  

دراسهتان   تعهاوني هها   ههای مهالي در شهرکت   تهأمين  طراحهي الگهوی    خصهوص  در مشاوران خبهره 

 .نمایند ایلام

 و عملههي هههای دوره برگههزاری بهها توانههدمههي اداره کههل تعههاون ،کههار ورفههاه اجتمههایي اسههتان  

 ایههن از اسههتفاده روش، هههاتعههاوني وری بهههره ارتقههای بههر عههلاوه ، مسههتمر و مناسههب آموزشههي

 .دهد آنها آموزش به را مالي تأمين نوین ابزارهای

نهادههها و ابزارهههای مختلفههي در حههوزه هههای مختلههف تههامين مههالي وجههود دارد کههه قابليههت   

 بررسي و معرفي به بازارهای مالي ایران را دارا مي باشند.

 هها، تعهاوني  مهالي  تهأمين  و سهرمایه  تجهيهز  بهرای  جهامعي  روش شهد  اشاره بالا در که همانطور

 تعهاوني  ههر  زیهرا  نهدارد،  وجهود  شهود،  ارایهه  شناسهایي تفسهير تهآمين مهالي     عنوان به که نحوی به

 تهأمين  ههای روش هها تعهاوني  عهلاوه  بهه  .اسهت  فهرد  منحصهربه  سهاختاری  و ویهژه  شهرایطي  دارای

 خهود  نيازههای  بهه  بسهته  را ابهزار  نهوع  یهک  از بهيش  و ميدههد  تغييهر  زمهان  طهول  در را خهود  مالي

 تهأمين  ههای  اسهتراتژی  از یهک  ههر  کهارگيری  بهه  خصهوص  در اهميهت  حایز نکته .ميکنند انتخاب

 نکتهه  .شهود  مشهخص  آنهها  ماهيهت  و درك اعضها  سهوی  از خهوبي  بهه  ابزارها این که است این مالي

 بها  ویهژه  بهه  تعهاوني،  سهنتي  مهدل  از خواهنهد  مهي  هها تعهاوني  حهد  چهه  تها  که است این دیگر مهم

 روش سههام،  بهودن  افهزایش  قابهل  غيرعضهو،  افهراد  و اعضها  رأی حهق  ماننهد  معيارههایي  بهه  توجهه 

 .بگيرند فاصله سهام، بودن انتقال قابل و غيرعضو افراد فعاليت دامنه برگشتي، مازاد توزیع
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