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تجزیه و تحلیل اثرات قیمت نفت و گاز طبیعي بر محصولات پتروشیمي ایران: 

 2مطالعه موردی متانول

 2مجيد دلاوري

 3ناديا گندلي عليخاني

 4اسماعيل نادري

 23/30/9312پذيرش:          33/34/9312دريافت: 

 چکیده

و به موقع در  يبه مقدار کاف يمعنا که هرگاه انرژ يننموده، به ا يفاا يربناييجوامع، نقش ز ياقتصاد صنعت ياتدر ح يانرژ

 يانرژ ينمنابع تأم ينه عنوان مهمترب يعي،نفت و گاز طب ينب ينخواهد بود. در ا يسرم يزن يدسترس باشد، توسعه اقتصاد

هاي  باشد، چراکه سياستگذاري اهميت اين قضيه در کشور ايران دوچندان مي. دارندبرخور اي يژهو يتاز اهم ي،بشر امروز

هاي نفتي داخلي و خارجي  تنها بر سطح قيمت فرآورده اين کشور به عنوان يکي از مالکان عظيم منابع انرژي در جهان، نه

باشد. از سوي ديگر، به علل مختلفي نظير نوسانات  است بلکه بر ديگر متغيرهاي اقتصادي اين کشور نيز مؤثر ميمؤثر 

نقطه ثقل تفکر  _هاي اخير  به ويژه در دهه _قيمت نفت و درآمد حاصل از صادرات آن، گسترش صادرات غيرنفتي 

به عنوان يکي از پر کاربردترين  5رو، متانول است. از اينگذاران اقتصادي در ايران قرار داشته  ريزان و سياست برنامه

هاي فراواني در زمينه توليد و صادرات غيرنفتي ايران دارد. لذا  بررسي رابطه ميان قيمت  ، پتانسيل0محصولات پتروشيمي

هاي  از دادهو با استفاده  IGARCH7نفت خام سنگين ايران، قيمت گاز طبيعي و قيمت متانول در ايران، به کمک مدل 

، هدف اصلي اين تحقيق را تشکيل 2/3/9312الي  97/93/9333ي زماني  زماني هفتگي متغيرهاي تحقيق طي دوره سري

هاي وارده بر قيمت متانول از جانب قيمت نفت خام و گاز طبيعي،  دهد که شوک داده است. نتايج اين تحقيق نشان مي

 ان خواهند شد. معنادار ولي ديرپا بوده و در بلندمدت نماي

 . IGARCHواژگان کليدي: قيمت متانول، قيمت نفت، قيمت گاز طبيعي، مدل 

 JEL :Q43،C13،C32طبقه بندي 
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 . مقدمه2

ها، انرژي يک کالاي استراتژيک در سطوح بين المللي محسوب شده و فعاليت دولت

زارهاي مربوط به ها و توليدکنندگان  در حد وسيعي در وابستگي به اين محصول و باسازمان

ي الملي در زمينههاي بينها و سازمانرو، اتخاذ هر نوع سياستي توسط دولتاز اين .آن است

ي انرژي  انرژي و بازارهاي مالي، اثرات مستقيم و غير مستقيمي بر قيمت محصولات حوزه

اير دهند هرگونه تغيير در قيمت انرژي، بر روي قيمت سشواهد نشان مي .گذاردباقي مي

، 9)کميجاني و همکاران کالاها و نيز بر سبد مصرفي خانوارها و رفاه جامعه تأثيرگذار است

برداري از انرژي  لذا تحقق توسعه اقتصادي پايدار، در گرو آن است که توليد و بهره(. 2393

 رطو به و... مالي منابع اوليه، مواد انساني، منابع  تکنولوژي، نظير هاهساير نهاد در کنار

 (.2332، 2شود )باربيرولي ريزي برنامه همساز و هماهنگ

-ترين نوع انرژي، منبع اصلي درآمد کشورهاي اوپک را تشکيل مينفت خام به عنوان اصلي

 13و  يدولت يدرصد درآمدها 03 حدودکه  تراست، زيرادهد، اين امر در ايران محسوس

حاصل از فروش منابع نفت و  يدر درآمدها يشهر يرانکشور ا يصادرات يدرصد درآمدها

لذا نوسانات قيمت اين کالا نقش مهمي در ايجاد نوسانات  (،2399، 3گاز  دارد )فرزانگان

اسکويي، نمايد )مهرآرا و نيکيکننده نفت، از جمله ايران ايفا مي اقتصادي کشورهاي توليد

به مسائل توان از يک سو، در حساسيت زياد قيمت نفت  (. علت اين امر را مي9335

سياسي، اقتصادي و فرهنگي در سطح جهان و در نتيجه پر تلاطم بودن آن، و از سوي ديگر 

وجو هاي پر تلاطم بر متغيرهاي کلان اقتصادي، جستدر اثرگذاري قابل توجه اين قيمت

(. بنابراين اقتصاد ايران همواره در معرض ضربات 2399، 4نمود )کانگ و همکاران

ل از صادرات و مخاطرات ناشي از تغييرات ناگهاني درآمدهاي نفتي درآمدهاي ارزي حاص

هاي اخير، قرار دارد. استمرار و ديرپايي اين ويژگي در اقتصاد کشور به ويژه در دهه

گذاري کلان براي اقتصاد ايران به روشني ضرورت اتخاذ تصميمات صحيح را در سياست

براين، متکي بودن اقتصاد ايران به درآمدهاي (. بنا9335سازد )هاديان و پارسا، نمايان مي
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حاصل از فروش منابع فسيلي و تزلزل ناشي از نوسانات قيمت آنها، سبب شده است تا 

هاي کشور قرار گيرد )بهرادمهر، گذاريگسترش صادرات غيرنفتي در اولويت سياست

نفتي ايران را (. از سوي ديگر، با توجه به اينکه بخش قابل توجهي از صادرات غير 9337

دهد که متانول نيز يکي از اقلام مهم آن است و همچنين محصولات پتروشيمي تشکيل مي

زايي  وجود مزيت نسبي در توليد و صادرات محصولات پتروشيمي )که علاوه بر اشتغال

سازد(، گسترش صادرات اين  فراوان، درآمدهاي ارزي سرشاري را نصيب کشور مي

هاي نفتي، بکاهد )رهبر و رام، دت آثار مخرب ناشي از شوکتواند از شمحصولات مي

9330.) 

باشد، جايگاه دومين  پس از نفت، گاز طبيعي که خوراک اصلي محصولات پتروشيمي مي

فراوان به  يايدارا بودن مزا يلگاز به دل يامروزه انرژانرژي مهم در جهان  را دارا است. 

 يانرژ يها حامل يررا نسبت به سا يا عمده يتمز يطي،مح يستز يها از نظر شاخص يژهو

به هاي فسيلي  از سوي سوخت ير،اخ ي چند دهه يطي انرژ يجهان يتقاضاتغيير دارد. 

مؤيد اين امر  همانند محصولات پتروشيمي، کربن کمتر يبا محتوا ييها سوخت

 يازمورد ن يمدت انرژ ينا يطاي که،  بگونه (. A2393باشد)مسيح، البينالي، دملو،  مي

سنگ  موجود در آن( به زغال يدروژننسبت به ه 25/9کربن  يانسان از چوب )با محتوا

نموده و  يير( تغ٪05کربن  يزان)گاز متان با م بيعيسپس به نفت و در حال حاضر به گاز ط

 يعيباست. در واقع گاز ط يشبه عنوان سوخت در حال افزا يعيراستا سهم گاز طب يندر ا

سنگ  درصد نسبت به زغال 42درصد نسبت به نفت خام و  24حدود  يدر هر واحد انرژ

 يشتريب يانرژ توان يآن است که م گر يانب ينو ا کند يم يدتول يکمتر يندهآلا يگازها

)گندلي  کرد يدتول يکمتر هاي يندهسنگ، آلا با نفت خام و زغال يسهمصرف و در مقا

ي است بلکه فراوان يزه،پاک يباًتقر يمنبع انرژ نه تنها ،گاز طبيعي .(9313عليخاني و دلاوري، 

 يا گلخانه يکاهش گازها يبرا يتلاش جهان ينهمچنباشد.  نيز مي يمتيارزان ق منبع انرژي

. دهد يها را نشان م سوخت يربا سا يسهدر مقا يعياستفاده از گاز طب يتمز CO2و گاز 

در اروپا )به  9113مذکور، در دهه  يرف کالامص يشاز آن است که افزا يشواهد حاک

درصد رشد داشته  933 يسدرصد و در انگل 53 يتاليادرصد، در ا 33که در آلمان  يطور

ارتباط با  يلبه دل علاوه بر آن، شده است. CO2 يندهگاز آلا يدکاهش تول موجباست( 
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 يکالا پتروشيمي يابه ويژه در صنايع )در قالب نهاده  ياقتصاد يها و نهادها بخش يرسا

 يا اهداف توسعه د بر يشو پ ياقتصاد هاي گيري يمتصم ينددر فرآ يا (، نقش قابل توجهيينها

  (.9333 ي،و ذوالفقار ي)صادق کند يم يفاکشور ا

ماده  ينماده مهمتر ينو ا يستآن ن يزيو تم يارزش سوخت يلتنها به دل يعيگاز طب يتاهم

است. يکي از مهمترين ويژگيهاي صنعت  يميپتروش يژهو مختلف به يعصنا يبرا يهخام اول

است.  اين صنعتارزش افزوده بسيار بالاي  گيرد، که بر پايه مواد گازي شکل مي پتروشيمي

توان  بدين معني که با تغييرات شيميايي و فيزيکي بر روي هيدروکربورهاي نفتي و گازي مي

. از ويژگيهاي (9335)پورکاظمي،  داددرصد افزايش  95تا  93ارزش محصول را به ميزان 

ديگر اين صنعت، تنوع محصولات آن و تأمين مواد اوليه هزاران کارگاه و کارخانه صنايع 

باشد که از نظر اشتغال زايي و کسب درآمدهاي ارزي و قطع وابستگي  پايين دستي آن مي

ه محصول بسيار مهم متانول يکي از س ين،ب يننقش بسيار مؤثري در اقتصاد کشور دارد. در ا

)حسيني و احتياطي،  شوند صنايع پتروشيمي در دنياست و مواد بسياري از آن مشتق مي

 ينقش مهم يرنفتيصادرات غ هاي ينهاز گز يکيصنعت به عنوان  يناساس، ا ين(. بر ا9335

 يجانب يعو گسترش صنا ينمودن فناور يي اقتصاد کشور، بوم و توسعه ييشکوفا ي ينهدر زم

محصول، سبب  ينو توسعه صادرات ا يداتگسترش سطح تول ين،عهده دارد. بنابرابر 

در کشور  يکاريو کاهش نرخ ب يرشد اقتصاد يشافزا ي،ارز يدرآمدها يزانم يشافزا

 .گردد يم

گيرد، آزمون اين فرضيات است که: آيا بنابراين آنچه در اين پژوهش مورد بررسي قرار مي

سانات بازدهي قيمت متانول ايران اثر مثبت و معناداري دارد؟ قيمت نفت خام سنگين بر نو

و ديگر اينکه، آيا قيمت گاز طبيعي بر نوسانات بازدهي قيمت متانول ايران اثر مثبت و 

معناداري دارد؟ همچنين در صورت وجود هريک از روابط مذکور، ميزان کشش قيمتي 

زماني  هاي سري همين راستا از داده باشد؟ درمتانول نسبت به کداميک از آنها بيشتر مي

ي  هفتگي قيمت متانول، قيمت نفت خام سنگين ايران و قيمت گاز طبيعي ايران طي دوره

استفاده خواهد شد و روابط ميان متغيرهاي  2393:5ي سوم  الي هفته 2335:9ي اول  هفته

منظور، در گردد. به همين  سازي مي مدل GARCHهاي  نامبرده را به کمک خانواده مدل

ادامه پس از بررسي مطالعات پيشين صورت گرفته در اين زمينه به تشريح مباني نظري 
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گيري و پيشنهادات تحقيق پرداخته و در ادامه به تحليل تجربي، تفسير نتايج و نهايتاً نتيجه

 پرداخته خواهد شد.

 . سیری در مباني نظری و مطالعات پیشین1

شراب  يبه معنMethu . ، بدست آمده استدارد يوناني يشهرکه الکل  يلمتمتانول از واژه 

 يدننام يمشتق شد و برا يلناز کلمه مت 9343در سال  يلچوب است. مت يبه معن  hyelو 

 يباتترک ينامگذار يالملل يناز طرف انجمن ب 9312الکل استفاده شد. درسال  يلمت

 "ياسمات"،  يآلمان يميدانش 9123در سال  .يافتنام  ييرالکل به متانول تغ يل، متيمياييش

. را کشف نمود( آيد يکه از کک بدست م H2و  COاز  يمتانول را از گاز سنتز )مخلوط ير،پ

بلکه از  آيد، يمتانول مانند گذشته از زغال بدست نم يدتول يامروزه گاز سنتز مورد نظر برا

 353 ير و دمااتمسف 23-93 يمملا فشارتحت  يعيطب يواکنش متان موجود در گازها

 يزورکاتال ين. اشود يم يدتول يکلن يزوربا بخار آب و در مجاورت کاتال گراد يدرجه سانت

 يدتول يگر. روش د(9110، 9)بالينگر و لانگ استفاده شد ICIتوسط  9100بار درسال  يناول

کند  يمتانول و آب م يداست که تول ياضاف يدروژنبا ه اکسيدکربن يمتانول، واکنش د

تواند مستقيماً موجبات کاهش  اکسيدکربن، ميراين، در صورت استخراج آن از ديبناب

 (.  2399، 2آلودگي محيط زيست را نيز فراهم نمود )متانکس

متانول يکي از پرکاربردترين محصولات پتروشيمي بوده که در ميان محصولات گازي از 

ل بسيار ساده بوده و قابليت نقش اساسي برخوردار است، چرا که ساختار مولکولي اين محصو

تبديل به بسياري از محصولات پتروشيمي را دارد. به همين علت ميزان توليد جهاني آن از 

رسيده است )ورا  2330متريک/تن در سال  32به  9133ميليون متريک/تن در سال  9551

ينده، بيني منابع انرژي در آ همچنين با توجه به کمبود قابل پيش(. 2331 ،3و همکاران

مصرف مستقيم متانول به عنوان سوخت پاک و يا در توليد هيدروژن مصرفي پيل هاي 

 سوختي، بسيار مورد توجه است.
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 يينپا يعدر صنا شود و مي تر بيان شده است، مواد بسياري از متانول مشتق همانطور که پيش

MTBEصول: فرآورده هاي اين مح  يرد. از جملهگيمورد استفاده قرار م ياريبس يدست
9 ،

DME
 ، پلي آميدها، 4ها، متيل آمين  ، رزين3، اسيد استيک2

                                                           
متيل ترشري بوتيل اتر يک بنزين افزودني است که براي افزايش عدد اکتان اضافه مي شود و از متانول و . 9

اولين ماده ي اکسيژن داري بود که به عنوان افزودني به بنزين براي  MTBE وليد مي شود.ايزو بوتيلن ت

 MTBEکامل تر شدن فرآيند احتراق در نظر گرفته شد، متانول که خود از اجزاي اصلي بوجودآورنده ي 

ن دار کننده است اغلب از گاز طبيعي و ديگر محصولات نفتي بدست مي آيد. اين ماده عمدتاً به عنوان اکسيژ

ي سوخت بکار مي رود. پس از کنار گذاشتن تترا اتيل سرب در کشور از روش اکسيژن دار کردن بنزين از 

استفاده مي شود، در واقع در حال حاضر عدد اکتان مورد نظر خود را به جاي افزودن  MTBEطريق افزودن 

 بدست مي آوريم. MTBEتترا اتيل سرب با افزودن 

ت عمدتاً براي توليد استات سلولز استفاده مي شود و به همين دليل توليد متيل استات تقريباً متيل استا. دي 2

برابر با مصرف آن مي باشد. بيشترين ميزان استات سلولز در توليد فيلتر سيگار و صنايع الياف استفاده مي 

. مصرف جهاني استات سلولز شود. ميزان تقاضا براي متيل استات بستگي به ميزان توليد استات سلولز دارد 

براي توليد فيلتر سيگار همچنان در حال رشد است و به همين دليل پيش بيني مي شود مصرف متيل استات 

 رشد متوسطي داشته باشد. 2399که جهت توليد استات سلولز مصرف ميشود تا سال 

بسيار قديمي دارد. بشر ( يا جوهر سرکه تاريخچه CH3COOH ،C2H4O2استيک اسيد )اتانوئيک اسيد، . 3

از گذشته هاي بسيار دور از طريق غيرسنتزي و عمدتا به روش تخمير و تقطير به اين ماده دسترسي داشته و 

در توليد مواد غذايي، دارويي و صنايعي مانند چرم سازي و تهيه رنگ ها و غيره از آن استفاده مي کرده است. 

زي تهيه مي شود. يکي از اين روش ها سنتز اسيد استيک از اسيد استيک به صورت صنعتي از روشهاي سنت

متانول و مونواکسيدکربن )کربوناسيون( است.اسيد استيک در تهيه موادي چون استانيليد، اتيل استات، ايزو 

 پروپييل استات، بوتيل استات، استيل کلرليد، مونوکلرو استيک اسيد، کتن و ... مورد استفاده قرار مي گيرد.

 ينمتان آم يلبا نام مت ينآم يلدي مت ينومتان،آم يا ينبا نام هاي متان آم ينآم يلمت يا ينآم يلومتمون. 4

که در آب، الکل و اتر محلول هستند  ياکيبه شکل گازي با بوي آمون يطمواد در دماي مح ينشود.ا يشناخته م

ماده اي به نام  يددر تول ينآم مونومتيل .باشند يم يقابل اشتعال و سم ياربه صورت خالص بس ين، همچن

بروت،  يک،تم ينسو يلمانند کاربار يسموم يدتول يهماده خود ماده اول ينرود که ا يبکار م يزوسياناتا يلمت

 يم يدتول يلو اگزام يلفسژن شده سموم متوم ينآم يلبا مونومت ينباشد، همچن يکر بوفوران و کربوسولفان م

 يحلال استخراج مواد از روغن هاي روان کننده م يناز مصارف عمده ا يروليدونپ يلنرمال مت حلال. شود

 ينا ينشود . همچن ياستفاده م يلنبراي جداسازي بنزن، تولوئن و زا يروليدونپ يلاز مت يندفرا ينباشد . در ا

 يشود و در پوشش هاي پل برهارنگ يددر تول يدکلرا يلحلال مت يگزينتواندجا يکم م يتسم يلبه دل يبترک

 يلنات يدبا اکس ينآم يلواکنش مونومت يجهها در نت ينآلکانول آم آلکيل .مصرف دارد يزو کابل ن يديسيمآم
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باشد  مي 2ها، اتيلن و پروپيلنکش ها، سموم، آفت ها، ضد يخ ها، چسب ، حلال9فرمالدئيدها

با توجه به اهميت اين محصول و افزايش روزافزون تقاضا   ب(. لذا، 3،2393)مسيح وهمکاران

نمايد. بنابراين در ادامه به تبيين بر قيمت متانول ضروري مي براي آن، بررسي عوامل مؤثر

و تفسير چگونگي اثرگذاري قيمت گاز طبيعي و قيمت نفت خام بر قيمت متانول با عنايت به 

 هاي مطالعات صورت پذيرفته شده، پرداخته خواهد شد. اهداف اصلي اين مطالعه و يافته
 

                                                                                                                                        
از  H2S وCO2 يباتمواد در داروسازي ، جذب و جداسازي ترک ينمي شود و از ا يدتول ينآلکانول آم يلآلک

تائورات که در  يلمت يفعال سطح ماده يدتول ينآم يلکاربردهاي مونومت ساير .استفاده مي شود يعيگازطب

و در ساخت مواد منفجره به صورت مونو  ينکافئ اوره، يلموادي چون دي مت يد، تول يندهو شو ينساج يعصنا

 شود. يمصرف م يتراتن ينآم يلمت

مخلوط  يا ي. معمولا از نقره فلزشود يم يهمتانول، ته يزوريکاتال يداسيوندر صنعت از اکس يدهافرمالدئ. 9

به  يبدنآهن و مول يد. در صورت استفاده از اکسشود ياستفاده م يزوربه عنوان کاتال يبدنآهن و مول يدساک

به علت از  يدميدهد. از فرمالدئ کنشوا گراد يدرجه سانت 433 يدر دما يژن، متانول با اکس يزورعنوان کاتال

 يها از نمونه ينگهدار يبرا ين. همچنشود يکننده استفاده م يبعنوان محلول ضدعفون يهاباکتر يشتربردن ب ينب

 يباتترک يرو سا يمرپل يددر تول يداستفاده فرمالدئ ينتر . عمدهگيرد يهم مورد استفاده قرار م يولوژيکيب

مواد  ين. اشوند يم يجادا ينبا فنل ، اوره و ملام يد، از واکنش فرمالدئ الدئيدفرم ينهاياست. رز يمياييش

 يدشده و تول يريگ قالب ي، در ساخت اسفنجها ييلا سه يها تخته يدچسبناک در تول ينهايمعمولا بعنوان رز

فنل فرماليد،  ،، رزول، نوولاکEDTAکاربرد دارند.همچنين فرمالدئيد در توليد پلي فرماليد،  يقعا ياسفنجها

 پيروليدون،متيل پيروليدون،پلي استال و... نيز کاربرد دارد .

اتر به  يلدي مت يامتانول و  يرنظ يمتوکس يباتترک يستيکاتال يلتبد يندهافرآ ينز اا ن يکياتيلن و پروپيل. 2

 يلتبد يلنو پروپ يلننام دارد، متانول خام را به ات "ينمتانول به الف" ياپروسه  ين. ايباشدم ينهامخلوط الف

و در مرحله دوم  يگرددم يلبه متانول خام تبد يعيابتدا در مرحله اول، گاز طب يندفرآ ينا ي. در طينمايدم

 يندفرآ ينا يژگيهاي. از عمده ويگرددم يلتبد يلنو پروپ يلنبه ات يستيواکنش کاتال يک يقمتانول حاصله از طر

 يلرا تشک يعيدرصد از گاز طب 13. متان حدود يباشدم ين)متان( به الف يعيجزء گاز طب ينعمده تر يلتبد

درصد  17با خلوص بالاي  يديتول يلنو پروپ يلن. اتيباشدپرصرفه م ياربس ينآن به الف بديلت ينرواز ا يدهدم

 يپروسه به عوامل ينفرستاد . اقتصادي بودن ا يمرسازيجدا ساخته و به واحد پل يآنرا به راحت يتوانبوده و م

ان و دارد.بسته به زم يبستگ تو پلن يستکاتال ينهمتانول خوراک، هز ينههز ينها،و بازار فروش اولف يمتق يرنظ

اغلب  يلنو اروپا تقاضا براي ات يکاوجود دارد. در آمر يلنو پروپ يلنبراي ات يمکانهاي مختلف بازارهاي متفاوت

 است. يلناز ات يشترب يلنتقاضا براي پروپ يانوسيهدر اق يکهدر حال يباشدم يلناز پروپ يشترب
3 Masih et al 
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باشد. چراکه، همانطور که گفته  اضح و مشخص ميارتباط قيمت گاز طبيعي و قيمت متانول و

شده است، گاز طبيعي خوراک اصلي متانول بوده، بدين مفهوم که، گاز طبيعي از جمله مواد 

باشد. بنابراين، هرگونه افزايش قيمتي از جانب گاز طبيعي،  ي اساسي توليد متانول مي اوليه

شود. اين در  افزايش قيمت اين کالا مي هاي توليد متانول و درنتيجه منجر به افزايش هزينه

حالي است که، تعيين نوع ارتباط قيمت نفت خام و متانول به سادگي ارتباط قيمت گاز 

باشد. بطور کلي اثرگذاري قيمت نفت خام بر قيمت متانول  طبيعي و قيمت آن محصول نمي

 از دو منظر مورد بررسي و تجزيه و تحليل قرار گرفته است.

 کنند:عوامل مؤثر بر قيمت متانول را به سه دسته تقسيم مي (2331) 9نگزانت نخست اينکه

 ( تغييرات تکنولوژيکي توليد متانول. 9

 ( تغيير قيمت خوراک اصلي )گاز طبيعي( توليد متانول. 2

 ( تغييرات بازار. 3

يکي از  تواند قيمت متانول را تحت تأثير قرار دهد.بر اين اساس، قيمت نفت از دو کانال مي

)گاز طبيعي(، ديگري از طريق مکانيسم بازار.   طريق اثرگذاري بر قيمت خوراک اصلي متانول

تجزيه و تحليل مسير اثرگذاري قيمت نفت خام بر قيمت متانول از کانال مکانيسم بازار 

 بدين صورت است که:

جر به ايجاد اولاً تغيير قيمت نفت خام به عنوان يک کالاي اساسي در اقتصاد جهاني، من

هاي بازار تغيير در بسياري از متغيرهاي اقتصادي شده و به طور سيستماتيک، کليه بخش

( نيز سازگار است. چرا 2393) 2سازد. اين نکته با مطالعه هي و همکارانجهاني را متأثر مي

مدت و هاي اقتصاد جهاني در کوتاهکه بر اساس مطالعه آنها قيمت نفت خام بر کل فعاليت

بلندمدت اثر گذار است. همچنين، مطالعات ديگري نيز وجود دارند که اثر قيمت نفت خام 

اند. به عنوان را به طور مجزا بر متغيرهاي کلان کشورهاي مختلف مورد ارزيابي قرار داده

پرتقال را به  GDP( علت و معلول بودن نفت خام و 2392) 3بهميري و منسومثال بشيري

را مورد تأييد قرار دادند. همچنين، او و  VECMنجر و مدل کمک آزمون عليت گر
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 2( اثر تغيير قيمت نفت خام را بر ساختار اقتصاد کلان چين و زيرامبو2392) 9همکاران

اند. ( اثر قيمت نفت خام بر توليد ناخالص داخلي آفريقاي جنوبي را تأييد نموده2393)

هند )روپيه به دلار( را نسبت به تغييرات  ( نيز تحت تأثير قرارگرفتن نرخ ارز2399) 3قوش

قيمت نفت تآييد نموده است. بنابراين، با توجه به وجود ارتباطات معنادار بين قيمت نفت 

خام و متغيرهاي کلان کشورهاي مختلف و نيز به علت گسترش روند جهاني شدن و 

ها متفاوتي در هاي قيمت نفت از طريق کانالوابستگي کشورهاي مختلف به يکديگر، شوک

 تواند بر قيمت کالاهاي مختلف اثرگذار باشد.بازار جهاني مي

... و  هاي نفتي از جمله بنزين، گازوئيل وثانياً به علت وجود رابطه جانشيني بين فرآورده

مشتقات گازي نظير متانول، ارتباط متقابلي ميان قيمت اين دو گروه کالا وجود دارد 

، الف( وجود رابطه بين قيمت 2393(. مطالعه مسيح همکاران )9333)محمدي و طاهرخاني، 

-( در مقاله2331) 4اند. همچنين، هنرورنفت خام و اتيلن را در بازار آمريکا را تصديق نموده

ايالات متحده « عدم تقارن در تغييرات قيمت بنزين خرده فروشي و نفت خام»اي با عنوان 

( 2393( پرداخته است. ليو و همکاران )CECMن )آمريکا، به کمک روش هم انباشتگي پنها

هاي نفتي و گازوئيل در نيوزيلند را نيز وجود رابطه نامتقارن بين قيمت نفت و قيمت فرآورده

اي اثر تغييرپذيري ( در مطالعه2339) 5اند. در اين راستا، ادرنگي و همکاراننشان داده

گازوئيل لوس آنجلس بررسي و تأييد  ي آلاسکاي شمالي را بر قيمت قيمت نفت خام دامنه

نمودند. بنابراين، با وجود مطالعات مذکور، اين احتمال که قيمت نفت خام بتواند از طريق 

هاي خود بر قيمت کالاهاي جانشين آنها )مشتقات گازي( اثرگذاري بر قيمت فرآورده

 باشد.اثرگذار باشد، ناممکن نمي

توان به وجود رابطه )ولي ، ب( نيز مي2393کاران )دوم اينکه بر اساس مطالعه مسيح و هم

به طور غيرمستقيم( بين قيمت نفت خام و متانول پي برد. چرا که بر اساس همکاران مطالعه 

ايشان محرک اصلي قيمت متانول در قاره اروپا و آمريکا، قيمت گاز طبيعي بوده حال آنکه 

ميزان تقاضا نيز عاملي مؤثر بر قيمت در خاور دور علاوه بر قيمت گاز طبيعي، تغيير در 
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کالاي مذکور بوده است. بنابراين، با توجه به اينکه مطالعات متعدد ديگري نيز وجود دارند 

اند، که بر نقش غير قابل انکار تغييرات قيمت نفت خام بر قيمت گاز طبيعي تأکيد نموده

 9فت. براي مثال روستالتوان وجود رابطه بين قيمت نفت خام و متانول را نتيجه گرمي

( رابطه بين قيمت  نفت خام و گاز طبيعي و اثرات آنها بر تقاضا در کشور آمريکا را 2393)

ارزيابي نموده و ضمن تأييد وجود رابطه غيرمستقيم و بلندمدت بين قيمت گاز طبيعي و 

ين، استفن و نفت خام، بر تأثير قابل توجه تکنولوژي و عوامل محيطي نيز تأکيد نمودند. همچن

    چه عواملي محرک تغيير قيمت گاز طبيعي"اي با عنوان ( در مطالعه2333) 2همکاران

اند که نتايج تحقيق به بررسي عوامل تأثيرگذار برقيمت گاز طبيعي پرداخته "باشند؟مي

هاي نفتي و گاز طبيعي جانشين يکديگر بوده و بنابراين، دهد که، فرآوردهايشان نشان مي

توان به باشد. به عنوان مثالي ديگر ميت نفت خام محرک اصلي قيمت گاز طبيعي ميقيم

ي بين قيمت نفت خام و گاز ( اشاره نمود، که رابطه2330) 3مطالعه ويلار و جوتز و ميگنون

طبيعي را مورد بررسي قرارداده بودند. نتايج اين تحقيق نيز مؤيد جانشين بودن گاز طبيعي و 

نمايند. نمودار زير و لذا وابسته بودن قيمت اين دو متغير به هم را تأييد مينفت خام بوده 

نيز همانند نتايج تحقيقات پيشين صورت پذيرفته، مؤيد وجود ارتباط ميان متغيرهاي قيمت 

 باشد. نفت خام، قيمت گاز طبيعي و قيمت متانول مي

 خام، گاز طبيعي و متانول . روند قيمتي نفت9نمودار
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بنابراين نموادر فوق و نتايج تجربي ساير مطالعات، با توجه به تأييد اثر تغييرات قيمت گاز 

طبيعي بر قيمت متانول، و نيز تأييد وجود روابط معنادار و بلندمدت بين قيمت گاز طبيعي و 

تواند موجب ايجاد نفت خام، اين مقوله که نوسانات قيمت نفت خام و گاز طبيعي نيز مي

 سازد.نات قيمت متانول باشد، نياز به بررسي مسئله را آشکار مينوسا

 . معرفي مدل و روش تحقیق1

بطور کلي، اين امرکه قيمت در بازارهاي مالي )از جمله بازارهاي نفت، گاز و محصولات 

باشد، باشند، همانند يک الگو و قالب کلي ميپتروشيمي( داراي پويايي و نوسانات شديد مي

-مدل GARCHي هاي خانوادهيات اقتصادسنجي اينگونه بازارها را اکثراً با مدلکه در ادب

اي و پهن دنباله بودن نمايند. اين مدل مشکل نوسانات خوشهبيني ميسازي و پيش

ها هاي زماني را برطرف نموده و همچنين، عواملي که قيمت داراي)غيرنرمال بودن( در سري

هاي ناگهاني، تغييرات ساختاري، پاسخ دهند از جمله شوکرا به شدت تحت تأثير قرار مي

به تقاضاي داخلي، شرايط جهاني اقتصاد و حوادث سياسي را به خوبي در نطر داشته و در 

 (. 2399، 9نمايد )ووسازي به آنها توجه بسيار ميمدل

( 9132) 2(که نخستين بار توسط انگلARCHمدل واريانس ناهمساني شرطي اتورگرسيو )

هايي هستند که مدل ( تعميم داده شد، از جمله9130) 3مطرح شد و بعدها توسط بلرسلو

هاي واريانس روند. پس از آن، انواع مختلف مدلجهت تبيين نوسانات يک سري بکار مي

هاي خطي ؛ مدلتوان به دوستهناهمساني شرطي معرفي گرديدند که به طور کلي آنها را مي

، EGARCHهاي هاي غيرخطي )شامل مدل( و مدلIGARCHو  GARCHهاي )مدل

TGARCH ،PGARCH ،FIGARCH تقسيم نمود.و )... 

ي ( به معرفي مدل تعميم يافته9132انگل، )  ARCH( بر مبناي مدل 9130بولرسلو )

ARCH  يعني مدلGARCH هاي واريانس پرداخت. وجه تمايز اين دو مدل در وجود وقفه

، ساختاري همانند يک مدل GARCHباشد. در واقع مدل مي در معادله واريانس شرطي

ARMA باشد:دارد. فرم تصريحي اين مدل از قرار زير مي 

                                                           
1. Vo 

2. Engel 
3. Borlerslev  



 
 

 2931سال هفتم، شماره بیست و چهارم، پاییز  فصلنامه علوم اقتصادی،                                                     231

(5    )   )1,0(~, Nzhz

M

tttt

ttt









                                                                                                                                                             

    

(0            )                                                             
2

1

2

1

tt

ttt

h

hh







 

                                                                                                      

که ساختاري مناسب جهت تبيين tادله ميانگيني است و از دو بخش (، مع5)  يمعادله

بيانگر اجزاء اخلال مدل فوق بوده که داراي ويژگي واريانس  tمعادله ميانگين باشد، 

)باشد و از دو جزء نرمال ناهمساني مي tz
( که فرم تصريحي thي )و انحراف معيار شرط (

-، معادله واريانس شرطيth( آورده شده است، تشکيل شده است. در واقع0آن در معادله )

-به همراه معادله ميانگين تخمين مي tاي است که جهت رفع مشکل واريانس ناهمساني 

ميانگينِ  ور، ي مذکدر معادله .خورد
2

t  بوده، ضريب
2

1t  بيانگر اثراتARCH  و

(. يکي از مهمترين 2331باشد )کانگ و همکاران، مي GARCHمعرف اثرات  1thضريب

 .باشدمورد بررسي ميهاي وارده بر سري هاي اين مدل، زودگذر بودن شوکويژگي

دهد که در برخي از موارد معادله  ( نشان مي9130همچنين، مطالعات انگل و بلرسلو )

GARCH  باشد. يعني براي مثال در بالا داراي ريشه واحد ميGARCH(1,1) مقدار ،

11  خيلي نزديک به يک است، در اين صورت مدل ، GARCH   همجمع بوده که در

ها، در صورت (. در اين مدل2393نامند )آروري و همکاران،  ميIGARCH صطلاح آنرا ا

      اي به سري مورد بررسي، آثار آن ديرپا بوده و در بلندمدت نمايان وارد شدن تکانه

 شوند.مي

 . برآورد تجربي مدل 1

ز طبيعي و هاي هفتگي مربوط به قيمت نفت خام، گا به منظور انجام اين پژوهش، از داده

استفاده شده است که به ترتيب از  2/3/9312الي  97/93/9333متانول طي دوره زماني 
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المللي انرژي و شرکت  هاي مرکز مطالعات انرژي آمريکا، مرکز تحقيقات بين سايت

اند. گفتني است که علائم اختصاري متغيرهاي بکاربرده  آوران گردآوري شده پتروشيمي فن

؛ LGAS؛ بيانگر لگاريتم قيمت نفت خام سنگين، LOILعبارتند از: شده در اين مطالعه

 يمت متانول.ق يتملگاربيانگر ؛ LMETHANOLبيانگر لگاريتم قيمت گاز طبيعي و 

هاي مبتني بر سازي، با توجه به اين نکته که، در مدلپيش از انجام مراحل مختلف مدل

يري از ايجاد رگرسيون کاذب، ابتدا زماني، پيش از هر چيز به منظور جلوگهاي سريداده

هاي تحقيق مورد بررسي قرار گيرد )چراکه در غيراينصورت نتايج بايست مانايي متغيرمي

-فولر تعميمهاي ديکيباشند(، به انجام آزمون مانايي بر اساس آزمونتحقيق قابل اعتماد نمي

ADFيافته )
PPپرون ) -( و فيليپس9

( 9ج آن در قالب جدول )شود، که نتاي( پرداخته مي2

 بيان شده است. 

 

 . نتايج آزمون مانايي متغيرهاي تحقيق9جدول
 

 نتيجه آماره بحراني %5آماره محاسباتي در سطح  نوع آزمون متغير

LMETHANOL 
ADF 20/3- 14/9- نامانا 

PP 04/3- 14/9- نامانا 

LOIL 
ADF 37/9- 14/9- نامانا 

PP 23/9- 14/9- نامانا 

LGAS 
ADF 32/9- 14/9- نامانا 

PP 30/9- 14/9- نامانا 

 

 اند.کليه متغيرها بر اساس هر دو آزمون، مانا بوده اول مرتبه لازم به ذکر است که تفاضل

 هاي محققينمنبع: يافته

و  ADFنتايج جدول فوق بيانگر آن است که کليه متغيرهاي تحقيق، بر اساس هر دو آزمون 

PPباشند. در حقيقت تمامي متغيرهاي مذکور همجمع از مرتبه اول )يا به ، در سطح نامانا مي

                                                           
1. Augment Dickey- Fuller 

2. Philips- Pron 
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سازي صحيح روابط اين متغيرها، مندي از مدل( بوده و لذا، جهت بهرهI(1)بيان ديگر 

است، چراکه، در غير اين صورت نتايج برآوردها قابل اعتماد  گيري از آنها الزامي تفاضل

با توجه  زماني، يمختلف سر هاي عملکرد مدل ينکهنظر به ا رو، در ادامهنخواهند بود. از اين

 يبه بررس ي،از انجام هر اقدام يشپ يرد،قرار گ يرتحت تأث تواند يمختلف م هاي به داده

 : پردازيم ي( م2در قالب جدول ) متغير وابسته يسرتفاضل  يفيتوص هاي آماره

 

 دوره نمونه هاي توصيفي تفاضل سري قيمت متانول طي . آماره2جدول

 (433)با تعداد مشاهدات 
 

 آماره سري بازدهي بورس آماره سري بازدهي بورس

34/25 Kurtosis 3394/3 Mean 

(333/3)93/3130 Jarque- Bra 3342/3 Max 

(333/3)02/5- ADF 2530/3- Min 

(333/3)92/0- PP 34/3 S.D 

(333/3)32/971 Box- Ljung Q(10) 23/9 Skewness 
 

 هاي محققينيافته منبع:

توان دريافت که، ميانگين سري بازدهي قيمت متانول )تفاضل با مشاهده جدول فوق مي

    34/3و انحراف معيار آن برابر  3394/3قيمت متانول( در دوره مورد بررسي معادل 

توان دريافت که، اين سري در دوره مورد بررسي داراي باشد، که با مقايسه اين دو ميمي

باشد. اين امر بدين مفهوم است که، احتمال ناهمسان بودن واريانس نات زيادي مينوسا

سري بازدهي قيمت متانول وجود دارد. آزمون نرمال بودن توزيع سري مذکور نيز، بيانگر 

تر  اي که چولگي غيرصفر )مثبت( و کشيدگي بيش باشد.بگونه غيرنرمال بودن اين سري مي

-Skewedبايست از توزيع  سازي اين متغير مي ن جهت مدلحالت نرمال داشته، بنابراي

Student  ،باکس )با  -ي ليانگي آماره(. با مشاهده9319استفاده نمود )نادري و کميجاني

عدم وجود خودهمبستگي »توان به رد فرضيه صفر اين آزمون مبني بر ده دوره وقفه(، مي

هاي آزمون مانايي مطرح شده ي آمارهبرد. در نهايت، بررس پي« سريالي ميان جملات سري

(ADF  وPhillips-Perronدال بر مانا بودن متغير مذکور مي ) .لذا جهت مرتفع باشند

 متحرک هم يانگينم يحخودتوض يها از مدل بايست ي، مخود همبستگي پياپينمودن مشکل 
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قالب هاي مختلف مذکور در  . نتايج حاصل از برآورد مدل( استفاده کردARIMAجمع )

 ( مشاهده نمود.3جدول )

 

 ARMIAهاي . انواع مختلف مدل3جدول
 

 معيار

 مدل
SBC AIC ARCH 

ARIMA(1,1,1)* 712/3- 333/3- (333/3 )33/3 (434 9و)F 

ARIMA(2,1,1) 0523/3- 0793/3- (333/3 )34/7 (433 9و)F 

ARIMA(1,1,2) 0203/3- 0004/3- (333/3 )03/7 (433 9و)F 

ARIMA(2,1,2) 5233/3- 5045/3- (333/3 )54/7 (432 9و)F 

 محققين هاييافته: منبع

( SBC( و شوارتز )AICدهد، بر اساس معيارهاي آکائيک )( نشان مي3همانگونه که جدول )

باشد. ذکر اين مي ARIMAهاي بهترين برآرود در ميان ساير مدل ARIMA(1,1,1)مدل 

نکته ضروري است که آزمون اثرات ناهمساني واريانس به کمک آزمون آرچ مورد بررسي 

ابل مشاهده است، حاکي از وجود ويژگي قرار گرفته و نتايج آن همانطور که در جدول فوق ق

ها است. به همين علت جهت رفع مشکل مذکور از مذکور در اجزاء اخلال تمامي اين مدل

( در تخمين استفاده شده است. بنابراين به منظور رفع Robustبرآوردگرهاي سازگار وايت )

ز روش حداکثر که با استفاده ا GARCHهاي  مشکل ناهمساني واريانس، از خانواده مدل

هاي مذکور از  گردند، استفاده خواهد شد. نتايج برآورد مدل ( برآورد ميMLEنمايي ) درست

 قرار زير است.
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 GARCHهاي خانواده . انواع مدل4جدول
 

 هاانواع مدل
ARIMA(1,1) 

SBC AIC 

GARCH 3290/3- 3754/3- 

EGARCH 3520/3- 4332/3- 

GJR-GARCH 5355/3- 5307/3- 

APGARCH 5333/3- 5235/3- 

IGARCH 5940/3- 5713/3- 
 

 هاي محققينمنبع: يافته

به  GARCHهاي ي مقادير معيارهاي اطلاعات مربوط به انواع مختلف مدلبا مقايسه

داراي کمترين مقدار  ARIMA(1,1,1)- IGARCHتوان دريافت که، مدل سادگي مي

وده و بنابراين بهترين تصريح جهت تبيين الگوي ي اطلاعاتِ آکائيک و شوارتز بآماره

باشد، که ضرايب متغيرهاي اين رفتاري تلاطم موجود در سري بازدهي قيمت متانول مي

( ارائه شده است. 5هاي مربوط به معناداري اين ضرايب در جدول )به همراه آماره مدل

جزاء اخلالِ اين مدل هاي مربوط به بررسي وجود واريانس ناهمساني در اهمچنين آماره

لي و آرچ( نيز در قسمت زيرين  -لئودباکس، مک -هاي ليانگهاي مربوط به آزمون)آماره

 جدول مربوط به تخمين اين مدل، ارائه گرديده است.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 119  تجزیه و تحلیل اثرات قیمت نفت و گاز بر محصولات پتروشیمي ایران: مطالعه موردی متانول

 ARIMA(1,1,1)- IGARCH پارامترهاي برآورد شده براي مدل. 5جدول
 

 پارامتر ضريب نداردانحراف استا Zمقدار آماره  مقدار احتمال

 معادله ميانگين

332/3 91/3 34/3 93/3 C 

333/3 17/93 32/3 29/3 dLGAS 

333/3 91/97 33/3 04/3 dLOIL 

333/3 5/93 35/3 71/3 AR(1) 

333/3 32/0- 33/3 59/3- MA(1) 

332/3 41/3 32/3 70/3 DUM 

 معادله واريانس

333/3 99/21 323/3 07/3 
1 

333/3 03/20 392/3 32/3 
1 

(913/3)95/99 Box- Ljung Q(10) 73/3 R2 

(105/3)420/2 McLeod-Lee Q2(10) 23/9747 Log-Likelihood 

(775/3)33/3 ARCH(1) 
 

 هاي تحقيق يافته منبع:

بر اساس جدول فوق ذکر چند نکته ضروري است: نخست اينکه؛ متغير مجازي معرفي شده 

مذکور در  سري به وارده نامتعارف هاي(، بيانگر شوکDumدر معادله ميانگينِ مدلِ فوق )

 نامتعارف، هايشوک انتخاب باشند. اساسميلادي مي 2333اثر بحران مالي جهاني سال 

 معيار انحراف برابر  چهار از بيش که را هاييشوک که، معنا اين به. باشدمي آنها بزرگي

همچنين، در مدل  .اندشده نموده تخابان نامتعارف شوک عنوان به اند،بوده بازده سري

باکس  -ليانگ باشد.  نتايج آزمون% معنادار مي15ي ضرايب اين مدل در سطح مذکور کليه

دهد. نمي نيز، هيچگونه اثري از خودهمبستگي سريالي در اجزاء اخلال اين مدل را نشان

لي و آرچ، منتفي  -ودلئوجود واريانس ناهمساني در اجزاء اخلال، نيز بر اساس آزمون مک

 اعلام شده است. 
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 گیریها و نتیجه. تحلیل یافته1

ي کوتاه مدت تغييرات قيمت نفت خام و همچنين گاز  در اين مطالعه، به بررسي رابطه

، به کمک 2/3/9312الي  97/93/9333ي زماني زماني طبيعي بر قيمت متانول طي دوره

پرداخته شد. بررسي نتايج آزمون مانايي  IGARCH جويي از روش هاي هفتگي و با بهرهداده

( نشان داد که، متغيرهاي لگاريتم قيمت نفت PPو  ADFهاي  متغيرهاي تحقيق )آزمون

خام، لگاريتم قيمت گاز طبيعي و لگاريتم قيمت متانول نامانا و انباشته از مرتبه واحد بوده و 

 تفاده شده است.سازي از تفاضل متغيرهاي تحقيق اس بنابراين جهت مدل

باکس جهت تعيين مدلي  -اي از جمله ليانگ هاي تشخيصي در گام بعدي، انجام آزمون

هاي بر  هاي بازدهي قيمت متانول پرداخته شد؛ که نتايج اين آزمون مناسب با ساختار داده

هاي  وجود خودهمبستگي پياپي و احتمال وجود ناهمساني واريانس تأکيد نمودند. سپس، مدل

جهت رفع مشکل ناهمساني برآورد گشت. نتايج بيانگر آن بوده است که،  ARIMA مختلف

بر اساس معيارهاي اطلاعات آکائيک و شوارتز داراي بهترين  ARIMA(1,1,1)مدل 

ي حائز اهميت آن است که،  بوده است. اما نکته ARIMAهاي  عملکرد در ميان ساير مدل

وجود ويژگي ناهمساني واريانس تأييد  ARIMAهاي  در بررسي پسماندهاي تمامي مدل

شده است. بنابراين به منظور رفع مشکل ناهمساني واريانس که موجبات برآوردي اريب و 

، GARCH، از جمله GARCHي  هاي مختلف خانواده آورد، مدل ناکارا را فراهم مي

EGARCH ،GJR-GARCH ،APGARCH  وIGARCH  برآورد گشته و از نظر خطاي

عيارهاي اطلاعات نامبرده، به مقايسه آنها پرداخته شد. در اين ميان، بهترين تخمين به م

سازي رفتار بازدهي قيمت متانول استفاده نمود، مدل  توان جهت مدل مدلي که مي

IGARCH .بوده است 

، بيانگر آن است که، بر ARIMA(1,1,1)- IGARCHنتايج حاصل از برآورد مدل منتخب 

در مقايسه با  ARIMA(1,1,1)- IGARCH، دقت برآورد مدل اساس معيارهاي اطلاعات

ي  بسيار بالاتر است. همچنين اينکه، تمامي ضرايب برآورد شده ARIMA(1,1,1)مدل 

 باشند. % معنادار مي15تحقيق در سطح اطمينان 

با توجه به اهداف اصلي اين تحقيق که در قالب سه فرضيه در بخش مقدمه بيان شده است 

 توان اظهار داشت که: مي ARIMA(1,1,1)- IGARCHا عنايت به نتايج مدل و همچنين ب
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آيا قيمت نفت خام سنگين بر نوسانات بازدهي قيمت "ي اول اين پژوهش مبني بر  فرضيه

مورد قبول واقع شده است. تحليل دستاوردهاي  "متانول ايران اثر مثبت و معناداري دارد؟

ت مثبت بودن رابطه قيمت نفت خام و قيمت باشد که علاين پژوهش بدين صورت مي

جو کرد، نخست اينکه افزايش قيمت نفت خام بر توان در دو عامل جستمتانول  را مي

هاي تقاضا، سبب افزايش تقاضا براي کالاهاي جانشين آن از جمله گاز طبيعي  اساس تئوري

( و اين 9333بادي، آعلي)به عنوان مهمترين خوراک توليد متانول( شده )نوبخت و مرعشي

امر طبيعتاً قيمت متانول را نيز افزايش خواهد داد، و ديگر اينکه در اقتصادي وابسته به نفت 

همچون اقتصاد ايران )عمدتاً( افزايش قيمت نفت خام منجر به افزايش تورم گرديده )آرمن 

يد کليه کالاها هاي تول( و به تبع آن با افزايش هزينه عوامل توليد، هزينه9333و آغاجري، 

 از جمله متانول نيز افزايش خواهد يافت.

آيا قيمت گاز طبيعي بر نوسانات بازدهي قيمت متانول "فرضيه دوم اين مطالعه مبني بر 

نيز مورد تأييد قرار گرفته است. بطوريکه ضريب قيمت  "ايران اثر مثبت و معناداري دارد؟

برابر مقدار عددي  ARIMA(1,1,1)- IGARCHگاز طبيعي در معادله ميانگين مدل 

بوده است. اين بدين مفهوم است که با افزايش يک درصدي قيمت گاز طبيعي، قيمت  29/3

يابد. چراکه افزايش قيمت گاز طبيعي به عنوان  درصد افزايش مي 29/3متانول حدود 

نبال هاي توليد اين محصول گشته و لذا، به د خوراک اصلي متانول، منجر به افزايش هزينه

 يابد.  اين افزايش هزينه توليد، قيمت خود محصول متانول نيز افزايش مي

ميزان کشش قيمتي متانول نسبت به کداميک "در پاسخ به هدف سوم اين تحقيق حاکي از 

بيان داشت که، با بررسي  "باشد؟ خام و گاز طبيعي بيشتر مي از قيمت دو کالاي نفت

توان دريافت که، کشش قيمتي متانول نسبت  ب، ميضرايب متغيرهاي تحقيق در مدل منتخ

بوده در حالي که کشش قيمتي آن نسبت به قيمت گاز  04/3به قيمت نفت خام در حدود 

باشد. بدين مفهوم که، افزايش قيمت نفت خام اثرات بيشتري در  مي 29/3طبيعي در حدود 

نمايد. علت اين امر را  مي مقايسه با افزايش يکسان قيمت گاز طبيعي بر قيمت متانول ايجاد

توان در ساختار تعيين قيمت دو کالاي نفت خام و گاز طبيعي دانست؛ چراکه اولي در  مي

بازارهاي رقابتي جهاني تعيين گشته و بالتبع داراي نوسانات بيشتر در پاسخ به مسائل 

 اقتصادي، سياسي و تحولات جهاني است، حال آنکه دومي توسط دولت ايران و بصورت
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گردد و بدون شک از وقايع اقتصادي و غيره  هاي پتروشيمي عرضه مي اي به شرکت يارانه

 گذارد. پذيرد و متعاقباً کمتر بر ديگر متغيرهاي مرتبط با آن اثر مي کمتر تأثير مي

هاي وارده بر قيمت  شوک  IGARCHيافته اساسي ديگر اين پژوهش،  بر اساس مدل 

د را بصورت يک رابطه معنادار بسيار قوي در بلندمدت بر اين متانول ديرپا بوده و آثار خو

ها نيز بدين صورت است که اگرچه متغير برجاي خواهد گذاشت. تحليل اين يافته

محصولات پتروشيمي قابليت جانشيني بالايي با محصولات نفتي دارند، اما به علت عدم 

نوان عامل توليد( و نيز هاي مناسب در بکارگيري اين محصولات )به عوجود زيرساخت

مقرون به صرفه نبودن تغيير تکنولوژيکي مورد نياز، جايگزيني آنها با افزايش قيمت نفت 

)که در بلندمدت امکانپذير است( بيشتر خواهد شد. همچنين، از آنجايي که در ايران، قيمت 

اي يارانه گاز طبيعي بکارگرفته شده به عنوان خوراک محصولات پتروشيمي عمدتاً به صورت

باشد، لذا تأثيرپذيري قيمت متانول از تغييرات قيمت نفت خام از کانال گاز طبيعي مي

هاي اثرگذاري تغييرات قيمت نفت بر نمايد. بنابراين، با توجه به تشريح کانالغيرمنطقي مي

ر قيمت متانول در بخش مباني نظري، اثر تغيير در قيمت نفت خام از کانال بازار و تغيير د

بر بودن اين مسير قيمت عوامل توليد، بر قيمت متانول وارد خواهد شد، و با توجه به زمان

هاي  توان دريافت که يافته اين پژوهش مبني بر ديرپا بودن آثار تکانهاثرگذاري، مي

متغيرهاي تحقيق )نفت خام و گاز طبيعي( بر قيمت متانول و در عوض وجود يک رابطه 

 در بلندمدت بين اين متغيرها، کاملاً با واقعيت سازگار است.معنادار بسيار قوي 

توان اينگونه بيان داشت که با توجه به اينکه پيشنهاد سياستي برآمده از اين تحقيق را مي

دهد و نيز به ي صادرات غيرنفتي ايران را صادرات محصولات پتروشيمي تشکيل ميعمده

باشد، بر اساس پتروشيمي ايران متانول ميعلت آنکه يکي از مهمترين اقلام محصولات 

هاي اين تحقيق افزايش قيمت نفت خام منجر به افزايش قيمت متانول و در نتيجه يافته

گردد. لذا در اين شرايط، با ايجاد نوسانات در قيمت نفت کاهش صادرات غيرنفتي ايران مي

هاي ارزي حاصل از و به تبع آن ايجاد تزلزل در درآمدهاي نفتي کشور، ثبات درآمد

صادرات متانول به عنوان يکي از اقلام صادرات غيرنفتي نيز با ابهام مواجه خواهد شد. 

 هاي کلان کشور را کاهش خواهد داد.گيريبنابراين، اين نتيجه پيامدها و مخاطرات تصميم
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لازم به ذکر است که در بازه زماني بکار رفته شده در اين تحقيق، قيمت گاز طبيعي 

اي بوده است، لذا با اعمال قانون هدفمند کارگرفته شده جهت توليد متانول عمدتاً يارانهب

توان انتظار داشت که تغييرات قيمت هاي انرژي، ميها و حذف يارانه حاملکردن يارانه

نفت خام بر قيمت متانول از کانال گاز طبيعي نيز اثرگذار باشد. بنابراين، به عنوان يک 

ها توان به بررسي مجدد نتايج اين تحقيق پس از اعمال قانون حذف يارانهپيشنهاد مي

 پرداخت.
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