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 چكیده
ای که بسیاری از دچار تغییر فراوانی شده اند؛ به گونه  تحولات فناوریپرداخت با  سیستم های

این تحولات منجر به  .مبادلات و معامالات مالی بدون رد و بدل شدن پول کاغذی صورت می گیرد

تغییراتی در تقاضای پول و حساسیت آن به متغیرهای تأثیرگذار در تابع تقاضای پول شده است. به 

همین جهت در مقاله حاضر به بررسی اثر رشد پرداخت های الکترونیکی بر سهم اسکناس و 

ی مدل عرضه پول تی و با بهره گیری از مبان2از پول مبتنی بر مدل تقاضای بامول توبین  1مسکوک 

پرداخته شده است.  2212تا  2222از جمله ایران طی دوره زمانی  4، در پنج کشور منتخب 3گن

سهم اسکناس و مسکوک توسعه ابزارهای پرداخت الکترونیکی اثر منفی بر دهد که  می نتایج نشان 

 .می گذارد از پول
 

 .تابلویی های  ای الکترونیکی، دادهحجم پول ، تقاضای پول نقد ، پرداخت ه هاي كلیدي: واژه

 JEL  : M15,  E41, C22طبقه بندي 
 

                                                
ایران  تهران، ،آزاد اسلامی واحد علوم تحقیقاتدانشکده اقتصاد و مدیریت، دانشگاه  دانشجوی دکتری اقتصاد، -1

Yavar_dashtbany@yahoo.com  
  Economics1967@yahoo.com مسئول(نویسنده )استادیار  دانشگاه علامه طباطبایی، گروه اقتصاد، تهران، ایران  -2

  Memarnejhad@bim.ir .  تهران، ایران ،و تحقیقات گروه اقتصاد ، واحد علوم دانشیار دانشگاه آزاد اسلامی ، -3

  Mmehrara@ut.ac.ir ، تهران، ایران.  استاد دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران -4

 22/23/1331تاریخ پذیرش:  22/21/1331تاریخ دریافت: 



 منتخب یو کشورها رانیبر سهم اسکناس و مسکوک از پول در ا یکیالکترون یاثر پرداخت ها /   511

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331تابستان /  44شماره   

 مقدمه -1
در سال های اخیر سهم ابزارهای نوین پرداخت الکترونیکی در کاهش حجم پول کاغذی قابل 

توجه بوده، به نحوی که روش های پرداخت الکترونیکی استفاده از پول نقد را به چالش کشیده و 

های سنتی بانکی و بین بانکی را متحول نموده است. پول الکترونیکی، انواع کارت  فرآیندها و رویه

های بانکی، حواله های الکترونیکی، چک الکترونیکی، انتقال الکترونیکی وجوه، سیستم های تسویه 

بین بانکی الکترونیکی فرصت های جدیدی را برای مقامات پولی و بانکی، فعالان اقتصادی و مردم 

نموده و باعث ارتقاء رقابت، بهره وری و کاهش هزینه های عملیاتی و خدماتی بانکی شده ایجاد 

میلادی برمی گردد، یعنی  1311است. معرفی ابزارهای نوین پرداخت الکترونیکی در دنیا به سال 

 هنگامی که بانک های فدرال رزرو آمریکا به انتقال وجوه از طریق تلگراف پرداختند.  در ایران از 

و توسط بانک سپه نقطه شروع استفاده از پرداخت های الکترونیکی بوده است، که  1322سال 

اولین نمونه از کارت ها را با قابلیت برداشت از دستگاه های خودپرداز در اختیار مشتریان شبکه 

رشد نگران کننده مصرف پول کاغذی در کشور بانک  1311و  1312بانکی قرار داد. در سال های 

کزی را بر آن داشت که به منظور کاهش سهم اسکناس و مسکوک از پول و نقدینگی، روش های مر

پرداخـت الکترونیکی را گسترش دهد . چرا که افزایش سهم اسکناس و مسکوک در دست مردم از 

کل پول در جریان، قدرت مقامات پولی در تأثیرگذاری سیاست های پولی بر عرضه پول و نقدینگی 

 ( 11، 1313ی دهد. ) ملکی، را کاهش م

گسترش کاربرد پرداخت های الکترونیکی و آثار آن بر متغیرهای اقتصادی از ابعاد گوناگون 

نیازمند بررسی و مطالعات مختلف است و یکی از مهم ترین این ابعاد، تاثیر بر حوزه اقتصاد پولی 

به اندازه گیری حجم پول و  می باشد.  از مهم ترین مباحث مطرح در این حوزه، موضوعات مربوط

عوامل مؤثر بر آن است. مطابق مدل های مختلف از جمله مدل تی گن، سهم اسکناس و مسکوک 

می تواند یکی از این عوامل باشد که روی ضریب فزاینده اثرگذار بوده و به عنوان یک متغیر رفتاری 

این موضوع به تحلیل  بر ترجیح اشخاص برای نگهداری اسکناس و مسکوک اثر بگذارد بررسی

 تقاضای پول و بطور خاص تقاضای پول نقد بر می گردد.

در این مقاله سعی شده تا اثر پرداخت های الکترونیکی به عنوان یک شاخص مؤثر در تعاملات 

بازار و سهم آن از حجم پول جوامع کشورهای منتخب بررسی گردد تا ضمن شناخت اثرات این 

ائه راهکارهایی جهت سیاست گذاری پولی متناسب با رشد پرداخت های شاخص بر بازار پول، به ار

الکترونیکی گام برداشت. چرا که اعمال سیاست های پولی توسط متولیان این امر، نیازمند شناخت 

 این گونه تغییرات است. 
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لذا در تحقیق حاضر با تخمین اثر رشد ابزارهای پرداخت الکترونیکی بر سهم اسکناس و 

ر کشورهای منتخب و ایران، چگونگی تأثیرپذیری تقاضا و عرضه پول مورد تحلیل واقع مسکوک د

 می شود.

ابتدا ادبیات نظری تحقیق و سپس مطالعات تجربی در این زمینه آورده شده و در بخش بعد 

براساس مبانی نظری و مطالعات تجـربی گذشته، به ارائه ی مدل و تعریف متغیرها پرداخته خواهد 

تایج حاصل از تخمین مدل مورد بحث و بررسی قرار گرفته و در پایان نتیجه گیری ارائه شد. ن

گردد. و در پایان بر اساس نتایج بدست آمده، پیشنهاداتی در راستای بهره مندی بهتر از فضای  می

پیشرفت تکنولوژیکی بانکداری الکترونیکی و بطور خاص پرداخت های الکترونیکی به متولیان 

 گذاری پولی خواهد شد.سیاست 

 

 چارچوب نظري  -2

؛ سیستم های پرداخت الکترونیکی مجموعه ای از ابزار،  )BCBS( 2طبق تعریف کمیته بال

عوامل فنی ، قانونی و اجتماعی است که ارزش پولی را بین پرداخت کننده و گیرنده وجه منتقل 

 1می کند. یکی از قدیمی ترین سیستم های پرداخت الکترونیکی، انتقال وجوه به صورت الکترونیک

(EFT می باشد و از آن برای انتقال ) پول از حساب یک بانک به حساب بانک دیگر به طور مستقیم

استفاده می گردد که در این حالت از هیچگونه کاغذی که به طور دستی تهیه گردد، استفاده نمی 

اساس و مبنای جامعه بدون پول و چک فیزیکی است و در آن انواع چک، نامه ها و  EFTشود. 

 صورت حساب ها حذف می گردد.

برای هر نوع انتقال وجهی که از طریق پایانه های الکترونیکی صورت گیرد، از واژه به طور کلی 

EFT  استفاده می شود. پایانه های مزبور معمولاً شامل کارت اعتباری، دستگاه های خودپرداز و

 به شرح زیر می باشد: )حسنی و همکاران، EFTپایانه های فروش است. مزایای استفاده از 

23،1333 ) 

 هزینه های اداری و عملیاتی کاهش 

 افزایش کارایی 

 تسهیل در امر دفترداری و حسابداری 

 افزایش و ارتقای امنیت 
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 عرضه پول در ارتباط با پرداختهاي الكترونیكی و اهمیت آن در سیاستهاي پولی -2-1
گسترش پرداخت های الکترونیکی بر رفتار مردم در تصمیم گیری نسبت به کاهش یا افزایش 

سهم اسکناس و مسکوک از کل حجم پول تأٍثیر گذار است، چرا که در چنین شرایطی هزینه های 

توبین بیان کننده آن است (  -اداری و عملیاتی تبدیل پول ) همانطور که مدل تقاضای پول بامول

تغییر یافته و رفتار مردم در انتخاب ترکیب مناسب از اجزای پول موجود تغییر می یابد. چنین 

غییری به عنوان یکی از پارامترهای رفتاری تعیین کننده در میزان ضریب فزاینده ، منجر به ت

کاهش و یا افزایش در عرضه پول خواهد شد. در این میان مدل عرضه پول تی گن نسبت به سایر 

مدل ها انطباق بیشتری با موضوع مطروحه جهت بررسی ارتباط میان گسترش پرداخت های 

تغییر در میزان عرضه پول دارد. چرا که بر خلاف دیگر مدل های عرضه پول، تی گن الکترونیکی و 

برای اندازه گیری حجم پول و استخراج ضریب فزاینده، میزان اسکناس و مسکوک را نسبتی از 

این را نشان می  1حجم پول قلمداد کرده و بر پایه ی این فرض مـدل خود را مطرح کرد. رابطه ی 

 ،درس گفتار(1332دهد.) حسینی،

  
 

 
    (1)                                          

 

در تحقیق پیش رو نیز اثر گسترش پرداخت های الکترونیکی بر این نسبت مورد بررسی قرار 

می گیرد. یادآور می شویم که دیگر مدل ها در اندازه گیری پول ، اسکناس و مسکوک را نسبتی از 

( و لذا  در این گونه مدل ها متغیر  M1در نظر گرفته )البته برای استخراج  2سپرده های دیداری

 تعریف می شود:  2أثیرگذار بر ضریب فزاینده طبق رابطه ترفتاری 

  
  

 
    (2)                                            

 در ادامه چارچوب این مدل ارائه می شود: 
 

 نوشت :می توان  1بر اساس رابطه ی 

     (3)                                     

 

بخش دیگر حجم پول مربوط به اسکناس و مسکوک نزد بانکهای تجاری  4لذا مطابق رابطه ی 

 )همان سپرده های دیداری( است. یعنی :

    (   )   (4)                               
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های دیداری به صورت ذخیره قانونی نگهداری می شود، با در نظر گرفتن این که بخشی از سپرده 

 را نوشت : 2می توان رابطه ی 

       (   )    (2)                         

 

تی گن بر خلاف سایر مدل ها جهت استخراج ضریب فزاینده و عرضه پول علاوه بر مصارف 

اولین بخش مربوط   ;ش تشکیل می شودپولی، از منابع پولی نیز بهره می برد. منابع پولی از دو بخ

( RB) 1به بدهی بانک های تجاری به بانک مرکزی است که به عنوان ذخایر قرض گرفته شده

شناخته می شود، چرا که سازوکار ایجاد این جزء از ذخایر به قرض گیری بانک های تجاری از بانک 

شود. سایر ذخایر را ذخایر قرض مرکزی، بر می گردد. به این بخش دریچه تنزیل نیز گفته می 

توسط بانک مرکزی اشاره می کند. در این  12( می نامند، که به عملیات بازار باز RU) 3گرفته نشده

حالت بانک مرکزی با خرید اوراق بهادار ریال را وارد جامعه کرده و بدون قرض گیری بانک ها از 

از منابع پولی همان بدهی بخش خصوصی بانک مرکزی منابع پولی افزایش می یابد. لذا این بخش 

 ،درس گفتار(1332به بانک مرکزی نیز محسوب می شود. ) حسینی،

ارائه می   1حجم پول طبق رابطه ی  2تا  3با توجه به مباحث ارائه شده و استفاده از معادلات 

 شود:
                      H=RU+RB    

RU=H-RB                                          
RF=RE-RB                                           

                             
            
       (   )       [ (   )   ] 

 

  
     

 (   )  
(1)                              

 

RR  نشانگر ذخایر قانونی و RE (2،1332، 11بیان کننده ذخایر اضافی می باشد)برنتسن 

 

 چنین می توان بیان کرد:  1با توجه به رابطه ی 

در صورت و  cدر مدل های پیش تر از مدل عرضه پول تی گن ، به دلیل وجود متغیر رفتاری 

، 1به رابطه بهم بود، اما با توجه مخرج کسر، میزان تأثیر این متغیر بر ضریب فزاینده و عرضه پول م

( صرفاً در مخرج می آید. لذا بر اساس این مدل می hنسبت اسکناس و مسکوک به حجم پول )



 منتخب یو کشورها رانیبر سهم اسکناس و مسکوک از پول در ا یکیالکترون یاثر پرداخت ها /   511

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331تابستان /  44شماره   

( که hتوان گفت که با گسترش پرداخت های الکترونیکی ، سهم اسکناس و مسکوک از حجم پول )

 برابر با 

 
 است؛ کاهش و ضریب فزاینده و متعاقب آن عرضه پول افزایش می یابد.    

توجه به واکنش دو طرف عرضه و تقاضای پول ، سیاست های پولی دچار تغییر شده و با 

مطالعه ی این تغییرات اهمیت دو چندان پیدا می کند. این اهمیت زمانی نمود بیشتری پیدا می 

کند که به یاد بیاوریم سیاست های انبساطی و انقباضی پول در بیشتر مواقع از طریق تدوین 

 ،درس گفتار(1332ار بر اجزای ضریب فزاینده صورت می پذیرد. .) حسینی،سیاست های اثرگذ

 

 تقاضاي پول در ارتباط با پرداخت هاي الكترونیكی -2-2

 نیا به به دنبال پاسخ می گیرد از اقتصاد پول را دربر یپول که بخش مهم یتقاضا یها هینظر

در  کنند. یم یخود را به صورت پول نگهدار یها ییاز دارا یکه چرا اشخاص بخش هستندسوال 

مطرح  یمعاملات هایازیپوشش ن جهت یمد اسمآدر ی ازتابع را پول یتقاضا ها، کیکلاس هینظر

که تابع  یاطیاحت و یعاملاتش مبخ پول را به دو یتقاضادر نظریه ی خود  نزیک. سپس  کردند

 .بسط داد ،نرخ بهره است ی ازکه تابع یسفته باز یمد و تقاضاآدر

 یساززبا را نزیک هینظر نیتوب -بامولو  پول  یکیکلاس هینظر دمنیفردر ادامه این نظریات ،  

توبین تقاضای پول علاوه بر درآمد و نرخ بهره تابعی از هزینه ی  –ند. بر اساس نظریه بامول کرد

چگونگی تاثیر عواملی تبدیل دارایی ها نیز می باشد. بنابراین بر اساس این مدل می توان به تحلیل 

بر تقاضای پول از مسیر تغییر هزینه های تبدیل  الکترونیکی های توسعه خدمات پرداختمانند 

 (122، 1313پرداخت. ) فرجی، 

بدین سبب و با توجه به هدف مطالعه و مباحث مطروحه، جهت تحلیل تقاضای پول ، مدل 

ادامه با تفصیل بیشتری به این نظریه پرداخته توبین انتخاب گردید. لذا در  -تقاضای پول بامول 

 می شود.

ورود بر  یمبن یاسکوردیچون س یافراد یها به تلاش یپول هیتوسعه نظر گریشاخه مهم د البته

 .ستیمطالعه ن نیگردد که موضوع ا یم بر تیتابع مطلوب بهپول 

 

 توبین -نظریه تقاضاي پول بامول  -2-3

اق قرضه به پول، یکی از مهمترین تصمیمات فردی است که انتخاب زمان و نحوة تبدیل اور

بامول و توبین در انـد.  ( به طور جداگانه به تحلیل آن پرداختـه1321( و توبین )1322بامول )

. که در مدلی ابتکاری، تقاضای پول را از مدل حداقل کردن هزینه نگهداری پول استخراج کردند

 نشان داده می شود. 2رابطه ی 
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TC= b (
 

 
) + i (

 

 
)                 

   
                 

 

 
 √

  

  
                   (2              )  

b  .نشانگر هزینه های تبدیل می باشد 

 

ابداعات و نوآوری های صورت گرفته در زمینه پرداخت های الکترونیکی در واقع در جهت  

تسهیل در پرداخت ها و کاهش هزینه مبادله بوده که از یکسو امر پرداخت را تسهیل کرده و از 

 سوی دیگر هزینه مبادله را کاهش می دهند.

رونیکی سبب شود که بدون حال اگر یک تحول فنی به مانند رشد ابزارهای پرداخت الکت

، افراد در نگهداری پول نقد ) به  مراجعه به بانک، هزینه کمتری را صرف امور مالی و بانکی نمود

 (224،1313عنوان دارایی بدون بازده ( صرفه جویی خواهند کرد. ) فرجی، 

توبین قدرت بیشتری برای توضیح اثر پرداخت های  -با توجه به همین امر مدل بامول

کترونیکی بر تقاضای پول دارد. به بیان دقیق تر با گسترش پرداخت های الکترونیکی و در پی آن ال

کاهش هزینه های اداری و عملیاتی، ترجیح اشخاص به سمت کاهش نگهداری اسکناس و مسکوک 

 نسبت به حجم پول تغییر می یابد.

 

 پیشینه تحقیق -3

 كترونیكی و عرضه پولپیشینه  مطالعاتی ارتباط پرداخت هاي ال -3-1

در این بخش با توجه به اینکه اکثر مطالعات خارجی پول الکترونیکی را به عنوان یکی از انواع 

ابزارهای پرداخت الکترونیکی قلمداد کرده و عمدتاً به بررسی ارتباط میان رشد پول الکترونیکی و 

با محوریت پول الکترونیکی  عرضه پول پرداخته اند، پیشینه ی نزدیک به موضوع مطالعه ی حاضر

 آورده می شود. 

( به بررسی تأثیر پول الکترونیکی بر ضریب فزاینده پول پرداخته است. وی 2222) 12داسوت

ضریب فزاینده پول را متأثر از دو متغیر نسبت اسکناس و مسکوک رایج به سپرده و نسبت ذخیره 

 : 1بانکی به سپرده، می داند. و طبق رابطه 

    M = m.H  (1)                                         

 

 استخراج می شود : 3ضریب فزاینده پول بوده و به صورت رابطه  mپایه پولی و  Hبیان می کند که 

    m=(1+cu)/(r+cu) (3)                                
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که عامل مؤثر  (CU)حال ظهور پول الکترونیکی به حذف نسبت اسکناس و مسکوک به سپرده 

بر ضریب فزاینده پول محسوب می شود، کمــک می کند. براساس ضریب فزاینده جدید نتایج 

نشان داد که اگر پول الکترونیکی به طور کامل جایگزین پول کاغذی شود عرضــــه پول تغییری 

 پیدا نمی کند.

ریق نسبت حجم ( به بررسی تأثیر پول الکترونیکی بر عرضه پول از ط1333) 13ام بوئوی 

اسکناس و مسکوک در گردش به کل دارایی های بانک مرکزی و همچنین کشش عرضه پول 

نسبت به تغییر اسکناس و مسکوک در گردش پرداخته است. نتایج وی نشان داد که هر چه میزان 

حجم اسکناس و مسکوک در گردش به کل دارایی های بانک مرکزی بیشتر شود، میزان تغییر در 

ول بیشتر خواهد بود. همچنین نتایج نشان داد که واکنش بانک مرکزی در مقابل نشر پول عرضه پ

الکترونیکی ) مثلا اگر بانک مرکزی نشر پول الکترونیکی را در اختیار بگیرد و با نرخ ذخیره قانونی 

ش بالایی را برای مجودی پول الکترونیکی قرار دهد( باعث می شود که حتی بسیاری از آثار گستر

 پول الکترونیکی اتفاق نیفتد.

طبق بررسی اثر رشد پول الکترونیکی بر توانایی بانک مرکزی و با دو  14( 2212جرج سلگین)

فرض کاهش تقاضای اسکناس و مسکوک به دلیل جایگزینی پول الکترونیکی و نیز توانایی بانک 

مرکزی در کنترل بهینه حجم پول و اعمال سیاست پولی با ثبات، نتیجه می گیرد که گسترش و 

ای اسکناس و مسکوک منجر به کاهش نوسانات ضریب فزاینده جایگزینی پول الکترونیکی به ج

  پولی شده و بر اثربخشی سیاست های پولی بانک مرکزی می افزاید.

 

 پیشینه ي مطالعاتی ارتباط پرداخت هاي الكترونیكی و تقاضاي پول -3-2
از یک ( به موضوع اثر پرداخت های الکترونیکی بر مانده نقد پول با استفاده 1332) 12بوسچتن

الگوی خودرگرسیونی در کشور هلند پرداخت. نتایج تحقیق وی حاکی از آن بود که استفاده از 

دستگاه های خودپرداز، چک ها و پایانه های فروش،به طور قابل توجهی نگهداری اسکناس و 

مسکوک را کاهش می دهند. وی بیان می کند افرادی که از روش های غیر نقدی استفاده می 

درصد نگهداری کمتر اسکناس و مسکوک نسبت به دیگران  22زان پرداخت مشابهی را با کنند، می

 انجام می دهند.

( تقاضای پول را با در نظر گرفتن ابداعات مالی اتفاق افتاده در نیجـریه پس از 2223) 11اودلارو

ول تابعی آن کشــور برآورد می کند. در این پژوهش تابع تقاضای پ 1311برنامه تعدیل ساختاری 

از درآمد و نرخ بهره نشان داده می شود، نتایج نشان داد که ابداعات مالی اثرات معناداری بر 

 تقاضای پول ندارد.
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( اثرات کارت های اعتباری و کارت های بدهی را روی اسکناس و مسکوک در 2212) 12راملال

خودرگرسیونی در کشور موریس با استفاده از یک الگوی  2221-1333گردش طی سال های 

بررسی کرده و نشان داده است که، تعداد کارت های اعتباری و کارت های بدهی روی اسکناس و 

مسکوک در گردش بی تأثیر بوده و تولید ناخالص داخلی ، بیشترین تأثیر اقتصادی را روی اسکناس 

  و مسکوک در گردش داشته است.

 ارهای پرداخت الکترونیکی بر تقاضای پولثر توسعه ابز(،  به بررسی ا1331تاری و همکاران )

در این پژوهش اثر تغییر روش پرداخت از روش کاغذی به سمت الکترونیکی بر تابع پرداختند. 

 1313تا  1311میلادی ) 2212تا  2222تقاضای پول با استفاده از داده های تابلویی در سال های 

توسعه  که رسی گردید و نشان داده شدهجری شمسی( و با استفاده از روش های اقتصادسنجی بر

 . می گذارد ابزارهای پرداخت الکترونیکی اثر منفی بر مقدار تقاضای پول

(، به بررسی تأثیر ابداعات مالی در بخش بانکی بر تقاضای پول در 1333مهرگان و همکاران )

استفاده از داده های  ایران پرداختند. در این تحقیق که طی یک مقاله به نگارش درآمد، این تأثیر با

و در قالب یک مدل خودبازگشتی با وقفه های توزیع شده مورد برآورد و  1313تا  1331سال های 

تحلیل قرار گرفت. نتایج حاکی از آن بود که با وجود ابداعات مالی ) اشاره به پیشرفت پرداخت های 

ت دیگر رابطه تعادلی بین تقاضای الکترونیکی( همچنان تقاضای پول در ایران با ثبات است. به عبار

پول، تورم، سطح فعالیت های اقتصادی )یعنی تولید ناخالص داخلی( و ابداعات مالی وجود دارد. 

 همچنین، نتایج بیانگر اثر منفی ابداعات مالی بر تقاضای پول در کوتاه مدت و بلند مدت می باشد. 

به  1332تا  1313(، با استفاده از داده های سال 1332داوود دانش جعفری و همکاران )

پرداختند.  های الکترونیکی بر تقاضای اسکناس و مسکوک و حجم پول بررسی اثر حجم تراکنش

های خودپرداز باعث افزایش اسکناس و  دهد افزایش حجم تراکنش دستگاه نشان می یافته ها

های پایانه فروش  پول شده است. همچنین، افزایش حجم تراکنش دستگاهمسکوک و کاهش حجم 

باعث کاهش چشمگیر اسکناس و مسکوک و افزایش حجم پول شده است. از سوی دیگر، با توجه 

های  به افزایش نسبی حجم تراکنش دستگاههای پایانه فروش نسبت به حجم تراکنش دستگاه

های الکترونیک به افزایش حجم  ت نظام پرداختمس هتوان متوجه شد که حرکت ب خودپرداز می

 .پول و کاهش حجم اسکناس و مسکوک منجرشده است

 

 فرضیه هاي پژوهش -4
رابطه ی معنادار و منفی میان گسترش پرداخت های الکترونیکی و سهم اسکناس و مسکوک از 

 حجم پول در کشورهای منتخب و ایران وجود دارد.
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 متغیرهاي پژوهش -5
 آمده است. 1ی مورد استفاده در مدل در جدول متغیرها

 

 معرفی متغیرهاي مورد استفاده در الگوها -1جدول 

 شرح متغیر نماد متغیر

C اسکناس و مسکوک در گردش 

GDPP تولید ناخالص داخلی سرانه 

IR نرخ بهره بانکی 

ATM تعداد دستگاه های خودپرداز 

POS تعداد دستگاه های کارت خوان 

CC تعداد کارت های اعتباری 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 جامعه آماري و نمونه گیري -6

 2222ها برای کشورهای منتخب طی دوره زمانی سال  برای برآورد الگوی معرفی شده تحقیق، داده

و صندوق بـین المللـی پـول    11جمع آوری شده است. ماخذ داده های آماری، بانک جهانی  2212تا 
 و بانک های مرکزی کشورهای منتخب می باشد. 13

 

 روش پژوهش -7

در این مطالعه به منظور بررسی اثر پرداخت های الکترونیکی بر سهم اسکناس و مسکوک از حجم 

های تابلویی  صورت کلیّ مدل داده شود. های پانلی استفاده می پول کشورهای منتخب از الگوی داده

 :به صورت زیر است

 it it it it
Y X U   

                 
 
 (12)  

 

به   = t ...,2 ,1t ,نشان دهنده واحدهای مقطعی )مثلاً کشورها( و    = N  ...,2,1iکه در آن 

نیز متغیر مستقل  itXو t مین واحد مقطعی در سال iمتغیر وابسته برای  itYزمان اشاره دارد.

جز اخلال الگو است که نماینده متغیرهایی  itUوt امین واحد مقطعی در سال iغیرتصادفی برای 

 توان گفت: است که مستقیما در الگو وارد نشده اند. می

              (11)                  
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 جزء اخلال دارای توزیع نرمال با میانگین صفر و واریانس itکه در این معادله 
2 .استi 

های موجود بین مقاطع بوده و ثابت یا تصادفی بودن توزیع آن منجر به تعیین شکل  بیانگر تفاوت

نیز نشان دهنده وجود اثرات زمانی در  tگردد.  الگو به ترتیب در قالب اثرات ثابت یا تصادفی می

( برای الگو تحقق 2t( و دو طرفه )t=2باشد که منطبق با آن دو حالت یک طرفه ) الگو می

 (. 2211یابد )سامتی و همکاران،  می

( به صورت زیر معرفی 1322با توجه به مباحث نظری، الگوی تجربی تحقیق بر پایه مدل بامول )

 شود:  می

 (12 )  

0 1 2 3

4 5

/ 1 ,

/ 1

it it it it it it

it it it it

it it it

C M F(GDPP , IR , ATM ,POS CC )

C M β β LGDPP β IR β ATM

β POS β CC ε



   

  

 

 

 یافته هاي پژوهش-8

 برآورد ضرائب -8-1
و هاسمن برای تشخیص تابلویی یا پول  , لیمر  Fمطابق مدل اول نتایج حاصل از آزمون های 

ها و همچنین وجود اثرات ثابت یا اثرات تصادفی در مدل ، این نتایج برای مدل دوم در  بودن داده

 آورده شده است. 2جدول 

 

 لیمر Fنتایج آزمون  -2جدول

 نتیجه احتمال لیمر Fآماره 

 رد فرضیه صفر،برازش الگو به روش داده های تابلویی 222/2 221/3

 نتیجه احتمال آماره هاسمن

 رد فرضیه صفر و انتخاب برازش الگو براساس اثرات ثابت 222/2 211/32

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

شود، بنابراین  فرضیه صفر برای کلیه الگوها رد می 2گزارش شده در جدول  Fبا توجه به مقدار 

های تابلویی استفاده کرد. سپس برای تعیین روش تخمین از  توان جهت برآورد الگو از روش داده می

هاسمن که در همین جدول گزارش شده   استفاده شد که باتوجه به نتایج آزمون 22هاسمن آزمون
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الگو در قالب اثرات ثابت برآورد شود. برای اطمینان از رفع هرگونه ناهمسانی است، لازم است که 

( برآورد شده است. در GLSواریانس، اثرات ثابت با استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم یافته )

 3نتایج طی جدول .ادامه به تحلیل ضرائب هر یک از شاخص ها برمتغیر وابسته پرداخته می شود

 .تگزارش شده اس

 

 نتایج تخمین مدل -3جدول 

 احتمال tآماره  ضریب متغیرهاي توضیحی

GDPP 422/2 131/2 232/2 

IR 231/2 423/2 222/2 

ATM 223/2- 111/1- 212/2 

POS 211/2- 113/1- 223/2 

CC 122/2- 222/3- 222/2 

   13/2 

 ̅  24/2 

F 
141/2 

(222/2) 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 تحلیل نتایج  -8-2
 222/2حاکی از قدرت مناسب توضیح دهندگی مدل داشته و احتمال  13/2با عدد     ضریب 

برای مدل نشان از غیرکاذب بودن کل رگرسیون دارد. در این میان ضرایب بدست آمده از  Fآزمون 

 هر کدام از شاخص ها به صورت زیر تحلیل می شود: 

 

 ( بر سهم اسكناس و مسكوک از حجم پولGDPاثر تولید ناخالص داخلی سرانه ) -8-3

تأثیر مثبت و  232/2و احتمال  422/2( با ضریب GDPشاخص تولید ناخالص داخلی سرانه )

است، دارد. این نتیجه مطابق با نظریه تقاضای پول  M1به  Cمعنادار بر متغیر وابسته که نسبت 

را که با افزایش درآمد، سطح مبادلات و معاملات افزایش یافته و برای بامول توبین می باشد. چ

پوشش آن ، اشخاص تقاضای معاملاتی خود را که به صورت پول نقد می باشد ) اسکناس و 

مسکوکات و سپرده های دیداری به دلیل بازدهی صفر، هر دو نقد محسوب می شوند ( ، افزایش 

 می دهند.
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 :13تغیر یعنی با استفاده از رابطه می توان از مسیر تغییر م

  
 
 

 

   
           (13)                                    

 رابطه ی بدست آمده را چنین نیز تفسیر کرد :

 اگر از نسبت 

   
 را به صورت زیر خواهیم داشت : 14مشتق بگیریم رابطه  Cنسبت به   

 
  (

 

   
)

   
 

 

(   ) 
    (14)                        

 

مشاهده می شود که هم صورت کسر و هم مخرج کسر مثبت بوده و لذا کل کسر مثبت می شود. 

 به عبارتی :
 

(   ) 
   (12)                                  

 اگر از نسبت 

   
 مشتق بگیریم خواهیم داشت : Dنسبت به   

  (
 

   
)

   
 

  

(   ) 
(11)                             

 

 12مشاهده می شود که  صورت کسر منفی و مخرج کسر مثبت بوده و لذا کل کسر در رابطه 

 منفی می شود. به عبارتی :
  

(   ) 
  (12)                                  

 

منجر به افزایش  Cمشاهده می شود که با ثابت در نظر گرفتن سپرده های دیداری ، افزایش 

 نسبت 

 
 نسبت  D، با افزایش Cگردیده و با فرض ثبات  

 
کاهش می یابد. لذا با توجه به نتایج  

 نسبت  Yبدست آمده و از آنجا که با افزایش سطح درآمد یعنی 

 
افزایش یافته است، می توان  

از حساسیت سپرده  بیشتر چنین گفت که حساسیت اسکناس و مسکوکات نسبت به تغییرات درآمد

 های دیداری نسبت به تغییرات درآمد می باشد. 

چه بسا معین است که اشخاص به هنگام افزایش درآمد و در نتیجه ی آن سطح معاملات، از 

اسکناس و مسکوک بیشتر استفاده می کنند تا سپرده های دیداری. لذا در چنین مواقعی افزایش 

 پرده های دیداری غالب می شود.تقاضای اسکناس و مسکوک به افزایش س

 

 ( بر سهم اسكناس و مسكوک از حجم پولIRاثر نرخ بهره ) -8-4

درصد بر  2تاثیر مثبت و معنادار در سطح خطای  222/2و احتمال  231/2نرخ بهره با ضریب 

 -متغیر وابسته دارد. مبانی نظری و نظریه های ارائه شده، بخصوص طبق نظریه های کینز و بامول
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( و سپرده های C و rبین حاکی از ارتباط منفی نرخ بهره با میزان اسکناس و مسکوک، یعنی ) تو

( می باشد. چرا که با افزایش نرخ بهره، هزینه فرصت نگهداری پول نقد  Dو  rدیداری، یعنی ) 

افزایش یافته و اشخاص تمایل خود را به نگهداری آن کاهش می دهند.  اما نتیجه بدست آمده 

 ن می دهد که نرخ بهره با نسبت نشا

 
 رابطه مثبت دارد. 

، رابطه ی مثبت بدست 14به مانند تحلیل بخش قبل می توان از مسیر تغییر متغیر یعنی معادله

 آمده را چنین تفسیر کرد:

 نسبت  rاز آنجا که با افزایش نرخ بهره یعنی 

 
افزایش و با کاهش نرخ بهره این نسبت کاهش  

کمتر  می یابد، می توان چنین گفت که حساسیت اسکناس و مسکوک نسبت به تغییرات نرخ بهره

 از حساسیت سپرده های دیداری نسبت به تغییرات نرخ بهره می باشد. 

نگهداری پول  مشخصاّ افراد، به هنگام افزایش نرخ بهره و در نتیجه ی آن افزایش هزینه فرصت

نقد، هر دو جزء اسکناس و مسکوک و سپرده های دیداری را به دلیل عدم بازدهی کاهش می 

دهند. اما منطقی به نظر می رسد که به هنگام تغییرات نرخ بهره، اشخاص رفتار خود را در مورد 

وک ترکیب سپرده های دیداری و غیر دیداری تغییر دهند. به بیان دیگر بخش اسکناس و مسک

برای پوشش معاملات روزمره ضروری بوده و حساسیت زیادی نسبت به تغییرات نرخ بهره نشان 

 نمی دهد.

 

 اثر تعداد دستگاه هاي خودپرداز  بر بر سهم اسكناس و مسكوک از حجم پول -8-5
مشخص است متغیر تعداد دستگاه های خود پرداز با  3همانطور که از نتایج مندرج در جدول  

 درصد بر  12اثر منفی و معنادار در سطح خطای  212/2و احتمال  -223/2ضریب 
 

 
 دارد.  

نتایج برخی از پیشینه های مطالعاتی ارائه شده حاکی از ارتباط مثبت میان رشد دستگاه های 

خودپرداز و میزان اسکناس و مسکوک است. وجود چنین ارتباطی بدین جهت است که با افزایش 

رداشت های بیشتری نیز صورت می گیرد. اما به هنگام بررسی اثر گسترش تعداد دستگاه ها ب

پرداخت های الکترونیکی بر سهم اسکناس و مسکوکات، انتظار می رود اشخاص سهم پول نقد خود 

 را نسبت به حجم پولشان به دلیل کاهش هزینه های تبدیل کاهش دهند.

 

 مسكوک از حجم پول اثر تعداد پایانه هاي فروش بر سهم اسكناس و -8-6
نتایج نشان می دهد که ارتباط معناداری میان گسترش استفاده پایانه های فروش با نسبت 

 اسکناس و مسکوکات به حجم پول وجود ندارد. 
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  ( بر سهم اسكناس و مسكوک از حجم پولCCاثر تعداد كارت هاي اعتباري ) -8-7

ارتباط معنادار و البته منفی میان رشد کارت های  27222و احتمال  -27122با توجه به ضریب 

 اعتباری و نسبت 

 
بدست آمد. وجود چنین ارتباطی به جهت مبانی مطرح شده در بخش بررسی   

اثر رشد دستگاه های خود پرداز دور از انتظار نیست، چرا که امکان استفاده از دستگاه های خود 

 پرداز از طریق رشد کارت های اعتباری فراهم می شود.

 

 جمع بندي پژوهش -9

  نتیجه گیري -9-1
در این مقاله به بررسی اثر پرداخت های الکترونیکی بر سهم اسکناس و مسکوک از حجم پول 

به روش داده های پانلی پرداخته شد. در  2212تا  2222در کشورهای منتخب طی دوره زمانی 

تعداد دستگاه های خودپرداز در کشورهای منتخب با توجه به به نتایج براورد الگوها  مورد شاخص

 اثر این شاخص بر نسبت )

 
 CC( منفی شد،. همچنین شاخص تعداد کارت های اعتباری که با 

 نمایش داده شد، اثر منفی بر 

 
 دارد.  

در مورد شاخص تعداد پایانه های فروش در کشورهای منتخب با توجه به به نتایج براورد الگوها 

 اثر این شاخص بر 

 
هر چند منفی می باشد ، ولی از لحاظ آماری معنادار نیست. نتایج حاکی از  

 ارتباط مثبت میان تقاضای پول با متغیر تولید ناخالص داخلی و نرخ بهره بود.

ارتباط منفی میان  "ندی نتایج حاصل از مدل برآوردی فرضیه مطالعه را که وجود لذا جمع ب

را حکایت  "رشد پرداخت های الکترونیکی و سهم  مانده اسکناس و مسکوک نسبت به کل پول 

 می کرد، تأیید می کند.

چنین نتیجه گیری می شود که با گسترش پرداخت های الکترونیکی ، به دلیل کاهش هزینه 

 ) بر اساس نسبت  (i)و لذا مؤثرتر شدن هزینـــه فرصت  (b)تبدیل  های

 
در مدل بامول توبین (  

اشخاص سهم اسکناس و مسکوکات را که بازدهی صفر دارد، از حجم پول کاهش می دهند. هر 

چند می بایست متذکر شد که در فضای گسترش بانکداری الکترونیکی و تسهیل مبادلات و 

های دیداری نیز به عنوان پول نقد محسوب می شوند، اما به هر حال نمی توان از  معاملات، سپرده

قدرت نقدینگی بالاتر اسکناس و مسکوک در برابر سپرده های دیداری چشم پوشی کرد. به طوری 

که اسکناس و مسکوک کاملا نقد محسوب شده و ســـپرده های دیداری با مقداری هزینه ی 

ل می شود. که با توجه به نتایج حاصل از تحقیق چنین نتیجه گیری شد که تبدیل به پول نقد تبدی

همین مقدار کم هزینه های تبدیل در شرایط گسترش پرداخت های الکترونیکی بازهم کاهش می 

 یابد. 
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 پیشنهادات  -9-2
 با توجه به نتایج بدست آمده ، توصیه سیاستی زیر را می توان ارائه کرد :

فی گسترش پرداخت های الکترونیکی بر سهم اسکناس و مسکوکات از حجم با توجه به اثر من

عملیاتی ) هزینه های تبدیل ( می باشد، تقاضای پول  –پول که حاکی از کاهش هزینه های اداری 

کاهش یافته و از سویی با توجه به اینکه سهم مذکور به عنوان متغیر رفتاری تأثیرگذار بر ضریب 

منجر به افزایش این ضریب و عرضه پول می شود، بازار پول با تغییرات فزاینده با کاهش خود 

مواجه شده و لازم است که در تدوین سیاست های پولی، تصمیم گیران این حوزه ابتدا تغییرات 

حوزه بانکداری الکترونیکی را به دقت بررسی و تحولات این حوزه را رصد کنند. تا در نهایت با 

ناوری های مربوطه و تأثیرات آن بر بازار پول، سیاست های پولی اشراف به پیشرفت های ف

کارآمدتری را تدوین و اجرا نمایند. در واقع سیاستگذاران پولی می بایست قبل از اجرای سیاست 

های پولی که از مصادیق آن به کنترل حجم پول می توان اشاره کرد، به تأثیر رشد پرداخت های 

 اشته باشند.الکترونیکی توجه ویژه ای د

به بیان دیگر توانایی بانک مرکزی با رشد پرداخت های الکترونیکی دستخوش تغییر و تحول 

شده و بنابراین می بایستی به این نکته توجه داشت که رشد ابزارهای پرداخت الکترونیکی همگام با 

قیم و غیر توسعه فناوری می تواند اجرای سیاست های پولی را توسط این نهاد تحت تأثیر مست

 مستقیم قرار دهد. 
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