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 چكیده

سیاست مالی بر رشد اقتصادی و برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی طی ادوار    ریتأثهدف مطالعه حاضر بررسی  

است. جهت    شدهاستفاده  1397تا    1372های فصلی اقتصاد ایران طی دوره زمانی  تجاری است. بدین منظور از داده

های خودرگرسیون برداری مبتنی بر روش بلانچارد و  مدل  -1برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی از سه روش،  

عمومی پویای    تعادلهای  مدل  - 3و    2009روش مبتنی بر رگرسیون معرفی شده توسط هال    -2،  2002پروتی  

چرخشی مارکوف که مبتنی بر روش رگرسیون  شود. در مطالعه حاضر از روش دوم و از الگوی  تصادفی استفاده می

شود. لذا با تصریح پنج الگوی    محاسبه ی  تجار  ادوارباشد، استفاده شده است تا ضریب فزاینده سیاست مالی طی  می

های غیرمستقیم در اثرگذاری بر رشد اقتصادی  های مستقیم نسبت به مالیاتمتفاوت نشان داده شد که مالیات

ضریب فزاینده در دوره رکود مربوط به    نیتربزرگ مچنین در بین سه ابزار سیاست مالی،  کنند. هبهتر عمل می

های مستقیم است. از سویی بسته سیاست مالی دولت که حاوی  مخارج دولت و در دوره رونق مربوط به مالیات

مستقیم باشد در  های  ای که حاوی مخارج و مالیاتباشد نسبت به بسته  می رمستقیغهای  مخارج دولت و مالیات

 کند.  اثرگذاری بر رشد اقتصادی بهتر عمل می
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 مقدمه   -1

مباحث پرمناقشه در بین  های تثبیتی همواره جزء  سیاست مالی به عنوان ابزار مهم دولت جهت اجرای سیاست

های مالی های جدید به عنوان طرفداران اصلی سیاستها و کینزیناقتصاددانان و پژوهشگران بوده است. کینزین

ها جهت تحریک تولید ناخالص داخلی هستند. با این حال در  دولت، معتقد به استفاده از مخارج دولت و مالیات

،  1ت مالی نیست و یا موانع زیادی جهت اثرگذاری آن وجود دارد )چبی دیدگاه سایر مکاتب یا جایی برای سیاس

  1929ها بوده و هست، شواهد تجربی در گذر از بحران جهانی  هایی که به مکتب کینزین(. با همه انتقاد1،  2017

نقش سیاست مالی را به عنوان یک    2008-2007های پولی جهت عبور از بحران مالی  و کم رنگ شدن سیاست

(. با این حال سیاست مالی  2، 2021، 2قانتر و همکارانتر کرد )بزار قدرتمند دولت جهت تثبیت اقتصادی پررنگا

دهد. اما ضریب فزاینده سیاست مالی تحت تأثیر  از طریق ضریب فزاینده، تولید و اشتغال را تحت تأثیر قرار می

ین فاکتورها در تعیین اندازه و نقش سیاست مالی در  ترمثال ادوار تجاری یکی از مهم  طوربه  عوامل مختلف است.

اقتصاد است. نتایج مطالعات تجربی و نظری در این حوزه حاکی است از آن است که با وقوع رکود و رونق اقتصادی،  

(.   2636،  2018،  4و قچرت و منتقس   60،  2016،  3کند )هوریمی  رییتغ همنحوه اثرگذاری سیاست مالی بر تولید  

های اقتصادی مواجه شده  های اخیر نیز شدیداً با تحریمباشد که در سالاقتصاد ایران یک اقتصاد متکی به نفت می

است. این موضوع منجر به این شده است که دولت به جای منابع نفتی به دنبال یک منبع درآمدی دیگر جهت پر  

مالیات نقش  لذا  باشد.  این شکاف  اکردن  ایران  اقتصاد  پررنگها در  دیگری  زمان  )مکیان و  ز هر  است  تر شده 

های مستقیم و غیرمستقیم بر رشد  (. لذا یک ضرورت است که به بررسی نحوه اثرگذاری مالیات2،  1398همکاران،  

 اقتصادی با هدف برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی طی ادوار تجاری پرداخته شود. 

بانی نظری مرتبط با ضریب فزاینده سیاست مالی در شرایط ادوار  مروری بر مدر ادامه این مقاله در بخش دوم،  

، بخش  های مورد استفادهمعرفی روش تحقیق، الگو، متغیرها و داده،  سوم، بخـش  مطالعات تجربی  پیشینه  تجاری و

 . خواهدد شد  ارائهو پیشنهادات پژوهشی  گیری  ، نتیجهپنجمو در بخش    نتایج تجربی پژوهش،  چهارم

 

 ادبیات تحقیق   -2

 مبانی نظری  - 1-2

دهد، لذا جهت بررسی چگونگی تغییر  سیاست مالی از طریق ضریب فزاینده تولید و اشتغال را تحت تأثیر قرار می

اثر سیاست مالی طی ادوار تجاری به بررسی عواملی که در تعیین اندازه و مقدار ضریب فزاینده سیاست مالی نقش  

 حالت کلی ضریب فزاینده سیاست مالی در مدل درآمد مخارج کینز به صورت زیر است.شود. در  دارند، پرداخته می

𝑘 =  
𝑑𝑦

𝑑𝐺
=

1

1−𝑐+𝑚
                                                                  (1 )  

 
1 Çebi, 2017. 
2 Gunter et al 2021. 
3 Hory 2015. 
4 Gechert & Mentges 2018. 
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میل نهایی به واردات است. طبق رابطه    𝑚میل نهایی به مصرف و    𝑐ضریب فزاینده سیاست مالی،    𝑘بالا،    رابطهدر  

بالا، اثر سیاست مالی تحت تأثیر دو فاکتور یعنی میل نهایی به واردات و میل نهایی به مصرف است. لذا جهت  

کند، بایستی به نحوه تغییر میل  طی ادوار تجاری، اثر سیاست مالی چگونه تغییر می  دربررسی این موضوع که  

 .1شود طی ادوار تجاری پرداخت که در ادامه توضیح داده مینهایی به مصرف و واردات  

 میل نهایی به واردات  -1 - 1- 2

رابطه زیر نشان دهنده تقاضای کل اقتصاد است. با فرض اینکه مصرف کل و واردات، صرفاً تابعی از تولید است و  

 د. ازآنجا که در تعادل، تولید برابر تقاضا می باشد، رابطه زیر برقرار خواهد بو

𝑌 = 𝑐𝑦 + 𝐼 + 𝐺 + 𝑋 −𝑚𝑦                                                      (2 )  

 

میل نهایی به    𝑚، مخارج دولت و  𝐺ی،  گذار هیسرما،  𝐼مصرف کل اقتصاد،    𝑐𝑦تقاضای کل اقتصاد،    𝑌در رابطه بالا،  

 واردات است. 

-شود. به نحوی که بخشی از واردات به مصرف، سرمایهاین در حالی است که واردات به چهار قسمت تقسیم می

شود. براین اساس میل نهایی به واردات به صورت زیر قابل  صادرات تخصیص داده می  تاًینهاگذاری، مخارج دولت و  

 تعریف است. 

𝑚 = 𝑚𝑐 +𝑚𝐼+ 𝑚𝐺+ 𝑚𝑋                  (3                                    )  

 

وارداتی که توسط دولت انجام  𝑚𝐺 ای،  واردات کالاهای سرمایه  𝑚𝐼، واردات کالاهای مصرفی،  𝑚𝑐  در رابطه بالا

 شود. به صورت زیر بازنویسی می  3وارداتی که متضمن صادرات است. حال رابطه شماره  𝑚𝑋 شود و  می

𝑚 = 𝛼 
𝑐

𝑦
+ 𝛽 

𝐼

𝑦
+  𝛾 

𝐺

𝑦
+ 𝛿 

𝑋

𝑦
                                                     (4 )  

𝛼 =
𝑐𝑚

𝑚
. 𝛽 

𝐼𝑚

𝐼
. 𝛾 =  

𝐺𝑚

𝐺
. 𝛿 =  

𝑋𝑚

𝑋
                                                  (5)  

 

و همکاران بوسی پارامتر  2013  2یر  برآورد هر چهار  با  واردات کالاهای مصرفی،  𝑚𝑐بالا  ،   ،𝑚𝐼   واردات کالاهای  

وارداتی که متضمن صادرات است، به رابطه زیر دست  𝑚𝑋 شود و  وارداتی که توسط دولت انجام می𝑚𝐺 ای،  سرمایه

 یافتند.

𝐼𝑚 > 𝑋𝑚 > 𝐺𝑚 > 𝐶𝑚  → 𝑚𝐼 > 𝑚𝑋 > 𝑚𝐺 > 𝑚𝐶                                       (6 )  

 

متضمن صادرات است، بیشترین قسمت واردات را به خود  ای و وارداتی که  طبق رابطه بالا، واردات کالاهای سرمایه

 ی در طی ادوار تجاری پرداخت. صادراتای و  اند. لذا بایستی به نحوه رفتار واردات کالاهای سرمایهاختصاص داده

 

 
 تلخیص شده است. 1398و خداویسی و عزتی  2015، چارلز و همکاران 2009مطالب این قسمت از مطالعات پالی  1

2 Bussière et al. 
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 mIبررسی رفتار   - 1- 1- 1- 2

،  ابد یی می به تولید افزایش  گذار هیسرمای بیشتر از افزایش تولید است پس نسبت  گذار هیسرمادر دوره رونق افزایش  

یابد، با افزایش میل نهایی به واردات، ضریب فزاینده سیاست مالی کاهش  لذا میل نهایی به واردات افزایش می 

ی به تولید کاهش  رگذاه یسرمای بیشتر از کاهش تولید است پس نسبت  گذار هیسرمایابد. در دوره رکود کاهش  می

یابد، با کاهش میل نهایی به واردات، ضریب فزاینده سیاست مالی افزایش  و میل نهایی به واردات کاهش می  ابدییم

 . ابدییم

 

 mXبررسی رفتار   - 2- 1- 1- 2

با کاهش   احتمال زیاد، صادرات طی دوره رکود کاهش یابد،  از آن است که به  این متغیر حاکی  بررسی رفتار 

  صادرات که نشان دهنده نشتی واردات به سمت صادرات و یا مقداری از واردات که متضمن    𝑚𝑋، متغیر  صادرات

 است، کاهش یابد. 

 

 طی ادوار تجاری  𝐦𝐈و   𝐦𝐗ی کلی از نحوه رفتار  بندجمع  - 3- 1- 1- 2

نشان داد که میل نهایی به واردات از چهار قسمت به ترتیب میل نهایی واردات کالاهای    5تا    3روابط شماره  

گذاری، میل نهایی به واردات کالاها توسط دولت و میل نهایی واردات که  سرمایه  مصرفی، میل نهایی به کالاهای

نشان داد که میل نهایی به    2013یر و همکاران  تحقیقات بوسی  است. از سویی  شدهل یتشکمتضمن صادرات است  

میل    کنندهن ییتعی و صادرات است. لذا رفتار این دو متغیر  گذار هیسرماواردات بیشتر تحت تأثیر نشتی واردات به  

رکود، میل  نهایی به واردات و ضریب فزاینده خواهد بود. با توجه به توضیحات ارائه شده در قسمت بالا که در دوره  

یابد، لذا با  کند، کاهش میای و میل نهایی واردات که به صادرات نشت پیدا مینهایی واردات به کالاهای سرمایه

 یابد. کاهش این دو پارامتر، میل نهایی به واردات کاهش و ضریب فزاینده سیاست مالی طی دوره رکود افزایش می

 

 میل نهایی به مصرف  -2 - 1- 2

مشخص شد که میل نهایی به مصرف در برخی کشورها افزایش و برخی دیگر کاهشی    2008-2007  با وقوع  بحران

  شدتبهثابت بوده است. در کشورهای فرانسه، ایتالیا و آلمان میل نهایی به مصرف در سال اول    تقریباًو برخی دیگر  

های بعد، میل نهایی به مصرف کاهش یافت. همچنین در کشورهای  افزایش یافت، اما بعد از ادامه رکود در سال

کا  و انگلستان طی دوره رکود نیز  کاهش یافت و در آمری  شدتبه اسپانیا، دانمارک و ایسلند، میل نهایی به مصرف  

مشخص نیست و با لحاظ درآمد    قاًیدقثابت ماند. طبق دیدگاه نظری نیز نحوه تغییر میل نهایی به مصرف    تقریباً

تواند  کنندگان میهای رفتاری و انتظارات مصرفافراد فقیر و ثروتمند، محیط و شرایط سازمانی )دولت رفاه(، عادت

 نق تغییر کند. در شرایط رکود و رو
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جمع بند کلی از رفتار ضریب فزاینده سیاست مالی طی ادوار تجاری با تأکید بر رفتار میل   - 3- 1- 2

 نهایی به مصرف و میل نهایی به واردات 

  قاً یدقی کلی بایستی عنوان کرد که نحوه رفتار و تغییر میل نهایی به مصرف طی ادوار تجاری  بندجمعدر یک  

های قبلی نیز عنوان شد، میل نهایی به واردات تحت تأثیر نشتی واردات به چه در قسمتمشخص نیست. اما چنان

ای و  است و این درحالی است که با وقوع رکود، میل نهایی به واردات کالاهای سرمایه  صادراتگذاری و  سرمایه

یابد  و کاهش هردو نیز منجر به کاهش میل نهایی به واردات و افزایش ضریب فزاینده سیاست  ی کاهش میصادرات

دارد که میل نهایی   ، حاکی از این موضوع2008-2007شود. از سویی شواهد تجربی از بحران اقتصادی  مالی می

واردات   نهایی به مصرف    85  تقریباًبه  درصد رشد ضریب فزاینده    15  تقریباًدرصد رشد ضریب فزاینده و میل 

دهد. لذا بایستی با توجه به اهمیت و وزن بیشتر میل نهایی به واردات در اثرگذاری بر  سیاست مالی را توضیح می

ر شدن ضریب مذکور را در رکود داشت. لازم به ذکر است که مقدار  تفزاینده سیاست مالی، انتظار بزرگ ضریب  

 انداز و ... دارد. کشور، وضعیت اقتصادی، میزان اولیه پس   اندازهبهضریب فزاینده سیاست مالی بستگی  

 

 های مخارج دولت بر تولید ناخالص داخلی های اثرگذاری شوککانال -1-4- 2

 های سیاست مالی بر تولید ناخالص داخلی وجود دارد.  گذاری شوکسه دیدگاه کلی در ارتباط با نحوه اثر 

ها  در دیدگاه و کانال کینزی به علت بالا بودن میل نهایی به مصرف، افزایش مخارج دولت و یا کاهش مالیات  -1

خواهد شد، مصرف که تابعی از درآمد   تصرف قابل و یا افزایش کسری بودجه منجر به افزایش درآمد ملی و درآمد 

و سرمایه  تصرفقابل یافت  افزایش خواهد  در یک  است،  لذا  یافت.  افزایش خواهد  اصل شتاب  نیز طبق  گذاری 

ها منجر به افزایش تولید،  ی کلی افزایش کسری بودجه ناشی از افزایش مخارج دولت و یا کاهش مالیاتبندجمع 

 (. 16،  1395مازار،  )ایزدخواستی و عربگذاری خواهد شد  مصرف و سرمایه

چه مخارج دولت را افزایش دهد، جهت پوشش این کسری بودجه از  طبق دیدگاه نئوکلاسیکی دولت چنان  -2

بعد از کسر مالیات کاهش خواهد    کنندگانمصرف های یک جا استفاده خواهد کرد، لذا ارزش حال درآمد  مالیات

یافت و ازآنجا که مصرف تابعی از ثروت است، لذا مصرف بخش خصوصی نیز  یافت، لذا ثروت افراد کاهش خواهد  

یابد و اثر  کاهش خواهد یافت. البته از طریق دو کانال )کانال درآمدی و کانال ساعات کاری( اثر ثروت کاهش می

 (. 136-135-1393مهر،  یابد)صمدی و اوجیمنفی افزایش مخارج دولت بر مصرف بخش خصوصی کاهش می

یدگاه ریکاردویی معتقد به بی اثر بودن سیاست مالی در تحریک مصرف و تولید است، پایه نظری این  د  -3

دیدگاه متکی به عقلایی بودن افراد، آینده نگر بودن عوامل اقتصادی و عدم توهم پولی است. به نحوی که افراد به  

کنند، چون معتقد هستند  مصرف خود نمیها و مخارج دولت را وارد تابع ثروت و  راحتی افزایش و کاهش مالیات

ای که توسط اوراق قرضه تأمین شود، این اوراق قرضه به منزله ثروت نیست بلکه پس اندازی  که کسری بودجه

های بیشتر در آینده است. لذا براساس این تحلیل، سیاست مالی بایستی مستقل از ادوار  جهت پرداخت مالیات

د ادواری تجاری( اعمال شود، زیرا سیاست مالی نقشی در تثبیت اقتصادی و کاهش  تجاری )نه موافق ادوار و نه ض 

 (56-55،  1390مهر،  نوسانات ندارد. )صمدی و اوجی
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 مروری بر مطالعات پیشین و تشریح نوآوری مطالعه حاضر  - 2-2

 مطالعات خارجی  - 1-2-2

درآمدهای دولت بر تولید ناخالص داخلی با هدف  های مخارج و  به بررسی اثرات شوک  (2012)  1بااوم و همکاران 

اند. محققین جهت  های مثبت و منفی مخارج دولت و مالیات طی ادوار تجاری پرداختهبرآورد ضریب فزاینده شوک

و مدل خودرگرسیون برداری    های کشور کانادا، فرانسه، آلمان، ژاپن، انگلستان و آمریکادادهنیل به این هدف از  

اند. نتایج مطالعه مذکور نشان داد که  ضریب فزاینده مخارج دولت و مالیات با توجه به  ستفاده کردهای ا آستانه 

 ساختار هر اقتصاد متفاوت است.  

از الگو2015)  2آرین و همکاران  استفاده  با  برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی در آمریکا  ی چرخشی  ( به 

و    2006تا    1949های فصلی اقتصاد آمریکا طی دوره زمانی  ارگیری دادهاند. لذا محققین با به کمارکوف پرداخته 

ی رخط یغبا در نظر گرفتن متغیرهای مخارج دفاعی دولت، مالیات، تولید ناخالص داخلی به برآورد ضریب فزاینده  

برابر با    اند. محققین ضریب فزاینده مخارج دفاعی دولت را در دوره رکود و رونق به ترتیبسیاست مالی پرداخته

 برآورد نمودند.   -663/0و    -0/ 194و برای مالیات در دوره رکود و رونق به ترتیب برابر با    131/0و    90/2

های مخارج دولت و مالیات در کشورهای اروپایی شرقی  ( به بررسی اثر شوک2016)  3آوسکی و همکاران باران

  2000های فصلی کشورهای مذکور طی دوره زمانی  اند. محققین جهت نیل به این هدف از دادهو مرکزی پرداخته 

اند. محققین به این نتیجه دست یافتند که شوک  و مدل خودرگرسیون برداری ساختاری استفاده کرده  2008تا  

مخارج دولت در دوره رونق تأثیر منفی بر تولید ناخالص داخلی دارد و اثر این شوک در دوره رکود بر تولید مثبت  

 است. 

است.   های مخارج دولت و مالیات در کشورهای آمریکا و کانادا پرداخته( به بررسی اثر شوک 2017) 4بیولسی 

داده از  هدف  این  به  نیل  جهت  زمانی  محقق  دوره  طی  مذکور  کشورهای  فصلی  مدل    2013تا    1947های  و 

ریب فزاینده مخارج  است. محقق به این نتیجه دست یافت که ض  ای استفاده کردهخودرگرسیون برداری آستانه 

تر از رژیم پایین )نرخ بیکاری کمتر از مقدار حد  دولت در رژیم بالا )نرخ بیکاری بیشتر از مقدار حد آستانه( بزرگ 

 آستانه( است. 

های مخارج دولت و مالیات بر تولید ناخالص  به بررسی نحوه اثرگذاری شوک(  2020)  5بییر و میلیووجویج

کشورهای بنگلادش،   های ی خودرگرسیون برداری ساختاری تابلویی و دادهن منظور از الگو اند که بدیداخلی پرداخته

اند. محققین به این نتیجه دست  استفاده نموده  2017تا    1990سریلانکا، هند، نپال، پاکستان و بوتان طی دوره  

و    13/0و    08/0ب برابر با  یافتند که در کشورهای مذکور ضریب فزاینده آنی و تجمعی مخارج جاری دولت به ترتی

 
1 Baum et al. 
2 Arin et al. 2015 
3 Baranowski et al 2016. 
4 Bilosi 2017 
5 Beyer and Milivojevic 2020 
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با   برابر  برای مخارج عمرانی دولت  و در   27/1و    87/0این مقدار  است. همچنین ضریب فزاینده مالیات منفی 

 رسیده است.   -4/0بیشترین مقدار خود به  

های بین استانی در تعیین اندازه ضریب فزاینده سیاست مالی  به بررسی نقش سرریز(  2021)  1دبوکه گونزالز 

های تابلویی استفاده  استان کشور فیلیپین و مدل داده  16  یهااست. محقق جهت نیل به این هدف از داده  رداختهپ

های مختلف با لحاظ اثرات مقطعی و زمانی، ضریب فزاینده  است. محقق به این نتیجه دست یافت که در مدل  کرده

فزاینده مخارج کلی دولت، مخارج مصرفی و  است، همچنین ضریب    20/1مخارج دولت در بیشترین مقدار خود  

 است.    44/11و    26/4،  91/1مخارج عمرانی دولت به ترتیب برابر با  

اند. محققین جهت نیل  به برآورد ضریب فزاینده نرخ مالیات بر ارزش افزوده پرداخته(  2021قانتر و همکاران )

کشور در حال توسعه و مدل    30عتی و  کشور صن  21کشور مختلف جهان شامل    51  یهابه این هدف از داده

اند. محققین به این نتیجه دست یافتند  استفاده کرده  2014تا    1970خودرگرسیون برداری تابلوی طی دوره زمانی  

 - 7/2دوره به مقدار    8و بعد از گذشت    -1/1که ضریب فزاینده نرخ مالیات بر ارزش افزوده منفی و در ابتدا مقدار  

 رسد.  می

 

 مطالعات داخلی  - 2-2-2

( همکاران  و  صمیمی  استان1392جعفری  در  مالی  سیاست  ابزارهای  اثربخشی  بررسی  به  ایران  (  اقتصاد  های 

اند. دوره  اند. محققین جهت نیل به این هدف به مدل گشتاورهای تعمیم یافته سیستمی متوسل شدهپرداخته

باشد. نتایج مطالعه مذکور  می  1387تا    1379ستان از سال  ا  28های  زمانی مورد استفاده در مطالعه مذکور داده

و این مقدار    11/2و    63/0مدت و بلندمدت به ترتیب برابر با  نشان داد که ضریب فزاینده مخارج کل دولت در کوتاه

 است.    -48/1و    -44/0مدت و بلندمدت به ترتیب برابر با  برای مالیات در کوتاه

های سیاست مالی و ضریب فزاینده سیاست در  تأثیر شوک  لیوتحلهیتجز  ( به1393حیدری و سعید پور )

اند. محققین جهت نیل به این هدف به الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی در چارچوب مدل  اقتصاد ایران پرداخته

و   09/0 و 29/1مدت و بلندمدت برابر با اند. ضریب فزاینده مخارج دولت در کوتاه های جدید متوسل شدهکینزین

و ضریب فزاینده مالیات بر مصرف    16/0و   22/0مدت و بلندمدت برابر با  ضریب فزاینده مالیات بر فروش در کوتاه

 برآورد گردیده است.   03/0و    40/0مدت و بلندمدت برابر با  نیز در کوتاه

ی ادوار اعتباری  ( به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی در اقتصاد ایران ط1397عزتی شورگلی و صحرایی )

ی الگوی خودرگرسیون برداری  ریکارگبهو نقش اعتبارات بانکی در نحوه اثرگذاری سیاست مالی در اقتصاد ایران با  

نشان دادند    1397تا    1369های فصلی اقتصاد ایران طی دوره زمانی  . محققین با استفاده دادهاندپرداخته ای  آستانه 

  603/0فصل برای مخارج دولت طی دوره رکود و رونق اعتباری به ترتیب برابر با    20که ضریب فزاینده تجمعی تا  

 است.  -295/0و    -156/0است، این مقدار برای مالیات طی دوره رکود و رونق اعتباری به ترتیب برابر با    242/0و  

 
1 Debuque-Gonzales 2021 
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بر نحوه خرج    دیتأک( به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی در اقتصاد ایران با  1397مهدیزاده و همکاران )

های  . محققین با استفاده دادهاند پرداختهی الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی  ریکارگبه کرد درآمدهای نفتی با  

ایران طی دوره زمانی   از ضریب    تربزرگ نشان دادند که ضریب فزاینده مخارج عمرانی    1395تا    1365اقتصاد 

 فزاینده مخارج جاری است. 

( به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی در اقتصاد ایران و کشورهای خاورمیانه  1398) پور و همکارانحسین

و شمال آفریقا )منا( با استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری برای اقتصاد ایران و الگوی خودرگرسیون برداری  

ان نشان داد که ضریب فزاینده  اند. نتایج تخمین مدل برای اقتصاد ایر تابلویی برای اقتصاد کشورهای منا پرداخته

است. ضریب    005/0و    -004/0،  002/0های انتقالی به ترتیب برابر با  آنی برای مخارج دولت، مالیات و پرداخت

های انتقالی به ترتیب برابر  فزاینده تجمعی )و یا ضریب فزاینده بلندمدت( برای مخارج دولت، مالیات و پرداخت

 است.   06/0و    08/0،  035/0

و عزتی شورگلی )خدا از  1398ویسی  استفاده  با  ایران  اقتصاد  فزاینده سیاست مالی در  برآورد ضریب  به   )

پرداختهالگو برداری ساختاری و چرخشی مارکوف  به کارگیری دادههای خودرگرسیون  با  لذا محققین  های  اند. 

مخارج دولت، مالیات، تولید    ایو با در نظر گرفتن متغیره  1396تا    1369فصلی اقتصاد ایران طی دوره زمانی  

به ترتیب به برآورد ضریب    2009و سپس روش هال    2002ناخالص داخلی ابتدا بر پایه روش بلانچارد و پروتی  

اند. نتایج مطالعه مذکور نشان داد که  ضریب فزاینده  ی پرداخته رخطیغفزاینده سیاست مالی به صورت خطی و  

( است و این موضوع برای متغیر مالیات  108/0تر از دوره رونق )و بزرگ   828/0برابر با  مخارج دولت در دوره رکود  

تر از دوره رکود  و بزرگ  -194/0باشد به نحوی که ضریب فزاینده مالیات در دوره رونق برابر با  نیز برعکس می

 ( است -092/0)

  1396الی    1369د ایران طی دوره زمانی  های فصلی اقتصا( با استفاده از داده1400عزتی شورگلی و همکاران )

ای برای اقتصاد ایران نشان دادند که ضریب فزاینده مخارج  و با به کارگیری الگوی خودرگرسیون برداری آستانه 

  412/0از دوره رونق )به ترتیب برابر با    تربزرگ(  224/0و    608/0جاری و عمرانی در دوره رکود )به ترتیب برابر با  

تر  ( بزرگ-109/0. این درحالی است که ضریب فزاینده کل درآمدهای مالیاتی دولت در دوره رونق )( است169/0و  

 ( است. -094/0از دوره رکود )
 

 بندی مطالعات و تشریح نوآوری مطالعه حاضر جمع - 3-2-2

  ریتأثت  عوامل مختلفی است، اما در حالت ساده و اولیه، این ضریب تح  ریتأثضریب فزاینده سیاست مالی تحت  

میل نهایی به مصرف و واردات است، شواهد نظری و تجربی حاکی از آن است که با وقوع ادوار تجاری میل نهایی 

کند. نقش سیاست مالی می  رییتغکند و با تغییرشان، ضریب فزاینده سیاست مالی نیز  به مصرف و واردات تغییر می

های اخیر نظر محققان و اقتصاددانان را به خود جلب  در سال آنچهعوامل مختلفی است. اما  ریتأثدر اقتصاد تحت 

کرده است، تغییر نقش سیاست مالی طی ادوار تجاری و اعتباری است. در حوزه نحوه تأثیرگذاری سیاست مالی بر  

های اخیر،  قتصادی مطالعات مختلفی انجام شده است. با این حال در سالمتغیرهای کلان اقتصادی بالأخص؛ رشد ا
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های مالی را معطوف به شرایط مختلف اقتصادی نمودند و هریک  محققان حوزه مطالعاتی خود در زمینه سیاست

  ی نشان دادند که نقش سیاست مالی در شرایط مختلف اقتصادی )ادوار تجاری و اعتباری، شرایط تورمی،نوعبه

تواند تغییر یابد. این ایده منجر به ایجاد طیف جدیدی از مطالعات  درجه باز بودن اقتصادی، رژیم نرخ ارز و ...( می

گردید که به دنبال بررسی نحوه تأثیر سیاست مالی مخارج دولت و درآمدهای مالیاتی در شرایط مختلف اقتصادی  

کند، تفکیک مالیات، به انواع مستقیم و غیرمستقیم است.  می  مطالعه حاضر را با سایر مطالعات متمایز  آنچهشدند.  

ها به  ها باهم متفاوت است، لذا در مطالعه حاضر با جداسازی مالیاتازآنجا که نحوه اثرگذاری این دو نوع از مالیات

تصادی طی های مستقیم و غیرمستقیم دولت بر رشد اقهای مستقیم و غیرمستقیم، نحوه تأثیر مالیاتانواع مالیات

و در قالب مدل چرخشی مارکوف بررسی خواهد شد. تفکیک    2009های رکود و رونق براساس روش هال  دوره

درآمدهای مالیاتی دولت به انواع مستقیم و غیرمستقیم و بررسی نحوه تأثیرگذاری هریک بر رشد اقتصادی طی 

مورد بررسی قرار نگرفته است، لذا نوآوری    در ایران  آمدهعمل بههای  ادوار تجاری موضوعی است که طبق بررسی

 مطالعه حاضر نیز براین اساس است. 

 

 های مورد استفاده شناسی تحقیق و معرفی الگو و دادهروش  -3

 الگوی چرخشی مارکوف    -1-3

(  2009)  2( و کالوگنی و مانرا 2002)1فرم اولیه و کلی مدل چرخشی مارکوف که در مطالعات کلمنت و کرولزیک

ها  های توزیعی که اجزاء مختلف آن تابعی از رژیمنیز بدان اشاره شده است، در قالب یک مدل خودرگرسیون با وقفه

 باشد. است به صورت رابطه زیر می

𝑦𝑡 = 𝐼(𝑠𝑡) + ∑ 𝑎𝑖(𝑠𝑡)𝑦𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽𝑗(𝑠𝑡)𝑥𝑡−𝑗 + 𝜀𝑡(𝑠𝑡)
𝑚
𝑗

𝑛
𝑖   𝑡 = 1…𝑛       (7                  )  

 

جزء اخلال مدل است. یک    𝜀𝑡و    مبدأ عرض از    𝑐 متغیر مستقل،   𝑥𝑡متغیر وابسته ،   𝑦𝑡ی شده در بالا  در الگوی معرف

ویژگی منحصر به فرد الگوی چرخشی مارکوف این است که این قابلیت را دارد که تمامی اجزاء سمت راست رابطه  

کدام قسمت مدل تابعی از رژیم است از حروف    باشد. جهت نشان دادن این که  𝑠𝑡بالا تابعی از متغیر تغییر رژیم  

 شود. اختصاری به ترتیب زیر استفاده می 

چه  چنان   -  2شود.  استفاده می  𝐼های مدل باشد از نماد  تابعی از متغیر پنهان و رژیم  مبدأچه عرض از  چنان    -1

اگر واریانس     -3شود.  استفاده می  𝐴های مدل باشد از نماد  ضرایب خود رگرسیون تابعی از متغیر پنهان و رژیم

اگر میانگین متغیر وابسته تابعی از    -4شود.  استفاده می  𝐻های مدل باشد از نماد  تابعی از متغیر پنهان و رژیم

 شود.  استفاده می  𝑀های مدل باشد از نماد  متغیر پنهان و رژیم

 
 1 Clements &  Krolzig   
 2 Cologni & Manera   
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yt = I + ∑ Aiyt−i + εt            →
p
i=1

{
 

 
I           =  f(st) → MSI
Ai          = f(st) → MSA

var(εt) = f(st) → MSH
μy           = f(st) → MSM

                                           (8)  

  

وقفه خودرگرسیون و   pرژیم و تعداد  nد. لذا یک مدل با تعداد  شوی ماستفاده  nاز نماد  هامیرژای نشان دادن تعداد بر

.MS(n)_ARX(pوقفه متغیر توضیحی با نماد   qتعداد   q)  شود. با ترکیب حالات مختلف مدل چرخشی  نشان داده می

 (. 164-163،  1390آید )کازرونی و همکاران،  های مختلفی از الگوی چرخشی مارکوف پدید میمارکوف مدل

 

 قالب چرخشی مارکوف و توسعه آن در  2009روش معرفی شده توسط هال  - 2-3

روش تخمین    اولاًمعادله رگرسیونی زیر را جهت برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی معرفی کرد که    2009هال  

آن براساس یک معادله رگرسیونی است و همچنین روش تخمین و نحوه برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی در  

 این روش بسیار آسان است. 
𝑦t−yt−1

yt−1
= mz

gt−gt−1

yt−1
+ kz + εt                                                                        (9)   

 

نیز ضریب فزاینده مخارج   mzنیز جزء ثابت مدل و    kzمخارج دولت،  gtتولید ناخالص داخلی،  𝑦tدر معادله بالا 

 دولت است. 

و طبق توضیحات ارائه شده    1398و خداویسی و عزتی    2015، آرین و همکاران  2009لذا بر اساس مطالعات هال  

و    2009های چرخشی مارکوف، الگوی مورد استفاده در تحقیق حاضر طبق روش هال  در قسمت بالا برای مدل

 شوند. به صورت زیر تصریح می  مارکوفالگوهای چرخشی  
𝑦t−yt−1

yt−1
= μ(𝑆𝑖) + ∑ (

𝑦t−yt−1

yt−1
)
𝑡−𝑛

(𝑆𝑖) +
𝑛
𝑡=1 mF

Ft−Ft−1

yt−1
(𝑆𝑖) + εt(𝑆𝑖)                       (10)               

 

حالت کلی معادله مورد استفاده در تحقیق حاضر جهت برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی در قالب مدل چرخشی 

𝑦t−yt−1مارکوف به صورت معادله بالا است. در الگوی مذکور 

yt−1
 μهمان رشد اقتصاد و به عنوان متغیر وابسته است.   

)باشد.  ( می𝑆𝑖ها )و تابعی از رژیم  الگو  مبدأمیانگین متغیر رشد اقتصادی و به عنوان عرض از  
𝑦t−yt−1

yt−1
)
𝑡−𝑛

قسمت   

 های معادله چرخشی مارکوف است. خودرگرسیون الگو و تابعی از رژیم
Ft−Ft−1

yt−1
نسبت تغییرات متغیر سیاست مالی    

ب برآورد  های الگو است. ضریی از رژیمتابع)مخارج و یا مالیات( به تولید ناخالص داخلی و متغیر توضیحی مدل و  

جز   εt(𝑆𝑖)ها است. نشان دهنده ضریب فزاینده سیاست مالی است که تابعی از رژیم  𝑚𝐹شده برای متغیر مذکور  

 ها است..اخلال الگوی مذکور بوده که واریانس آن تابعی از رژیم
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 و متغیرهای مورد استفاده  معرفی الگو  -3-3

ها به انواع آن به صورت زیر  ها با تفکیک مالیاتمخارج دولت و مالیاتحال الگوی معرفی شده در قسمت بالا، برای  

 یابد. شده و گسترش می  حیتصر
𝑦t−yt−1

yt−1
= μ(𝑆𝑖) + ∑ (

𝑦t−yt−1

yt−1
)
𝑡−𝑛

(𝑆𝑖) +
𝑛
𝑡=1 mDT

DTt−DTt−1

yt−1
(𝑆𝑖) + εt(𝑆𝑖)                      (11 )  

 

های مستقیم  نیز ضریب فزاینده مالیات  mDTهای مستقیم و  مالیات ( نشان دهنده  𝐷𝑖𝑟𝑒𝑐𝑡 𝑡𝑎𝑥)  DTدر معادله بالا  

 هد. را نشان می
𝑦t−yt−1

yt−1
= μ(𝑆𝑖) + ∑ (

𝑦t−yt−1

yt−1
)
𝑡−𝑛

(𝑆𝑖) +
𝑛
𝑡=1 mIDT

IDTt−IDTt−1

yt−1
(𝑆𝑖) + εt(𝑆𝑖) (12       )     

 

های  نیز ضریب فزاینده مالیات  mDTو    میرمستقیغهای  ( نشان دهنده مالیات𝐼𝑛𝑑𝑖𝑟𝑒𝑐𝑡 𝑡𝑎𝑥)  𝐼𝐷𝑇در معادله بالا  

 . دهدی مرا نشان    میرمستقیغ
𝑦t−yt−1

yt−1
= μ(𝑆𝑖) + ∑ (

𝑦t−yt−1

yt−1
)
𝑡−𝑛

(𝑆𝑖) +
𝑛
𝑡=1 mGE

GEt−GEt−1

yt−1
(𝑆𝑖) + εt(𝑆𝑖)  (13               )   

 

نیز ضریب فزاینده مخارج    mGEمعرف مخارج کل دولت و   GEt   (𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑛𝑚𝑒𝑛𝑡 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑑𝑖𝑡𝑢𝑟𝑒)در معادله بالا  

 هد. دولت را نشان می

به بررسی ضریب فزاینده سیاست    15و    14ها در معادلات شماره  مخارج دولت و مالیات  زمانهمحال با حضور  

 شود. مالی پرداخته می
𝑦t−yt−1

yt−1
= μ(𝑆𝑖) + ∑ (

𝑦t−yt−1

yt−1
)
𝑡−𝑛

(𝑆𝑖) +
𝑛
𝑡=1 mGT

GEt−GEt−1

yt−1
(𝑆𝑖) + mDT

DTt−DTt−1

yt−1
(𝑆𝑖) +    εt(𝑆𝑖) (14  )  

𝑦t−yt−1

yt−1
= μ(𝑆𝑖) + ∑ (

𝑦t−yt−1

yt−1
)
𝑡−𝑛

(𝑆𝑖) +
𝑛
𝑡=1 mGT

GEt−GEt−1

yt−1
(𝑆𝑖) + mIDT

IDTt−IDTt−1

yt−1
(𝑆𝑖) + εt(𝑆𝑖) (15  )  

 

 های مورد استفاده دوره زمانی مورد مطالعه و داده -3-4

داده سری تمامی  و  اطلاعات  بانک  مرکزی،  بانک  از  مطالعه  این  زمانی  های  دادهاندشده ی گردآور های  های  . 

  1390ی سال  و به قیمت پایه  1397:2-1372:1ی زمانی  فصلی و در بازه  صورت بهدر این تحقیق    مورداستفاده

است،   شدهارائه   1که توسط گومز و مراول    TRAMO/SEATSها تحقیق با استفاده از روش باشند و تمامی دادهمی

 اند. تعدیل فصلی شده
 

 نتایج تجربی پژوهش  -4

های چرخشی مارکوف، ابتدا بایستی وجود رابطه غیرخطی بین متغیرهای  طبق استراتژی انتخاب مدل بهینه در الگو

شده است. نتایج آزمون مذکور، حاکی از آن    منظور از آزمون نسبت راستنمایی استفادهالگو بررسی شود که بدین  

 
1 Gomez & Maravall 1997 
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است که در هر پنج مدل مورد استفاده در تحقیق حاضر رابطه بین متغیرهای مورد استفاده در سطح معناداری  

های خطی پنج درصد غیرخطی است، لذا مدل چرخشی مارکوف جهت بررسی رابطه بین متغیرها نسبت به مدل

 .1شود ترجیح داده می

 

 های مستقیم برآورد ضریب فزاینده درآمد مالیات  -1-4

MSIAH(3)مدل   −  AR(1)  انتخاب   1به عنوان مدل بهینه و مناسب برای الگوی شماره    وقفه یکرژیم و    سه، با

)جهت اضافه نشدن حجم مقاله از   گزارش شده است  1که نتایج حاصل از تخمین مدل مورد نظر در جدول    شد

نتایج مدل چرخ ها و ضریب  رژیم  مبدأنتایج عرض از    صرفاً شی مارکوف خودداری شده است و  گزارش تمامی 

 شود(. فزاینده سیاست مالی در ادامه آورده می

 
 : مالیات مستقیم1نتایج تخمین الگوی شماره  -1جدول 

 ارزش احتمال 𝐭آماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

 000/0 - 40/4 0068/0 - 0301/0 رژیم صفر  مبدأ عرض از 

 000/0 79/3 0047/0 0178/0 رژیم یک  مبدأ عرض از 

 000/0 66/3 0147/0 0539/0 رژیم دو  مبدأ عرض از 

 000/0 05/4 1751/0 7089/0 ضریب فزاینده مالیات مستقیم در رژیم صفر 

 000/0 97/3 0577/0 2289/0 ضریب فزاینده مالیات مستقیم در رژیم یک 

 073/0 81/1 5293/0 9602/0 مستقیم در رژیم دوضریب فزاینده مالیات 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

از مبدأ رژیم با رشد    -0301/0صفر منفی و مقدار    عرض  است که نشان دهنده دوره رکود و یا وضعیت رژیم 

معرف دوره رونق پایین و یا وضعیت رژیم با رشد اقتصادی    0178/0اقتصادی پایین است. رژیم اول با عرض از مبدأ  

های دیگر با مقدار  ژیممقدار عرض از مبدأ در بین ر  نیتربزرگ متوسط است و رژیم دوم نیز با مقدار مثبت و  

 نشان دهنده رژیم با رونق بالا و یا رژیم با وضعیت رشد اقتصادی بالا در الگوی مورد استفاده است.   0539/0

( در هر سه رژیم رکود،  𝑑𝑡𝑡های مستقیم )ضریب متغیر  حاکی از آن است که ضریب فزاینده مالیات  1نتایج جدول  

ادار است. به نحوی که ضریب فزاینده درآمدهای مالیاتی مستقیم تقریباً در  رونق متوسط و رونق بالا مثبت و معن 

درصد است، این بدان معنا است که    96/0و    22/0،  70/0رژیم رکودی، رونق متوسط و رونق بالا به ترتیب برابر با  

سط و رونق بالا  های رکودی، رونق متوهای مستقیم، رشد اقتصادی به ترتیب در رژیمدرصدی مالیات  1با افزایش  

یابد. لذا دو نکته اصلی از نتایج جدول ارائه شده در بالا استنباط  درصد افزایش می 96/0و  22/0، 70/0به میزان 

 شود. می

 
 جهت اضافه نشدن حجم مقاله از گزارش نتایج آزمون غیرخطی برای هر پنج مدل خودداری شده است.  1
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  ( است. 𝟎تر از رژیم دوره رکود )رژیم  ( بزرگ2های مستقیم در دوره رونق بالا )رژیم  ضریب فزاینده مالیات  -1 

بر    باوجود انتظار  نیز قابل    ریتأثاینکه  نتیجه مذکور در سایر مطالعات  اما  بر رشد اقتصادی است،  منفی مالیات 

دست یافتند که ضریب فزاینده  ، برای کشور ژاپن به این نتیجه  2012مشاهده است، به طور مثال؛ بااوم و همکاران  

دوره    ازتر  ها هم در دوره رکود و هم در دوره رونق مثبت است و مقدار آن در دوره رونق بزرگ شوک مثبت مالیات

رکود است و یا محققین مذکور برای کشور انگلستان نیز به نتیجه مشابهی دست یافتند و نشان دادند که ضریب  

مثبت مالیات بر تولید و    ریتأثد مثبت و در دوره رونق صفر است. قابل ذکر است که  ها در دوره رکوفزاینده مالیات

ها در اقتصاد ایران،  )با افزایش یک درصدی مالیات  1393رشد اقتصادی ایران در مطالعات ابونوری و زیوری مسعود  

های  پایین افزایش مالیاتتورمی    میدر رژ)   1397یابد(، رحمانی و همکاران   درصد افزایش می  05/0رشد اقتصادی  

)مالیات بر ارزش افزوده   1398مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی ایران دارد(، چهرقانی و زراءنژاد  ریتأثمستقیم 

)ضریب فزاینده تجمعی و    1398پور و همکاران  مثبت بر رشد اقتصادی دارد( حسین   ریتأثدرصد    20تا    3از نرخ  

  06/0و    08/0،  035/0های انتقالی به ترتیب برابر  خارج دولت، مالیات و پرداختیا ضریب فزاینده بلندمدت برای م

های مستقیم در هر  سه رژیم مثبت و معنادار  ضریب فزاینده مالیات  -2است.    مشاهدهقابل آوردند( نیز    به دست

 یتواند ناش یم  موضوع  نی. اباشدیم  هامی رژ  یتمام  مستقیم در  اتیمثبت و معنادار مال  رینکته جالب توجه تأثاست.  

باشد. به عبارت بهتر،    حقیقی و حقوقی  اشخاص  یهاو برداشت خودکار از حساب   اتینوع مال  نیبودن ا  میاز مستق

نوع    نیا  رسدیبه نظر م  ل یدل  ن یدر ارتباط است به هم  یدیتول  یهانهیبا هز  یکمتر  زانیبه م  اتینوع مال  نیا

ابزار    تواندی م  ل،یدل  نیبرخوردار باشد و به هم  یکمتر   ید یتول  سکیاز ر  هااتیمال  ریو رشد آن نسبت به سا  اتی مال

 .1باشد   یرکود  طیدولت در شرا  یبرا   یمناسب

 

 م یرمستقی غهای برآورد ضریب فزاینده درآمد مالیات  -2-4

− MSMAH(3)براساس استراتژی انتخاب مدل بهینه مدل   AR(1)  به عنوان مدل بهینه    وقفه یکرژیم و    سه، با

 انتخاب شد.   2و مناسب برای الگوی شماره  

است که نشان دهنده دوره رونق متوسط و یا وضعیت رژیم با رشد    006/0صفر مثبت و مقدار    عرض از مبدأ رژیم

از مبدأ   با عرض  اول  با رشد    -018/0اقتصادی مثبت کوچک است. رژیم  معرف دوره رکود و یا وضعیت رژیم 

های دیگر با  مقدار عرض از مبدأ در بین رژیم  نیتربزرگ نفی است و رژیم دوم نیز با مقدار مثبت و  اقتصادی م

نشان دهنده رژیم با رونق بالا و یا رژیم با وضعیت رشد اقتصادی بالا در الگوی تخمین زده شده    0175/0مقدار  

 است. 

 

 

 
نتایج     1 از گزارش  مقاله  حجم  نشدن  اضافه  آزمونآزمونجهت  نتایج  اما  خودداری شده است.  حاضر  مقاله  در  تشخیصی  های عدم وجود های 

ل  خودهمبستگی، همسانی و نرمال بودن اجزاء اخلال حاکی از آن است که در هر پنج مدل تخمین زده شده در سطح معناداری پنج درصد اجزاء اخلا
 همسانی واریانس را نیز ندارند.اند و مشکلات خودهمبستگی و نابه صورت نرمال توزیع شده
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 غیرمستقیم : مالیات  2نتایج تخمین الگوی شماره  -2جدول  

 ارزش احتمال 𝐭آماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

 558/0 589/0 0106/0 006/0 رژیم صفر  مبدأ عرض از 

 000/0 - 2/12 0015/0 - 018/0 رژیم یک  مبدأ عرض از 

 000/0 39/5 0032/0 0175/0 رژیم دو  مبدأ عرض از 

 036/0 13/2 035/0 076/0 ضریب فزاینده مالیات غیرمستقیم در رژیم صفر 

 000/0 17/45 004/0 184/0 ضریب فزاینده مالیات غیرمستقیم در رژیم یک 

 001/0 - 13/3 022/0 - 0766/0 ضریب فزاینده مالیات غیرمستقیم در رژیم دو

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

در هر دو رژیم رکود، رونق متوسط مثبت و معنادار است، اما در رژیم رونق    میرمستقیغهای  ضریب فزاینده مالیات

بالا، منفی و معنادار است. به نحوی که ضریب فزاینده تقریباً در رژیم رکودی، رونق متوسط و رونق بالا به ترتیب  

،  می رمستقیغهای  لیاتدرصدی ما  1درصد است، این بدان معنا است که با افزایش    -076/0و    184/0،  076/0برابر با  

درصد    -076/0و    184/0،  076/0های رکودی، رونق متوسط و رونق بالا به میزان  رشد اقتصادی به ترتیب در رژیم

 شود. کند. لذا دو نکته اصلی از نتایج جدول ارائه شده در بالا استنباط میتغییر می

  ( است. 𝟏تر از رژیم رکود )رژیم  ( بزرگ 𝟎در دوره رونق متوسط )رژیم  میرمستقیغهای ضریب فزاینده مالیات -1 

های غیرمستقیم در دو رژیم رکود و رونق متوسط مثبت و در رژیم رونق بالا منفی و ضریب فزاینده مالیات  -2

که   یطیرادر شگیرد که می نشاءتهای غیرمستقیم در دوره رونق از این موضوع منفی مالیات ریتأثمعنادار است. 

عامل بازدارنده در    کیبه عنوان    (مصرف و فروش  بالأخص)  های غیرمستقیم  اتیبالاست، رشد مال  یرشد اقتصاد 

ها و خانوارها و کاهش  و مصرفی بنگاه  یدی تول  یهانهیهز  شی و با افزا  کندیاقتصاد عمل م  یدو سمت عرضه و تقاضا

  بگذارد.   یمنف  ریتأث  یناخالص داخل  دیبر تول  وارهاتصرف خانقابل   یکاهش درآمدها  ن،یچنها و همسود بنگاه   هیحاش

در   رای؛ زباشدیرکود م  طیدر شرا  یبر رشد اقتصاد  غیرمستقیم  اتیمثبت و معنادار مال  ریما نکته جالب توجه تأثا

 ی ناش   یاتیمال  یرآمدهاوابسته به خود است، رشد د  یهابخش   ریو سا  مانکارانیدولت به پ  یکه بده  یرکود   طیشرا

  ی بهبود بودجه در بهبود رشد اقتصاد   قیطر  نیدهد و از ا  شدولت را کاه   یهایاز بده  یبخش  تواندیم  هیناح  نیاز ا

 باشد.   میسه

 

 برآورد ضریب فزاینده مخارج دولت  -3-4

MSIAH(3)براساس استراتژی انتخاب مدل بهینه مدل   −  AR(3) به عنوان مدل بهینه و   وقفه سه رژیم و  سه، با

 -0383/0صفر منفی و مقدار    عرض از مبدأ رژیم   3با توجه به نتایج جدول  انتخاب شد.    3مناسب برای الگوی شماره  

  0115/0است که نشان دهنده دوره رکود و یا وضعیت رژیم با رشد اقتصادی پایین است. رژیم اول با عرض از مبدأ  

  ن ی تربزرگ رژیم با رشد اقتصادی متوسط است و رژیم دوم نیز با مقدار مثبت و    معرف دوره رونق پایین و یا وضعیت
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نشان دهنده رژیم با رونق بالا و یا رژیم با وضعیت    0527/0های دیگر با مقدار  مقدار عرض از مبدأ در بین رژیم

 رشد اقتصادی بالا در الگوی مورد استفاده است. 

 
 مخارج دولت : 3نتایج تخمین الگوی شماره  -3جدول 

 ارزش احتمال 𝐭آماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

 000/0 0088/0 - 35/4 - 0383/0 رژیم صفر  مبدأ عرض از 

 003/0 0037/0 06/3 0115/0 رژیم یک  مبدأ عرض از 

 000/0 0097/0 43/5 0527/0 رژیم دو  مبدأ عرض از 

 059/0 5461/0 92/1 0458/1 ضریب فزاینده مخارج دولت در رژیم صفر

 000/0 1610/0 26/4 6860/0 ضریب فزاینده مخارج دولت در رژیم یک 

 185/0 5402/0 34/1 7221/0 ضریب فزاینده مخارج دولت در رژیم دو

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

ضریب  ضریب فزاینده مخارج دولت در هر سه رژیم رکود، رونق متوسط و رونق بالا مثبت است. به نحوی که  

درصد است، این بدان    72/0و    7/0،  1فزاینده در رژیم رکودی، رونق متوسط و رونق بالا به ترتیب تقریباً برابر با  

های رکودی، رونق متوسط و  درصدی مخارج دولت، رشد اقتصادی به ترتیب در رژیم  1معنا است که با افزایش  

د. لذا دو نکته اصلی از نتایج جدول ارائه شده در بالا استنباط  یابدرصد افزایش می  72/0و    7/0،  1رونق بالا به میزان  

 شود.  می

ضریب فزاینده مخارج دولت در هر    -2تر از رژیم رونق است. ضریب فزاینده مخارج دولت در دوره رکود بزرگ   - 1

از مطالعات داخلی و خارجی حاصل شده است )به طور م نتیجه مذکور در بسیاری  ثال  سه رژیم مثبت است. 

تر از  نشان دادند که در اقتصاد ایران ضریب فزاینده مخارج دولت در دوره رکود بزرگ  1398خداویسی و عزتی  

نیز نشان دادند که در بلندمدت ضریب فزاینده مخارج دولت    1392دوره رونق است، همچنین صمیمی و همکاران  

لت بر تولید ناخالص داخلی از اثرگذاری تقاضای  مثبت مخارج دو ریتأث -2تر از یک است(. در اقتصاد ایران بزرگ

  ها آن  تبعبهگذاری و  مخارج دولت، مصرف، سرمایه  شیافزاگیرد. به نحوی که با  می  نشاءتکل از مخارج دولت  

تر بودن ضریب فزاینده مخارج دولت در دوره رکود نسبت به دوره رونق  یابد. اما بزرگتقاضا و تولید نیز افزایش می

تر شدن میل نهایی به واردات در دوره رونق  ضعیف بودن اثر جایگزینی در دوره رکود نسبت به دوره رونق، بزرگبه  

 گردد. نسبت به دوره رکود برمی

 

 برآورد ضریب فزاینده بسته سیاست مالی دولت حاوی مخارج دولت و مالیات مستقیم   -4-4

− MSM(3)براساس استراتژی انتخاب مدل بهینه مدل   AR(2)  به عنوان مدل بهینه و   وقفه   دورژیم و    سه ، با

 انتخاب شد.   4مناسب برای الگوی شماره  
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است که نشان دهنده دوره رکود و یا وضعیت رژیم با رشد اقتصادی    -036/0ض از مبدأ رژیم صفر منفی و مقدار  عر 

و یا وضعیت رژیم با رشد اقتصادی متوسط  معرف دوره رونق پایین  014/0پایین است. رژیم اول با عرض از مبدأ 

نشان    052/0های دیگر با مقدار  ترین مقدار عرض از مبدأ در بین رژیماست و رژیم دوم نیز با مقدار مثبت و بزرگ 

 دهنده رژیم با رونق بالا و یا رژیم با وضعیت رشد اقتصادی بالا در الگوی مورد استفاده است. 

 
 است مالی دولت حاوی مخارج دولت و مالیات مستقیمنتایج تخمین بسته سی -4جدول 

 ارزش احتمال 𝐭آماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

 000/0 - 35/8 0044/0 - 0368/0 رژیم صفر  مبدأ عرض از 

 000/0 85/3 0038/0 0149/0 رژیم یک  مبدأ عرض از 

 000/0 71/4 0111/0 0523/0 رژیم دو  مبدأ عرض از 

 002/0 19/3 2281/0 7280/0 مالیات مستقیم در رژیم صفر ضریب فزاینده 

 004/0 92/2 0781/0 2284/0 ضریب فزاینده مالیات مستقیم در رژیم یک 

 026/0 27/2 3810/0 8629/0 ضریب فزاینده مالیات مستقیم در رژیم دو

 956/0 - 0557/0 4720/0 - 0262/0 ضریب فزاینده مخارج دولت در رژیم صفر

 103/0 65/1 2633/0 4341/0 فزاینده مخارج دولت در رژیم یک ضریب 

 502/0 675/0 6906/0 4659/0 ضریب فزاینده مخارج دولت در رژیم دو

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

های مستقیم در هر سه رژیم رکود، رونق متوسط و رونق بالا مثبت و معنادار است. به نحوی  ضریب فزاینده مالیات

درصد    86/0و    22/0،  72/0فزاینده تقریباً در رژیم رکودی، رونق متوسط و رونق بالا به ترتیب برابر با  که ضریب  

های  های مستقیم، رشد اقتصادی به ترتیب در رژیمدرصدی مالیات  1است، این بدان معنا است که با افزایش  

یابد. اما ضریب فزاینده مخارج  ایش میدرصد افز   86/0و    22/0،  72/0رکودی، رونق متوسط و رونق بالا به میزان  

سیاست   یک  اعمال  که  است  معنا  بدان  این  است،  غیرمعنادار  رژیم  هر سه  در  و    زمانهم دولت  دولت  مخارج 

کاهد. لذا سه نکته اصلی از نتایج جدول ارائه شده در بالا  از اثرگذاری مخارج دولت می  داًیشدهای مستقیم  مالیات

 شود. استنباط می 

  - 2( است.  𝟎تر از رژیم دوره رکود )رژیم  ( بزرگ 2های مستقیم در دوره رونق بالا )رژیم  یب فزاینده مالیاتضر  -1  

مالیات فزاینده  است.  ضریب  معنادار  و  مثبت  رژیم  هر سه  در  مستقیم  و    زمانهم وجود    -3های  دولت  مخارج 

 شود. لت بر رشد اقتصادی میشدن اثر مخارج دو  ریتأث ی بهای مستقیم منجر به خنثی شدن و  مالیات

 

 

 



 133 /...  میمستق هایاتیبر مال دی)با تاک یمال  استیس ندهیفزا  بیمقدار ضر نییدر تع ینقش ادوار تجار و همکاران /  ی مراد وسفی 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1402تابستان /  63پیاپی /  17 ۀدور

 م یرمستقیغبرآورد ضریب فزاینده بسته سیاستی دولت حاوی مخارج دولت و مالیات    -5-4

− MSMAH(2)براساس استراتژی انتخاب مدل بهینه الگوی   AR(1)  به عنوان مدل بهینه    وقفه   یکرژیم و    دو، با

 انتخاب شد  5و مناسب برای الگوی شماره  
از مبدأ رژیم با رشد    -0068/0صفر منفی و مقدار    عرض  است که نشان دهنده دوره رکود و یا وضعیت رژیم 

معرف دوره رونق و یا وضعیت رژیم با رشد اقتصادی    0139/0اقتصادی پایین است. رژیم اول با عرض از مبدأ  

 مثبت است. 

 
 غیرمستقیم نتایج تخمین بسته سیاست مالی دولت حاوی مخارج دولت و مالیات   -5جدول 

 ارزش احتمال 𝐭آماره  انحراف معیار  ضریب متغیر

 001/0 - 46/3 0019/0 - 0068/0 رژیم صفر  مبدأ عرض از 

 007/0 79/2 0049/0 0139/0 رژیم یک  مبدأ عرض از 

 000/0 60/6 0179/0 118/0 در رژیم صفر  میرمستقیغضریب فزاینده مالیات 

 297/0 - 05/1 021/0 - 022/0 در رژیم یک  میرمستقیغضریب فزاینده مالیات 

 002/0 21/3 184/0 592/0 ضریب فزاینده مخارج دولت در رژیم صفر

 297/0 64/1 291/0 477/0 ضریب فزاینده مخارج دولت در رژیم یک 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

در رژیم رکود مثبت و معنادار و در رژیم رونق منفی و غیرمعنادار است. به    می رمستقیغهای  ضریب فزاینده مالیات

درصد است، این بدان معنا    -02/0/ و  11نحوی که ضریب فزاینده در رژیم رکودی و رونق تقریباً به ترتیب برابر با  

ود و رونق به میزان  های رکهای غیرمستقیم، رشد اقتصادی به ترتیب در رژیمدرصدی مالیات   1است که با افزایش  

یابد. همچنین ضریب فزاینده مخارج دولت در دو رژیم مثبت و معنادار  درصد افزایش و کاهش می  02/0و    11/0

 شود. است. لذا سه نکته اصلی از نتایج جدول ارائه شده در بالا استنباط می

ضریب فزاینده    -2رژیم رونق است.  تر از  در دوره رکود بزرگ   میرمستقیغهای  قدرمطلق ضریب فزاینده مالیات  -1  

است.    میرمستقیغهای  مالیات مثبت  رونق  و در دوره  مثبت  رژیم رکود  و   زمانهموجود    -3در  مخارج دولت 

کاهد، اما همچنان ضریب فزاینده مخارج دولت  در یک الگو از اثرگذاری مخارج دولت می  میرمستقی غهای  مالیات

 است.   میرمستقیغی  ها تر از ضریب فزاینده مالیاتبزرگ 

 

 گیری نتیجه -5

است. خلاصه نتایج ضریب فزاینده سیاست مالی در    3تا    1خلاصه نتایج حاصل از برآورد الگوهای شماره    6جدول  

های مستقیم در تحریک رشد اقتصادی نسبت به مالیات  میرمستقیغهای  اقتصاد ایران حاکی از آن است که مالیات

تر  کنند و از سویی میزان اثرگذاری این ابزار در دوره رکود بزرگ تر عمل میاقتصادی ضعیفدر اثرگذاری بر رشد 
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از دوره رونق است. از سویی ضریب فزاینده مخارج دولت در هر دو رژیم رکود و رونق متوسط مثبت و معنادار است  

نق پایین و رونق بالا به ترتیب برابر با  اما در رژیم رونق بالا اثر آن غیرمعنادار است و مقدار آن در دوره رکود، رو 

  بالأخصاست. این موضوع حاکی از آن است که مخارج دولت ابزار قدرتمندی در تحریک تولید    72/0و    68/0،  04/1

ی کلی در دوره رکود مخارج دولت به عنوان یک ابزار قدرتمند  بندجمعدر دوره رکود و رونق پایین است. لذا در یک  

-های مستقیم نسبت به مالیات است. همچنین مالیات  میرمستقیغهای مستقیم و  نسبت به مالیاتدر تحرک تولید  

دهند. لذا در بین سه ابزار سیاست مالی قرار می   ریتأثی تحت  تربزرگ ، رشد اقتصادی را به میزان  میرمستقیغهای  

م در اثرگذاری بر رشد اقتصادی بهتر  های مستقیدر دوره رکود، مخارج دولت اثرگذارتر است و در دوره رونق مالیات

 کند.عمل می

 
 و مخارج دولت   میرمستقیغهای مستقیم، خلاصه نتایج ضریب فزاینده مالیات  -6جدول 

 سیاست مالی  رکود رونق متوسط  رونق بال  نتیجه

 مالیات مستقیم معنادار  708/0 معنادار  228/0 معنادار  96/0 رکود  >رونق بالا 

 مالیات غیرمستقیم معنادار  184/0 معنادار  076/0 غیرمعنادار  -076/0 رکود  <رونق  

 مخارج دولت  معنادار  04/1 معنادار  68/0 غیرمعنادار  72/0 رکود  <رونق  

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

های مستقیم بر  مخارج دولت و مالیات  زمان هم، به بررسی بسته سیاست مالی دولت با حضور  4در الگوی شماره  

های مستقیم در الگو منجر به غیرمعنادار شدن  مخارج دولت و مالیات زمانهمرشد اقتصادی پرداخته شد. حضور 

به نحوی که   فزاینده سیاست مخارج دولت در هر سه رژیم شد.  های  تفاوت چندانی در ضرایب مالیات ضریب 

شود، زیرا مخارج دولت هیچ ای جهت تحریک تولید توصیه نمیمستقیم ایجاد نشد. لذا استفاده از یک چنین بسته

ی بر رشد اقتصادی نداشته و به احتمال زیاد اثرات تورمی شدیدی نیز ایجاد کند. از سویی در الگوی شماره  ریتأث

های غیرمستقیم بر رشد اقتصادی  مخارج دولت و مالیات  زمانهمیاست مالی دولت با حضور  نیز به بررسی بسته س  5

پرداخته شد. طبق جدول مذکور اثر هر دو ابزار سیاست مالی در دوره رکود مثبت و معنادار، اما در دوره رونق  

ود. از سویی استفاده از بسته شدر دوره رکود توصیه می  صرفاًای  غیرمعنادار است. لذا استفاده از یک چنین بسته

مالیات و  مالی دولت حاوی مخارج  بسته  میرمستقیغهای  سیاست  به  مالیاتنسبت  و  های  ای که شامل مخارج 

 . شوددر دوره رکود. توصیه می  صرفاًشود و یک چنین سیاستی نیز  مستقیم است ترجیح داده می

اقتصادی به هنگام اجرای سیاست مالی نیز بایستی اثرات    گذاراست یسبندی کلی باید عنوان کرد که  در یک جمع

جایگزینی جبری را در نظر بگیرد و با کاهش نرخ بهره، اثر جایگزینی جبری را خنثی کرده تا ابزارهای سیاست  

ای  از ابزارهای سیاست مالی نکته  موقعبه تر بر تولید اثر بگذارند. همچنین استفاده درست و  و قوی  موقعبه مالی  

های مناسب بایستی در زمان مناسب )با  داشته باشد و ابزار  بر آن گذار مالی بایستی دقت کافی  است که سیاست

ترین  های رکود و رونق( استفاده شوند. به نحوی که مخارج دولت به عنوان قویتوجه به نوع اثرگذاری ابزارها در دوره
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مالی در دوره رکود است، اما در دوره رونق این ابزار در تحریک تولید خنثی است. بنابراین در یک  ابزار سیاست  

افزایش رشد اقتصادی با توسل به    به دنبالگذار سیاست مالی  یاست ستوان عنوان کرد چنانچه  بندی کلی، می جمع 

د و یا رونق در نظر بگیرد و از استفاده  مخارج دولت و مالیات است، باید شرایط اقتصادی را از لحاظ وضعیت رکو

همزمان مخارج دولت و مالیات مستقیم خودداری کند. لذا، دسترسی به نتیجه مطلوب حاصل از اجرای سیاست  

 ها مسیر نخواهد بود.  مالی بدون در نظر گرفتن شرایط اقتصادی و هماهنگی مخارج دولت و مالیات

 
 ته سیاست دولت حاوی مخارج و مالیات خلاصه نتایج ضریب فزاینده بس  -7جدول 

 نتیجه
ضریب فزاینده دوره  

 رونق بال 

ضریب فزاینده  

 دوره رونق متوسط 

ضریب فزاینده  

 دوره حالت رکود
 سیاست مالی 

نوع بسته سیاست 

 مالی 

ترکیب سیاست   مالیات مستقیم معنادار  728/0 معنادار  228/0 معنادار  86/0 رکود  >رونق  

مخارج دولت و  

 مالیات مستقیم
 مخارج دولت  غیرمعنادار  -02/0 غیرمعنادار  43/0 غیرمعنادار  46/0 غیرمعنادار

 معنادار  118/0 - غیرمعنادار 022/0 رکود  <رونق  
مالیات  

 غیرمستقیم 

ترکیب سیاست  

مخارج دولت و  

 مخارج دولت  معنادار  592/0 - غیرمعنادار 477/0 رکود  <رونق   مالیات غیرمستقیم

 های پژوهشگر منبع: یافته
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Abstract 
The Purpose of This Study Is to Investigate the Impact of Fiscal Policy On Economic Growth and to 

Estimate the Fiscal Multiplier During Business Cycles. For This Purpose, Quarterly Data of Iran's 

Economy Has Been Used During the Period 1993 To 2018. Three Methods Are Used to Estimate the 

Fiscal Multiplier. 1) Vector Auto-Regression Models Based On Blanchard and Perotti Method 2002, 

2- Regression Based Method Introduced by Hall 2009 And 3- Dynamic Stochastic General Equilibrium 

Models. In The Present Study, Is Used the Second Method and Markov Switching Model, Which Is 

Based On Regression Specification, To Calculate the Fiscal Multiplier During Business Cycles. 

Therefore, By Specifying Five Different Models, Such That In Model Number 1, Direct Taxes, In 

Model Number 2, Indirect Taxes, In Model Number 3, Government Expenditures, In Model Number 

4, Government Expenditures and Direct Taxes and In Model 5 Government Expenditures and Indirect 

Taxes  Are Considered As Fiscal Policy Tools. The Results Showed That Direct Taxes Perform Better 

in Effect of Economic Growth Than Indirect Taxes. Also, Among The Three Instruments of 

Government Spending and Direct and Indirect Taxes, The Largest Multiplier in The Recession and 

Boom Period Is Related to Government Spending and Direct Taxes, Respectively. On The Other Hand, 

The Government's Fiscal Policy Package, Which Contains Indirect Taxes and Expenditures, Works 

Better in Influencing Economic Growth Than the Package, Which Contains Direct Taxes and 

Expenditures. 
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