
 

111 

 فصلنامـه اقتصاد مالی 
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  111تا  111صفحه 

 

 در بورس اوراق بهادار تهران خصوصیهای  عملکرد بانک ارزیابی

 CAMEL  مدل بر اساس  

 
 1برنا سلیمانی

 2مهرداد نعمتی

 3حسن الماسی

 

 

 چكیده
هایمواجههباکمبودنقدینگیبخش به نقدینگی مازاد دارای هایبخش رااز مالی منابع هابانك

ارزیابی هدایت توسعهبازارهای دررشد تأثیرآنها سبببه بانكها عملکرد میکنند. اقتصادیو

قهایخصوصیدربورساوراهدفپژوهشحاضربررسیعملکردبانكدارد. بهسزایی اهمیتمالی

هایچهاربانكتجاریصادرات،پستاست.بااستفادهازدادهCAMELبهادارتهرانبراساسمدل

هایبانك بینعملکردپنجفرضیهدرقالبتفاوت5931-5931هایبانك،تجارتوملتطیسال

-بانك ،عملکرددرآمدها عملکرد ، مدیریت ،کیفیت هادارایی کیفیت سرمایه، کفایت بعد در تجاری

هایبینشاخصآزمونومشخصشدسازییقبلوبعدازخصوصبعدنقدینگی دریتجار های

 بعدازخصوصیدارایفیتککفایتسرمایهو قبلو دوره دو سازیتفاوتمعناداریوجودییدر

  بینکیفیتمدیریت، اما سودآورنداشته، خصوصینقدیو از بعد و قبل سازیتفاوتینگیدر

.وجودداشتهاستمعناداری
 

 .CAMELهایخصوصی،بورساوراقبهادار،مدلبانكهاي كلیدي: واژه

 ,JEL : M42 G21, G33طبقه بندي 
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 مقدمه -1
توجهبهسیاستاهدافخصوصی با هرکشور برنامهسازیدر بهها، راهبردها هایاقتصادیو

درفرآیندخصوصی قسمتیازمالکیتوکنترلآنبهسازیتمامیادنبالاهدافمتفاوتیاست.

شود.انتقالمالکیت،شرطلازموفراهمنمودنزمینهرقابت؛شرطکافیبخشخصوصیواگذارمی

-بنگاه کارائی سازیافزایشخصوصی باشد.هدفسازیموفقمیبرایاجراییكسیاستخصوصی

 سرمایه، گسترشبازار خصوصی، بخش توانمندسازی دولت، سازیکوچك درآمد، مناسب توزیع ها،

 اقتصادی هایمدیریتبنگاه و مالکیت واگذاری طریق از کنندگانمصرف منافع تأمین رقابت، افزایش

است. غیردولتی بخش به دولتی

(،ساختار5331)5هابهواسطهنقشکلیدیدراقتصادمهمهستند.براساسنظریهلوینبانك

نقشبنیادیآمالکیتبانك و یكمتغیرحیاتیدرنها اقتصادملی، در توسعهمالیویندفرآها

رشداقتصادیاست.وظیفهاصلیبخشبانکداریهدایتمنابعواعتباراتمالیبهسویپروژههای

هاازوروکمكبهرشداست.نقشدولتنیزدرسیستممالی،تضمیناینامراستکهبانكبهره

نظارتدقیقخود،اینوظیفهحیاتیراتاحدامکانکاراترانجامدهند.طریققوانینومقرراتو

سازیآنهارابهچالشیبزرگهایدولتی،خصوصیدرکشورهایدرحالتوسعه،تعدادزیادبانك

هاتبدیلکردهاست.ازطرفدیگر،سیستمبانکداریدولتیتقریباٌدرهرکشوریکهبرایدولت

هادرآنکشورفراگیراست،امریخطرناکاست.بههرحالاگرهدفدولتمالکیتدولتیبانك

هایتخصیصاعتبارخیلیمهمایجاداقتصادکاراتروبازارگراترباشد،کاهشاثردولترویتصمیم

 5931است)مطلبیاصل، م(. بانكیاناز بانكانواع مهمیتجاریهاها، صنعتیاجزاینتراز

ییکارایقراازطریصنعتبانکداریدارتوسعهپایدارتوسعهپایتظرفیماًمستقبانکدارهستندکه

منعکسمیاتیعمل مخاطره سطح یانگ)کنندیو 1زائوو دهه(.1113، بانكدر هایهایاخیر

نگرش روندجهانیشدنو شدههایمشتریتجاریدرجهانبا براساسآنمداریمواجه اندو

تغییراتاسا نمودهتحولو تجربه رقابتیسیرا پیشرفتتکنولوژیو به توجه با لذا شدناند. تر

سازیزمینهافزایشصنایع،ایجادزمینههمگامشدنباتغییراتیادشدهضروریاست.خصوصی

می فراهم را گوناگون مؤسسات میان میرقابت افزایش نیز را مؤسسات کارایی و دهدکند،

(.5933نسب،)نوری

ازخصوصیهایبانكتمامیشد،دگرگونیدچاراسلامیانقلابازپسایرانبانکدارینظام

مشخصزمانگذشتبا.دادندادامهخودبهفعالیتدولتیبانکهایوشدندگذاشتهبازارکناراین

برخوردارکاراییازهابخشسایردولتیمدیریتمشابهنیزبانکیبخشدرمدیریتدولتکهشد

نیست تصویبهمچنینبهبعدو5931سالازبانکینظامدرخصوصیبخشفعالیتباشروع.
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کلیهایسیاست قانون44اصل واقتصاددرخصوصیبخشنقشافزایشمنظوربهاساسی

ازسیستمکاراییورقابتارتقای طباطبایی،برخورداربیشتریپویاییبانکی )نعمتیو گردید

هاگسترشیافتوبخشبانكنیزدراینعرصهحضوربسیاریازحوزهسازیدر(.خصوصی5931

ایداشت.دراینبینبانكملتاولینبانكدولتیبودکهبافراهمسازیشرایطپذیرشگسترده

سازی،درتابلوتالاربورسواوراقبهادارقرارگرفتوچندماهپسازآننیزدربورسوخصوصی

دراتحضوربهعنواندومینوسومینبانكدولتیدرعرصهخصوصیحاضرهایتجارتوصابانك

شدند.

 و شودمی مدیریت هابانك سوی از کل، درصدنقدینگی 31 حدود کشور، محور بانك اقتصاد در

 مانند مختلف هایشاخص لحاظ از کشور برتر شرکت صد فهرست ابتدای در هابانك سال تقریباًهر

قرار درآمد  سهامداران، هایمنافعگروه بر مستقیم طور به آنها عملکرد رو این از دارند. )فروش(

از.است تأثیرگذار کشور اقتصادی واحدهای تمامی و گیرندگان،مشتریان تسهیلات گذاران،سپرده

ویژهدرهایخودبهمنظورآگاهیازمیزانمطلوبیتومرغوبیتفعالیتسازمانبههرسویدیگر،

عملکردپیچیدهوپویا،نیازمبرمبهسیستمارزیابیعملکرددارد.فقدانسیستمارزیابیهایمحیط

برقراریارتباطبا معنایعدم یكسازمانبه برونسازمانتلقیدر کهمیمحیطدرونو شود

هادرایرانبرایسازمانهانیزهمانندسایرپیامدآنکهولتودرنهایتمرگسازماناست.بانك

رسانیحیاتدرموجگستردهاطلاعادامهتروامکانرقابتوترومدرنتر،سریعرایهخدماتمتنوعا

.افزایشسودآوریمستمرشعبخودهستندتوسعهخدماتویژهبانکی،نیازمندارزیابیعملکردو

تحلیلکاراییعملیاتبانكبانك سنجشو کاراییعملیاتمستلزم و میها بنابرها ایندرباشد.

ایدارد.زیراآثارها،بررسیعملکردمالیآنهااهمیتویژهوریبانكخصوصبهبودعملکردوبهره

فعالیت صورتتمامی نحویدر به بانکی میهای داده نشان بدینصورتقابلهایمالی و شود

می ارزیابی )غیور، 5933باشد ع(. بررسی سازمانمبرای مالی دامنهلکرد مالی ازاهای وسیع ی

اینسازمانهایمالیگزارشهایشاخص بررسیتقابلها معیارهایبسیارباشندمیحقیقو اما ،

واناییتکنندکهلمیمهاییعسازمانمالیبهعنوانواسطهمتلاسازگاریوستعیینمهمبرای

،5333درسال9رابسنجد.کمیتهنظارتبربانکداریبازلآنسازماننقدینگینقدی،سودآوریو

رابرایبررسیسازمانمالیپیشنهاددادهاست.ازاینرو،پرسشاصلیCAMELمعیارهایمدل

هایتجاریسازیدرایرانسبببهبودعملکردمالیبانكپژوهشحاضرایناستکهآیاخصوصی

سنجیدهCAMELهابراساسابعادمدلشدهاست؟برایپاسخگوییبهاینپرسش،عملکردبانك

هایکشوردربانكCAMELهایشود.باتوجهبهموضوعاینپژوهشحاضرکهبررسیشاخصمی

باشد.سازیمیقبلوبعدازخصوصی
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 مبانی نظري  -2
شود)نیلیوتعریفمیفعالیتیكاثربخشیوکاراییازتابعیوکارکسبعملکردیكارزیابی

 (.1111همکاران،

میPMS)4عملکردارزیابیسیستم برایاستفادموردمعیارهایمجموعهعنوانبهتواند(

وتعریففعالیتیكکاراییواثربخشیسازیکمی برایمالینظرانصاحبشود.اقتصاددانان

تحلیلروشهابانكوهابنگاهعملکردارزیابی و تجزیه جمله روتبنسهایاز هایشهایمالی،

(DEA)1هاپوششیداده تجزیهوتحلیل مانندیكپارامترنا و تصادفیمرزیشمانندروپارامتریك

بهعنوانروشیبرایبررسیسلامتوCAMELهایاخیر،چارچوبرااستفادهکردهاند.درسال

هابهکارگرفتهشدهاست.عملکردمالیدربررسیعملکردبانك

 شده گرفته کار به (NCUA)1ملی اعتبار اتحادیه اداره توسط 5331 سال اکتبر در سیستم این

 سنجش و شایستگی برایتعیین معیارها ترینمهم جمله از نقدینگی، و سودآوری اعتبار، است.درجه

بانکداری نظارت کمیته 5333 سال از منظور، همین به است. بانك یك فعالیت  به نیز بازل بر

 لازم مالی نهادهای ارزیابی برای را CAMELهایشاخص کارگیری است  پور،عباسقلی(دانسته

شود:می بیان مدل این ابعاد از مختصر شرحی ادامه، در (.5933

 به بانك سرمایه آن، گیریبرایاندازه و دهدمی نشان را بانك مالی توانایی :1سرمایه کفایت (5

 حمایت نسبت، این اصلی کارکرد تملیکی. سرمایه و اصلی سرمایه شود:تقسیممی قسمت دو

 است)سیف، اعتباردهندگان و گذارانسپرده از وحمایت غیرمنتظره هایزیان برابر در بانك

نگهدارهیازسرمایکهسطحمعقولباشدیمریبانكناگز(.5931 کمدینمایرا بازلتهی.

کفا نسبت مقدار همکاریکشورهاهایبانكیبراهیسرماتیحداقل سازمان ویعضو

بهعلتییایآسیکشورهاهایبانكیراهشتدرصددرنظرگرفته،امابرایتوسعهاقتصاد

 درصداعلامکردهاست.51نسبترانیحداقلا،یاعتبارینظارتستمیبودنسفیضع

تحلیل تجزیه اولیة تمرکز :3دارایی کیفیت (1  کیفیت است. اعتباری ریسك بر بعد این و

 نقدشدن بهارزش تسهیلات، ارزش دارد. ارتباط مالی عملکرد با مستقیماٌ هابانك در هادارایی

 وابستهاست. بازار ارزش به هاگذاریسرمایه ارزش که حالی در است، وابسته آن هایوثیقه

ارزش کاهش برای و باشد داشته خود پرتفوی در را باثبات هایدارایی بانك رودمی انتظار

 نظر در آن ارزش جبران برای مناسب هایذخیره و شده بندیزمان برنامه خود هایدارایی

 (.5933پور،عباسقلیبگیرد)

آن سنجش اما است، اساسی بانك عملکرد برای مدیریت درست کیفیت :3مدیریت کیفیت (9

حال، به است. مشکل  و درستی شاخص عنوان به توانندمی متعددی هایشاخص هر
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 هر هزینه کارمند، هر درآمد مخارج، نسبتجمله از شوند. گرفته کار به شایستگیمدیریت

وام میانگین وام، نماینده عنوان توانندبهمی دادهشده وام پول واحد هر هزینه و هااندازه

نهیهززانیمت،یریمدتیفیکیابیارز (.51،1111گرفتهشوند)بارال کار به مدیریت کیفیت

شی.لذاکاهشآنمنجربهافزادهدینشانمشود،یدادهملاتیراکهتسهیواحدپولهر

عملکردچهارشاخصدگرددیمیمالینهادهایوسودآورییکارا CAMELعناصرگری.

بص نحوه به درستایحرفه،یاریهوش،ییتوانارت،یوابسته بیبودن، یو وبودننقص

ینهاددرموفقتهرتیرینقشمدنکهیاست.باتوجهبهایمالینهادهاتیریمدیستگیشا

عناصرهایشاخصرینسبتبهسایشتریوزنبتیریمدتیفیکنندهاست،عموماٌ،کنییتع

CAMELدارد.یمالینهادهایابیدرارز 

زیاد ارتباط مالی نهاد در هابدهی و هادارایی مدیریت چگونگی با بعد این :55درآمد عملکرد (4

 کند حمایت هادارایی رشد از که طوری به باشد، سودآور باید مالی، نهاد در درآمد کسب دارد.

 شود. منجر سهامداران حقوق افزایش به تا دهد افزایش را سازمان در سازیاندوخته وقابلیت

درآمدی  و دهندگانوام گذاران،سرمایه گذاران،سپرده اطمینان افزایش به خوب عملکرد

 شد. خواهد منتهی مؤسسه نسبتبه عمومی بخش

-کوتاه وجوه کارگیری به است. بانك مدیر مهم هایمسئولیت از نقدینگی کنترل :51نقدینگی (1

 دارندگان که کندمی مواجه مخاطره این با را بانك بلندمدت، هایگذاریسرمایه مدتدر

 به را بانك که باشند خود وجوه دریافت متقاضی است ممکن گذاریهایسرمایهحساب

 تقاضای به پاسخگویی برای کافی نقدینگی باید بانك کند. مجبور هایخوددارایی فروش

کند جلب خود به نسبت را عمومی اطمینان تا باشد داشته را دهندگانوام و گذاران سپرده

-هانیازمندداشتنسیستممدیریتداراییوبدهیاثربخشمیبانك(.5933ور،پعباسقلی)

دارایی انطباقسررسیددر بتوانندعدم باشندتا و رابدهیها بازگشتآنها حداقلو را ها

بهینهنمایند.همچنیننقدینگیباسودآوریرابطهمعکوسداشته،بنابراین،نهادهایمالی

بایدبیننقدینگیوسودآوریتعادلمناسبیرابرقرارکنند.

 

 پیشینه پژوهش -3

 مطالعات خارجی -3-1
وینتراب خصوصی1111)59ناکنو ،) 111سازیتقریباٌ دوره در 5331-1115بانكبرزیلیرا

وریهستند.هایمهمیدربهرهمیلادیموردمطالعهودریافتنداندازهبانكونوعمالکیت،مشخصه
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بانك نتیجه قابلملاحظهدر طور به بانكهایدولتی از وایکمتر هستند هایخصوصیمولد

 گردد.وریمیسازیموجبافزایشبهرهخصوصی

-،دریافتهمهشاخص"بینیورشکستگیصنعتبانکداریتجاریپیش"(،در1155)54تیتام

هاهستندبینیباورشکستگیبانكهایکملزدرنمونهآماریبزرگداراییكارتباطقابلپیش

ولیدرنمونهآماریکوچكبینشاخصمدیریتباورشکستگیرابطهدرستیوجودندارد.

بینیورشکستگیبانكبرایکشورهایهایپیشسیمدل(،دربرر1151)51هانگوهمکاران

هایپنجنسبتسرمایهبهدارایی،بازدهدارایی،بازدهسرمایه،دارایی"یافتهدرحالتوسعهوتوسعه

313هایبلندمدتونسبتتفاوتدرآمدبهرهباهزینهبهرهبهخالصدرآمدرابرایثابتبهبدهی

زمانی نسبت1111-1113بانكطیدوره دو دریافتتنها مدللجستیكانجامو از استفاده با

با ارتباطمنفی خالصدرآمدها به بهره هزینه با بهره نسبتتفاوتدرآمد و دارایی به سرمایه

هایمالیبانكدارندوسهنسبتباقیماندهبیارتباطهستند.اهمیتیبابحران

،بین"هایملیشدههندبامدلکملیلبانكتجزیهوتحل"(،در1151)51پراسادوراویندر

سال صنعت1111-1151های سودآوری و رشد باعث کملز عوامل که داد نشان دادند. انجام

گردد.بانکداری،مؤسساتاعتباریوتوسعهاقتصادیکشورمی

در1159)51عربی مطالعهموردیازبانکداریسودانبرایبینیورشکستگیبانكپیش"(، ها:

،کهموردتأییدبانكمرکزیسودانبودرابادوروش53شاخصکایل"1111-1113ورهزمانید

هاآزمونونشاندادکهشاخصسودآوریمؤثرترینشاخصبینیوضعیتبانكآماریجهتپیش

گیرند.هااستودرادامهکیفیتدارایی،نقدینگیوکفایتسرمایهقرارمیدرورشکستگیبانك

-بینیورشکستگیبانكبااستفادهازشاخصپیش"ای(،درمقاله1154نتوامآدنی)اوکاروک

بازار اطلاعات و کمل بانك"های سالوضعیت برای را نیجریه های مطالعه1111-1151های

دریافتندشکستبانکینتیجهشاخص آنها ریسكکردند. پذیریبیشازحدهایکملضعیفو

بانك تنها استو بررسیها ورشکستگی مهار وراه منظم طور به حضوری، غیر هایحضوریو

باشد.هامیشفاف،توسطبانكمرکزیوشرکتبیمهسپرده

ارزیابیعملکردمالیبخشبانکیدرهند:مطالعه"ایباعنوان(،مقاله1154)53آسپالوداوان

انجامدادند.هدفازاین1111-1151هایرابرایسال"هایبخشخصوصیقدیمموردیازبانك

-هایکملزبود.ابتدابهرتبههابااستفادهازشاخصبندیبانكتحقیقارزیابیعملکردمالیورتبه

براساسهریكازشاخصبندیبانك نهایتیكرتبهترکیبیبرایهرها در پرداختهشدو ها

مشاهداتتحلیلیازمطالعهنشاندا بانكمحاسبهکردند. بانكانتخاب59بانكاز1دکهتنها

اند.شدهعملکردمالیخوبوعالینشانداده
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 مطالعات داخلی -3-2
)حسین همکاران بحرینیو بانك5931زاده کارایی مقایسه در دولتیدر(، هایخصوصیو

کهدهند(وبافرضبازدهیمتغیربهمقیاسنشانمیDEAها)ایرانباروشتحلیلپوششیداده

هایخصوصیاست.علتپایینبودنمیزانکاراییهایدولتیبیشترازبانكکاراییاقتصادیبانك

هاهایمتفاوتایننوعبانكهایخصوصیبهدلیلتازهتأسیسبودنونیزدیدگاهتخصیصبانك

دراستفادهازنهادهایتولیداست.

بانكیخصوصایهبانكییکارایسه(،درمقا5933)یبیوهمکارانط بهروشیدولتیهابا

یشترسودوبییدرکارایخصوصهایبانكیشترکهبدهدی(نشانمSFA)یمرزتصادفیپارامتر

کارایدولتهایبانك سطحبالاترینههزییدر داشتهیدر همچناندقرار هاییافتهین. نشانآنها

بهتوانیلآنملاستکهازعیصوصخهایبانكیسودبهطورمتوسطبراییکهکارادهدمی

.اشارهکردیلاتتسهیبرخیپرداختالزام

 بهبررسی هاداده پوششی تحلیل روش از استفاده با درپژوهشی (،5933همکاران) و نامداری

.پرداختند آنها انسانی منابع بر رویکردی با5931-5931دوره برای درایران دولتی بانك ده کارایی

.دارند قرار مقیاس به فزاینده بازدهی درمحدوده دولتیایران هایبانك که دارد آن از حکایت نتایج

عملکرد"هاارزیابیعملکردراهبریبانك"(،درتحقیقیباعنوان5933مؤتمنیوهمکاران)

استفادهاند،سپسباهارادردوسطحمالیوغیرمالیبرایسهبانكاحصاشدهمحاسبهکردهبانك

بندی(رتبهtopsisهابهروشتاپسیس)دهیودرنهایتبانكمعیارهایوزنFuzzy AHP ازروش

اند.باتوجهبهنتایجبهدستآمدهعملکردغیرمالینسبتبهعملکردمالیازاهمیتبالاتریشده

رتب اهمیت، نظر از سهممنابع معیار مالی، ارزیابیعملکرد در بوده، معیارهایبرخوردار اولو ه

-هایبعدیقرارگرفتند.درارزیابیعملکردغیرمالی،معیارقیمتسودآوریوبازدهداراییدررتبه

گذاریازنظراهمیتدررتبهاولومعیارهایکیفیتخدماتوبانکداریالکترونیكدررتبههای

نتایجنشانمی گرفتند. مبعدیقرار بهصرفداشتنعملکرد توانانتظارالیخوبنمیدهدکه

داشتکهدرکلعملکردبانكبهبودیابدوتوجهبهمعیارهایعملکردغیرمالیازاهمیتبیشتری

کندتابانكبتواندعملکردخودرادرمیانرقبابهبودببخشد.برخورداراستواینکمكمی

هاتحلیلپوششیداده و یعصب شبکه ترکیبی مدل از پژوهشی در (،5931همکاران) و محرابیان

 40 به مربوط هاداده اندکرده استفاده بانك شعب بهعنواندوروشناپارامتریكبرایارزیابیکارایی

 پوششی شعبتحلیل از یك هر کارایی میزان و آوریجمع5931و 1386 هایسال در بانك شعبه

 نشان اسفادهکردیدهاست.نتایجپژوهشارزیابیشعب ناپارامتریكبرای روش دو عنوان به هاداده

بندیشعبدرایندوروشداراینتایجتقریباٌمشابهیاست.کهرتبه دهدمی
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بندیتجزیهوتحلیلعملکردورتبه"ایباعنوان(،درمقاله5931کارشناسانوخدایاریفرد)

بندیدهبانكخصوصیورتبهبهبررسیعملکردو"هایمالیهایایرانبااستفادهازنسبتبانك

هایترینبانكهایانتخابشدهازجملهبزرگاند.بانكپرداخته5931-5931هایدولتیطیسال

هایمالیکهدراینتحقیقمورداستفادهایرانهستندکهسرمایهبالاییدراختیاردارند.شاخص

گرفته حقوقصاحبانقرار دارایی، بازده سایراندعبارتنداز: کاراییپرسنلی، حاشیهسود، سهام،

درآمدهایعملیاتی،نسبتخالصسوددهی،معیارکارایی،کفایتسرمایه،ومطالباتمعوق.این

بانك اکثر استکه رتبهتحقیقنشانداده دارایهایبخشخصوصیدر و دارند قرار هایبرتر

بانكیننتایجنشانمیاند.همچندولتیبودههایکاراییبهترینسبتبهبانك هایبادهدلزوماً

اند.سرمایهبالاتر،کاراییبهترینداشته

بهبررسی5933بیگدلیوهمکاران) مطالعهخود در عملکردوریسكاعتباریرابطهبین(،

روشتحقیقازحیثهدفکاربردیوازنوعهمبستگیاند.پرداختهمالیدرصنعتبانکداریایران

صورتسالانهازههایتحقیقبباشد.دادهمی5931الی5931هایوزمانیتحقیقسالاست.قلمر

استهایمالیبانكصورت استخراجشده برای .هایفعالدرصنعتبانکداریایرانگردآوریو

آزمونفرضیهتحلیلداده ثابتهایتحقیقو اثراتتصادفیو دومدلرگرسیونترکیبیبا از ها

ریسكاعتباریبرعملکردمالیدرصنعتاستفادهش برپایهنتیجهفرضیهاولتحقیق، دهاست.

فضایکسبریسكبرپایهنتیجهفرضیهدومتحقیق، .داریداردمعکوسومعنیاثربانکداریایران

داریدارد.برپایهنتیجهفرضیهاثرمعکوسومعنیعملکردمالیدرصنعتبانکداریایرانکاربرو

سوم صنعترابطهبرکاروفضایکسبریسكتحقیق، مالیدر عملکرد بینریسكاعتباریو

معنیبانکداریایران یافتهاثرمعکوسو سایر حاکیاستکهتسهیلاتداریدارد. هایپژوهش،

دارهابرعملکردمالیدرصنعتبانکداریایراناثرمستقیمومعنیاعطایی،اهرممالیواندازهبانك

.دارد

همکاران) عنوان5933دژپسندو با خود مطالعه در بهره"(، بر وریکلتحلیلعواملموثر

خصوصیایرانمطالعهموردیبانكعوامل: تجاریدولتیو بهبررسی"هایمنتخبتخصصیو

یورهایمنتخبایرانونقشآنهادربهبودبهرهوریکلعواملدربانكعواملموثربرارتقایبهره

پرداخته اطلاعاتاند. اینارتباط، شامل51در تجاریکشور بانكخصوصی1بانكتخصصیو

)مسکن،کشاورزی،ملی،سپهوبانكدولتی1)اقتصادنوین،ملت،پاسارگاد،پارسیانوسامان(و

 صنعت دوره طی معدن( شاخصجمع5931-5933و تقریب از استفاده با سپس و آوری

بهرهترنکوئیستشاخ رشد اندازهصدیویژیا، عوامل اندازهوریکل نتایج است. گیریگیریشده

هایوریکلعواملدربانكوریکلعواملبهروشدیویژیانشانگرآناستکهسطحبهرهبهره
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هایهایدولتیاست.دراینتحقیق،بااستفادهازدادهخصوصیبهطورمعناداریبزرگترازبانك

نق فنتابلویی، انسانی، سرمایه متغیرهای درجهش فعالیت، مقیاس الکترونیك، بانکداری آوری

وریهایمالی،نسبتمصارفبهمنابعورکودورونقاقتصادیجامعهبربهبودبهرهانجماددارایی

نشان روشاثراتثابت، به الگوها برآورد از آمده بدست نتایج است. شده عواملشناسایی کل

می که تاثیردهد اقتصادی رونق و فعالیت مقیاس الکترونیك، بانکداری شاخص انتظار مطابق

بهره بر معناداری و انجمادمستقیم شاخصدرجه و داشته کشور بانکهای در عوامل کل وری

بهرهدارایی کاملامعناداریبر معکوسو تاثیر افزایشهایمالینیز دارد. وریکلعواملبانکها

وریوازآنهانسانیونسبتمصارفبهمنابعتایكحدمعینبهافزایشبهرههایسرمایشاخص

.شودوریمنجرمیمقداربهبعدبهکاهشبهره

 

 مدل مفهومی تحقیق -4

 

 
 CAMELمدل  -(1شكل )

 

 تحقیق  فرضیه -5
 عملکرد  مدیریت کیفیت ها،دارایی سرمایه،کیفیت کفایت بعد در تجاری هایبانك عملکرد بین

 تفاوت سازیقبلوبعدازخصوصینقدینگی بعد در خصوصیو و دولتی هایبانك تجاری هایبانك

 دارد. وجود معنادار

 



 CAMELشاخص هاي 

 درآمدها نقدینگی كیفیت مدیریت

 كیفیت دارایی كفایت سرمایه
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 روش تحقیق  -6
 و مدارک و اسناد کتب، شاملمطالعه کتابخانهای روش از نیاز مورد دادههای جمعآوری در

اقدام اطلاعاتی، پایگاههای از نیاز مورد مطالب گردآوری نظور .است شده اینترنتی  تهیه بهم

 طریق از بانکها این سالیانه گزارش و صورتهایمالی جمعآوری ایرانی، بانکهای مالی صورتهای

 عالی مؤسسه انتشارات و مرکزی بانك طریق مکملاز اطلاعات گردآوری و اینترنتی پایگاههای

 بهمنظور دادهها استخراج و اطلاعات جمعآوری از پس.است شده اقدام ایران بانکداری آموزش

نرمافزاردرواریانستحلیلوتجزیهاستیودنتو-آزمونتیروشدادههااز آماری تحلیل و تجزیه

SPSSمدل در بانکها عملکرد کلیدی شاخصهای از استفادهCAMELنمونه.استشدهاستفاده

5931-5931هایسالطیملتوتجارتبانك،پستصادرات،بانكچهارآماریپژوهششامل

باشد.می



 هاي تحقیق یافته -7

فرضیه آزمون منظور تجربیمشاهداتازبه توزیع بودن نرمال تایید به باتوجه هایتحقیق

استودنتاستفادهشدهاست.دراینآزمونمیانگینهریكازشاخص-آزمونمقایسهمیانگینتی

سازیموردمقایسهقرارگرفتهاند.فرضدودورهقبلوبعدازخصوصیهادرهابرایتمامیبانك

صفردراینآزمونمبنیبرعدموجودتفاوتمعناداربینمقادیرمیانگینشاخصهادردودوره

درصورتیکهفرضصفرآماریدراینآزمونتاییدسازیتعریفمیقبلوبعدازخصوصی شود.

سازیتفاوتهایمذکوردردودورهقبلوبعدازخصوصیکهبینشاخصنگردد،میتوانپذیرفت

،CAMELهایسنجشعملکردمعناداریوجودداشتهاست.درادامهبهتفکیكهریكازشاخص

مینتایجآزمون هایآماریارائه آزمونگردد. انجام فرضبرابریپیشاز هایمقایساتمیانگین،

گروهموردآزمونقرارمیگیردتامقایساتآماریبادرنظرگرفتنسایرهادربیندوواریانسداده

هادربیندوگروهشرایطمحیطیغیرقابلکنترلانجامپذیرد.دراینآزمونبرابریواریانسداده

موردآزموناستودرصورتیکهفرضبرابریواریانسهابهتاییدبرسد،آزمونمقایساتمیانگین

هایمس میگروه انجام گروه بیندو معمولدر شیوه فرضبرابریتقلبه صورتیکه در شود.

،ازدرجاتآزادیتعدیلtهاتاییدنگردد،درساختنآمارهآزمونمقایساتمیانگینواریانسداده

شود.شدهاستفادهمی
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 سازي هاي قبل و بعد از خصوصی آزمون كفایت سرمایه در دوره
هایکفایتسرمایهاستودنتدرآزمونتفاوتبینشاخص-هایآزمونتی(خلاصهیافته5جدول)

دهد.سازیرانشانمیهایقبلوبعدازخصوصیدردوره


 سازي هاي قبل و بعد از خصوصی (: مقایسه كفایت سرمایه در دوره1جدول )

 مؤلفه
آماره 

 لوین

معناداري 

 لوین

-آماره تی

 استودنت

درجه 

 آزادي

سطح 

 معناداري
 نتیجه

 تایید 1.11 11.14 9.91 1.11 1.13 نسبتسرمایه

 عدمتایید 1.11 91 1.11- 1.55 1.15 بدهیبهحقوقصاحبانسهام

 عدمتایید 1.15 91 1.93- 1.11 9.34 تسهیلاتاعطاییبهحقوقصاحبانسهام

 عدمتایید 1.11 91 1.11- 1.11 5.11 هابهحقوقصاحبانسهامسپرده

 عدمتایید 1.39 91 1.13 1.95 5.13 هاصاحبانسهامبهمجموعداراییحقوق

 تایید 1.15 11.11 1.31 1.15 1.15 کفایتسرمایهافشاشده

 تایید 1.11 11.14 9.91 1.11 1.13 نسبتسرمایهنوعاول

 عدمتایید 1.14 91 1.59- 1.11 1.99 نسبتسرمایهنوعدوم

 عدمتایید 1.39 91 1.13- 1.95 5.13 نسبتبدهی

 عدمتایید 1.11 91 1.11- 1.55 1.15 مضربحقوقصاحبانسهام

هایپژوهشگرمنبع:یافته

 

 نتایج آزمون برابري واریانس
بینشاخصهامشاهدهمی شودباتوجهبهسطوحمعناداردربررسیآزمونبرابریواریانسلوین،

یهسرماونسبتافشاشدهیهسرمایه،کفایتسرمانسبتهایهادرشاخصکهبرابریواریانسداده

موردتاییدنبودهاستولذابرایانجاممقایساتمیانگیناینشاخصهادربیندودورهنوعاول

بادرجهآزادیتصحیحشدهاستفادهشدهاست.tسازی،ازآمارهقبلوبعدازخصوصی



 نتایج آزمون مقایسه میانگین ها
 سطح به توجه شاخصبا هریكاز برای استودنت تی آزمون کفایتسرمایهمعناداری های

می برایشاخصمشاهده آزمون این معناداری احتمال که )نسبتسرماهایشود 11/1یه =p-

valueافشاشدهیهسرما(،کفایت(15/1=p-valueنسبت،)نوعاولیهسرما(11/1=p-valueو)

بودهکهنشانازتفاوتمعنادار11/1(کوچکترازخطایp-value=14/1)نوعدومیهسرمانسبت

دوره در خصوصیبیناینشاخصها بعداز احتمالمعناداریآزمونهایقبلو اما سازیدارد.
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره   

شاخص برای سهامیبدههای صاحبان حقوق تسهیلاتبه سهامییاعطا، صاحبان حقوق ،به

یومضرببده،نسبتهابانسهامبهمجموعداراییصاح،حقوقبهحقوقصاحبانسهامهاسپرده

دهدکهبینمقادیراینشاخصهادربودهونشانمی11/1بزرگترازخطایحقوقصاحبانسهام

بعدازخصوصیدوره هایهایقبلو باتوجهبهآماره سازیتفاوتمعناداریوجودنداشتهاست.

یهسرماونسبتافشاشدهیهسرمایه،کفایتسرمانسبتهایشودکهشاخصآزمونمشاهدهمی

سازیدارایرشدبودهانددرسازینسبتبهدورهقبلازخصوصیدردورهبعدازخصوصینوعاول

دربیندودوره،نشانازنزولنوعدومیهنسبتسرماحالیکهاختلافمنفیبینمقادیرشاخص

یدارد.سازمقادیراینشاخصدردورهبعدازخصوصی

یا تشخیصتفاوتمعنادار راستای تحقیقدر اول فرضیه گیرینسبتبه نتیجه منظور به

دوره در کفایتسرمایه خصوصیغیرمعنادار از بعد و قبل واریانسهای تحلیل آزمون از سازی

(ارائهشدهاست.1چندمتغیرهاستفادهشدهاستکهنتایجاینآزموندرجدول)


 تحلیل واریانس چندمتغیره كفایت سرمایه (: آزمون2جدول )

 سطح معناداري Fآماره  ارزش آماره )پارامتر( آزمون

 1.114 1.111 1.933 11اثرپیلایی

 1.114 1.111 1.111 15ویلکسلامبدا

 1.114 1.111 1.115 11اثرهتلینگ

 1.114 1.111 1.115 19بزرگترینریشهروی

هایپژوهشگرمنبع:یافته


آزمونباتوجهبه برایهریكاز هایفوقکههمگییكفرضسطوحمعناداریبدستآمده

هایهایکفایتسرمایهدردورهمشخصرامبنیبرعدموجودتفاوتمعناداربینتمامیشاخص

شودکهاحتمالمعناداریاینآزمونهابهطورمشترکسازی،مشاهدهمیقبلوبعدازخصوصی

استونمیتوانفرضصفرآماریاینآزمونراردنمود.11/1ازخطایوبزرگتر114/1برابربا

هایهادردورههایکفایتسرمایهبانكدرنتیجهمیتوانپذیرفتکهبهطورکلیبینشاخص

ازاینروفرضیهاولتحقیقدرسازیتفاوتمعناداریوجودنداشتهاست.قبلوبعدازخصوصی

ست.ردشدها11/1سطحخطای
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره  

 سازي هاي قبل و بعد از خصوصی آزمون كیفیت دارایی در دوره
هایکیفیتداراییاستودنتدرآزمونتفاوتبینشاخص-(خلاصهیافتههایآزمونتی9جدول)

دهد.سازیرانشانمیهایقبلوبعدازخصوصیدردوره


 سازي صیهاي قبل و بعد از خصو (: مقایسه كیفیت دارایی در دوره3جدول )

 آماره لوین مؤلفه
معناداري 

 لوین

-آماره تی

 استودنت

درجه 

 آزادي

سطح 

 معناداري
 نتیجه

 عدمتایید 1.14 91 1.994- 1.555 1.131 بکارگیریمنافعسهامداران

 عدمتایید 1.411 91 1.119 1.11 5.914 داراییدرآمدزابهجمعدارایی

 عدمتایید 1.119 91 1.113- 1.911 1.313 هاهابهمجموعداراییسپرده

 تاییدعدم 1.191 91 1.533- 1.533 5.311 هادرآمدهایعملیاتیبهدارایی

 تایید 1.159 19.159 1.151 1.151 1.199 هاتسهیلاتبهمجموعدارایی

 عدمتایید 1.191 91 1.941 1.315 1.195 گذاریومشارکتبهجمعداراییسرمایه

پژوهشگرهایمنبع:یافته

 

 نتایج آزمون برابري واریانس

باتوجهبهسطوحمعناداریبدستآمدهبرایآزمونبرابریواریانسلوینبینشاخصهامشاهده

موردتاییدنبودههابهمجموعدارایییلاتتسههادرشاخصنسبتشودکهبرابریواریانسدادهمی

سازی،استولذابرایانجاممقایساتمیانگیناینشاخصدربیندودورهقبلوبعدازخصوصی

بادرجهآزادیتصحیحشدهاستفادهشدهاست.tازآماره

 

 نتایج آزمون مقایسات میانگین

راییمشاهدههایکیفیتداباتوجهبهسطحمعناداریآزمونتیاستودنتبرایهریكازشاخص

-p=191/1)هابهدارایییاتیعملیدرآمدهاشودکهاحتمالمعناداریاینآزمونبراینسبتمی

value خطای از کوچکتر شاخصدر11/1( این مقادیر بین معنادار تفاوت از نشان که بوده

خصوصیدوره از بعد و قبل شاخصهای برای آزمون معناداری احتمال اما دارد. یهاسازی

،تسهیلاتهابهمجموعداراییهایی،سپردهدرآمدزابهجمعدارا،داراییمنافعسهامدارانیریبکارگ

بودهونشان11/1ییبزرگترازخطایومشارکتبهجمعداراگذاریوسرمایههابهمجموعدارایی

وتمعناداریسازیتفاهایقبلوبعدازخصوصیدهدکهبینمقادیراینشاخصهادردورهمی

می مشاهده آزمون آماره به باتوجه است. نداشته وجود نسبت که بهیاتیعملیدرآمدهاشود
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره   

بعدازخصوصیهادارایی دوره خصوصیدر قبلاز کاهشبودهسازینسبتبهدوره سازیدچار

است.

 معنادار تفاوت تشخیص راستای در تحقیق دوم فرضیه به نسبت گیری نتیجه منظور یابه

دوره در دارایی کیفیت خصوصیغیرمعنادار از بعد و قبل واریانسهای تحلیل آزمون از سازی

(ارائهشدهاست.4چندمتغیرهاستفادهشدهاستکهنتایجاینآزموندرجدول)


 (: آزمون تحلیل واریانس چندمتغیره كیفیت دارایی4جدول )

 آزمون
ارزش آماره 

 )پارامتر(
 معناداريسطح  Fآماره 

 1.914 5.513 1.153 اثرپیلایی

 1.914 5.513 1.135 ویلکسلامبدا

 1.914 5.513 1.13 اثرهتلینگ

 1.914 5.513 1.13 بزرگترینریشهروی

هایپژوهشگرمنبع:یافته



هایفوقکههمگییكفرضمشخصباتوجهبهسطوحمعناداریبدستآمدهبرایهریكازآزمون

هایقبلوبعدهایکیفیتداراییدردورهعدموجودتفاوتمعناداربینتمامیشاخصرامبنیبر

شودکهاحتمالمعناداریاینآزمونهاسازی،موردآزمونقرارمیدهند،مشاهدهمیازخصوصی

نمیتوانفرض11/1وبزرگترازخطای914/1بهطورمشترکبرابربا بدستآمدهاستولذا

کلیبینشاخصصفرآماری نتیجهمیتوانپذیرفتکهبهطور در ردنمود. هایاینآزمونرا

بانك دورهکیفیتدارایی در خصوصیها از بعد و نداشتههایقبل سازیتفاوتمعناداریوجود

ردشدهاست.11/1ازاینروفرضیهدومتحقیقدرسطحخطایاست.



 سازي عد از خصوصیهاي قبل و ب آزمون كیفیت مدیریت در دوره
( تی1جدول آزمون های یافته خلاصه شاخص-( بین تفاوت آزمون در کیفیتاستودنت های

دهد.سازیرانشانمیهایقبلوبعدازخصوصیمدیریتدردوره











 121 /ی حسن الماس ی ومهرداد نعمت ی،مانیبرنا سل 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره  

 سازي هاي قبل و بعد از خصوصی (: مقایسه كیفیت مدیریت در دوره5جدول )

 آماره لوین مؤلفه
معناداري 

 لوین

-آماره تی

 استودنت

درجه 

 آزادي

سطح 

 معناداري
 نتیجه

 عدمتایید 1.35 91 1.554 1.519 1.143 نرخرشدحقوقصاحبانسهام

 عدمتایید 1.593 91 5.111 1.543 1.534 هایجذبشدهنرخرشدسپرده

 عدمتایید 1.151 91 5.119 1.195 5.431 نرخرشدتسهیلات

 عدمتایید 1.595 11 5.113 1.54 1.951 گذارینرخرشدسرمایه

 عدمتایید 1.411 11 1.311 1.91 5.113 نرخرشددارایی

 تایید 1 15.111 1.419- 1.113 1.319 سرانهدرآمد

 تایید 1.511 53.111 5.114 1.111 1.313 سرانهسودخالص

 تایید 1 11.141 1.315- 1.111 3.11 سرانههزینه

 تایید 1 11.33 1.914- 1.115 51.111 سرانههزینهعملیاتی

 تایید 1 11.454 9.311- 1.145 4.111 سرانهدارایی

 تایید 1.115 11.155 9.31- 1.191 4.35 سرانهبدهی

 عدمتایید 1 91 4.141- 1.111 9.351 هایجذبشدهسرانهسپرده

 عدمتایید 1.115 91 9.115- 1.133 9.551 سرانهتسهیلاتاعطایی

 عدمتایید 1.151 11 5.13 1.515 1.139 نرخرشددرآمد

 عدمتایید 1.993 11 1.311 1.51 1.134 نرخرشدسود

هایپژوهشگرمنبع:یافته

 
 

 نتایج آزمون برابري واریانس

باتوجهبهسطوحمعناداریبدستآمدهبرایآزمونبرابریواریانسلوینبینشاخصهامشاهده

ینه،سرانههز،سرانهسودخالص،سرانهدرآمدهایهادرشاخصشودکهبرابریواریانسدادهمی

مقایساتیموردتاییدنبودهاستولذابرایانجامبدهییوسرانهدارایاتی،سرانهعملینههزسرانه

بعدازخصوصی قبلو دوره بیندو در میانگیناینشاخصها آماره از درجهآزادیtسازی، با

تصحیحشدهاستفادهشدهاست.

 

 نتایج آزمون مقایسات میانگین

هایکیفیتمدیریتمشاهدهباتوجهبهسطحمعناداریآزمونتیاستودنتبرایهریكازشاخص

p-value=11/1)سرانهدرآمدهاییاینآزمونبرایشاخصشودکهاحتمالمعنادارمی سرانه(،
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره   

)هز 11/1ینه =p-valueسرانه 11/1یاتی)عملینههز(، =p-valueسرانه )دارا(، 11/1یی =p-

valueبده(،سرانه(115/1ی=p-valueسرانه،)جذبشدهیهاسپرده(11/1=p-valueوسرانه)

بودهکهنشانازتفاوتمعناداربین11/1(کوچکترازخطایp-value=115/1یی)اعطایلاتتسه

احتمالمعناداریآزمونبرایهایقبلوبعدازخصوصیاینشاخصهادردوره اما سازیدارد.

یلات،رشدتسه،نرخجذبشدهیهانرخرشدسپرده،نرخرشدحقوقصاحبانسهامهایشاخص

نرخگذاریرشدسرمایهنرخ دارا، سرانهرشد خالصیی، نرخسود نرخرشددرآمد، رشدسودو

هایقبلوبعددهدکهبینمقادیراینشاخصهادردورهبودهونشانمی11/1بزرگترازخطای

شودسازیتفاوتمعناداریوجودنداشتهاست.باتوجهبهآمارههایآزمونمشاهدهمیازخصوصی

ی،سرانهبدهیی،سرانهدارایاتی،سرانهعملینههزینه،سرانهرانههزس،سرانهدرآمدهایکهشاخص

سازینسبتبهدورهقبلییدردورهبعدازخصوصیاعطایلاتتسهوسرانهجذبشدهیهاسپرده

اند.سازیدچارکاهششدهازخصوصی

معنادار تفاوت تشخیص راستای در تحقیق سوم فرضیه به نسبت گیری نتیجه منظور یابه

دوره کیفیتمدیریتدر خصوصیغیرمعنادار از بعد و واریانسهایقبل تحلیل آزمون از سازی

(ارائهشدهاست.1چندمتغیرهاستفادهشدهاستکهنتایجاینآزموندرجدول)


 (: آزمون تحلیل واریانس چندمتغیره كیفیت مدیریت6جدول )

 آزمون
ارزش آماره 

 )پارامتر(
 معناداريسطح  Fآماره 

 1.115 1.114 1.334 اثرپیلایی

 1.115 1.114 1.511 ویلکسلامبدا

 1.115 1.114 3.414 اثرهتلینگ

 1.115 1.114 3.414 بزرگترینریشهروی

هایپژوهشگرمنبع:یافته



هایفوقکههمگییكفرضمشخصرامبنیبرباتوجهبهسطوحمعناداریبرایهریكازآزمون

شاخص تمامی بین معنادار تفاوت وجود دورهعدم در مدیریت کیفیت ازهای بعد و قبل های

شودکهاحتمالمعناداریاینآزمونهابهسازی،موردآزمونقرارمیدهند،مشاهدهمیخصوصی

بدستآمدهاستولذامیتوانفرضصفر11/1وکوچکترازخطای115/1رکبرابرباطورمشت

هایقبلوهادردورههایکیفیتمدیریتبانكآماریاینآزمونراردنمود.درنتیجهبینشاخص



 191 /ی حسن الماس ی ومهرداد نعمت ی،مانیبرنا سل 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره  

خصوصی از وبعد داشته سطحخطایسازیتفاوتمعناداریوجود در سوم تایید11/1فرضیه

است.



 سازي هاي قبل و بعد از خصوصی سودآوري در دورهآزمون 

هایسودآوریدراستودنتدرآزمونتفاوتبینشاخص-(خلاصهیافتههایآزمونتی1جدول)

دهد.سازیرانشانمیهایقبلوبعدازخصوصیدوره


 سازي هاي قبل و بعد از خصوصی (: مقایسه سودآوري در دوره7جدول )

 آماره لوین مؤلفه
اداري معن

 لوین

-آماره تی

 استودنت

درجه 

 آزادي

سطح 

 معناداري
 نتیجه

 عدمتایید 1 91 1.513- 1.341 1.111 هاسودپرداختیبهسپرده

 عدمتایید 1.193 91 1.511- 1.15 1.444 کارایی

سهمسودبانكازدرآمدهای

 الوکالهمشاعودرآمدحق
 عدمتایید 1.11 91 1.419 1.539 5.111

بانكازدرآمدهایسهمسود
الوکالهبهمشاعودرآمدحق

 هایدرآمدزامیانگیندارایی

 عدمتایید 1.115 91 1.444 1.915 5.513

 عدمتایید 1.151 91 1.13- 1.111 9.313 سوددریافتیبهتسهیلات

 تایید 1 11.151 4.551- 1.155 1.411 کاراییمدیریتدرکنترلدرآمد

 تایید 1.115 53.551 4.111 1.11 1.191 سهامبازدهحقوقصاحبان

 تایید 1.111 53.113 9.191 1.114 1.151 بازدهدارایی

 عدمتایید 1.411 91 1.119 1.149 1.913 گستردگیسود

 عدمتایید 1 91 4.514 1.133 9.513 حاشیهسودخالص

 تایید 1.115 51.191 4.113- 1.119 51.931 هابهدرآمدهاهزینه

 تایید 1.119 14.445 1.13- 1.111 1.931 درآمدکارمزدیبهکلدرآمد

 تایید 1.111 53.911 9.113 1.15 1.113 خالصسوددهی

گذارانازسودپرداختیبهسپرده

 هاکلهزینه
 تایید 1 14.114 4.193 1.191 1.191

سوددریافتیازتسهیلاتبهکل

 درآمدها
 تاییدعدم 1.31 91 1.513 1.313 1.143

سهمسودتسهیلاتازدرآمدهای
 مشاع

 عدمتایید 1.111 91 5.311 1.931 1.145
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره   

 آماره لوین مؤلفه
اداري معن

 لوین

-آماره تی

 استودنت

درجه 

 آزادي

سطح 

 معناداري
 نتیجه

 عدمتایید 1.113 91 5.313- 1.545 1.135 درآمدمشاعبهکلدرآمدها

 عدمتایید 1.194 91 1.151- 1.559 1.111 درآمدهایعملیاتیبهتسهیلات

 تاییدعدم 1.111 91 1.345- 1.141 1.93 حاشیهعملیات

 عدمتایید 1.15 91 1.191- 1.113 1.1 سودپرداختیبهسوددریافتی

جمعدرآمدهایمشاعبهمیانگین

 هایدرآمدزادارایی
 عدمتایید 1.111 91 9.933- 1.13 9.134

هایپژوهشگرمنبع:یافته

 

 نتایج آزمون برابري واریانس

باتوجهبهسطوحمعناداریبدستآمدهبرایآزمونبرابریواریانسلوینبینشاخصهامشاهده

بازدهدرکنترلدرآمدیریتمدییکاراهایهادرشاخصشودکهبرابریواریانسدادهمی حقوق،

ویسودده،خالصبهکلدرآمدیکارمزد،درآمدبهدرآمدهاهایی،هزینهدارا،بازدهصاحبانسهام

برایانجاممقایساتهاگذارانازکلهزینهبهسپردهیپرداختسود لذا استو تاییدنبوده مورد

بعدازخصوصی قبلو دوره بیندو در میانگیناینشاخصها آماره از درجهآزادیtسازی، با

تصحیحشدهاستفادهشدهاست.



 نتایج آزمون مقایسه میانگین ها

معنادا سطح به توجه شاخصبا از هریك برای استودنت تی آزمون مشاهدهری سودآوری های

-p=11/1)هابهسپردهیسودپرداختهایشودکهاحتمالمعناداریاینآزمونبرایشاخصمی

value(کارایی،)193/1=p-value11/1)الوکالهسودبانكازدرآمدهایمشاعودرآمدحق(،سهم

=p-valueدرآمدزایهادارایییانگینالوکالهبهممشاعودرآمدحقیزدرآمدهاسودبانكا(،سهم

(115/1=p-valueسود،)151/1یلات)بهتسهیافتیدر=p-valueکارایی درکنترلیریتمد(،

=111/1یی)دارا(،بازدهp-value=115/1)حقوقصاحبانسهام(،بازدهp-value=11/1)درآمد

p-valueسودخالص(،حاشیه(11/1=p-valueهزینه،)بهدرآمدهاها(115/1=p-valueخالص،)

(،p-value=11/1)هاگذارانازکلهزینهبهسپردهیپرداخت(،سودp-value=111/1ی)سودده

(،سودp-value=111/1یات)عمل(،حاشیهp-value=194/1یلات)بهتسهیاتیعملدرآمدهای

سودیپرداخت )دربه 15/1یافتی =p-valueجمع و میدرآمدها( به یهادارایییانگینمشاع

111/1)درآمدزا =p-value خطای از کوچکتر بیناین11/1( تفاوتمعنادار نشاناز که بوده
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دوره در خصوصیشاخصها از بعد و قبل برایهای آزمون معناداری احتمال اما دارد. سازی

شاخص دسودیگستردگهای درآمدیکارمزدرآمد، کل سودبه تسهیافتیدر، کلیلاتاز به

بزرگترازخطایمشاعبهکلدرآمدهاودرآمدمشاعیازدرآمدهایلاتسودتسه،سهمدرآمدها

سازیهایقبلوبعدازخصوصیدهدکهبینمقادیراینشاخصهادردورهبودهونشانمی11/1

هایشودکهشاخصباتوجهبهآمارههایآزمونمشاهدهمیتفاوتمعناداریوجودنداشتهاست.

کارایی،سودهابهسپردهیسودپرداخت کاراییبهتسهیافتیدر، ،درکنترلدرآمدیریتمدیلات،

درآمدهاهاهزینه درآمدهایبه تسهیاتیعمل، حاشیهبه سودعملیلات، سودیپرداختیات، به

جمعدر میدرآمدهایافتیو به خصوصیدرآمدزایهادارایییانگینمشاع از بعد دوره سازیدر

سهمهایانددرحالیکهمتوسطشاخصسازیدچارکاهششدهنسبتبهدورهقبلازخصوصی

درآمدحق و درآمدهایمشاع بانكاز الوکالهسود درآمدها، بانكاز درآمدیسهمسود و مشاع

بازدهحقوقصاحبانسهامبازده،درآمدزایهادارایییانگینالوکالهبهمحق حاشیهدارا، سودیی،

دارایرشدنسبتبهدورههاگذارانازکلهزینهبهسپردهیپرداختیوسودسودده،خالصخالص

سازیبودهاند.قبلازخصوصی

یا معنادار تشخیصتفاوت راستای در تحقیق چهارم فرضیه به نسبت گیری نتیجه منظور به

سازیازآزمونتحلیلواریانسچندمتغیرههایقبلوبعدازخصوصیآوریدردورهغیرمعنادارسود

(ارائهشدهاست.54-4استفادهشدهاستکهنتایجاینآزموندرجدول)


 يسودآور(: آزمون تحلیل واریانس چندمتغیره 8جدول )

 آزمون
ارزش آماره 

 )پارامتر(
 سطح معناداري Fآماره 

 1.113 4.114 1.311 اثرپیلایی

 1.113 4.114 1.131 ویلکسلامبدا

 1.113 4.114 3.433 اثرهتلینگ

 1.113 4.114 3.433 بزرگترینریشهروی

هایپژوهشگرمنبع:یافته



آزمون هریكاز برای آمده بدست معناداری سطوح به توجه یكفرضبا همگی که فوق های

هایقبلوهایسودآوریدردورهمشخصرامبنیبرعدموجودتفاوتمعناداربینتمامیشاخص

شودکهاحتمالمعناداریاینآزمونسازی،موردآزمونقرارمیدهند،مشاهدهمیبعدازخصوصی

بدستآمدهاستولذامیتوانفرض11/1وکوچکترازخطای113/1رمشترکبرابرباهابهطو
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کلیبینشاخص نتیجهمیتوانپذیرفتکهبهطور در ردنمود. هایصفرآماریاینآزمونرا

ازسازیتفاوتمعناداریوجودداشتهاست.هایقبلوبعدازخصوصیهادردورهسودآوریبانك

تاییدشدهاست.11/1یهچهارمتحقیقدرسطحخطایاینروفرض
 

 سازي هاي قبل و بعد از خصوصی آزمون نقدینگی در دوره
هاینقدینگیدراستودنتدرآزمونتفاوتبینشاخص-(خلاصهیافتههایآزمونتی3جدول)

دهد.سازیرانشانمیهایقبلوبعدازخصوصیدوره


 سازي هاي قبل و بعد از خصوصی دوره (: مقایسه نقدینگی در9جدول )

 آماره لوین مؤلفه
معناداري 

 لوین

-آماره تی

 استودنت
 درجه آزادي

سطح 

 معناداري
 نتیجه

 تایید 1.111 11.111 1.431- 1.111 1.415 نقدینگی

 تایید 1.944 51.115 1.311- 1.141 4.43 هاماندهنقدآنیبهجمعدارایی

هایپژوهشگرمنبع:یافته

 

 نتایج آزمون برابري واریانس

باتوجهبهسطوحمعناداریبدستآمدهبرایآزمونبرابریواریانسلوینبینشاخصهامشاهده

هابهجمعداراییینقدآنینگیوماندهنقدهادرهردوشاخصشودکهبرابریواریانسدادهمی

شاخصهادربیندودورهقبلوبعدموردتاییدنبودهاستولذابرایانجاممقایساتمیانگیناین

بادرجهآزادیتصحیحشدهاستفادهشدهاست.tسازی،ازآمارهازخصوصی

 

 نتایج آزمون مقایسه  میانگین ها

شاخص از هریك برای استودنت تی آزمون معناداری سطح به توجه مشاهدهبا نقدینگی های

111/1ینگی)نقدشودکهاحتمالمعناداریاینآزمونبرایشاخصمی =p-valueاز کوچکتر )

 دوره11/1خطای در شاخص این بین معنادار تفاوت از نشان که ازبوده بعد و قبل های

احتمالمعناداریآزمونبرایشاخصخصوصی اما آنسازیدارد. نقد دارایییمانده جمع هابه

هایقبلوبعدازشاخصدردورهدهدکهبینمقادیراینبودهونشانمی11/1بزرگترازخطای

میخصوصی آزمونمشاهده آماره به باتوجه است. نداشته کهسازیتفاوتمعناداریوجود شود
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سازیدچارسازینسبتبهدورهقبلازخصوصیهادردورهبعدازخصوصیشاخصنقدینگیبانك

کاهششدهاست.

در تحقیق پنجم فرضیه به نسبت گیری نتیجه منظور یابه معنادار تفاوت تشخیص راستای

سازیازآزمونتحلیلواریانسچندمتغیرههایقبلوبعدازخصوصیغیرمعنادارنقدینگیدردوره

(ارائهشدهاست.51استفادهشدهاستکهنتایجاینآزموندرجدول)


 ینگینقد(: آزمون تحلیل واریانس چندمتغیره 11جدول )

 آزمون
ارزش آماره 

 )پارامتر(
 سطح معناداري Fآماره 

 1.11 9.991 1.531 اثرپیلایی

 1.11 9.991 1.359 ویلکسلامبدا

 1.11 9.991 1.19 اثرهتلینگ

 1.11 9.991 1.19 بزرگترینریشهروی

هایپژوهشگرمنبع:یافته



مشخصهایفوقکههمگییكفرضباتوجهبهسطوحمعناداریبدستآمدهبرایهریكازآزمون

مبنیبرعدموجودتفاوتمعناداربینتمامیشاخص هایقبلوبعدازهاینقدینگیدردورهرا

شودکهاحتمالمعناداریاینآزمونهابهسازی،موردآزمونقرارمیدهند،مشاهدهمیخصوصی

میتوانفرضص11/1وبرابرباخطای111/1طورمشترکبرابربا فربدستآمدهاستولذا

استنادبهکوچکتریامساویبودناحتمالمعناداریآزمونازخطاینوع با آماریاینآزمونرا

کلیبینشاخص نتیجهمیتوانپذیرفتکهبهطور در ردنمود. درهاینقدینگیبانكاول، ها

جمازاینروفرضیهپنسازیتفاوتمعناداریوجودداشتهاست.هایقبلوبعدازخصوصیدوره

تاییدشدهاست.11/1تحقیقدرسطحخطای



 گیري و پیشنهادها نتیجه
اوراقبورسدرشدهپذیرفتهخصوصیهایبانكکهعملکرد بود آن بر تلاش حاضر پژوهش در

هایتحقیقبهگیرد.بدینمنظورفرضیه قرار ارزیابی موردCAMELمدلاساسبرتهرانبهادار

صورتزیرتدوینگردید:
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 مدیریتو کیفیت ها،دارایی سرمایه،کیفیت کفایت بعد در تجاری هایبانك عملکرد بین 

قبل نقدینگی بعد دریتجار هایبانك عملکرددرآمدها عملکردی،تجار هایبانك عملکرد

 دارد. وجود معنادار تفاوت سازیوبعدازخصوصی



شاخص مجموعه اول فرضیه آزمون منظور به سرمایه کفایت تحلیلهای آزمون طریق از

خصوصی از بعد قبلو دوره طیدو نتایجواریانسچندمتغیره گرفتند. قرار مقایسه سازیمورد

هایکفایتسرمایهبهطورکلیدردوهایارائهشدهدراینبخشنشاندادکهبینشاخصآزمون

روفرضیهاولتحقیقسازیتفاوتمعناداریوجودنداشتهاستازایندورهقبلوبعدازخصوصی

ردگردید.ارزیابیهایدقیقترشاخصهاومقایسهمقادیرآنهادردودوره11/1درسطحخطای

افشاسرمایهکفایتسرمایه،نسبتهایشاخصبرایآزمونمعناداریمذکورنشاندادکهاحتمال

تفاوتوبوده11/1خطایازکوچکتردومنوعسرمایهنسبتواولنوعسرمایهنسبتشده،

داردسازیخصوصیازبعدوقبلهایدورهدرهاشاخصاینبینمعنادار وجود برایاما.

بههاسپردهسهام،صاحبانحقوقبهاعطاییتسهیلاتسهام،صاحبانحقوقبهبدهیهایشاخص

حقوقمضربوبدهینسبتها،داراییمجموعبهسهامصاحبانحقوقسهام،صاحبانحقوق

وجودمعناداریتفاوتسازیخصوصیازبعدوقبلهایدورهدرتفاوتمعناداریسهامصاحبان

افشاسرمایهکفایتسرمایه،نسبتهایشاخصکهنشاندادآزمونهایآمارهاست.بررسینداشته

سازیخصوصیازقبلدورهبهنسبتسازیخصوصیازبعددورهدراولنوعسرمایهنسبتوشده

بیندردومنوعسرمایهنسبتشاخصمقادیربینمنفیاختلافکهحالیدراندبودهرشددارای

مطابقباسازیخصوصیازبعددورهدرشاخصاینمقادیرنزولازنشاندوره،دو داشتهاست.

خصوصی قابلتوجهیبرکفایتسرمایهبانكسازیبانكیافتههایاینفرضیه، تاثیر نشدهها ها

قوانینصنعتبانکداریوچارچوب میتوانناشیاز اگرچهنسبتهایکفایتسرمایهرا است.

بانك توجه قوانینبانکداریریسكاعتباریمورد اصولو تغییراتدر که آنجا از لذا دانست. ها

لزوماتحتتاثیرخصوصی نبودهوتقارنزمانیدرسازیبانكجهانینظیراستانداردهایبازل، ها

باخصوصی نمیتوانانتظارتغییرمحسوسسازیبانكبکارگیریایناستانداردها هاوجودندارد،

هاداشت.ازاینرویافتههایاینفرضیهدورازانتظارمحققدرنسبتهایکفایتسرمایهبانك

نبودهاست.

شاخص مجموعه دوم فرضیه آزمون منظور تبه آزمون طریق از دارایی کیفیت حلیلهای

خصوصی از بعد قبلو دوره طیدو نتایجواریانسچندمتغیره گرفتند. قرار مقایسه سازیمورد

هایکیفیتداراییبهطورکلیدردوهایارائهشدهدراینبخشنشاندادکهبینشاخصآزمون
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حقیقسازیتفاوتمعناداریوجودنداشتهاستازاینروفرضیهدومتدورهقبلوبعدازخصوصی

ردگردید.ارزیابیهایدقیقترشاخصهاومقایسهمقادیرآنهادردودوره11/1درسطحخطای

کوچکترهاداراییبهعملیاتیدرآمدهاینسبتبرایآزمونمعناداریمذکورنشاندادکهاحتمال

ازبعدوقبلهایدورهدرشاخصاینمقادیربینمعناداریتفاوتوبوده11/1خطایاز

داردسازیخصوصی وجود بهدرآمدزاداراییسهامداران،منافعبکارگیریهایبرایشاخصاما.

وگذاریسرمایهوهاداراییمجموعبهتسهیلاتها،داراییمجموعبههاسپردهدارایی،جمع

نداشتهوجودمعناداریتفاوتسازیخصوصیازبعدوقبلهایدورهدرداراییجمعبهمشارکت

بررسی دادآزمونآمارهاست. ازبعددورهدرهاداراییبهعملیاتیدرآمدهاینسبتکهنشان

است.مطابقبایافتههایبودهکاهشدچارسازیخصوصیازقبلدورهبهنسبتسازیخصوصی

هاایفاننمودهاستوازسازینقشتعیینکنندهایدرکیفیتداراییبانكاینفرضیه،خصوصی

 شاخصاین مجموعه بکارگیریرو داراییمنافعهای سپردهسهامداران، تسهیلاتدرآمدزا، وها،

یافتههایاینفرضیهنشانگذاریبانكسرمایه تفاوتمعنادارینداشتهاند. دوره طیایندو ها

هاوجداییمالکیتدولتیازمدیریتبانکیبهتنهایینمیسازیبانكدهدکهفرایندخصوصیمی

هاگردد.اگرچهتغییردرسیاستتواندموجبافزایشحجمسپردهوسیاستهایتسهیلاتیبانك

هایتسهیلاتیوتعییننرخهایبهرهرامیتوانتاحدودیتحتنظارتبانكمرکزیدانستکه

برایتمامیبانك مشخصیرا تقریبا بانكرویه عملمدیران اختیار اما تعیینمیکند، درها ها

جادجذابیتبرایجذبسپردهواعطایتسهیلاتطیایندودورهمتفاوتنبودهاست.ای

شاخص مجموعه سوم فرضیه آزمون منظور تحلیلبه آزمون طریق هایکیفیتمدیریتاز

خصوصی از بعد قبلو دوره طیدو نتایجواریانسچندمتغیره گرفتند. قرار مقایسه سازیمورد

هایکیفیتمدیریتبهطورکلیدراینبخشنشاندادکهبینشاخصهایارائهشدهدرآزمون

خصوصی از بعد قبلو دوره سومدو فرضیه اینرو استاز داشته سازیتفاوتمعناداریوجود

تاییدگردید.ارزیابیهایدقیقترشاخصهاومقایسهمقادیرآنها11/1تحقیقدرسطحخطای

 که نشانداد مذکور دوره دو سرانهدرآمد،سرانههایشاخصبرایآزمونمعناداریاحتمالدر

سرانهوشدهجذبهایسپردهسرانهبدهی،سرانهدارایی،سرانهعملیاتی،هزینهسرانههزینه،

هایدورهدرهاشاخصاینبینمعنادارتفاوتوبوده11/1خطایازکوچکتراعطاییتسهیلات

نرخسهام،صاحبانحقوقرشدنرخهایشاخصبرایاما.ردوجودداسازیخصوصیازبعدوقبل

سرانهدارایی،رشدنرخگذاری،سرمایهرشدنرختسهیلات،رشدنرخشده،جذبهایسپردهرشد

تفاوتسازیخصوصیازبعدوقبلهایدورهدرسودرشدنرخودرآمدرشدنرخخالص،سود

استنداشتهوجودمعناداری دادآزمونهایآمارهبررسی. درآمد،سرانههایشاخصکهنشان
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وشدهجذبهایسپردهسرانهبدهی،سرانهدارایی،سرانهعملیاتی،هزینهسرانههزینه،سرانه

دچارسازیخصوصیازقبلدورهبهنسبتسازیخصوصیازبعددورهدراعطاییتسهیلاتسرانه

یافتههایاینفرضیه.اندشدهکاهش نتایجدوفرضیهپیشینمیتوانمطابقبا ومقایسهآنبا

هاوسیاستهایسازیتاثیرقابلتوجهیبرسطحسپردهنتیجهگرفتکهنهتنهافرایندخصوصی

بلکهاعتباریبانك نداشتهاست، عملیاتی،هزینهسرانههزینه،سرانهدرآمد،سرانههایشاخصها

اعطایینیزدردورهبعدتسهیلاتسرانهوشدهجذبهایسپردهسرانهبدهی،سرانهدارایی،سرانه

هارامیتوانناشیازکاهشدرآمدهایبانكاند.کاهشهزینهسازیدچارکاهششدهازخصوصی

سازیدانست.بلکهتاثیرعواملدانست.اماکاهشدرآمدهارانمیتوانبهتنهاییناشیازخصوصی

جذبکلانمانندتحریمهایوارد تعیینمیزاندرآمدها، در ... و نرخبهره نرخارز، بهکشور، ه

اعتباریبانك سیاستهای و کلیسپرده طور به و کاهشایننسبتها لذا دخیلهستند. ها

سازیرانمیتوانصرفابهدلیلهاطیدورهبعدازخصوصیکاهشسطحکیفیتمدیریتدربانك

هاییننتایجبایدبادقتبیشترینسبتبهتغییراتشاخصسازیدانستودرتعمیماخصوصی

کلاناقتصادیاظهارنظرنمود.

هایسودآوریازطریقآزمونتحلیلواریانسبهمنظورآزمونفرضیهچهارممجموعهشاخص

نتایجآزمونچندمتغیرهطیدودورهقبلوبعدازخصوصی هایسازیموردمقایسهقرارگرفتند.

هایسودآوریبهطورکلیدردودورهقبلوبعددراینبخشنشاندادکهبینشاخصارائهشده

خصوصی سطحاز تحقیقدر چهارم فرضیه رو این استاز داشته سازیتفاوتمعناداریوجود

تاییدگردید.ارزیابیهایدقیقترشاخصهاومقایسهمقادیرآنهادردودورهمذکور11/1خطای

سهمکارایی،ها،سپردهبهپرداختیسودهایشاخصبرایآزمونمعناداریاحتمالنشاندادکه

درآمدومشاعدرآمدهایازبانكسودسهمالوکاله،حقدرآمدومشاعدرآمدهایازبانكسود

کنترلدرمدیریتکاراییتسهیلات،بهدریافتیسوددرآمدزا،هایداراییمیانگینبهالوکالهحق

خالصدرآمدها،بههاهزینهخالص،سودحاشیهدارایی،بازدهسهام،صاحبانحقوقبازدهدرآمد،

حاشیهتسهیلات،بهعملیاتیدرآمدهایها،هزینهکلازگذارانسپردهبهپرداختیسودسوددهی،

درآمدزاهایداراییمیانگینبهمشاعدرآمدهایجمعودریافتیسودبهپرداختیسودعملیات،

ازبعدوقبلهایدورهدرهاشاخصاینبینوتفاوتمعناداریکهبوده11/1خطایازکوچکتر

داردسازیخصوصی وجود درآمد،کلبهکارمزدیدرآمدسود،گستردگیهایشاخصبرایاما.

بهمشاعدرآمدومشاعدرآمدهایازتسهیلاتسودسهمدرآمدها،کلبهتسهیلاتازدریافتیسود

بررسی.استنداشتهوجودمعناداریتفاوتسازیخصوصیازبعدوقبلهایدورهدردرآمدهاکل

بهدریافتیسودکارایی،ها،سپردهبهپرداختیسودهایشاخصکهنشاندادآزمونهایآماره
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تسهیلات،بهعملیاتیدرآمدهایدرآمدها،بههاهزینهدرآمد،کنترلدرمدیریتکاراییتسهیلات،

هایداراییمیانگینبهمشاعدرآمدهایجمعودریافتیسودبهپرداختیسودعملیات،حاشیه

اندشدهکاهشدچارسازیخصوصیازقبلدورهبهنسبتسازیخصوصیازبعددورهدردرآمدزا

سودسهمالوکاله،حقدرآمدومشاعدرآمدهایازبانكسودسهمهایشاخصمتوسطکهحالیدر

صاحبانحقوقبازدهدرآمدزا،هایداراییمیانگینبهالوکالهحقدرآمدومشاعدرآمدهایازبانك

کلازگذارانسپردهبهپرداختیسودوسوددهیخالصخالص،سودحاشیهدارایی،بازدهسهام،

یافتههایاینفرضیهنشانداد.اندبودهسازیخصوصیازقبلدورهبهنسبترشددارایهاهزینه

کاراییتسهیلات،بهدریافتیسودکارایی،ها،سپردهبهپرداختیهایسودکهکاهشدرشاخص

عملیات،حاشیهتسهیلات،بهعملیاتیدرآمدهایدرآمدها،بههاهزینهدرآمد،کنترلدرمدیریت

اتخاذهایداراییینمیانگبهمشاعدرآمدهایجمعودریافتیسودبهپرداختیسود با درآمدزا،

هارابهطورسازی،کاهشسودآوریبانكهایمنفیدردورهبعدازخصوصیتعداداکثریتشاخص

بانك سودآوری گرفتکه نتیجه توان می رو این از میدهند. نتیجه ازکلی بعد طیدوره ها

نطورکهپیشترنیزاشارهسازیبهطورقابلملاحظهایدچارکاهششدهاستکههماخصوصی

بهخصوصی تنها نمیتواناینکاهشرا ازعواملسازینسبتدادوشاخصشد، هایکلاننیز

بالقوهموثردراینکاهشبشمارمیآیند.

هاینقدینگیازطریقآزمونتحلیلواریانسبهمنظورآزمونفرضیهپنجممجموعهشاخص

نتایجآزمونزخصوصیچندمتغیرهطیدودورهقبلوبعدا هایسازیموردمقایسهقرارگرفتند.

هاینقدینگیبهطورکلیدردودورهقبلوبعدارائهشدهدراینبخشنشاندادکهبینشاخص

خصوصی سطحاز در تحقیق پنجم فرضیه رو این از است داشته وجود معناداری تفاوت سازی

قترشاخصهاومقایسهمقادیرآنهادردودورهمذکورتاییدگردید.ارزیابیهایدقی11/1خطای

تفاوتوبوده11/1خطایازکوچکترنقدینگیشاخصبرایآزمونمعنادارینشاندادکهاحتمال

وجودداردسازیخصوصیازبعدوقبلهایدورهدرشاخصاینبینمعناداری شاخصبرایاما.

وجودمعناداریتفاوتسازیخصوصیازبعدوقبلهایدورهدرهاداراییجمعبهآنینقدمانده

سازیخصوصیازبعددورهدرهابانكنقدینگیشاخصکهنشانآزمونآمارهبررسی.استنداشته

یافتههایاینفرضیهبه.استشدهکاهشدچارسازیخصوصیازقبلدورهبهنسبت مطابقبا

سازیدچارکاهشقابلملاحظههاطیدورهبعدازخصوصینظرمیرسدکهمیزاننقدینگیبانك

ایگردیدهاست.ازآنجاکهبروزبحرانهایکلانمانندشرایطتحریموهمچنینافزایشنرخارز

میتوانازمهمترینعواملاثرگذاربر بازارسرمایهدانست،کاهشدرنقدینگیطیایندورهرا

هایمانندارزوطلاراگذاریآنهادرداراییهابهجهتاستخراجمنابعمالیازبانكوسرمایهبانك
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میتوانانتظارداشت.لذاآنچهکهدراینتحقیقبیشازهرعاملدیگریخودنماییمیکندو

هایکلاناقتصادیوبودهباشد،تغییراتشاخصهایموردمطالعهاثربخشمیتواندبرشاخص

فرضیه آزمون از آمده دست به نتایج اساس بر است. سرمایه بازار بر آن تحقیق،اثرات های

شود:پیشنهادهایزیرمطرحمی

 شاخص در تفاوتمعنادار عدم بر مبنی تحقیق اول هایفرضیه یافته به هایباتوجه

دوره در خصوصیهایقبلکفایتسرمایه از بعد کیفیتو میرسدکه نظر به سازی

قوانینبانکداریدرحوزهکنترلریسكاعتباریونسبتهایکفایتسرمایهدرایندو

نتوانستهبهطوراثربخشمفیدواقعگردد.لذاپیشنهادمی شوددورهمتفاوتنبودهویا

چارچوب مقرراتمطابقبا بانکداریکهنسبتبهبهینهسازیقوانینو قوانینبازلو

 جهانیازسویبانكمرکزیاقدامگردد.

 شاخص در تفاوتمعنادار عدم بر تحقیقمبنی دوم هایفرضیه یافته به هایباتوجه

سازیبهنظرمیرسدکهتفاوتقابلهایقبلوبعدازخصوصیکیفیتداراییدردوره

گذاریهیلاتوفعالیتهایسرمایهعملیاتی،تسها،درآمدهایتوجهیدرمدیریتسپرده

اتخاذتصمیماتسرمایه گذاریواعتباریبانكطیایندودورهوجودنداشتهاست.لذا

هاودرآمدهایبانكمیتواندمنجربهبهبوداینشاخصهادرمتناسبباحجمسپرده

 هایموردمطالعهگردد.بانك

 هایکیفیترتفاوتمعناداردرشاخصباتوجهبهیافتههایفرضیهسومتحقیقمبنیب

هایسرانهسازیوهمچنینکاهششاخصهایقبلوبعدازخصوصیمدیریتدردوره

هایسپردهسرانهبدهی،سرانهدارایی،سرانهعملیاتی،هزینهسرانههزینه،سرانهدرآمد،

هابانكاعطاییبهنظرمیرسدکهباکاهشسطحدرآمد،تسهیلاتسرانهوشدهجذب

نسبتهزینه خصوصیاز از بعد دوره در تسهیلاتخود و لذاها اند. کاسته نیز سازی

شودسیاستهایانگیزشیدرراستایافزایشدرآمدهایبهرهایوغیربهرهپیشنهادمی

هایجذبایبانكازسویمدیرانبانكمرکزیاتخاذگرددتاسطحتسهیلاتوسپرده

گذاریواعتباریجدیدطریقافزایشیافتهودرفعالیتهایسرمایههاازاینشدهبانك

 بکارگرفتهشود.

 شاخص در معنادار تفاوت بر مبنی تحقیق چهارم فرضیه های یافته به هایباتوجه

سودهایسازیوهمچنینکاهششاخصهایقبلوبعدازخصوصیسودآوریدردوره

کنترلدرمدیریتکاراییتسهیلات،بهیافتیدرسودکارایی،ها،سپردهبهپرداختی

سودعملیات،حاشیهتسهیلات،بهعملیاتیدرآمدهایدرآمدها،بههاهزینهدرآمد،
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دردرآمدزاهایداراییمیانگینبهمشاعدرآمدهایجمعودریافتیسودبهپرداختی

خصوصیازقبلدورهبهنسبتسازیخصوصیازبعددوره پیشنهاد شودمیسازی

مدیریتهزینه ایبانك، غیربهره ایو ومدیریتنسبتدرآمدهایبهره درآمدها و ها

تعیینسازوکارهایاعتباریبادرجهتضمینبالاتردراولویتبرنامههایاجراییمدیران

 وتحلیلگرانبانکیقرارگیرد.

 ش در معنادار تفاوت بر مبنی تحقیق پنجم فرضیه های یافته به هایاخصباتوجه

نقدینگیسازیوهمچنینکاهششاخصهایقبلوبعدازخصوصینقدینگیدردوره

دربانك سازیپیشنهادخصوصیازقبلدورهبهنسبتسازیخصوصیازبعددورهها

شود،افزایشسطحوجوهنقدنگهداریشدهدربانكوهمچنینمدیریتوجوهنقددرمی

همدتبهمنظورافزایشقابلیتدسترسیبهمنابعنقدیگذاریکوتافعالیتهایسرمایه

 هاقرارگیرد.دراولویتدستورکارمدیرانبانك
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 فهرست منابع
)حسین (5 فرشته گیر، چمانه و اکبر علی ناجیمیدانی، حسین، محمد بحرینی، (.5931زاده

ایران دولتیدر و بانكهایخصوصی اقتصادی کارایی روشتحلیلمقایسه از استفاده با

-91،صفحات11مجلهدانشوتوسعه،سالپانزدهم،شماره (،DEA)ها)فراگیر(دادهپوششی

5.

اسماعیل (1 مهدی، تقوی، محمد، دامنبیگدلی، و علی )زاده، مرجان 5933کشیده، مونآز(.

یدرصنعتعملکردمالوریسكاعتباریرابطهبینکاربروکسبریسكفضایتأثیرتجربی

 .5-43،91،شماره59،فصلنامهاقتصادمالی،دورهبانکداریایران

ولیالله) (9 سال5931سیف، حسابدار، ماهنامه بانکیقسمتدوم، نظام در کفایتسرمایه .)

.11-11وصفحات93-91وصفحات53-51،صفحات515بیستم،شماره

وریتحلیلعواملموثربربهره(.5933دژپسند،فرهاد،امینی،علیرضاواحمدیکبیر،مهدی) (4

عوامل: بانكکل موردی ایرانمطالعه خصوصی و دولتی تجاری و منتخبتخصصی ،های

 .519-43،531،شماره59فصلنامهاقتصادمالی،دوره

هایبانكکارایی(.مقایسه5933اس)عب نژاد،نژاد،محمدومطهریامیدی سیدکمیل؛ طیبی، (1

،59ایران،سالاقتصادیهایپژوهشفصلنامهپارامتری،روشبهدولتیهایبابانكخصوصی

.5-13،صفحات45شماره

1) ( مجید فرد، خدایاری و علی رتبه5931کارشناسان، و عملکرد تحلیل و تجریه بندی(.

استفادهازنسبتبانك مالی،نخستینکنفرانسملیتوسعهمدیریتپولیوهایهایایرانبا

.5-51المللیصداوسیما،صفحاتهایبینبانکی،تهران:مرکزهمایش

هابانكعملکردبهبودبرمؤثرعوامل.(5933)محسنپور،عباسقلی (1 اقتصاد،وبانكفصلنامه.

.14-91صفحات،511شماره

انصاریسا (3 فتحاله؛ تاری، محمود؛ بینعیسوی، رابطه حسن، خلیلی، عموزاده حبیب؛ مانی،

پاییز5931-5939هایهایایرانطیسالهایثباتباکاراییفنیبانكشاخص ،5931-

(53تا5از-صفحه53()فصلنامهاقتصادمالی)پژوهشی-علمی44شماره

5933)مرتضیسیدغیور، (3 برخصوصیودولتیتجاریهایبانكمالیعملکردمقایسه(.

علمیگیریتصمیمرویکرداساس فصلنامه معیاره. مدیریت-پژوهشی-چند گروه تخصصی

.9-3صفحاتهشتم،شماره،(علیهالسلام)دانشگاهامامرضا

ها.(.ارزیابیعملکردراهبردیبانك5933مؤتمنی،علیرضا؛جوادزاده،محمدوتیزفهم،مهدی) (51
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