
 

14 

 فصلنامـه اقتصاد مالی 

 4931/ بهار  14شماره سال سیزدهم / 

  74تا  14صفحه 
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 چكیده
هاي اقتصادي ايجاد  و با اعطاي امتيازاتی كه به با الزاماتی كه براي فعاليت مالی توسعه

در اين . باشدشدن اقتصاد زيرزمينی می تركوچكدرمهم  عوامل از يکی د،دهم میگيرندگان وا

اقتصاد  زيرزمينی بخش بر مالی توسعه تأثيربا هدف بررسی 1(TVP-FAVARي )الگو يكتحقيق 

و دو ابزار  1531تا  1531هاي سري زمانی در بازه تصريح شده است. به اين منظور از داده ايران

پويايی اقتصاد زيرزمينی در  دهدكهمی ننشا نتايج و تجمعی استفاده شده است. توابع واكنش آنی

 داخلی، ناخالص توليد رشداعمال شوكی به اندازه يك انحراف معيار درتوسعه مالی و  واكنش به

 ر اين اساسب.ي داردصعود روند ارز نرخ و یمالياتدرآمد  نقدينگی، هايتکانه اثر بر وی است نزول

استفاده از اصلاح با و  را افزايش دهد كه توسعه مالی شودمی هايیاعمال سياستبه پيشنهاد 
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 شده است.
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ايجاد انگيزه مالی و مالياتی، موجب و شويی مبارزه با پولرهنمودهاي ازجمله سيستم بانکی 

 .كوچکتر شدن اقتصاد زيرزمينی نسبت به اقتصاد رسمی گردد
 

 .TVP-FAVARنی، مدلتوسعه مالی، اقتصاد زيرزمي هاي كلیدي: واژه

 JEL : G29،E26،H26،C53طبقه بندي 
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 مقدمه -1
گيرد كه بخش  از ديد بسياري از كارشناسان، اهميت توسعه بخش مالی كشور از آنجا نشات می

گذاري، تشويق ورود و تجهيز سرمايه  مالی كارآمد، نقش اساسی در تجهيز منابع مالی براي سرمايه

توسعه مالی براي فعالان بخش رسمی اقتصاد اما .كند سازي تخصيص منابع ايفا می ی و بهينهخارج

مندي از توسعه مالی بايد از اقتصاد زيرزمينی مثمر فايده است و فعالان اقتصاد زيرزمينی براي بهره

خارج و با افشاي درآمدهاي خود و قبول قوانين مالی نظام اقتصادي در بخش رسمی فعاليت 

-كارايی و موفقيت برنامهها در اقتصاد زيرزمينی است. مايند. اين به معنی كوچکتر شدن فعاليتن

 گذاري اقتصادي هر كشور مستلزم داشتن اطلاعات كامل در مورد هر دو بخشريزي و سياست

باشد. هر اندازه كه نسبت اقتصاد زيرزمينی رسمی و قابل مشاهده و بخش زيرزمينی اقتصاد می

هاي اقتصادي و تسلط اقتصادي دولت به كل اقتصاد ملی كوچکتر شود، اثربخشی سياستنسبت 

هاي اقتصاد زيرزمينی نه اطلاعات و آمار قابل اعتماد و بيشتر خواهد بود، چرا كه در اغلب بخش

هاي اقتصادي وجود دارد.اقتصاد زيرزمينی قابل دسترس و نه ساز وكار قانونی براي اعمال سياست

هاي غيرانتفاعی كه به دلايل مختلف از كنترل هاي خارج از بازار سازماناست از فعاليتعبارت 

مقامات رسمی خارج است و همچنين هرگونه فعاليت اقتصادي كه در حاشيه قوانين كيفري 

 شود.گيرد و درآمد حاصل از آن ثبت نمیاجتماعی و مالياتی انجام می

شود كه نگاهی به حجم نقدينگی كشور و زا میيشتر بحراناندازه بزرگ اقتصاد زيرزمينی وقتی ب

حدود  3۹پايان سالميزان حجم نقدينگی بر اساس آخرين آمار بانك مركزي در رشد آن گردد. 

درصد را  ۹/1طور ميانگين رشدي معادل با  هزار ميليارد تومان بوده است كه در هر ماه نيز به 1351

، حجم گرفته شوددرصد در نظر  11طور متوسط  نه نقدينگی بهاگر نرخ رشد سالا .كرده استتجربه 

د. يعنی در هزار ميليارد تومان خواهد رسي 1011به سطح  1531در پايان سال نقدينگی در اقتصاد 

-شود. رقم عمده نقدينگی را سپردههزار ميليارد تومان به نقدينگی اضافه می 511فاصله يك سال 

باشد. از اين عدد هزارميليار تومان می 1103دهند كه معادل ل میها تشکيهاي غيردولتی در بانك

باشد و با پرداخت سود متوسط هاي بلند مدت میهزار ميليارد تومان مربوط به سپرده 1155مبلغ 

هزار ميليارد تومان  111مدت، كل سود به رقم هاي كوتاهدرصد سالانه، در كنار سود سپرده 13

باشد. اين مبلغ اعتباري است كه از طرف سود پرداختی معاف از ماليات میسالانه خواهد رسيد. كل 

شود، بدون اينکه بخش واقعی اقتصاد در كنار آن رشد داشته گذاران ايجاد میها براي سپردهبانك

هاي رسمی و اقتصاد زيرزمينی از اين رشد باشد و همچنين مشخص شود كه سهم هر يك از بخش

-ذا در شرايطی كه فعالان اقتصاد زيرزمينی به راحتی به كار خود ادامه مینقدينگی چقدر است. ل

هاي صد درصدي ماليات بر درآمد مواجه هستند، و در كنارآن فضاي نامطلوب دهند و با معافيت
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كسب و كار و عدم انگيزه اقتصادي براي فعاليت در بازار رسمی وجود داشته باشد، وضعيتی بسيار 

توان پيش بينی نمود. از اين رو هر راهکاري كه اقتصاد زيرزمينی را مهار را می ناگواري بر اقتصاد

هاي مالی و توسعه مالی وتصويب و اصلاح سيستمنمايد براي وضعيت امروز اقتصاد ضروري است و 

اي برخوردار است. در سمت ديگر، با نگاهی اصلاح قوانين ماليات بر درآمد و ثروت از اهميتی ويژه

گاه ايران در توسعه مالی، ضعف اقتصاد در توسعه نيافتگی مالی بيشتر آشکارشده و اهميت به جاي

پذيري اقتصاد توسط مجمع گردد. بر اساس گزارش رقابتتوجه به توسعه مالی قابل ملاحظه می

ام در بين  ۹3، شاخص رقابت پذيري اقتصاد ايران در رتبه 1110-1111جهانی اقتصاد در سال 

رار دارد و شاخص كارايی بازار كار و بازار كالا، جايگاه توسعه بازار مالی ايران را در رتبه كشور ق 150

 دهد.ضعيف جهانی قرار می

چالش اين موضوع، مبهم بودن مرز اقتصاد آشکار با اقتصاد زيرزمينی و ارائه تعريف و برآورد 

-نی كه دارد، با مشکل اندازهدقيق اقتصاد زيرزمينی است. اقتصاد زيرزمينی به علت طبيعت پنها

رو است.از اين رو در تحقيق حاضر اقتصاد هاي اقتصادسنجی سنتی روبهگيري با استفاده از روش

شود و تاثير توسعه در نظر گرفته می TVP-FAVARزيرزمينی به عنوان يك متغير پنهان در مدل 

اين مقاله به صورت شود.  رد میمالی بر اقتصاد زيرزمينی در چارچوب اين مدل به صورت پويا براو

 زير سازماندهی شده است:

-میهاي تحقيقات پيشين كاستی ي از مفاهيم وبه مروري مختصرمبانی نظري در بخش دوم 

. بخش براي اقتصاد ايران اختصاص دارد TVP- FAVARيك مدل  تصريح. بخش سوم، به پردازد

تجزيه  و تجمعی ر اساس توابع واكنش آنینتايج تحقيق ب پنجمدر بخش و  هاي تحقيقچهارم داده

 خواهد شد.بندي و تحليل و در بخش آخر مطالب جمع

 

 ادبیات موضوع و پیشینه مطالعات -2

 ادبیات موضوع -2-1

انتظار عقلايی و همچنين مطالعات تجربی توسعه مالی از چندكانال با اقتصاد  بر اساس مبانی

ها ابتدا به مروري بر مفاهيم و نحوه ز معرفی اين كانالگيرد.قبل ازيرزمينی در ارتباط قرار می

 شود.مالی برداخته میزيرزمينی و توسعهگيري اقتصاداندازه

 توسعه مالی  -2-1-1

مترادف با تعميق دارايی  را توسعه مالی ،بانکی  در فرهنگنامه مفاهيم پولی و( 1511خلعتبري )

هاي مالی بيش كه سرعت افزايش دارايی شودق  میاست.توسعه مالی به شرايطی اطلامالی دانسته 

هاي مالی با كاركردهاي كسب سيستمهاي غير مالی باشد. در اين حالت از سرعت افزايش دارايی
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هاي انجام شده، توزيع ريسك، تجميع پس گذاريگذاري، نظارت بر سرمايهاطلاعات در مورد سرمايه

هاي معاملاتی و بهبود تخصيص منابع و اعث كاهش هزينهاندازها و تسهيل مبادله كالا و خدمات، ب

 (.1533)محمد زاده اصل و همکاران،  در نتيجه رشد اقتصادي و افزايش درآمد ملی خواهد شد

 

 معیارهاي رایج توسعه مالی 
هاي ديگري توسعه مالی مفهومی چند وجهی است كه علاوه بر بعد پولی و بانکی، ابعاد و مؤلفه

هاي فن آوري، ش مالی، كيفيت مقررات و نظارت حاكم بر اين بخش، پيشرفتچون آزادي بخ

توسعه مالی معيار واحدي نداشته و شود.ميزان رقابت و ظرفيت هاي نهادي موجود را نيز شامل می

به سادگی و با دقت سنجش آن امکان پذير نيست.در سنجش توسعه مالی،معيارهايی مانند تعميق 

سعه مالی، شاخص ساختاري توسعه مالی، نسبت تعريف پول محدود به مالی، شاخص بنيادي تو

GDP نسبت نقدينگی به حجم پول، نسبت اعتبارات اعطايی به بخش خصوصی به صورت درصدي ،

، نسبت موجوي اوراق  بهادار به نقدينگی و يا معيارهاي GDP، نسبت سپرده هاي بانکی به GDPاز

، براي توسعه مالی رايج  معروف ترين معياره كار می رود. تركيبی بر اساس تلفيق اين متغيرها ب

 سهم تجارت خارجی در اقتصاد است.  و ، سهم اعتبارات اعطايی به بخش خصوصی1عمق مالی

 توسعه مالی مفهومی است كه در شش بعد مختلف به شرح ذيل تعريف می گردد: به طور كلی 

د و نقش مهمی در نداخت ها می باشبانك ها مركز سيستم مالی و پر: توسعه بخش بانکی (1

-سازي ريسك ايفا میگذاري و متنوعهاي سرمايهفرآيند تجهيز پس اندازها، شناسی فرصت

اين رو اندازه ساختار و كارآيی بخش بانکی به عنوان يك بعد مستقل توسعه مالی  از كنند.

لت، تمركز كمتر ها در فضاي رقابتی شامل مداخله كمتر دومورد توجه است. فعاليت بانك

 خواهد داشت.  يكارايی بيشتر ،هاي خارجیبازار و امکان بيشتر ورود بانك

تحولات بخش مالی غيربانکی،توسعه منايع سرمايه ايی و : توسعه بخش مالی غير بانکی (1

 .گيردمی در برخدمات مالی جايگزين را 

عمق مالی، حدود  علاوه بر شاخص ،در اين بعد: گذاري پولیاستيتوسعه بخش پولی و س (5

گذارپولی و سياست استفاده از ابزارهاي سياست پولی غيرمستقيم،نرخ بهره، كارآيی نهاد

 .مد نظر سياستگذار استبندي اعتبار همچنين سهميه

در  5به دليل وجود اطلاعات نامتقارن و همچنين شکست بازار: مقررات و نظارت بانکی (1

 .محسوب می شوندز جنبه هاي مهم توسعه مالی مبادلات مالی ،كنترل و نظارت مناسب ا

-نظام مالی داخلی در جابه جنبه ديگر توسعه مالی ، رتبه و جايگاه: باز بودن بخش مالی (3

جايی فرامرزي منابع مالی است. باز بودن بازارهاي مالی بر روي ورود و خروج سرمايه، 
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يا ابزارهاي ارزي  هاي مالیهاي مبادلات دارايیرژيمهاي ارزي مناسب و محدوديت

 .گيرد رسی قرار میرخارجيان و افراد مقيم مورد ب

اي در كيفيت خدمات موسسات فضاي قانونی و سياسی نقش تعيين كننده: محيط نهادي (۹

پذيري مالی دارد.كيفيت نهادهاي قانونی، حقوق  مالکيت،كيفيت ديوان سالاري و مسئوليت

 .دگذارندولت بر عملکرد سيستم مالی تاثير می

 

 اقتصاد زیرزمینی -2-1-2
هاي مختلفی به كار برده شده براي اقتصاد زيرزمينی تعاريف گسترده و براي برآورد آن روش

است كه به اجمال به آنها اشاره خواهد شد ، اما آن چيزي كه در اين پژوهش اهميت بيشتري دارد، 

هاي ل توسط دولت و سياستبخش نقدينگی موجود در اقتصاد زيرزمينی است كه كمتر قابل كنتر

پولی بانك مركزي است. اين بخش از غول نقدينگی در شرايط بحرانی سياسی و اقتصادي، به طور 

اعتمادي جامعه به اقتصاد ملی و فروپاشی يك نظام اعتباري پول ملی و بیتواند به بیبالقوه می

با آن روبروست. توسعه  1531اقتصادي منجر گردد و اين شرايطی است كه اقتصاد ايران در سال 

مالی يکی از ابزارهاي قدرتمندي است كه می توان با كمك آن نقدينگی اقتصاد زيرزمينی را تحت 

كنترل گرفت. از اين رو در تعاريف اقتصاد زيرزمينی به بخش نقدينگی آن توجه بيشتري شده 

 است.
اقتصادي به طور پنهان انجام  تمام اقتصادهاي جهان، بخشی از فعاليت هاي تجاري ودر تقريباً 

هايی برقرار است كه بخشی از كارگزاران اقتصادي و گيرد. در هر اقتصادي ، مقررات و محدوديتمی

هاي وضع شده، در خارج از سيستم قابل مشاهده هاي اقتصادي جهت پرهيز از محدوديتبنگاه

هاي اقتصادي، اقتصاد زير فعاليتاز  بخشتوليد كالا و خدمات در اين به نمايند. اقتصاد عمل می

و  شودمتفاوت استفاده میهاي نام بادرمتون مختلف از اقتصاد زيرزمينی  شود.گفته می 1زمينی

،اقتصاد ثبت 3اقتصاد سايه می توان به . ازجمله آنهااستمستقل آن از يکديگر هاي برآورد روش

اقتصاد و  15، نامنظم11،ثانوي11ياه،س11،موازي3،غيرقانونی0،مشاهده نشده 1،گزارش نشده۹نشده 

ها، خارج از ايی كه اين بخش از فعاليتبه هر اندازه(. 1531اشاره نمود )عليزاده و غفاري، 11نابازاري 

توانند موجب انحراف از اطلاعات مربوط به كل اقتصاد باشند، به نسبت حجمی كه دارند می

. براي اقتصاد شوندهاي نادرست ستتشخيص صحيح وضعيت اقتصادي و تجويز و به كارگيري سيا

-را معرفی می هاايی از اين گروه از فعاليته شده كه هر يك جنبهئزير زمينی تعاريف مختلفی ارا

 ،شود و دومتوليدي كه در آمارهاي رسمی ناپديد می ،اول :كندنمايد.تانزي دو ويژگی را بيان می

، 13(1330گيلز)درسکه و شود .زارش نمیعوارض گماليات و درآمدي كه براي فرار از پرداخت 
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شمارد كه ممکن است قانونی باشد يا غيرقانونی اقتصاد زيرزمينی را شامل فعاليت و مبادلاتی می

 شود . جی جی توماساما به دليل فرار از ماليات و  گزارش نکردن، ثبت و ملاحظه نمی، باشند

-له در بازار اقتصاد زيرزمينی را تعريف میبا توجه به تقسيم بندي قانونی بودن و مباد 1۹(133۹)

ربخش خانوار، بخش غيررسمی، بخش نامنظم و انمايد. بر اساس تعريف او اقتصاد غير رسمی به چه

 :هاي زير را دارندبخش غيرقانونی تقسيم شده است. اين چهار بخش ويژگی

ار و بدون مزد و الف( بخش خانوار:در اين بخش توليد كالا و خدمات براي مصرف داخل خانو

 گيرد.قيمت بازاري انجام می

وران ها و همچنين كسبه و پيشهب ( بخش غيررسمی: شامل توليدكنندگان جزء و كاركنان آن 

 ، حمل و نقل و ديگرخدمات رسمی است.دمات تجاريخ بدون كارگر و كاركنان

ا به دلايل مختلف از ام ،هاي در اين بخش ماهيت قانونی بودن داردج( بخش نامنظم: فعاليت 

جمله فرار مالياتی يا قوانين مربوط به كار و بيمه تامين اجتماعی از گزارش و ثبت امتناع 

 د.                                          دارن

هايی مانند قاچاق  مواد مخدر و فحشاء و قمار ساختار عمومی كه د( بخش غير قانونی: فعاليت

 .ممنوع استماهوي غير قانونی و 
 

دهد كه ، اجتماعی و تکنولوژيکی حاكم بر جوامع مختلف نشان میبررسی وضعيت اقتصادي

ها و هدايت آن ، كم و بيش در طی زمان سعی در حذف يا كاهش اين نوع فعاليتي جهاناكشوره

ر كل اند. اما اغلب ناموفق بوده و بعضاً شاهد افزايش سهم آن دبه سمت فعاليت هاي رسمی داشته

. در شرايطی كه نوسانات اقتصاد زير زمينی در مقايسه با تغييرات در كل اقتصاد انداقتصاد بوده 

هاي گذاريزياد باشد و يا به تعبيري قابل ملاحظه باشد، ناديده گرفتن آن در برنامه ريزي و سياست

ثر گذاري اد.دههاي اقتصادي را به شدت كاهش میبينی و كارايی سياستاقتصادي، قدرت پيش

ه روشنی مشخص نيست و اين به باوت است و اندازه آن فعوامل مختلف بر اقتصاد زير زمينی مت

 يرزمينی است، اما مهم ترين اين عوامل عبارتند از: زدليل ماهيت اقتصاد

ماليات بر انتخاب فراغت و عرضه كار در بازار رسمی و غير رسمی تاثير گذار است  ماليات: (1

مبادله  هبيشتر باشد هزينه بنگاه براي خريد نيروي كار بالاتر می رود و انگيز .هرچه ماليات

كه وضع  (نشان داده1501) نيروي كار در بازار غير رسمی بيشتر می شود. عرب مازار يزدي

سازد كه تا هاي گوناگون توسط دولت، اين زمينه را فراهم میماليات و عوارض به شکل

مالياتی، فرهنگ مالياتی موجود در جامعه و نيز نرخ و  منظا ه انسجام و كارآمديبه تبس

هاي اقتصادي به منظور گريز از پرداخت ماليات و سازي فعاليتعوارض دريافتی، پنهان
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هاي نظام مالياتی كارآمد و سياست دنبوبه عقيده وي  عوارض، كم و بيش صورت پذيرد.

د كننده فرار مالياتی و حركت به سمت توان از عوامل تشديمستمر و بلندمدت  را نيز می

 اقتصاد زير زمينی دانست. 

و ساختار ناكارآمد نبود توسعه مالی و وجود بازارهاي چندگانه ارزي توسعه نيافتگی مالی:  (1

 شود. وجب گسترش حجم اقتصاد زيرزمينی از طريق رانت و قاچاق  میم، بازار مالی

شود و از دو ق  بگيران ثابت و كارگران میوجود تورم موجب فشار اقتصادي بر حقو: تورم (5

 شود.كانال موجب رشد اقتصاد زيرزمينی می

دولت به عنوان يك رابط براي گسترش اقتصاد زيرزمينی است.حضور پررنگ دولت  :دولت (1

كند و انگيزه آنها تر میدر فعاليت هاي اقتصادي فضا را براي فعاليت افراد در اقتصاد تنگ

تواند از اتهام بار دهد. همچنين دولت نمیصاد زيرزمينی را افزايش میبراي فعاليت در اقت

-ها و سياست، در اختيار داشتن بانكها، حداقل دستمزدمالياتی بگريزد. فشار قوانين، تعرفه

داري بر انگيزه و انتخاب افراد براي فعاليت در اقتصاد ، تاثير معنیهاي پولی و مالی دولت

داري وسعه مالی در كاهش نقش و اثر دولت بر اقتصاد زير زمينی اثر معنی. تزير زمينی دارد

 دارد. 

عدم وجود شغل رسمی ، زمينه ساز ورود اجباري يا خواسته فرد به بخش غير : بيکاري (3

رسمی خواهد شد . وجود نرخ هاي بالاي بيکاري در كشورهاي در حال توسعه و از جمله 

 بخش هاي زير زمينی شده است . ايران ، موجب حركت نيروي كار به 

فساد مالی عارضه اي است كه اغلب از كنش متقابل دولت و اقتصاد بازار سرچشمه  :فساد (۹

 برعهده داشته باشد. در اقتصاد گيرد، به ويژه در شرايطی كه دولت به ناچار نقشی درونزا می

جاز است و در برخی فعاليت ها در بعضی از كشورها قانونی و در بعضی غيرم: ممنوعيت (1

شرايط ممنوعيت داراي تقاضاي بالا و به تبع داراي حاشيه سود بالا براي عرضه كنندگان 

 شود. باشد و همين امر باعث بزرگ تر شدن اقتصاد زير زمينی در آن زمينه  میآن می

به علت پراكندگی، كوچك بودن و سطح درآمد مالياتی مربوطه : فعاليت هاي خود اشتغالی (0

نمايد و اين بخش به علت توجه، دولت از نظارت بر برخی از فعاليت ها صرفنظر می غيرقابل

 گيرد. گيري در بخش زير زمينی جاي میعدم اندازه

به اين ترتيب انگيزه هاي ورود به اقتصاد زيرزمينی قبل از و بعد از فعاليت را می توان به صورت 

 نشان داد: 1شکل 
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 اقتصاد زیرزمینیانگیزه هاي ورود به  -1شكل 

 

به طور كلی در تمامی تحقيقات صورت گرفته، بار مالياتی و شقوق  ماليات، متغير اثرگذار به 

طور معنی داري بر اندازه اقتصاد زيرزمينی تشخيص داده شده است. از اين رو، هر سياستی كه 

د، حجم اقتصاد تأثيري بر كم انگاشته شدن بار ماليات در سبد سود و زيان بنگاهها داشته باش

ايی ماليات را براي فعالان زيرزمينی را كم خواهد كرد. توسعه مالی سياستی است كه بار هزينه

 دهد.اقتصادي كاهش می

باجمع بندي مطالب فوق  می توانيم كانال اثر توسعه مالی بر اقتصاد زيرزمينی را شناسايی 

 نماييم،مهم ترين اين اين كانال ها عبارتند از:

عتباردهی مؤسسات مالی بر اساس مجوز هاي قانونی فعاليت اقتصادي به فعالان سيستم ا (1

نمايند و هزينه فرصت اين تسهيلات كمتر از اقتصاد رسمی وام و تسهيلات پرداخت می

 باشد.هزينه استفاده از سرمايه و يا تامين مالی زيرزمينی آن می

تباط بين المللی اقتصاد گسترش نمايد، ارهرقدر كه توسعه مالی يك اقتصاد پيشرفت می (1

نمايد يابد و اين تعامل با اقتصاد بين الملل، الزاماتی براي فعالان اقتصاد داخلی ايجاد میمی

باشد و فعالان در اقتصاد زيرزمينی در محدوديت كه فقط با كار در اقتصاد رسمی ميسر می

 گيرند.جدي قرار می

توانند به معامله اوراق  ضمانت مالی، ی و حقوقی میبازار مالی، جايی است در آن افراد حقيق (5

ها را با هزينه مبادلاتی پايين پردازند. با توسعه مالی، بازار مالی كارآمدتر كالا و ديگر دارايی

گردند و حضور موثر در اين بازار با فاصله گرفتن از اقتصاد زيرزمينی ميسور و سودمندتر می

 است.
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هاي اقتصادي در گيرد شايستگی و اعتبار افراد و بنگاهرت میهر ميزان كه توسعه مالی صو (1

شود و گزارش فعاليت گرو شفافيت عملکرد و گزارش حجم فعاليت اقتصادي تعيين می

 يعنی فاصله گرفتن از اقتصاد زيرزمينی. 

شود و كاهش فساد اداري به معنی كم توسعه مالی غالبا با كاهش فساد اداري همراه می (3

 باشد.ي ورود به اقتصاد زيرزمينی میهاشدن راه

در جريان توسعه مالی و برقراري قوانين كارآمد براي حمايت از سرمايه گذاران و ايجاد  (۹

امنيت سرمايه گذاري، ايجاد انگيزه قوي براي فعاليت رسمی و اجتناب از اقتصاد زيرزمينی 

 باشد. می

ندازه اقتصاد زيرزمينی را به خود نيروي كار فعال در اقتصاد زير زمينی سهم زيادي در ا (1

هاي تامين اجتماعی و بيمه هاي تکميلی و بازنشستگی دهند. وجود سيستماختصاص می

گيرند ، اهرمی ديگر براي كوچکتر شدن كه در جريان توسعه مالی مورد توجه قرار می

 باشد.اقتصاد زيرزمينی می

 

 پیشینه تحقیق -2-2

و شناسايی اقتصاد زيرزمينی به بررسی علل و آثار اقتصاد هاي در جهت برآورد  عمده پژوهش

زيرزمينی پرداخته است. اين تحقيقات با مدل سازي اقتصاد كلان و تفکيك دو بخش اقتصاد رسمی 

هاي اقتصادي بر اقتصاد زيرزمينی پرداخته اند. بسياري از و اقتصاد زيرزمينی به بررسی تکانه

-زمينی از روش نسبت نقد يا روش تقاضا براي پول استفاده كردهگيري اقتصادزير محققان در اندازه

در 11شود.ر اين روش براي تعيين اندازه اقتصاد زير زمينی از متغيرهاي پولی استفاده میداند. 

بسياري از اين تحقيقات براي سهولت با استفاده از روش هاي پولی به برآورد حجم اقتصاد 

با اين استدلال كه افرادي كه در بخش  .رداخته شده استزيرزمينی و ميزان فرار مالياتی پ

كاري و كتمان درآمدهاي خود از پول نقد استفاده نمايند براي پنهانزيرزمينی  فعاليت می

روش تقاضاي پول نقد براي برآورد اقتصاد زير زمينی و  هايی كه در ايران بانمايند. عمده فعاليت می

 گرماروديباقري (،1511(،محمدي)15۹3خلعتبري)ز مطالعات د افرار مالياتی انجام شده عبارتن

ميلانی و و عبداله  (1531(،امين خاكی)150۹آذرمند)، (1510صباغی)و  پورحسن (،1511)

هاي پولی نسبت اين محققان، براي برآورد اقتصاد زيرزمينی از روشهستند. (1531روشن)اكبرپور 

تايج كلی اين مطالعات نشان داده است كه حجم اقتصاد نقد و تابع تقاضاي پول استفاده كردند. ن

 .زيرزمينی و فرار مالياتی در طول زمان روندي افزايشی داشته است
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گيري اقتصاد زيرزمينی براي اندازههاي مبتنی بر علل و آثار روشتعدادي ديگر از محققان از 

–روش شاخص هاي چندگانه  و10از قبيل رهيافت تقاضا براي پول هايی اند. روشاستفاده نموده

ها در قالب يك چارچوب واحد، اطلاعات مربوط به علل و آثار مختلف .در اين روش13علل چند گانه

در اين ارتباط پيرايی و گيرند. اقتصاد زيرزمينی و فرار مالياتی به طور همزمان مورد بررسی قرار می

رزمينی در ايران و بررسی علل و گيري اقتصادزياندازه»( در تحقيقی با عنوان 153۹رجايی )

-پرداخته 1531تا  1535به بررسی ابعاد اقتصاد زيرزمينی و برآورد آن در طول دوره زمانی «نآثارآ

برآورد حجم »اي با عنوان ( در مطالعه1531و همکاران) پوراميدياند. در تحقيقی ديگر 

 :دهندزير پاسخ می لبه سوا«تحليل تجربی در ايران؛اقتصادزيرزمينی و فرارمالياتی

حجم اقتصادزيرزمينی و اندازه فرارمالياتی در ايران در هريك از سالهاي مورد بررسی چه ميزان 
 بوده و چه روندي داشته است؟

بتدا از طريق روش پولی تانزي )تابع تقاضاي پول(و با استفاده از داده يشان در اين تحقيق اا

و VAR( و با استفاده از روش اقتصادسنجی 1531-1531هاي سري زمانی سالانه طی دوره زمانی )

VECM   حجم اقتصاد زيرزمينی در ايران برآورد شده است. در اين مدل نسبت پول نقد در گردش

به حجم نقدينگی به عنوان متغير وابسته و متغيرهاي بارمالياتی،نسبت حقوق  و دستمزد به درآمد 

قی به عنوان متغيرهاي توضيحی براي مدل انتخاب ملی،درآمد ملی سرانه واقعی و نرخ بهره حقي

بررسی اقتصاد زير زمينی و فرار مالياتی در چارچوب در (1533دالائی ميلان ) و شده است. فطروس

سازي اقتصاد زيرزمينی ايران و با استفاده از چارچوب مدل تعادل عمومی براي مدل (DSGEمدل )

نند تغيير نرخ مالياتی( بر اقتصاد رسمی و زيرزمينی هاي مالی )ماهاي نفتی و تکانهبررسی شوك

 .سازي شده استدهد كه رفتار ادواري و نوسانات متغيرها به خوبی شبيهنتايج نشان میاند. پرداخته

 ،نظري و تجربی بين توسعه مالی و اندازه اقتصاد زير زمينیدر بررسی  (1115) 11جاپلی و11كاباسو

با سود كم كه  هايدر پروژه گذاريسرمايه نمايند:قسيم بندي میگذاران را در دو بخش تسرمايه

و پروژه هاي با سود بالا كه مستلزم  دادنجام ارا با وجوه داخلی بنگاه اقتصادي  هاآن توانمی

هاي نوين استفاده بايست از فناوري. پروژه هاي با سود بالا میاستقراض و وجوه خارج از بنگاه است

و  بلك بورن آن بايد وام بگيرند و اين به معنی شفافيت در عملکرد است. كنند و براي خريد

ي نظري و  مطالعه به رمالياتی ،اقتصادزيرزمينی و توسعه مالیفرا ( در مطالعه1111)11همکاران

ها  شركتدر مدل ايشان . اندي اقتصاد زيرزمينی پرداخته ي مالی و اندازه ي بين توسعه تجربی رابطه

ي تامين بودجه را كاهش  توانند هزينه ها می گذاشتن آن ها و وثيقه يا بخشی از دارايی با افشاي كل

شود و فرار از پرداخت  دهند. با اين حال تصميم به اين افشا نيز شامل پرداخت ماليات بيشتر می
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ي تامين  ي مالی )كاهش هزينه كه توسعهنتايج ايشان نشان می دهد  دهد. ماليات را كاهش می

 .ي اقتصاد زيرزمينی را كاهش دهد تواند فرار از پرداخت ماليات و اندازه ج از منابع خارجی( میمخار

 

 الگوي تحقیق -3

درتدوين اين مدلها  ازآنجايی كه مدلهاي كلان اقتصادي اغلب شامل تعداد زيادي متغير هستند،

در اقتصاد كلان به  وفوربه  مدلهاي سري زمانی. شوداز مدلهاي سري زمانی چندمتغيره استفاده می

ز عمومييت بيشتري برخوردارند. ا  VARخودرگرسيون برداري يا  هاياما مدل ،شوندكار گرفته می

ابزار مناسبی براي بيان رابطه متقابل بين متغيرهاي كلان اقتصادي است، هرچند كه  VARمدل 

وند.نتايج مطالعات متعدد شاين مدل بر اساس فرض ثابت بودن پارامترها در طول زمان برآورد می

دهد كه فرض ثابت بودن پارامترها در طول زمان براي الگوهاي اقتصادي فرضی نادرست نشان می

است چراكه در عمل ضرايب براي دوره هاي زمانی مختلف در سطح  اقتصادكلان می تواند متفاوت 

گردد. بر اين اساس  جهت تواند به نتايج نادرست منجر  باشند و عدم توجه به اين موضوع مهم می

هاي مورد  گردد. به طورخلاصه، ويژگيهاي اصلی مدلمیاستفاده  TVPFAVARرفع اين مشکل از 

 استفاده در تحقيق حاضر را می توان به صورت زير جمع بندي كرد:

 با توجه به اينکه روش محاسباتی مدلTVPFAVAR  بر ميناي فيلتر كالمن است، ضرايب

هاي ساختاري و در شرايط شکستاز طرف ديگر ان متغير هستند. تخمين آن در طول زم

هاي زمانی اقتصادي و مالی هاي زمانی )كه ويژگی اصلی سريتغييرات سيکلی در سري

ايران است(، مدلهاي متداول توانايی كافی براي محاسيه پارامترها را ندارند در اين شرايط 

 اقتصادمان، امکان مدل سازي واقعيت هاي فيلتر كالمن با تخمين ضرايب متغير در طول ز

 سازند. می را فراهم

 باشند. افزايش تعداد متغيرها میها زياد  ندر اين نوع از مدلها تعداد متغيرها و تخمين ز

شوند. در اين شرايط در اكثر مطالعات، محققين از  هاي بزرگ و حجيم میباعث خلق مدل

 نمايند.   ده میجهت تخمين مدل استفا TVPFAVARمدل هاي 

 به صورت زير است:TVPFAVARسازي مدل مدل

دو بردار از متغيرهايی باشند كه می خواهيم تاثير  N*1با ابعاد   و  M*1ابعاد   فرض كنيم 

متغير هدف مدل كه توسط   را بررسی كنيم در واقع  t=1,2,3,…,Tيك سري بر ديگري طی زمان 

از  مجموعه ايی  د و در تحقيق ما اقتصاد زيرزمينی است و سياست گذاران كنترل می گرد

متغيرهايی است بر اقتصاد زيرزمينی تاثير می گذارند و در اين تحقيق شامل رشد توليد ناخالص 



 49 / فرد ینیعباس ام ی ومیمهرزاد ابراه ،قتیحق یعل ی،فیشر دمحمدرضایس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1331بهار /  44شماره  

نقدينگی، نرخ بهره، تورم، مخارج دولت، نرخ ارز، ترازپرداخت ها، ماليات ها و  داخلی، توسعه مالی،

می كنيم برخی عوامل يا نيروهاي بنيادي غيرقابل مشاهده وجود دارند كه  فرار مالياتی است. فرض

  K*1كه داراي ابعاد Ftتاثير می گذارند. اگر اين عوامل را به صورت بردار  در طول زمان  بر پويايی 

 را می توان به صورت زير نوشت:  Ftو   است نشان دهيم ، در اين صورت ارتباط بين 

          

 

سازي براي هر متغير را می توان افراز نمود؛ اما براي سادهFtو   لازم به ذكر است بردارهاي 

   شود، به عبارت ديگر براي هرسياستی يك متغير پنهان لحاظ می
  تنها توسط يك  

توضيح داده   

 شود. با اين مفرضات:می
 

 
 

 خواهيم داشت :          با تركيب رابطه فوق  با  

 

 

 

  VARي است.كه بر اساس آن تعداد وقفه هاي مدلايی وقفه با درجهچند جمله   ∅كه در آن 

  حضور عوامل غير قابل مشاهده   VARتفاوت اين مدل با مدل استاندارد  شود.تعيين می
در اين   

 ه صورت زير خواهد بود:ب TVPFAVARها به بسط اين مدل نهايتاًمدل است. 
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 هاي تحقیقداده ورد مدل وآبر -4
از پيش خطی در يك نقطه ن در مدلهاي رگرسيو ،شکست ساختاري نآزمو ،در مطالعات اوليه

 نآزموهاي هاي بعد روش(، اما در سال13۹1و، گرفت )چاو به صورت برونزا انجام میتعيين شده 

)باي  گرفته استانجام ه نيز از پيش تعيين نشد طه يا نقاشکست ساختاري به طور درونزا و در نقط

از  اندمواجهشکست ساختاري با ه كدر سالهاي اخير نيز جهت تيين بهتر مدلهايی (. 1115پرو، و 

اما با توجه به محدوديت تعداد رژيم در برآورد اين مدلها رژيم بهره گرفته شده است،  مدلهاي تغيير

گونه  (.بر اين اساس هر1111ناوپ و همکاراك) ه استشد هتعميم داد نبه ضرايب پارامتر زمانيز 

ه شامل تغيير در عرض از ميدأ و روند سري است، در علم كتغيير در رفتار يك سري زمانی 

اين تحقيق نيز با استفاده از مدل  شود. در اقتصادسنجی جديد شکست ساختاري تعريف می

TVPFAVAR  شيب و  هدور نبراي آ ،باشد هردكسري زمانی تغيير  ه رفتاركزمانی  هدر هر دور

 سري زمانی سالانه ازهاي در تحقيق حاضر از داده.است هه شدباي محاسعرض از ميدأ جداگانه

متغيرهاي اقتصاد زير زمينی، رشد توليد ناخالص داخلی، توسعه مالی، نقدينگی،  1531تا  1531

از سايت بانك كه نرخ ارز و نرخ بهره  ،هاتها، مالياتماليات، نرخ تورم، مخارج دولت، تراز پرداخ

 بايد، استفاده شده است. با توجه به عدم ثبت سري اقتصاد زيرزمينی ابتدا اندجهانی استخراج شده

مرز اقتصاد آشکار با  نهم بودببه محاسبه و برآورد اقتصاد زيرزمينی ايران پرداخته شود. به علت م

رسد.به ارائه تعريفی براي اقتصاد زيرزمينی يا اقتصاد غيررسمی مشکل به نظر می ناقتصاد پنها

همين دليل بيشتر روشهاي اندازاگيري رايج، روشهاي تخمين غير مستقيم اين فعاليتها است و 

در ادامه نحوه استخراج اقتصاد زيرزمينی در  .است هبسياري همرا كنندههاي محدود عموماً با فرض

 شود.ت بررسی تشريح میمطالعه تح

 

 استخراج اقتصاد زیرزمینی-4-1

كل به  كه نسبت حجم كل اسکناس و مسکوك در جريان اقتصاد          ابتدا متغير

يك وقفه نسبت حجم كل اسکناس و )ماليات بر درآمد(و TYو GDPنقدينگی است به صورت تابع از

پيش از تخمين اقدام به بررسی  شود.كل نقدينگی تخمين زده می مسکوك در جريان اقتصاد به

اي تحقيق بر اساس روش ديکی فولر تعميم يافته نموديم. نتايج حاكی از عدم مانايی مانايی داده

ها با يکيار تفاضل است. در نتيجه بايد از تفاضل مرتيه اول هاي تحقيق در سطح و مانايی دادهداده

ها موجب از دست رفتن ت چون تفاضل اول دادهها در تخمين استفاده نمود. لازم بذكر اسداده

گردد، ابتدا لازم است اقدام به بررسی بردار همجمعی مابين متغيرها بنمايم. در صورت عات میاطلا

-هاي تحقيق نمی وجود بردار بلندمدت مابين متغيرهاي تحقيق نيازي به تفاضل گرفتن از داده
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ويژه مابين متغيرهاي مدل يك رابطه بلند مدت وجود  هاي اثر و مقاديرآزموننتايج  باشد.بر اساس

گردد كه ضرايب تخمين در مدل تحقيق قابليت اتکاي لازم را  لذا اين اطمينان حاصل می .دارد

دارند. با اين مقدمه تخمين مدل نسبت حجم كل اسکناس و مسکوك در جريان اقتصاد به كل 

 به صورت معادله زير است:نقدينگی 

 
  

  
             

  

  
        

 

از نتايج مطلوب  حاكیR2و t ،Fهايو آمارهاست در جدول ذيل رائه شده معادله فوق  نتايج تخمين 

 باشد.می

 
 مدل رگسیون نسبت حجم كل اسكناس و مسكوک به كل نقدینگی براورد -1جدول 

 tآماره  خطاي معیار ضریب متغیر

GDP 11۹/1 110/1 11۹/1-  )***( 

TY 1۹1/1 11۹/1 115/1    )**( 

CC/M(-1) 013/1 111/1 311/11)***( 

C 113/1 113/1 0۹3/1)*( 

Rضريب تعيين
2 31/1 

 F 111/۹1آماره

 31/1 واتسون -آماره دوربين 

 هاي پژوهشگر.منبع: يافته

 % هستند.1% و 3%، 11ر سطح ، ** و *** به ترتيب نشان دهنده معناداري ضرايب دنمادهاي *

 

جهت كنترل ثبات ضرايب  QUSUMدر ادامه به منظور اطمينان بيشتر از درستی برآورد آزمون 

 .نشان داده شده است 1مدل براورد شده آمده است. نتايج اين آزمون در شکل 

و بر مشاهده می شود كه ضرايب تخمينی مدل از ثبات كافی برخوردار می باشند  1شکل بر اساس 

 اين اساس پيش بينی بر اساس مدل فوق  از اتکاء و اطمينان كافی برخوردار است. 
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 QUSUMآزمون ثبات ضرایب  -2شكل 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته

 

شود، ها صفر فرض میاين نسبت براي حالتی كه ماليات          حال بعد از تخمين متغير

رآوردي از مقدار اسکناس و مسکوك در جريان در اقتصاد شود. با تفاضل اين دو متغير بمحاسبه می

 شامل - حاصلضرب مقادير بدست آمده در حجم كل نقدينگیو از  آيدزيرزمينی به دست می

 آيد.در جريان در اقتصاد زيرزمينی بدست می -اسکناس و مسکوك
 

     ⌈(
  

  
)
 
 (

  

  
)
  

⌉*M2 

 

)پول در     ازاسکناس و مسکوك در دست اشخاص و سپرده هاي ديداري (  )مجموعM1تفاضل 

 باشد.می    یجريان در اقتصاد زيرزمينی( معادل پول در جريان در بخش اقتصاد رسم

            
 

بر پول در جريان  GDPتقسيم  رابطه فيشر وبه صورت از نيز سرعت گردش پول در اقتصاد رسمی

 :آيدر اقتصاد رسمی به دست مید
          

 

، حجم اقتصاد باشدبا فرض اين كه سرعت گردش پول در اقتصاد رسمی و اقتصاد پنهان برابر 

پول در "در  "سرعت در گردش پول"با استفاده از رابطه فيشر از حاصلضرب  (NOE)زيرزمينی 

 :آيدبدست می "گردش در اقتصاد زيرزمينی
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 نشان داد: 1توان به صورت نمودار مینتايج بدست آمده از برآورد اقتصاد زيرزمينی را  به اين ترتيب

 
 براي اقتصاد ایراناقتصاد زیرزمینی  مقادیر براورد شده -1نمودار 

 منبع: يافته هاي پژوهشگر

 

ارئه نمود. در دوره  پيش از بر اساس اين نتايج می توان تحليلی از روند اقتصاد زيرزمينی 

حجم اقتصاد زيرزمينی بالا و قابل توجه است. اين دوره با تکانه  1531-1531انقلاب يعنی سالهاي 

برابر شدن درآمد نفتی همراه است و اقتصاد ايران توانايی جذب اين حجم  3درآمدهاي نفتی و 

وكاهش نظارت و مديريت و فشار  درآمدهاي نفتی را نداشت. از طرفی بعد از اين دوره وقوع جنگ

كمبود كالايی در اين دوره بر گسترش اين بازار تأثير بالايی داشت.در اين بررسی حجم اقتصاد 

ترين و در دهه نود به بيشترين ميزان خود در اين بازه زمانی غيررسمی در دهه هفتاد به پايين

ن دهه و نيز بالا بود نرخ ماليات موثر رسيده است. در خصوص دهه نود بالا بودن  نرخ بيکاري در اي

و در حداكثر قرار داشتن دستمزد واقعی، از عوامل موثر بر نرخ بالاي اقتصاد غيررسمی در اين سالها 

است. همچنين افزايش سطح تورم و منفی شدن رشد اقتصادي در اين دوره از مهمترين عوامل 

ها چه در افزايش شديد تحريم ،ذكراسته لازم ب موثر بر افزايش اقتصاد غير زيرزمينی درايران است.

 بازار پول و چه در بازار كالا بر گسترش اقتصاد غير رسمی در اقتصاد دامن زده است.

 .اقدام شودتعداد وقفه بهينه متغيرها نسبت به تعيين لازم است  VARهايقبل از برآورد مدل

كوئين و  –اي آكائيك، شوارتز، حنان نتايج مربوط به تعيين وقفه بهينه مدل بر اساس معياره

 آمده است. 1نسبت راستنمايی در جدول 
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 و معیارهاي اطلاعاتی LRبر اساس آماره  VARانتخاب وقفه بهینه مدل  -2جدول 

 AIC SC HQ LR معیار اطلاعاتی
 151۹/111 -313/11 -3۹0/۹1 -10۹/13 مقدار بهينه

 1 1 1 1 وقفه پيشنهادي

 پژوهشگر هايمنبع: يافته

 

تعيين شده است. توجه به اينکه در يك  1هاي اطلاعاتی حداكثر وقفه بهينه بر اساس شاخص

به تعداد وقفه هاي بهينه امکان برآورد ضرايب وجود دارد، امکان محاسبه تمامی ضرايب  VARمدل 

گرفته  براي دست يافتن به اين هدف كمك TVPبراي تمام دوره ها وجود ندارد، در نتيجه از مدل

ضرايب به صورت كاملا پويا و بر TVPخواهد شد. لازم به ذكر است با توجه به اينکه در مدلهاي 

هاي سنتی كه نياز به بررسی مانايی لگردند، در نتيجه برخلاف مدمیاساس فيلتر كالمن برآورد 

وجود ندارد. چرا ها نيازي به تعديلات ها به علت در نظر گرفتن اين پويايیدارد، در اين مدل وجود

شود كه ها تعديل كردن  اطلاعات  موجب از بين رفتن اطلاعاتی در داده میكه بر اساس  اين مدل

هاي سنتی به علت عدم پويايی ها ضروري است، در حالی كه در مدلدر پويايی ضرايب توجه به آن

 برآوردي می گردداين تعديلات موجب بروز اريب در ضرايب در ضرايب براوردي انجام ندادن 

 .(1111)كوپ، 

به عوامل مؤثر بر اقتصاد زيرزمينی براي بررسی TVP-FAVARمدل نتايج تخمينبه اين ترتيب 

 صورت زير خواهد بود.

متلب و با استفاده از دو  1111اين تخمين با استفاده از نرم افزار لازم به ذكر است كه نتايج 

نتايج آناليز واكنش آنی در كل دوره ارائه شده است.  .وقفه متغيرهاي درونزاي مدل انجام شده است

تابع واكنش آنی تحقيق حاضر متفاوت از تحقيقات انجام شده تاكنون در طول زمان متغير است.در 

 نمودارهاي ذيل طول متغير زمان، ارتفاع اقتصاد زيرزمينی و عرض عامل تاثير گذار مورد نظر است

نتايج توابع واكنش آنی  گيرد. مورد تجزيه و تحليل قرار میكه تغييرات آن بر اقتصاد زيرزمينی 

 آمده است. 11تا  5نی و تجمعی در شکل هاي آاقتصاد زيرزمينی به متغيرهاي مدل به صورت 

اعمال يك شوك به اندازه يك انحراف معيار در رشد نقدينگی در طی زمان باعث افزايش 

به عبارت ديگر در  ( در طی زمان شده است.AB اقتصاد زيرزمينی )حركت برروي محور افقی،بردار

تمام دوره مورد بررسی رشد نقدينگی اثر مثبت بر اقتصاد زيرزمينی داشته است.اين اثرگذاري در 

طی زمان افزايش يافته است.با توجه به نمودار ارائه شده تابع واكنش اقتصاد زيرزمينی به تغييرات 

فزايش ارروي محور عمودي با صفر مشخص شده قرار دارد.رشد نقدينگی بالاتر از سطح تعادلی كه ب
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يك انحراف معيار در رشد نقدينگی در هر دوره )حركت بر روي محور عرضی اوايل دوره با بردار 

CD نمايش داده شده است(موجب افزايش اقتصاد زيرزمينی شده است.به عبارتی رشد نقدينگی در

يم دارد ، اما در سالهاي آخر اثر مثبت اما با شيب سال هاي اوليه تحقيق تأثير مثيت با شيب ملا

 (.EFشتر بر اقتصاد زيرزمينی اثرگذار است ) بردار يب

دوره تأثير مثبت اما  13عمال يك شوك به اندازه يك انحراف معيار در رشد نقدينگی تا ا

به  11د از دوره گرد( بر اقتصاد زيرزمينی دارد. با توجه به نمودار مشاهده میABاي )بردار كاهنده

(.مسطح شدن نمودار به معنی BCداري بر اقتصاد زيرزمينی ندارد)بردار بعد نقدينگی ديگر اثر معنی

-عدم تأثيرگذاري رشد نقدينگی بر اقتصاد زيرزمينی است.با توجه به اين نکته كه يکی از شاخص

يك بر توسعه مالی  هاي توسعه مالی نسبت نقدينگی به توليد ناخالص داخلی است. تغييرات هر

 تواند تاثير داشته باشد.می
 

 

 
نحوه واكنش اقتصاد زیرزمینی به تغییرات در رشد نقدینگی )سیاست پولی ( در حالت  -3شكل 

 شوک تجمعی
 هاي پژوهشگرمنبع: يافته
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 واكنش اقتصاد زیرزمینی به تغییرات در رشد نقدینگی )سیاست پولی( شوک آنی -4شكل 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته

 

 
 نحوه واكنش اقتصاد زیرزمینی به تغییرات در رشد اقتصادي در حالت شوک تجمعی -5شكل 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته
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اند كه توسعه مالی همانطور كه در مقدمه مقاله مطرح شد بسياري از تحقيقات به اين نتيجه رسيده

گذاري مقدماتی براي رشد ي توسعه مالی ريلگذارد و به تعبيرداري بر رشد اقتصادي میتأثير معنی

شود كه افزايش رشد اقتصادي و درآمد سرانه موجب می ،باشد. از طرف ديگراقتصادي پايدار می

افراد كمتري گرايش به حضور  ،شودهاي كمتري در معرض فقر قرار گيرند كه اين سبب میهخانواد

رود كه توسعه مالی موجب رشد ابراين انتظار میبن .هاي اقتصاد زيرزمينی داشته باشنددر فعاليت

اقتصادي و رشد اقتصادي باعث افزايش درآمد سرانه و رشد درآمد سرانه در جهت ممانعت از رشد 

 اقتصاد زيرزمينی باشد.

  اعمال يك شوك به اندازه يك انحراف معيار در رشد اقتصادي در طی زمان  باعث كاهش

 زيرزمينی در طی زمان  شده است.  )حركت بر روي محور افقی(اقتصاد

  افزايش يك انحراف معيار در رشد اقتصادي در هر دوره )حرلات بر روي عرض(در اوايل

دوره اثر مثبت بر رشد و در اواخر دوره تأثير منفی بر اقتصاد زيرزمينی داشته است. 

ايل همچنين بر اساس شدت اثرگذاري شيب منفی اواخر دوره قوي تر از شيب ملايم او

 دوره است.  

 
 نحوه واكنش اقتصاد زیرزمینی به تغییرات در رشد اقتصادي در حالت شوک آنی -6شكل 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته
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  دوره تأثير منفی بر  11اعمال يك شوك به اندازه يك انحراف معيار در رشد اقتصادي تا

به بعد رشد اقتصادي  11وره از د ،گردداقتصاد زيرزمينی دارد.با توجه به نمودار مشاهده می

 داري بر اقتصاد زيرزمينی ندارد.ديگر اثر معنی

 

 
 نحوه واكنش اقتصاد زیرزمینی به تغییرات در توسعه مالی در حالت شوک تجمعی -7شكل 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته

 

يکی از عوامل بروز اقتصاد زيرزمينی توسعه نيافتگی نهادهاي مالی است .توسعه نيافتگی 

نهادهاي مالی موجب عدم تعادل در بازارهاي مالی و نهايتاً گسترش فعاليتهاي نهادهاي مالی 

شود .بر طبق يك مشاهده تجربی كشورهايی كه از توسعه مالی )كاهش غيرمتشکل و زيرزمينی می

هزينه سرمايه خارجی( بالاتري برخوردارند، حجم اقتصاد زيرزمينی در آن ها بالاتر است.از طرفی 

ها از طريق سندسازي كند.اين پولجود اقتصاد زيرزمينی در مرحله اول، پول غيرقانونی ايجاد میو

شود و با اختلاط مالی كه انجام مالی و به كمك نهادهاي غيرمتشکل وارد نهادهاي مالی رسمی می

و  هاآورد. هنگامی كه شركتشود، در نهايت موجبات تشديد جريان  پول شويی را فراهم میمی

ها و نمايند، توانايی آنها براي آشکار ساختن بودجهاشخاص به صورت زيرزمينی اقدام به فعاليت می

ها كمتر خواهد بود و هزينه اعتبار افزايش خواهد يافت. همانگونه كه بازارهاي مالی توسعه دارايی

ها يابد. شركتكاهش میهاي اعتبار شوند وهزينههاي كارآمدتري وارد بازار میكنند، واسطهپيدا می

ها، هزينه هاي خود و وثيقه قرارداد آنتوانند به واسطه آشکارسازي تمام يا قسمتی از دارايیمی
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باشد و فرار مالياتی را تامين مالی را كاهش دهند؛ آشکارسازي شامل پرداخت ماليات بالاتر می

پيدايش اقتصاد زيرزمينی در دهد. فقدان  اطلاعات در زمينه اندازه،ابعاد و عامل كاهش می

گذاري اقتصادي را تا حد زيادي كاهش ريزي و سياستكشورهاي در حال توسعه اثربخشی برنامه

سازد. توسعه بازارهاي مالی هاي ملی را با ابهام مواجه میدهد و دقت اطلاعات موجود حسابمی

هاي مربوط به ف دارد. پژوهشارتباط  تنگاتنگی با فرايند توسعه و رشد اقتصادي در جوامع مختل

هاي توسعه مالی دال بر وجود ارتياط مثيت و ارتياطات بلندمدت ميان رشد اقتصادي و شاخص

 تري برخوردارند، اساساًتنگاتنگی ميان اين دو متغير است. كشورهايی كه از رشد اقتصادي پايين

 تري از توسعه مالی هستند. داراي سطوح پايين

  يك انحراف معيار در توسعه مالی در طی زمان باعث كاهش  هاندازاعمال يك شوك به

به عبارت ديگر در . اقتصاد زيرزمينی در طی زمان شده است)حركت بر روي محور افقی(

 همه دوره ها توسعه مالی اثر كاهنده براقتصاد زير زمينی داشته است.

  روي محور عرضی اوايل( افزايش يك انحراف معيار در توسعه مالی در هر دوره )حرلات بر

موجب افزايش اقتصاد زير زمينی شده است. به عبارتی توسعه مالی در سالهاي اوليه تأثير 

تر بر اقتصاد ممثيت اما با شيب بزرگتر؛ اما در سالهاي اخير داراي اثر مثيت، اما با شيب ملاي

 زيرزمينی تأثيرگذار است.  

 
 تغییرات در توسعه مالی در حالت شوک آنینحوه واكنش اقتصاد زیرزمینی به  -8شكل 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته
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 يك انحراف معيار در توسعه مالی تا سه دوره تأثير منفی بر  هاعمال يك شوك به انداز

گردد از دوره سوم به بعد توسعه مالی اقتصادزيرزمينی دارد. با توجه به نمودار مشاهده می

ام به بعد اين متغير تأثير معناداري بر  13ارد و از دوره اثر افزايشی بر اقتصاد زيرزمينی د

 اقتصاد زيرزمينی ندارد.

 

 
 واكنش اقتصاد زیرزمینی به تغییرات در نرخ ارز در حالت شوک تجمعی -9شكل 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته
 

  اعمال يك شوك به اندازه يك انحراف معيار در نرخ ارز در طی زمان باعث كاهش )حركت

وي محور افقی(اقتصاد زيرزمينی در طی زمان  شده است. افزايش نرخ ارز از طريق بر ر

-تر نمودن كالاهاي وارداتی نسيت به صادراتی انگيزه براي قاچاق  كالاها را كاهش میگران

 دهد.

  اعمال يك انحراف معيار در شوك در نرخ ارز در اوايل دوره تأثير مثيتی بر اقتصاد زير

اما در اواسط و اواخر دوره اين متعير تأثير منفی بر اقتصاد زيرزمينی  زمينی داشته است؛

 داشته است.
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 نحوه واكنش اقتصاد زیرزمینی به تغییرات در نرخ ارز در حالت شوک آنی -11شكل 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته

 

  ري بر داثير معنیادوره ت 11اعمال يك شوك به اندازه يك انحراف معيار در رشد نرخ ارز تا

 تدوره سوم نرخ ارز تأثير مثبگردد تا اقتصاد زيرزمينی دارد. با توجه به نمودار مشاهده می

بر اقتصاد زيرزمينی دارد، اما اين تأثير مثبت شکننده بوده و از دوره سوم به بعد اين تأثير 

 بر بودن تغييرات توليد داخلی در صورتتواند به زمان منفی شده است.علت اين امر می

تغيير در نرخ ارز و كاهش موجودي كالا در بازار داخلی به علت كاهش واردات بخش اقتصاد 

 زيرزمينی است.

ها بر چگونگی انتخاب ماليات ،ها يکی از مهمترين دلايل اقتصاد زيرزمينی استافزايش ماليات

الص كارگران به طوري كه با افزايش مالياتها، سطح درآمد خ. گذارندميان كار و فراغت اثر می

تواند شود كه كارگران فراغت را بر كار ترجيح دهند.اين موضوع نيز میيابد و سبب میكاهش می

داران باعث ايجاد انگيزه براي فعاليت در اقتصاد زيرزمينی شود.از سوي ديگر، توليدكنندگان و بنگاه

خود براي فرار از ماليات هاي ها سعی در پنهان كردن همه يا بخشی از فعاليتبا افزايش ماليات

توانيم شاهد رشد فرار مالياتی و گسترش اقتصاد نمايند.با افزايش بار ماليات مستقيم میمی
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ها و بار ماليات بر درآمد است و زيرزمينی باشيم ماليات مستقيم، حاصل جمع بارماليات بر شركت

 شود.ی حاصل میهاي مستقيم به توليد ناخالص داخلبار مالياتی از تقسيم ماليات

 

 
 نحوه واكنش اقتصاد زیرزمینی به تغییرات در مالیات در حالت شوک تجمعی -11شكل 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته

 

 
 یات در حالت شوک آنیلنحوه واكنش اقتصاد زیرزمینی به تغییرات در ما -12شكل 

 هاي پژوهشگرمنبع: يافته
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 ماليات در طی زمان باعث افزايش )حركت  اعمال يك شوك به اندازه يك انحراف معيار در

 است.اقتصاد زيرزمينی در طی زمان  شده بر روي محور افقی(

 هاي اخذ ماليات و ماليات بر ارزش افزوده همانطور كه در نمودار با توجه به پيشرفت روش

هاي اوليه تحقيق ناچيز بوده و در سالهاي اخير به تاثير ماليات در سال ،شودمشاهده می

 ور مشهودي به شدت بر روي اقتصاد زيرزمينی تأثير داشته است. ط

  اعمال يك شوك به اندازه يك انحراف معيار در ماليات ها در اوايل دوره در حدود شش

دوره تأثير منفی بر اقتصاد زيرزمينی داشته است و از دوره نه به بعد تأثير مثبت بر اقتصاد 

 زيرزمينی داشته است.

 

 بنديو جمع گیرينتیجه -5
ها و خلأهاي تحقيقاتی )موضوع عدم پس از تشريح ميانی نظري، پيشينه تحقيق و ذكر ضعف

هاي اقتصادسنجی( ايده بررسی اثر يك يا چند متغير بر رابطه دو متغير به دليل محدوديت تکنيك

فی مدل نحوه اثرگذاري توسعه مالی بر اقتصاد زيرزمينی است، با معر اصلی تحقيق كه شامل بررسی

در  TVPFAVARنتايج مدل  ر اساسب شد. ، تشريحTVPFAVAR پارامترهاي متغير طی زمان

رشد و  شوك توسعه مالیمشخص شد كه  تحليل عوامل موثر بر اقتصاد زيرزمينی تجزيه و رابطه با

نرخ توليد ناخالص داخلی بر اقتصاد زيرزمينی تأثير منفی و شوكهاي متغيرهاي نقدينگی، ماليات و 

بر اقتصاد زيرزمينی تأثير مثيت دارد. به طوركلی نتايج تحقيق حاضر در كوتاه مدت، ميان مدت  ارز

 .است 5و بلندمدت به شرح  جدول 

 

 پویایی اقتصاد زیرزمینی در پاسخ به تكانه هاي كوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت -3جدول 

 تكانه متغیر مدل
اثرگذاري در 

 كوتاه مدت

اثرگذاري در 

 دتمیان م

اثرگذاري در 

 بلند مدت

اقتصاد 

 زيرزمينی

 مثبت مثبت مثبت نقدينگی

 مثبت مثبت مثبت توسعه مالی

 مثبت مثبت مثبت ماليات

 منفی تقريباً خنثی مثبت رشد اقتصادي

 منفی منفی مثبت نرخ ارز

 هاي پژوهشگر، بر اساس نتايج توابع واكنش آنی و تجمعیمنبع: يافته
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شود، اثرات متغيرهاي مؤثر بر اقتصاد زيرزمينی نتايج جدول فوق  ملاحظه می همانطور كه از

در جهت مختلف است و اين ناشی از ماهيت  هاي كوتاه مدت و بلند مدت بعضاًمتفاوت و در بازه

ميان مدت و بلند  ،هاي كوتاه مدتباشد. همچنين دورهپيچيده و چند بعدي اقتصاد زيرزمينی می

براي  هم بعدي و سه دهم آخر.دعبارت است از سه دهم، چهار عات تجربی مطال ر اساسمدت ب

سال ميان مدت و سه سال آخر بلندمدت  1سال اول كوتاه مدت، تا  5مثال در يك بازه ده ساله، 

جدول نتايج طول دوره اثرگذاري يا به عبارتی نتايج نمودار اثرات آنی به شرح  شود.محسوب می

 ذيل است:

 ره اثرگذاري )بر اساس توابع آنی(طول دو -3جدول 

 طول دوره اثرگذاري تكانه متغیر مدل

 اقتصاد زيرزمينی

 دوره 13 نقدينگی

 دوره 13 توسعه مالی

 كل دوره ماليات

 دوره 11 رشد اقتصادي

 دوره 11 نرخ ارز

 هاي پژوهشگر، هر دوره معادل يك سال است.منبع: يافته

 

 :شودت آمده از تحقيق پيشنهادات سياستی مربوطه ارائه میبر اساس نتايج بدس پاياندر 

تدوين بهينه اخذ ماليات  پيشنهاد بهها بر اقتصاد زير زمينی توجه به تأثير مثبت مالياتبا  (1

برداري هاي بادآورده و بهرههاي غير مولد اقتصادي و ثروتجهت مبارزه با فساد و فعاليت

ارترين بخش درآمدهاي دولت است و اين درآمدهاي ترين و پايدماليات اصلی هاي رانتی.

هاي ما بر اساس باشد. متاسفانه سيستم مالياتهاي عمومی اقتصاد میدولت منبع هزينه

گزينه هاي ممکن و سهل الوصول استوار است و نه بر اساس كارآمدي و مطلوب بودن نظام 

گذاري در خريد ارز و ايهمالياتی. اگر فعالان اقتصادي به اين باور برسند كه با سرم

هاي سنگين احتکاركالا و طلا و سکه و بازارهاي غيررسمی سرمايه ناچار به پرداخت ماليات

هاي غيرمولد و مضر براي اقتصاد ملی بازي در بخشخواهند بود، بسيار كمتر به سفته

مولد )كه  هاياما آنچه نظام مالياتی ما به ارمغان آورده فرار از فعاليت خواهند پرداخت.

هاي باشد( به سوي فعاليتهمراه با پرداخت ماليات بر ارزش افزوده و ماليات بر درآمدمی

-اقتصاد زيرزمينی و معاف از ماليات بالقوه است. از اينجاست كه مطالعات مختلف نشان می

لذا ضرورت  دهد كه ظرفيت مالياتی كشور بسيار بزرگتر از درامدهاي مالياتی آن است.

 شود. هاي تشخيص و أخذ ماليات بيش از پيش احساس میوشاصلاح ر
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بر اساس نتايج تحقيق تاثير توسعه مالی بر اقتصاد زيرزمينی تاثير منفی و بهبودبخش  (1

نشان داد كه توسعه مالی عاملی است نيز ث نظري و تجربی اين مطالعه حابمداشته است. 

وسعه نهادهاي مالی در صورتی كه ت .شودتر شدن اقتصاد زيرزمينی میكه منجر به كوچك

عامل مهمی در  ،در چارچوب نظارت و سياست هاي بالا دستی بانك مركزي صورت گيرد

شود. توسعه نهادهاي مالی خصوصی نقش محدود كردن اقتصاد زيرزمينی محسوب می

ايی براي پذيرش عرضه كنندگان و تقاضاكنندگان پول و اعتبار دارد و بسيار تعيين كننده

جب خروج جريان وجوه از اقتصاد زيرزمينی خواهد بود و موجب محدود شدن جريان مو

پيشنهاد به تشويق توان شود. لذا میهاي فعاليت در آن میرشد اقتصاد زيرزمينی و فرصت

و توسعه و كارآمدي مؤسسات مالی خصوصی و رسمی نمود. با تشويق و هدايت و حمايت 

هاي مالی و با ايجاد محدوديت ي از مشورت و تعامل با واسطهبردارهاي مالی و با بهرهواسطه

هاي كلی نظام و موانع قانونی و نظارتی بر مؤسسات مالی غيرمتشکل و ناهمسو با سياست

همچنين توسعه مالی از ايی قابل توجه به اقتصاد زيرزمينی و ناسالم وارد نمود.هتوان ضربمی

ي منجر به افزايش اشتغال در بخش رسمی و كاهش گذارانداز و سرمايهكانال افزايش پس

 فعاليت در بخش اقتصاد زيرزمينی خواهد شد.

توجه به لوايح پولشويی مصوب مجلس شوراي اسلامی و رعايت الزامات بين المللی در در نهايت 

سهم قابل توجهی در تواند به عنوان اقدامی در جهت توسعه مالی میجهت عدم پول شويی، 

 كشورداشته باشد. ن حجم اقتصاد زيرزمينیتر شدكوچك
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