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 1وط٤ٓ أب٣ٔ
 ٣ّٖ2ؾ٥ٕ٥ٗ آَ

 :چى٥سٜ
ا٢ اؾت وٝ نبزضات آٖ ٔتى٣ ثٝ ٔحهٛلات ا٤طاٖ ثٝ ز٥ُِ زاقتٗ ٔٙبثٕ ٘فت٣ رعء وكٛضٞب٢ زض حبَ تٛؾٗٝ

ا٤ٗ ٔحهٛلات زض ثبظاضٞب٢ رٟب٣٘، تطاظ وكبٚضظ٢ ٚ شذب٤ط ظ٤طظ٣ٙ٥ٔ اؾت. ثٙبثطا٤ٗ ثب قطٚٔ ٘ٛؾب٘بت ل٥ٕت٣ 
ِط٘ط ٚ تٛاٖ ٘ؿج٣ نبزضات، وبٞف  -ٌطزز. زض ا٤ٗ نٛضت ثب تٛرٝ ثٝ قطٌ ٔبضقبَٞب زچبض ٖسْ تٛاظٖ ٣ٔپطزاذت

اضظـ پَٛ ٣ّٔ ٔٙزط ثٝ وبٞف ل٥ٕت نبزضات ثط حؿت پَٛ ذبضر٣ ٚ افعا٤ف ل٥ٕت ٚاضزات ثط حؿت پَٛ 
ٞسف ا٤ٗ . ٤بثس ا٤ف ٚ ٚاضزات وبٞف پ٥سا ٕ٘ٛزٜ ٚ تطاظ تزبض٢ ثٟجٛز ٣ٌٔطزز. ثٙبثطا٤ٗ نبزضات افع زاذ٣ّ ٣ٔ

ثبقس. ثطا٢ ٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط قبذم ثٟب٢ ل٥ٕت نبزضات زض ثّٙسٔست ٣ٔتحم٥ك ثطضؾ٣ ضاثُٝ
وبض٥ٌط٢ ٝٚ آظٖٔٛ ٕٞز٣ٕٗ ٤ٛٞب٘ؿٗ رؿ٥ّ٥ٛؼ اؾتفبزٜ قسٜ، ٕٞچ٥ٙٗ ثب ث VARتر٥ٕٗ ٔسَ اظ تى٥ٙه 

ٔسَ تزطث٣ ثطا٢ التهبز ا٤طاٖ تر٥ٕٗ ظزٜ قسٜ اؾت. ٘تب٤ذ  1385ِغب٤ت ظٔؿتبٖ  1369ٞب٢ فه٣ّ اظ ثٟبض زازٜ
٢ ٘بلم زض ظ٥ٔٙٝ تأح٥طپص٤ط٢ قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ اظ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ زض ثّٙسٔست ضا تب٥٤س تر٥ٕٗ ٚرٛز ضاثُٝ

اؾت، ِصا  16/0اضظ ثط قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ زض ثّٙسٔست ثطاثط  ٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخٕ٘ب٤س. ظ٤طا يط٤ت ضاثُٝ ٣ٔ
٥ٌطز. ثطا٤ٗ اؾبؼ پ٥كٟٙبز ٞب٢ زاذ٣ّ نٛضت ٣ٌٔصاض٢ زض ثّٙسٔست ثط ٔجٙب٢ ل٥ٕتَجك ازث٥بت ٔٛيٛٔ، ل٥ٕت

قٛز، وٝ ثٝ ز٥ُِ ٖسْ رصة احطات افعا٤ف ٘طخ اضظ تٛؾٍ قبذم ل٥ٕت نبزضات، اؾتفبزٜ اظ ؾ٥بؾت افعا٤ف ٣ٔ
-تٛا٘س زض پ٥كجطز اٞساف تٛؾٗٝ نبزضات ٘مف ٣ٕٟٔ ا٤فب ٕ٘ب٤س. زض ٘ت٥زٝ ٣ٔ)وبٞف اضظـ پَٛ ٣ّٔ( ٣ٔ ٘طخ اضظ

تٛاٖ اؾتسلاَ وطز وٝ زض التهبز ا٤طاٖ، ثٝ ٔٙٓٛض تٛؾٗٝ نبزضات غ٥ط٘فت٣، افعا٤ف ٘طخ اضظ ؾ٥بؾت ٔٙبؾج٣ تّم٣ 
 قٛز. ٣ٔ
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 :ٔمسٔٝ

اضظ قٙبٚض، ثس٥ُِ ٔجٟٓ ثٛزٖ وٙتطَ تٛضْ، التهبززا٘بٖ ثٝ ثطضؾ٣ ضاثُٝ ٥ٔبٖ ٞب٢ ٘رؿت ثطلطاض٢ ٘ٓبْ ٘طخزض ؾبَ

٢ تٍٙبتًٙ ٞب٢ ٣ّٔ تٕب٤ُ ٘كبٖ زاز٘س. زض٘ت٥زٝ تلاـ ثطا٢ پ٥سا ٕ٘ٛزٖ ضاثُٝٚ ؾُح ل٥ٕت 1تغ٥٥طات ٘طخ اضظ

( آغبظ قس PPP) 2ٞب ثط اؾبؼ فطو تمط٤ت ثطاثط٢ لسضت ذط٤س٥بٖ زٚ ٔتغ٥ط ٘طخ اضظ ٚ قبذم ل٥ٕتٔ

 (. 1987)زٚض٘جٛـ، 

ٞب٢ نبزضات ٚ ٚاضزات، قبذم ٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثٝ ثطضؾ٣ احط تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط قبذم ل٥ٕتضاثُٝ

٢ ٢ ا٘تمب٣ِ، زضرٍٝٞٙبْ ُٔبِٗٝ ضاثُٝپطزاظز. ثٝٚ ٔمساض زاز ٚ ؾتس ٣ٔ ٌصاض٢وٙٙسٜ، ؾطٔب٤ٝٞب٢ ٔهطفل٥ٕت

ٖٙٛاٖ ثبقس. ظ٤طا ثٝاحطٌصاض٢ تغ٥٥ط ٘طخ اضظ ثط قبذم ل٥ٕت نبزضات ٚ ٚاضزات اظ ا٥ٕٞت ذبن٣ ثطذٛضزاض ٣ٔ

ٞب٢ إُِٗ قبذم ل٥ٕتقٛز، ٕٞچ٥ٙٗ ٖىؽٞب قٙبذتٝ ٣ٌٔصاض٢ ثٍٙب٢ٜ ل٥ٕت٢ ق٥ٜٛ تط٤ٗ ِٔٛفٝاؾبؾ٣

ٌصاض٢ ٚ ٔمساض ثبظضٌب٣٘ ذٛاٞس وٙٙسٜ، ؾطٔب٤ٝؾبظ ٞطٌٛ٘ٝ تغ٥٥ط زض قبذم ل٥ٕت ٔهطفنبزضات ٚ ٚاضزات ظ٥ٔٙٝ

 (. 2002ٌّسثطي، -ثٛز )وبٔپب

قٛز. ٕٞچ٥ٙٗ ظٔبٖ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط ل٥ٕت نبزضات ٔحبؾجٝ ٣ٔ، آحبض VARٓٞثٝ وٕه تى٥ٙه  زض ا٤ٗ ٔمبِٝ

ٞب٢ ٘بق٣ اظ ٔٗبزِٝ ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ تحت  ٞب٢ ٖطيٝ، تىب٘ٝ ٢ ت٥ِٛس تحت ٖٙٛاٖ تىب٘ٝ٘بق٣ اظ ٔٗبزِٝ ٞب٢تىب٘ٝ

قٛ٘س ٚ ا٤ٗ  ٞب٢ ٖطيٝ پَٛ ُٔطح ٢٣ٔ ل٥ٕت تحت ٖٙٛاٖ تىب٘ٝٞب٢ ٔٗبزِٝ ٞب٢ تمبيب ٚ تىب٘ٝ ٖٙٛاٖ تىب٘ٝ

٘مس٣ٍٙ٤ ٚ ت٥ِٛس٘بذبِم زاذ٣ّ ثسٖٚ  ثٝ وٕه ٔتغ٥طٞب٢ ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ، قبذم ثٟب٢ وبلاٞب٢ نبزضات٣،  ٞبتىب٘ٝ

٢ ا٘تمب٣ِ قٛ٘س. ٞسف و٣ّ ا٘زبْ ا٤ٗ تحم٥ك ٖجبضتؿت اظ ثطضؾ٣ احط ضاثُٝ ثطضؾ٣ ٣ٔ 1369:1-٣َ1385:4 زٚضٜ 

٢ ٔمساض يط٤ت تبح٥طپص٤ط٢ ل٥ٕت نبزضات٣ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط قبذم ل٥ٕت نبزضات ثٝ ٔٙٓٛض ٔحبؾجٝ

آ٤ب قٛز وٝ ثبقس. زض ا٤ٗ ضاؾتب ا٤ٗ ؾئٛاَ ُٔطح ٣ٔ ظ زض ثّٙسٔست ٣ٔٔحهٛلات ت٥ِٛس قسٜ اظ تغ٥٥طات ٘طخ اض

 تبح٥طپص٤ط٢ قبذم ل٥ٕت نبزضات اظ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ زض ثّٙسٔست ٘بلم اؾت؟

٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ  ٢ ٔمبِٝ ثٝ ا٤ٗ قطح ؾبظٔب٘س٣ٞ قسٜ اؾت: ثرف زْٚ ٔفب٥ٞٓ ٚ ٘ح٠ٛ ٔحبؾج١ ضاثُٝازأٝ

ف ؾْٛ ثٝ ٔجب٣٘ ٘ٓط٢ ضاثُٝ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ٚ قبذم ل٥ٕت نبزضات اذتهبل وٙس. ثر اضظ ضا اضائٝ ٣ٔ

وٙس. ثرف پٙزٓ حمب٤ك آقىبض قس٠ زاضز. ثرف چٟبضْ پ٥ك٥ٙٝ تحم٥ك قبُٔ ُٔبِٗبت زاذ٣ّ ٚ ذبضر٣ ضا ٔطٚض ٣ٔ

                                           
1.Exchange Rate 

2.Purchasing-Power Parity 
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وٙس ٚ زض ٟ٘ب٤ت ٣ٔٞب ضا اضائٝ  وٙس. ثرف قكٓ تى٥ٙه تحم٥ك، ٘تب٤ذ ٚ تح٥ُّ ٤بفتٝالتهبز ا٤طاٖ ضا تح٥ُّ ٣ٔ

 ٥ٌط٢ اذتهبل زاضز.ثٙس٢ ٚ ٘ت٥زٝثرف ٞفتٓ ثٝ رٕٕ

 

 :٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظٔفب٥ٞٓ ضاثُٝ.1

اضتجبٌ  ٌطزز. ٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ اَلاق ٢٣ٔ وبلا ضاث٢ُٝ ٥ٔبٖ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ٚ ل٥ٕت ٔجبزِٝثٝ ضاثُٝ

ٚ ضاثُٝ ا٘تمب٣ِ  2ٌصاض٢ ثطا٢ ثبظاض، ل٥ٕت1وٕه لبٖ٘ٛ ته ل٥ٕت٣ ٢ وبلاٞب ٚ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثٝل٥ٕت ٔجبزِٝ

 (.2002ٌّسثطي،  -قٛز )وبٔپبثطضؾ٣ ٣ٔ 3تغ٥٥طات ٘طخ اضظ

٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ زاضز. ثبظاضٞب٢ غ٥طضلبثت٣، ضلبثت٣ ٚ غ٥طضلبثت٣ ثٛزٖ ثبظاضٞب تبح٥ط ثؿعا٣٤ ثط يط٤ت ضاثُٝ

ٞب  تٛاٖ زض آٟ٘ب تج٥ٗى ل٥ٕت زضرٝ ؾٝ پ٥ٍٛ ضا اٖٕبَ ٕ٘ٛز. ثٙبثطا٤ٗ ثٍٙبٜ ٣ثبظاضٞب٣٤ تمؿ٥ٓ قسٜ ٞؿتٙس، وٝ ٔ

ثبقس،  وٝ زض ثبظاض ضلبثت٣ وٝ ثط ٍٕٞٗ ثٛزٖ وبلاٞب اؾتٛاض ٣ٌٔصاض٢ ثطا٢ ثبظاض ذٛاٞٙس ثٛز. زض حب٣ِ لبزض ثٝ ل٥ٕت

 .(1997وٙتط، -لبٖ٘ٛ ته ل٥ٕت٣ حبوٓ اؾت )ٌّسثطي

قٛز. ٘رؿت٥ٗ ٥ٗٔبض ثٝ ضاثُٝ ٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ زٚ ٥ٗٔبض اؾبؾ٣ ٔٗطف٣ ٢٣ٔ ا٘تمب٢ ضاثُٝٔٙٓٛض ُٔبِٗٝٝ ث

ٞب٢ اقبضٜ زاضز. ز٥ٔٚٗ ٥ٗٔبض، زاَ ثط ضاثُٝ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ٘بق٣ اظ تىب٘ٝ 4ا٘تمب٣ِ ٘طخ اضظ ؾبذتبض٢

٢ ٕبٖ يط٤ت ضاث٢ُٝ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ؾبذتبض٢ زض ٚالٕ ٞاؾت.يط٤ت ضاثُٝ 5ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢

٢ ا٘تمب٣ِ قٛز. ثٝ ٥ٕٞٗ ز٥ُِ، يط٤ت ضاثُٝا٘تمب٣ِ ٔتٗبضف اؾت. ِصا فطو وٙتطَ ثطٚ٘عا٢ ٘طخ اضظ پص٤طفتٝ ٣ٔ

ؾبذتبض٢ ثٝ وٕه آحبض ٕٞعٔبٖ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط ل٥ٕت نبزضات ٚ ٤ب ل٥ٕت ٚاضزات زض ٔٗبزلات ل٥ٕت ٔطثَٛٝ 

ٞب٢ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ ثٝ وٕه تٛاثٕ طخ اضظ ٘بق٣ اظ تىب٢ٝ٘ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘قٛز. ضاثُٝٔحبؾجٝ ٣ٔ

 (. 2007ٌطزز )و٥ٓ، ل٥ٕت نبزضات ٚ ٤ب ل٥ٕت ٚاضزات زض پبؾد ثٝ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ٔحبؾجٝ ٣ٔ 6إُِٗ آ٣ٖ٘ىؽ

 ٔجب٣٘ ٘ٓط٢ .2

قٛ٘س؛ وٝ ؾتٝ تمؿ٥ٓ ٢٣ٔ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط اؾبؼ ٞسف ثٝ زٚ ز٢ ضاثُُٝٔبِٗبت ا٘زبْ ٤بفتٝ زض ظ٥ٔٙٝ

 (.٢1987 ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ )زٚض٘جٛـ، ٖجبضتٙس اظ تمؿ٥ٓ ثبظاض ٚ ضاثُٝ

                                           
1.Law of One Price (LOP) 

2.Pricing To Market (PTM)  

3.Exchange Rate Pass Through (ERPT) 

4.The Strucural Exchange Rate Pass Through (SERPT) 

5.The Shock- Specific Exchange Rate Pass Through 

6.Impulse Response Function 
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 1زؾتٝ اَٚ: تمؿ٥ٓ ثبظاض

پطزاظ٘س. ثٙبثطا٤ٗ ا٢ ثٝ ارعاء ٔطتجٍ ثٝ ٞٓ ٣ٔا٤ٗ ُٔبِٗبت ثٝ ثطضؾ٣ چطا٣٤ أىبٖ تمؿ٥ٓ ثبظاضٞب٢ ٣ّٔ ٤ب ُٔٙمٝ

قٛز )وطٌٕٚٗ، ٞب٢ ف٥ع٤ى٣ وبلاٞب ٘بق٣ ٣ٔ، حمٛق ٌٕطو٣ ٚ تفبٚتٚ٘م٢ُ حُٕاظ ٞع٤ٙٝ 2تج٥ٗى ل٥ٕت

٢ ٚرٛز زٚ ٔسَ ٔتفبٚت اؾت: ٘رؿت، لبٖ٘ٛ  زٞٙسٜ وٙٙسٜ ل٥ٕت وبلاٞب ٘كبٖثطضؾ٣ ٖٛأُ ت٥٥ٗٗ (.1987

 .(1987ٌصاض٢ ثطا٢ ثبظاض )وطٌٕٚٗ، (، زْٚ، ل٥ٕت1987ل٥ٕت٣ )زٚض٘جٛـ  ته

 لبٖ٘ٛ ته ل٥ٕت٣ 

ل٥ٕت٣، وبلاٞب٢  قٛز. َجك لبٖ٘ٛ تهل٥ٕت٣ ثطضؾ٣ ٣ٔ إُِّ تحت لبٖ٘ٛ تهتهبز ث٤ٗ٥ىپبضچ٣ٍ ثبظاض زض ال

ثٛزٖ  ضؾٙس. ثٙبثطا٤ٗ ٍٕٞٗفطٚـ ٣ٍٕٔٞٗ زض وكٛضٞب٢ ٔتفبٚت ثب ل٥ٕت ٤ىؿبٖ ثط حؿت پَٛ ضا٤ذ ٔكتطن ثٝ

٣ آضث٥تطاغ٢ ثبقٙس. قٛ٘س وٝ ل٥ٕت وبلاٞب اظ ٘ٓط رغطاف٥ب٤وبلاٞب، ٚرٛز اَلاٖبت ٚ ثطلطاض٢ ضلبثت وبُٔ ثبٖج ٣ٔ

ٚ٘مُ، تٛظ٤ٕ ٚ فطٚـ ٢ حُٕؾبظ٢ ٞع٤ٙٝل٥ٕت٣ ٔؿتّعْ حساوخطؾبظ٢ ؾٛز ٚ ٤ب حسالُفطو ٚرٛز لبٖ٘ٛ ته

 ( اؾت:٢1 )(. ثٙبثطا٤ٗ آضث٥تطاغ زاَ ثط ٔٗبز1995ِٝٔزسز اؾت )ٖٔٙٛ،

                                               (1 )       

iP ٖ٢ ل٥ٕت وبلا٢ زٞٙسٜ٘كبi  ،زض وكٛض ٔجسا ٚ ثط حؿت پَٛ ضا٤ذ آٖ وكٛض*

iP ٚ ل٥ٕت ذبضر٣ ،e 

 ثبقس. ل٥ٕت ضا٤ذ زض وكٛض ٔجسا ثط حؿت پَٛ ذبضر٣ ٣ٔ

-ٚ٘مُ، تٛظ٤ٕ ٚ فطٚـ ٔزسز ٘بٕٔىٗ ٣ٔح٢ُٕ ؾبظ٢ ٞع٤ٕٙٝ٘ب٤ٙس وٝ حسالُ ( ث٥بٖ 1997٣ٔ) وٙتط -ٌّسثطي

٢ ثطاثط٢ لسضت ذط٤س تٗس٤ُ قٛ٘س ٚ ا٤ٗ اذتلاف ٘بق٣ اظ ل٥ٕت٣ ٚ ٘ٓط٤ٝثبقس، زض ٘ت٥زٝ ثب٤س لبٖ٘ٛ ته

 ٞب٢ حبثت ٥ٔبٖ زٚ ثبظاض ٘بق٣ اؾت.ز٤فطا٘ؿ٥ُ ل٥ٕت

*

ii Epp                                                  (2)  

*EPP                                                    (3)  

.اٌط  ، ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ اؾت ٜٛزض ٣َ ظٔبٖ حبثت ثبقس، آٍ٘بٜ ل٥ٕت ضا٤ذ ٔكتطن ٔحهٛلات ذبل ثٝ ق٥-

٢ ثطاثط٢ لسضت ذط٤س ل٥ٕت٣ ٘ؿج٣ ٚ ٘ٓط٤ٝتها٢ ٤ىؿبٖ زض ٞط زٚ وكٛض تغ٥٥ط ذٛاٞس ٤بفت ٚ لبٖ٘ٛ 

 ثطلطاضذٛاٞس قس.

                                           
1.Market Segmentation 

2.Price Discrimination 

*

ii PeP 
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ٞب٢ ٘ؿج٣ ٔحهٛلات ٔكبثٝ فطٚذتٝ قسٜ زض وكٛضٞب٢ ٔتفبٚت ٔطتجبً ثٝ زٞٙس وٝ ل٥ٕتتحم٥مبت ٘كبٖ ٣ٔ

ثبقٙس. يٗف ا٤ٗ ُٔبِٗبت ٘بق٣ اظ ا٤ٗ اؾت وٝ ل٥ٕت وبلاٞب٣٤ ضا ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ ٥ٔبٖ ا٤ٗ وكٛضٞب ٚاثؿتٝ ٣ٔ

ضؾٙس، ٕٞچ٥ٙٗ وبلاٞب٢ ت٥ِٛس قسٜ زض  ٕ٘ب٤ٙس وٝ زض ٔىبٟ٘ب٢ ٔتفبٚت ت٥ِٛس ٚ ثٝ فطٚـ ٣ٔ مب٤ؿٝ ٣ٔثب ٞٓ ٔ

قٛز وكٛضٞب٢ ٔرتّف ٍٕٞٗ ٥٘ؿتٙس. ِصا رٟت ضفٕ ٔكىلات ث٥بٖ قسٜ، ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ ظ٤ط تٗط٤ف ٣ٔ

 (:1997وٙتط،  -)ٌّسثطي

   ttttt ZEXp                                          (4)  

p ،ل٥ٕت وبلا٢ ذبل ،Xٝقٛز وٝ  ا٢ اظ ٞع٤ٙٝ ٚ ٤ب ل٥ٕت ِحبِ ٣ٔ، ٔتغ٥ط وٙتط٣ِ ا٥ِٚٝ اؾت ٚ ثٗٙٛاٖ ؾٙز

، رّٕٝ ، ٔتغ٥ط وٙتط٣ِ، Zثبقس، ا٢ ٣ٔ، ٘طخ اضظ ِحEٝٓا٤ٗ ٔؿبِٝ ثٝ ٔٛيٛٔ ٔٛضز ُٔبِٗٝ ثؿت٣ٍ زاضز. 

 ثبقس.٣ٔزٚضٜ ظٔب٣٘  tذُب ٚ 

 

 ٌصاض٢ ثطا٢ ثبظاضل٥ٕت

وٙس ٞط وكٛض٢ زض ت٥ِٛس وبلاٞب٢ ذٛز ترهم وبُٔ زاضز. ٕٞچ٥ٙٗ زؾتٕعزٞب ثط حؿت پَٛ ضا٤ذ و٥ٙع فطو ٣ٔ

 قٛز. ٞب٢ ٘ؿج٣ ٤٣ٔه ل٥ٕتثٝاضظ ٔٙزط ثٝ تغ٥٥ط ٤ه زض ا٤ٗ ٔسَ تغ٥٥ط ٘طخ آٖ وكٛض حبثت ٞؿتٙس.

*

i

i

eP

P
                                                                              (5)  

iPٚ*

iP  ثٝ تطت٥ت قبذم ي٣ٕٙGNP ٣ زاذ٣ّ ٚ ذبضر٣ وبلاٞب ٞؿتٙس ٚ ثط حؿت ل٥ٕت ٘ؿجe  ٘طخ اضظ

 ثبقٙس.٣ٔ

ٞب٢ ذبضر٣ ثٝ ثبظاض زاذ٣ّ حبثت ثٕب٘س ٤ب  اٌط ثب افعا٤ف اضظـ پَٛ زاذ٣ّ، ل٥ٕت ٔحهٛلات نبزضات٣ ثٍٙبٜ

٢ ٥ٔبٖ ل٥ٕت نبزضات ثط ثُٝ( نٛضت ٌطفتٝ اؾت. ِصا ضاPTMٌصاض٢ ثطا٢ ثبظاض )افعا٤ف ٤بثس، آٍ٘بٜ ل٥ٕت

 ( ثطاثط ذٛاٞس ثٛز ثب:P( ٚ ل٥ٕت نبزضات ثط حؿت پَٛ ٣ّٔ زاذ٣ّ )P*حؿت پَٛ ضا٤ذ وكٛض ذبضر٣ )

e

P
P *                                                                                (6)  

 (.1995( ث٥بٖ ذٛاٞس قس )وٙتط،٥ٌ7ط٢ ثهٛضت ضاثُٝ )ٞب ٚ ز٤فطا٘ؿ٥ُٚ ثب زض ٘ٓط ٌطفتٗ ٚلفٝ

1
ln

ln

ln

ln *


ed

Pd

ed

Pd
                                                          (7)  
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تغ٥٥اطات ٘اطخ اضظ وبٔاُ    ٢ ا٘تماب٣ِ  زٞس، ضاث٢ُٝ ؾٛز ثٝ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ٚاوٙف ٘كبٖ ٣ٔ وٝ حبق٥ِٝصا تب ظٔب٣٘

ٝ      ٘رٛاٞس ثٛز. ا٤ٗ ضاثُٝ ثٝ ؾُح حبق٥ٝ ٢ ؾاٛز ٚ  ٢ ؾٛز ٚ تٕاب٤ع ٔحهاٛلات ثؿات٣ٍ زاضز. ثؿاٍ ٔاسَ حبقا٥

قاٛز  ( حبناُ ٔا٣  1996) 2( ٚ فٙؿاتطا 1995) 1وٙتط -ٌصاض٢ ثطا٢ ثبظاض وٝ اظ تطو٥ت ٔسَ ٌبٌُٖٙٛٔبِٗبت ل٥ٕت

 (. ِصا: (2005ٌّسثطي ) -قٛز )وبٔپب( ٢8٣ٔ ) ٔٙزط ثٝ ضاثُٝ

 
 

 
 

1

1



























it

itit

itit

it
it

it

itit

itit

it

it

it

it

it EP

EP

EP

EPP

E

E

P









           (8)  

. ٢3 ا٘تمب٣ِ ثٝ چ٣ٍٍ٘ٛ تبح٥طپص٤ط٢ وكف تمبيب اظ تغ٥٥ط ل٥ٕت ثط حؿت پَٛ زاذّا٣ ثؿات٣ٍ زاضز  ثٙبثطا٤ٗ ضاثُٝ

ٝ   وكف حبثت تمبيب ٔج٥ٗ ا٤ٗ اؾت وٝ ل٥ٕت نبزضات ٘ؿجت ثٝ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ حبثت ٣ٔ ٢ ثبقاس، ثٙابثطا٤ٗ ضاثُا

ؿت پَٛ ٚاضزوٙٙسٌبٖ ٘بلم ذٛاٞس ثٛز. ٕٞچ٥ٙٗ، قطٌ وبف٣ حساوخطؾبظ٢ ؾٛز ٔؿتّعْ ا٤ٗ اؾت وٝ ا٘تمب٣ِ ثط ح

ثبقس، ٣ٙٗ٤ چٙب٘چٝ وكف تمبيب زض پبؾد ثٝ ل٥ٕت ثط حؿت پَٛ زاذ٣ّ افعا٤ف ٤بثس،  4ٖجبضت زاذُ وطٚقٝ ٔخجت

قٛز. ِصا افاعا٤ف  ظ تٗس٤ُ ٢٣ٔ ٚضٚز ٔخجت ذٛاٞس ثٛز، ٣ٙٗ٤ ل٥ٕت نبزضات زض رٟت رجطاٖ تغ٥٥طات ٘طخ اضٔٗبزِٝ

ٞب ثاط حؿات پاَٛ نابزضوٙٙسٌبٖ ذٛاٞاس ثاٛز، ثٙابثطا٤ٗ        زض اضظـ پَٛ ٣ّٔ نبزضوٙٙسٌبٖ وٕتط اظ افعا٤ف ل٥ٕت

 ٕ٘ب٤ٙس.٢ ؾٛز ذٛز ضا تٗس٤ُ ٣ٔنبزضوٙٙسٌبٖ حبق٥ٝ

                                           
1.Gagnon and Knetter 

2.Feenstra 

ثبقس. ثٝ َٛض٤ىٝ زض لبثُ ت٤ٛٗى ٢٣ٔ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثطا٢ آحبض تغ٥٥ط ٘طخ اضظ ثط ٞطزٚ ل٥ٕت نبزضات ٚ ٚاضزات .ٔفْٟٛ ضاث3ُٝ
ٕ٘ب٤ٙس )ثطاؾبؼ پَٛ ضا٤ذ زاذ٣ّ ٢ ا٘تمب٣ِ ضا ثٝ ٖٙٛاٖ ٚاوٙف ل٥ٕت ٚاضزات ٘ؿجت ثٝ تغ٥٥طات تطخ اضظ تٗط٤ف ٣ٔا٤ٗ ثرف ضاثُٝ

٢ ا٘تمب٣ِ ثطاثط ذٛاٞس ثٛز ثب: ( ثٝ ٖجبضت٣ ضاثE1ُٝقٛز،ٔحبؾجٝ ٣ٔ   
P

E
E

P


  

( ثٝ نٛضت 2-2ثب٤ؿت ٔٗبزِٝ ).ثٕٙٓٛض ٔكبٞسٜ ا٤ٗ حبِت 4٣ٔ  011)(  MCPPH  ٝتٗط٤ف قٛز، زض ٘ت٥ز

قطٌ لاظْ ٖجبضت ذٛاٞس ثٛز اظ:   0




P

H
PHزٞس وٝ:  . قطٌ وبف٣ ٘كبٖ ٣ٔ

 
  0

2

2
















P

X
PH

P

X

P

PH
، ٕٞچ٥ٙٗ PH  َقٛز  ثٛزٖ وبلاٞب ُٔطح ٣ٔثطاثط نفط اؾت ٚ فطو ٘طٔب

 ٣ٙٗ٤  0 PX  ٝوٝ ذٛز زاَ ثط ا٤ٗ اؾت و  PPH  ٘ت٥زٝ  ثب٤ؿت ٔخجت ثبقس زض٣ٔ

 
01

1
































E

P

E
PH

PH
ٚ اظ    0 PX ٥ٌ0ط٤ٓ وٝ ٘ت٥زٝ ٣ٔ ٗثٙبثطا٤ .

 س ثٛز.ٖجبضت زاذُ وطٚقٝ ٔخجت ذٛاٞ
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 ٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظزؾتٝ زْٚ: ضاثُٝ

٥٥طات ٘طخ اضظ ٔٛضز تٛرٝ لطاض ٌطفت ظ٤طا ا٤ٗ ضاثُٝ، ثٗٙٛاٖ ٢ ا٘تمب٣ِ تغپؽ اظ ْٟٛض ٘ٓبْ اضظ قٙبٚض، ضاثُٝ

٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٢ ا٤زبز تٗبزَ ذبضر٣ ٚ ٖجٛض تٛضْ ثٝ التهبز زاذ٣ّ زض ٘ٓط ٌطفتٝ قس. ضاثُٟٕٝٔتط٤ٗ ِٔٛفٝ

ٛؾٍ ٌصاض٢ ت٤بث٣ ل٥ٕت٢ ل٥ٕت نبزضات ٚ ٤ب ٚاضزات زض ٚي٥ٗت ث٥ٟٙٝ٘طخ اضظ ثٗٙٛاٖ يط٤ت ٘طخ اضظ زض ٔٗبزِٝ

زضنس تغ٥٥ط ( »1997) 1(. ٌّسثطي ٚ وٙتط1995ٌطزز )ٖٔٙٛ، ٞب٢ ٔٛرٛز زض ثبظاض ضلبثت ٘بلم تٗط٤ف ٣ٔثٍٙبٜ

ضا ا٘تمبَ تغ٥٥طات « ٞب٢ ٚاضزات زض ٘ت٥زٝ ٤ه زضنس تغ٥٥ط زض ٘طخ اضظ ث٥ٗ وكٛضٞب٢ نبزضوٙٙسٜ ٚ ٚاضزوٙٙسٜل٥ٕت

 ٘ب٥ٔس٘س.  2٘طخ اضظ

ٞب٢ نبزضوٙٙسٜ ضلبثت٣ ٤ب ت نبزضات ثؿت٣ٍ ثٝ ا٤ٗ زاضز وٝ ثبظاض ثٍٙبٜچ٣ٍٍ٘ٛ تبح٥طٌصاض٢ ٘طخ اضظ ثط ل٥ٕ

غ٥طضلبثت٣ ثبقس. زض قطا٤ٍ ضلبثت٣ ٔٙٓٛض اظ ا٤ٗ ضاثُٝ، تغ٥٥ط ل٥ٕت نبزضات٣ ثط حؿت پَٛ زاذ٣ّ ٘بق٣ اظ تغ٥٥ط 

ؿت پَٛ وكٛض ٢ تغ٥٥ط ل٥ٕت نبزضات٣ ثط حوٝ زض قطا٤ٍ غ٥طضلبثت٣ ا٤ٗ ضاثُٝ ٘كب٘سٞٙسٜ٘طخ اضظ اؾت. زض حب٣ِ

-تٛاٖ فطو وطز وٝ ثٍٙبٜ نبزضوٙٙسٜ ٣ٔثبقس. ثٙبثطا٤ٗ زض قطا٤ٍ غ٥طضلبثت٣ ٣ٔ ٔمهس، ثس٥ُِ تغ٥٥ط ٘طخ اضظ ٣ٔ

 (.1997وٙتط، -تٛا٘س زض ت٥٥ٗٗ ل٥ٕت ٘مف زاقتٝ ثبقس )ٌّجطي

 

 ٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ ٚ ٚاضزات٣ ؾبذتبض٢ضاثُٝ

مب٣ِ ؾبذتبض٢ ثٝ وٕه آحبض ٕٞعٔبٖ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط ل٥ٕت نبزضات ٚ ٤ب ل٥ٕت ٚاضزات زض ٢ ا٘تيط٤ت ضاثُٝ

*( ل٥ٕت ذبضر٣ وبلاٞب )2005ٌّسثطي ) -قٛز. َجك اؾتسلاَ وبٔپبٔٗبزلات ل٥ٕت ٔطثَٛٝ ٔحبؾجٝ ٣ٔ

iP ٝث )

٢ ؾٛز ثٝ نٛضت تبث٣ٗ اظ ٖٛأُ ذبل ٞط قٛز. حبق٢ٝ٥ ٟ٘ب٣٤ ت٥٥ٗٗ ٢٣ٔ ؾٛز ثبلاتط اظ ٞع٤ٙٝوٕه حبق٥ٝ

(ت٥٥ٗٗ w( ٚ ٞع٤ٙٝ ت٥ِٛس )xاؾت ٚ ثٝ وٕه تمبيب٢ وبلا٢ ) 3( ٚ ٚي٥ٗت ٣ٕٖٔٛ التهبز ولاٖنٙٗت )

وٙٙسٌبٖ ( ٚ ٔربضد ٔهطفyP( زض وكٛض ٔجسا )yقٛز. ٕٞچ٥ٙٗ تمبيب تبث٣ٗ اظ ل٥ٕت وبلاٞب٢ رب٘ك٥ٗ )٣ٔ

EPP*٢ ( اؾت. ِصا ثب رب٤ٍع٣ٙ٤ ٚ ثبظ٤ٛ٘ؿ٣ ٔٗبزIِٝ*وكٛض ٔمهس ) x  ٚyوبلاٞب٢    ثطاؾبؼ

 آ٤س:٤ط ثسؾت ٢٣ٔ ظٞب٢ َج٣ٗ٥ ضاثٍُِٝبض٤تٓ

                                           
1.Goldberg and Kentter   

2.Echang Rate Pass-Through 

 شًد.در ایىجا يضعیت عمًمی اقتصاد کلان تًسط وزخ ارس تعزیف می.3
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




       (9) 

٢ ا٘تمب٣ِ وبُٔ ذٛاٞس (، آٍ٘بٜ ضاث٢0ُٝ ٟ٘ب٣٤ ثبقس )٢ ؾٛز ٔمساض٢ حبثت ٚ ثبلاتط اظ ٞع٤ٙٝاٌط حبق٥ٝ

ٞب زاضا٢ لسضت ثبظاض٢ ثبقٙس ٚ ثُٛض وبُٔ ب٘چٝ ثٍٙب٢ٜ ثبظاضٞب٢ ضلبثت وبُٔ اؾت. چٙثٛز. ثٙبثطا٤ٗ، ٘كب٘سٞٙسٜ

٢ (، آٍ٘بٜ ضاث1ُٝٞب٢ زاذ٣ّ تٗس٤ُ ٕ٘ب٤ٙس)٢ ؾٛز ذٛز ضا زض ثطاثط تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط حؿت ل٥ٕتحبق٥ٝ

وبُٔ ٥٘ؿتٙس ٚ  قٛز ٚ ثبظاض ا٘حهبض وبُٔ اؾت. ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ثبظاضٞب٢ رٟب٣٘ ضلبثت٣ا٘تمب٣ِ ثطاثط نفط ٣ٔ

ٞب٢ زاذ٣ّ ٢ ؾٛز ذٛز ٘ؿجت ثٝ تغ٥٥ط ٘طخ اضظ ث٥بٖ قسٜ ثط حؿت ل٥ٕتٞب ثُٛض وبُٔ لبزض ثٝ تٗس٤ُ حبق٥ٝثٍٙبٜ

(10  (.2005ٌّسثطي،  -٢ ا٘تمب٣ِ ٘بلم ذٛاٞس ثٛز )وبٔپبثبقٙس، ثٙبثطا٤ٗ ضاثُٝ( ٣ٕ٘ 

 ٞب٢ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢تىب٢ٝ٘ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ٘بق٣ اظ ضاثُٝ

إُِٗ آ٣٘ ٞب٢ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ ثٝ وٕه تٛاثٕ ٖىؽ٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ٘بق٣ اظ تىب٘ٝضاثُٝ

ٞب٢ ٥ٗٔٗ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ قٛز. تىب٘ٝل٥ٕت نبزضات ٚ ٤ب ل٥ٕت ٚاضزات زض پبؾد ثٝ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ٔحبؾجٝ ٣ٔ

٢ قٛ٘س ٚ ٞٓ ز٥ُِ تغ٥٥ط ل٥ٕت نبزضات ٚ ٚاضزات ٞؿتٙس. ِصا يط٤ت ضاثُٝاضظ ٣ٔ التهبز٢ ٞٓ ثبٖج تغ٥٥ط ٘طخ

ٞب٢ ٞب٢ ٔكرم ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ ثٝ ثطضؾ٣ آحبض غ٥طٔؿتم٥ٓ تىب٘ٝا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ٘بق٣ اظ تىب٘ٝ

 .(2007و٥ٓ،پطزاظز )٢ ٥ٔبٖ ٘طخ اضظ ٚ قبذم ثٟب٢ ل٥ٕت نبزضات ٚ ٚاضزات ٣ٔٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ ٔٛحط ثط ضاثُٝ

 ٔٙبثٕ ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ

ا٘س. ضاثُٝ ( ثٝ ثطضؾ٣ ٔٙبثٕ ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ پؽ اظ ؾمٌٛ ٘ٓبْ ثطتٖٛ ٚٚزظ پطزاذت1994ٝ) 1ولاض٤س ٚ ٌب٣ِ

ثطا٢ ت٥ِٛس  زاضز وٝ تمبيبزض ٤ه ٔسَ التهبز ولاٖ ثبظ اؾت. ا٤ٗ ٔٗبزِٝ ث٥بٖ ٣ٔ ٢IS ٢ ٔٗبزِٝ( ٘كب٘سٞٙس10ٜ)

 زاذ٣ّ ٘ؿجت ثٝ ت٥ِٛس ذبضر٣ ثط حؿت ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ  tt ps ٝ٘تىب ٚ( ٞب٢ تمبيبtd افعا٤ف ٚ ثط حؿت )

تفبيُ ٘طخ ثٟطٜ ثٝ ٘فٕ وكٛض ٔجسا   tttt ppEi  1 ٤بثس. وبٞف ٣ٔ 

    ttttttt

d

t ppEipsdy  1                                (10)  

                                           
1.Clarida and Gali 
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ثطاثط ثب ٔتٛؾٍ  tٞبؾت. َجك ا٤ٗ ضاثُٝ، ؾُح ل٥ٕتٟب زض زٚضٜ ٢ ل٥ٕتٔزٕٖٛٝ ( زاَ ثطٔٗبز٢11ِٝ )ضاثُٝ

٢t ٘ؿجت ثٝ ٔتٛؾٍ ل٥ٕت زٚضٜ ٢1t  ٢ ثبظاض زض زٚضٜل٥ٕت ا٘تٓبض٢ تؿ٤ٛٝ
1
ٗبً ثبظاض ت٥ِٛس ضا ٚ ل٥ٕت٣ وٝ ٚال 

eٕ٘ب٤س )تؿ٤ٛٝ ٣ٔ ٢t زض زٚضٜ

tp .اؾت ،) 

  e

t

e

tt ppEp   11                                                                   (11)  

٢ ٖطيٝ اؾت ٚ ٞط ٌبٜ  وٙٙسٜط ٞؿتٙس ٚ ت٥ِٛس ت٥٥ٗٗپص٤ٞب وبٔلاً اُ٘ٗبفثبقس، ل٥ٕت 1ٍٞٙب٣ٔ وٝ 

0( ٘كب٘سٞٙسٜ ٔٗبزِٝ ٢12 )ٞب حبثت ذٛاٞٙس ثٛز. ضاثُٝ، ل٥ٕتLM  :اؾت 

ttt

s

t iypm             (12                                                               )  

s

tmٝ٢ اؾ٣ٕ پَٛ، ، ٍِبض٤تٓ ٖطيtpٞب، ، ٍِبض٤تٓ ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕتty ،ٍِبض٤تٓ ت٥ِٛس ،i ٍِبض٤تٓ ٘طخ ،

 ( زاَ ثط ثطاثط٢ ثٟطٜ اؾت.٢13 )زٞٙس. ضاثُٝثٟطٜ ضا ٘كبٖ ٣ٔ

)( 1 tttt ssEi                                                                            (13)  

tmٝ٘زٞس. ٢ پَٛ ٣ّٔ ٚ ٤ب تمبيب٢ ٣ّٔ پَٛ ٚال٣ٗ ضا ٘كبٖ ٣ٔٞب٢ ٘بق٣ اظ ٖطيٝ، ٘ٛؾب٘بت تىب 

٥sس )٢ ٘ؿج٣ تِٛلجُ اظ حُ ٔسَ، زض اثتسا ثب٤س فطآ٤ٙس تهبزف٣ وٝ ٘بْط ثط ٖطيٝ

tyٝ٘ٞب٢ تمبيب٢ ٘ؿج٣ )(، تىب

td( پَٛ ٘ؿج٣ ٚ )tmقٛز وٝ وؿط ثبقس، ضا ثسؾت آٚضز. ثٝ ٤ٚػٜ فطو ٣ٔ( ٣ٔ ٝ٘ا٢ ٘ؿجت ثٝ اظ ٞط تىب

تٛا٥٘ٓ ضٚاثٍ ٔٛضز ُٔبِٗٝ ضا ثٝ نٛضت ٕ٘ب٤س. ِصا ٣ٔ حطوت ٣ٔ ٢1t زٚضٜ ، زض ذلاف رٟت٢t  تمبيب٢ زٚضٜ

 (:1994ٌب٣ِ،  -ظ٤ط ٘ٛقت )ولاض٤س

   

ttt

tttt

t

s

t

s

t

vmm

dd

zyy













1

11

1

                                                          (14    )  

 ٚال٣ٗ تٗط٤ف ٌطزز. ِصا ذٛا٥ٞٓ زاقت:  ٢ ٘طخ اضظثب٤ؿت ضاثُٝثطا٢ حُ ٔسَ زض اثتسا ٣ٔ

   tt

s

t

e

t dyq 
1

/)(


                                         (15)  

e

tq (، ٢15 )اؾت. ِصا َجك ضاثُٝ 2پص٤طث٣ٙ٥ ٖملا٣٤ ل٥ٕت تٗبز٣ِ اُ٘ٗبف ٕٞبٖ ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ حبوٓ ثط پ٥ف

e

tq ٓٞغ٥٥طات ٖطيٝ )رٟت ثب تs

ty( زض ذلاف رٟت تغ٥٥طات تمبيب ٚ )td0ٕ٘ب٤س. ٞطٌبٜ ( تغ٥٥ط ٣ٔ 

                                           

1.
*

1 tt p  

 کىىدٌ عزضٍ استکٍ در طی آن تًلید تعییهپذیز قیمتی است  قیمت تعادلی اوعطاف.2
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ث٣ٙ٥ وبٞف اضظـ ٚال٣ٗ تغ٥٥ط ذٛاٞس ٕ٘ٛز. ثب ثبقس، ا٤ٗ ا٘تٓبض ضا ذٛا٥ٞٓ زاقت وٝ تمبيب زض ذلاف رٟت پ٥ف

تٛاٖ ثٝ نٛضت ضاثُٝ ظ٤ط پص٤ط ضا ٣ٔٞب٢ تٗبز٣ِ اُ٘ٗبفتٗط٤ف ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ، ل٥ٕت ( ٢12ٚ )تٛرٝ ثٝ ضاثُٝ

 ٘كبٖ زاز: 

  
   
    t

s

tt

e

t

e

tt

e

t

e

tt

s

tt

e

t

ymp

pEqqEymp





11

11

)1(1

1








                     (16)  

-ٞب٢ اُ٘ٗبفپص٤ط تبح٥ط ذٛاٞٙس ٌصاقت. ل٥ٕتٞب٢ اُ٘ٗبف(، ٞط ؾٝ تىب٘ٝ ثط ٔؿ٥ط ل٥ٕت٢16 )ثب تٛرٝ ثٝ ضاثُٝ

ٞب٢ ٖطيٝ ٞؿتٙس ٚ زض پبؾد ثٝ ا٢ ٔٗىٛؼ ثب تىب٘ٝٞب٢ پ٣ِٛ ٚ ضاثُٝا٢ ٔؿتم٥ٓ ثب تىبُ٘ٝٝپص٤ط زاضا٢ ضاث

٢ رٟب٣٘ اؾ٣ٕ ٚ ٚال٣ٗ ضا ثط حؿت  ٞب٢ زائ٣ٕ تمبيب، ٘طخ ثٟط٤ٜبثٙس. تىب٘ٝٞب٢ ٔٛلت٣ تمبيب افعا٤ف ٣ٔتىب٘ٝ

٢ زائ٣ٕ ٢ پَٛ ٚ تىب٘ٝ س، ٖطي٢ٝ ٥ٗٔٗ ت٥ِٛزٞٙس. ثٙبثطا٤ٗ ٖطيٝپص٤ط افعا٤ف ٣ٔٞب٢ تٗبز٣ِ اُ٘ٗبفل٥ٕت

پص٤ط ضا ٞب٢ تٗبز٣ِ اُ٘ٗبفٌطز٘س، زض٘ت٥زٝ ل٥ٕتٞب٢ زاذ٣ّ ٚ ذبضر٣ ٣ٔتمبيب ٔٙزط ثٝ افعا٤ف ٔتٙبؾت ل٥ٕت

پص٤ط زض ٣َ ظٔبٖ ٔٙزط ثٝ اضائٝ ؾٝ ٞب٢ تٗبز٣ِ اُ٘ٗبفثسٖٚ تغ٥٥ط ذٛاٞٙس ٔب٘س. ِصا تىبُٔ تسض٤ز٣ ل٥ٕت

 ٌطز٘س:٢ ظ٤ط ٣ٔ ٔٗبزِٝ

    

    t

s

tt

e

t

tt

s

t

e

t

s

t

e

t

ymp

dyq

yy





11

1

1










                                      (17)     

eپص٤ط، ٞب٢ تٗبز٣ِ اُ٘ٗبفزض ؾُح ل٥ٕت

ty ،ؾُح ت٥ِٛس ٘ؿج٣ ،e

tq ٚ ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ ،e

tpٞب٢ ، ؾُح ل٥ٕت

٢قٛ٘س. َجك ضاثُٝازاضٜ ٣ٔ tv( ٚ پَٛ t(، تمبيب )٢tz ٖطيٝ )٢ ؾٝ تىب٘ٝثبقٙس ٚ ثٛؾ٣ّّٔٝ٥ ٣ٔ

s

t

e

t yy  ٝ٘٢ وٝ َجك ضاثٌُٝطز٘س، زض حب٣ِٞب٢ ٖطيٝ ٔٙزط ثٝ ٘ٛؾب٘بت ت٥ِٛس ٣ٔتىب

     tt

s

t

e

t dyq 
1

ٌٝ٘صاض٘س. خ اضظ ٚال٣ٗ تبح٥ط ٣ٔٞب٢ ٖطيٝ ٚ تمبيب ثط ٘ط، تىب

پص٤ط ٞب٢ تٗبز٣ِ اُ٘ٗبفٞب٢ ذبضر٣ ثط حؿت ل٥ٕتٞب٢ زاذ٣ّ ثٝ ل٥ٕتزض ٟ٘ب٤ت ٞط ؾٝ تىب٘ٝ ثط ٘ؿجت ل٥ٕت

 (. 1994ٌب٣ِ،  -ٔٛحط ذٛاٞٙس ثٛز )ولاض٤س

ثبظ ثط حؿت تٛاٖ ٔسَ تٗبز٣ِ ضا ثطا٢ تٗبزَ التهبز ولاٖ پص٤ط ٣ٔٞب٢ تٗبز٣ِ اُ٘ٗبفثب تٛرٝ ثٝ ؾبذتبض ل٥ٕت

 ( ذٛا٥ٞٓ زاقت:11( زض ضاثُٝ )16تٗس٤ُ آضاْ ل٥ٕتٟب تطؾ٥ٓ ٕ٘ٛز. ثب رب٤ٍصاض٢ ضاثُٝ )

  ttt

e

tt zvpp   1                                             (18)  
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tpٞب٢ زاذ٣ّ ثٝ ل٥ٕتٟب٢ ذبضر٣ ٚ، ٘ؿجت ل٥ٕت    11
1


  ٞب ؾُح ل٥ٕت ثبقٙس.٣ٔ

eوٕتط اظ افعا٤ف ٤tpبثٙس ٚ افعا٤ف زض ٞب٢ ٔخجت پَٛ ٚ تمبيب افعا٤ف ٣ٔزض پبؾد ثٝ تىب٘ٝ

tp  اؾت. ؾُح

eوٕتط اظ  ٤tpبثٙس ٚ وبٞف زض ٞب٢ ٔخجت ٖطيٝ وبٞف ٣ٔٞب زض پبؾد ثٝ تىب٘ٝل٥ٕت

tp  .اؾت 1 ،

ثطاثط  tpپص٤ط ٞؿتٙس ٚ ٞب وبٔلاً اُ٘ٗبفثبقس، ثٙبثطا٤ٗ ل٥ٕت 1زٞس. ِصا ٞط ٌبٜ زضرٝ ضوٛز ضا ٘كبٖ ٣ٔ

e

tp (. 1994ٌب٣ِ،  -ذٛاٞس ثٛز )ولاض٤س 

 

 پ٥ك٥ٙٝ تحم٥ك.3

آغبظ قس. پؽ اظ  ٢1970 ٞب٢ ز٢ٝٞ ٘طخ اضظ ٚ قبذم ل٥ٕتٟب اظ ؾب٢َ ضاثُٝتزطث٣ ٔٛرٛز زض ظ٥ٔٙٝ ُٔبِٗبت

٢ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ٚ قبذم ٔٛفك قس ٔس٣ِ ثطا٢ تٛي٥ح ضاثُٝ 1987ٞب٢ ٔتٗسز، زٚض٘جٛـ زض ؾبَ تلاـ

ٔٙٓٛض تٛي٥ح تٗس٤ُ ٔط٤ىب ث٢ٝ ٔس٣ِ ثطا٢ ؾبذتبض نٙٗت٣ آٞسف اؾبؾ٣ ٢ٚ اضائٝٞب٢ آٔط٤ىب اضائٝ ٕ٘ب٤س. ل٥ٕت

٢ رب٘ك٣ٙ٥ ٚاضزات ٚ ت٥ِٛس زاذ٣ّ، ٢ ٣ٍٕٙٞ ٔحهٛلات، ٔمساض زضرٝٞب ثط حؿت ٥ٔعاٖ تٕطوع ثبظاض، ا٘ساظٜل٥ٕت

 ٞب٢ زاذ٣ّ ٚ ذبضر٣ اظ ثبظاض اؾت.٥ٔعاٖ ٚاضزات ٚ ؾٟٓ ٘ؿج٣ ثٍٙبٜ

( زض CPIوٙٙسٜ ) ( ٚ قبذم ل٥ٕت ٔهطفPPIتبح٥ط ٘طخ اضظ ٚ ل٥ٕت ٚاضزات ثط قبذم ل٥ٕت ت٥ِٛسوٙٙسٜ )

تٛؾٍ ٔه  1976:1-٢1998:4  ٔتغ٥ط زض ٣َ زٚضٜ 6ثب  VARٔٙترت ثٝ وٕه ضٚـ  1وكٛضٞب٢ نٙٗت٣

ضز. ظ٤طا ؾبظ٢ تبح٥ط٢ ٟٔٓ ثط تٛضْ آٔط٤ىب زازٞٙس وٝ رٟب٣٘ ( ُٔبِٗٝ ٚ ثطضؾ٣ قس. ٘تب٤ذ ٘كبٖ 1999٣ٔ)2وبضت٣

زٞس وٝ ٖٛأُ ٢ حبو٥ٕت ثطتٖٛ ٚٚزظ ٘كبٖ ٣ٔپبؾرس٣ٞ ٖٛأُ ذبضر٣ ٚ تر٥ٕٗ ٕٞعٔبٖ ٚاض٤ب٘ؽ زٚضٜ

 ذبضر٣ تبح٥ط و٣ٕ ثط تٛضْ زاذ٣ّ ثؿ٥بض٢ اظ وكٛضٞب٢ نٙٗت٣ ث٤ٛػٜ آٔط٤ىب زاض٘س. 

٣ قس. ا٤ٗ ( ثطضؾ٢2007 ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط قبذم غ٥طو٣ّ ل٥ٕت نبزضات وطٜ تٛؾٍ و٥ٓ )ضاثُٝ

زٞس. ٘تب٤ذ ٔسَ ٘كبٖ ضا تٛي٥ح ٣ٔ ٢VAR ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثٝ وٕه ا٢٢ٍِٛ ضاثُٝتحم٥ك ٔحبؾجٝ

ٞب٢ ٖطيٝ پَٛ تبح٥ط ٔخجت ثط قبذم ل٥ٕت نبزضات غ٥طو٣ّ وطٜ ٞب٢ تمبيب ٚ تىب٘ٝزٞٙس وٝ ٕٔٗٛلاً تىب٣ٔٝ٘

 ٞب زاض٘س آحبض تطو٥ج٣ ثط ا٤ٗ ل٥ٕت ٞب٢ ٖطيٝ زاضا٢زاض٘س. ٕٞچ٥ٙٗ تىب٘ٝ

                                           
 ، آلمان، فزاوسٍ، اوگلستان، بلژیک، سًئد، سًئیس ي َلىدآمزیکا، ژاپه.1 

2.Mc Carthy 
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ٞب٢ ٘طخ اضظ ثط نبزضات ٚ ٚاضزات وكٛض ٔبِع٢ ثٝ وٕه ٔست تىب٘ٝ( ثٝ ثطضؾ٣ تبح٥ط ثّٙسٔست ٚ وٛتب2009ٜ)1زاؾب 

( پطزاذت. ٘تب٤ذ ٔسَ تهح٥ح ذُب٢ ثطزاض٢ زاَ ثط ا٤ٗ اؾت وٝ VECM)2ٔسَ تهح٥ح ذُب٢ ثطزاض٢

٢ ثبقٙس. چٙب٘چٝ زضرٝٞب٢ ذبضر٣ ٣ٔلتهبز ثبظ ٔب٘ٙس ٔبِع٢ قس٤ساً ٔؿتٗس پص٤طـ تىب٘ٝوكٛضٞب٢ وٛچه ثب ا

ٞب٢ ٞب ثبقٙس، آٍ٘بٜ آحبض ثعضٌتط٢ ثط فٗب٥ِتٞب٢ نبزضات٣ ٚ ٚاضزت٣ وبٔلاً تحت تبح٥ط ا٤ٗ تىب٘ٝ٘ٛؾب٘بت ل٥ٕت

 ذٛاٞٙس ٌصاقت.  ٞب٢ پ٣ِٛ تبح٥طظا ثط ؾ٥بؾتٕ٘ب٤ٙس ٚ ا٤ٗ آحبض ثطٖٚٚال٣ٗ ٘طخ اضظ ٚاضز ٣ٔ

ٚ ثب  1345-٢1376 ٞب٢ ؾبلا٘ٝ زٚضٜتبح٥ط تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط ل٥ٕت نبزضات ٚ تطاظ تزبض٢ ا٤طاٖ ثطاؾبؼ زازٜ

( ٔٛضز آظٖٔٛ 1380( تٛؾٍ ضح٣ٕ٥ )SLS3ا٢ )اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ؾ٥ؿت٣ٕ ٚ تى٥ٙه حسالُ ٔطثٗبت ؾٝ ٔطحّٝ

زٞس. أب زض وٝ اضظـ ض٤بَ، ل٥ٕت نبزضات ثط حؿت پَٛ ذبضر٣ ضا وبٞف ٣ٔ٘تب٤ذ ٘كبٖ ٣ٔ زٞٙس لطاض ٌطفت. 

٤بثس، ثٙبثطا٤ٗ نبزضات افعا٤ف ٚ ٢ وبٞف اضظـ پَٛ ٣ّٔ ل٥ٕت نبزضات ثط حؿت پَٛ زاذ٣ّ افعا٤ف ٣ٔ٘ت٥زٝ

 ٤بثس ٚ ثس٤ٗ ز٥ُِ تطاظ تزبض٢ ثسٖٚ ٘فت ثٟجٛز ذٛاٞس ٤بفت. ٚاضزات وبٞف ٣ٔ

٢ ذطز، ثطا٢ ٤ه التهبز ثبظ ثب جٛض ٘طخ اضظ زض ا٤طاٖ ضا ثٝ وٕه ٔس٣ِ پ٤ٛب ثط پب٤ٝ( 1384ٖقزط٢ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ا٘س ٚ ثٝ ا٤ٗ تح٥ُّ ٕ٘ٛزٜ 1340-٢1381 ٚ زض ٣َ زٚضٜ VARٞب٢ ٚاضزات٣ ٚ زاذ٣ّ ثٝ وٕه ا٢ٍِٛ ل٥ٕت

ذم ثٟب٢ وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٔهطف٣ ٢ تٗب٣ّٔ ث٥ٗ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ٚال٣ٗ ٚ قب٘ت٥زٝ ضؾ٥س٘س وٝ ٤ه ضاثُٝ

ٔست، ٘طخ اضظ ٔٛحط ٚال٣ٗ ٚ قبذم ل٥ٕت وبلا٢ ٚاضزات٣ ٚرٛز زاضز. ٘تب٤ذ ٘كبٖ زاز٘س ٢ وٛتبٜزاذ٣ّ، ٘طخ ثٟطٜ

٢  ٤بثس. ثٙبثطا٤ٗ، ٟٕٔتط٤ٗ ٘ت٥زٝ ٢ ا٘تمب٣ِ ٘طخ اضظ ٚ تبح٥طٌصاض٢ ثط ل٥ٕتٟب افعا٤ف ٣ٔوٝ زض ثّٙسٔست ٥ٔعاٖ ضاثُٝ

ؾبظ٘س ٕٞطاٜ ثب ٌصقت ظٔبٖ  ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ وٝ ذٛز ضا زض لبِت ضفتبض ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ ٕ٘ب٤بٖ ٣ٔٔسَ ا٤ٗ اؾت وٝ ٘

، ذهٛنبً اظ ٍ٘بٜ تٛضْ  ٞب٢ اضظ٢ زض وكٛض ٌصاض٢ آحبض ث٥كتط٢ ثط قبذم ل٥ٕت ٚاضزات زاقتٝ ٚ ا٤ٗ ثطا٢ ؾ٥بؾت

 ٔٛرٛز زض التهبز ثؿ٥بض ٟٔٓ ذٛاٞس ثٛز.

 

 طا٢ٖ التهبز ا٤حمب٤ك آقىبض قسٜ .4

ٞب٢ فه٣ّ ٘طخ اضظ غ٥طضؾ٣ٕ، قبذم ل٥ٕت وبلاٞب٢ نبزضات٣، ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ ت٥ِٛس  ثطضؾ٣ حبيط ثٝ وٕه زازٜ

ا٘س، نٛضت  ٔٙتكط قسٜ وٝ تٛؾٍ ثب٘ه ٔطوع٢ ا٤طاٖ 1369:01 -1385:04٘بذبِم زاذ٣ّ ثسٖٚ ٘فت زض ٣َ زٚضٜ 

 ٌطفتٝ اؾت.

                                           
1.Duasa 

2.Vector Error Correction Model 
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 ٞب٢ اضظ٢ ضغ٤ٓ

٢ ٔٛضز ُٔبِٗٝ اقبضٜ ثط ا٤ٗ زاضز وٝ ثب تٛرٝ ثٝ قطا٤ٍ التهبز، ٜٞب٢ اضظ٢ ا٤طاٖ زض ٣َ زٚض٢ ضغ٤ٓتبض٤رچٝ

ٞب٢ اضظ ملاة، ٘طخا٘اظ پ٥طٚظ٢  ا٘س. پؽٞب تبح٥ط ٌصاقتٝٞب٢ ٔرتّف ثط تطاظپطزاذتٞب٢ ٔتفبٚت اضظ٢ ثٝ ق٥ٜٛاٍِٛ

سٜ اؾت. ٞب٢ ٔرتّف ٚاضزوٙٙسٌبٖ ٚ وبلاٞب٢ ٚاضزات٣ ت٥٥ٗٗ قٔتفبٚت٣ ثطا٢ نبزضات ٚ ٚاضزات ٚ ٥٘ع ٌطٜٚ

ٞب٣٤ وٝ اظ ٥ٕ٘ٝ ِصا ؾ٥بؾتُٔطح ٌطز٤س. « ضلبثت٣ -َطح اضظ تطر٥ح٣»٢ اَٚ تٛؾٗٝ  ثب قطٚٔ ثط٘بٔٝوٝ ثُٛض٢

٢ ٔٙبثٕ التهبز٢، افعا٤ف ت٥ِٛس، ا٤زبز  زض رٟت زؾت٥بث٣ ثٝ ٘طخ تٗبز٣ِ اضظ، تره٥م ث٥ٟٙٝ 1368زْٚ ؾبَ 

بظاض غ٥طضؾ٣ٕ زض التهبز وكٛض ثٝ ٔٛضز ارطا ٌصاضزٜ قسٜ ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ٚ وبٞف تبح٥ط ٘ٛؾب٘بت ثتٗبزَ زض ظ٥ٔٙٝ

ٞب٢ اضظ ثٝ ؾٝ ٘ٛٔ ٔحسٚز قس. ثب تٛرٝ ثٝ ٔطاحُ تى٣ّ٥ٕ ذٛز ضا ثٝ تسض٤ذ ٣َ ٕ٘ٛز ٚ ٘طخ 1369ثٛز، ٣َ ؾبَ 

ثط٘بٔٝ زْٚ تٛؾٗٝ ؾ٥بؾت تخج٥ت ٘طخ اضظ  قٛز وٝ ثب قطٚٔٔعا٤ب٢ ٘ٓبْ ٘طخ اضظ قٙبٚض ٞسا٤ت قسٜ ٔكبٞسٜ ٣ٔ

 ثب ضٚ٘س نٗٛز٢ ٕٞطاٜ ثٛز. طز٤س، ٣ِٚ ٘طخ اضظ ثبظاض آظازز٘جبَ ٌ

ؾبظ٢ ٘طخ اضظ قىُ ٌطفت.  ٞب٢ اضظ٢ وكٛض زض ضاؾتب٢ قفبف٥ت ٚ ٤ىؿبٖ ٢ ؾْٛ تٛؾٗٝ، ؾ٥بؾت ثب قطٚٔ ثط٘بٔٝ

ؾبظ٢ ٘طخ اضظ ٚ ثٝ تجٕ آٖ، حصف ٘طخ ضؾ٣ٕ اضظ ثٛز وٝ ثٝ  ، ٤ىؿب1381ٖٟٕٔتط٤ٗ ؾ٥بؾت اضظ٢ وكٛض زض ؾبَ 

ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ه . ٞب٢ ٔرتّف ثط اؾبؼ وبضا٣٤ اتربش ٌطز٤س ٕ٘ٛزٖ ٥ٔعاٖ اضظ تره٥ه٣ ثٝ ثرف ٔٙٓٛض قفبف

تٛاٖ ث٥بٖ ٕ٘ٛز وٝ ٘طخ اضظ ٕٞٛاضٜ اظ ٤ىؿٛ ثٝ ٖٙٛاٖ ٤ه اثعاض وٙتط٣ِ زض ٔس٤ط٤ت ولاٖ التهبز٢ ٘ت٥زٝ و٣ّ ٣ٔ

قٛز. ت٥٥ٗٗ  ا٣ِّّٕ ٔحؿٛة ٣ٔ ٚ اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط ثٝ ٖٙٛاٖ قبذم ّٖٕىطز ولاٖ التهبز٢ زض اضتجبٌ ثب ٔجبزلات ث٥ٗ

ٔٙبؾت ضا ثطا٢ افعا٤ف ٥ٔعاٖ   ٢تٛا٘س ظ٥ٔٙٝ ثبقس ٚ ٣ٔ ٘طخ اضظ ٔٙبؾت زض تخج٥ت فًب٢ التهبز٢ ثؿ٥بض ٔٛحط ٣ٔ

نبزضات غ٥ط٘فت٣، ضٞب٣٤ اظ ٚاثؿت٣ٍ التهبز ثٝ ٘فت، حفّ تٛاٖ ضلبثت٣ ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ زاذ٣ّ زض ٔمبثُ ٚاضزات 

حجبت، پ٤ٛب٣٤، ضقس ٚ تٛؾٗٝ التهبز٢ وكٛض ضا فطاٞٓ آٚضز. ُٔبِٗبت تئٛض٤ه ٚ  وبلاٞب٢ ذبضر٣ ٚ زض ٔزٕٛٔ حفّ

ثطا٢ رٕٟٛض٢ اؾلا٣ٔ « اضظ قٙبٚض ٞسا٤ت قسٜ»زٞٙس وٝ ضغ٤ٓ ٞب٢ ٔٛرٛز زض التهبز ا٤طاٖ ٘كبٖ ٣ٔٚال٥ٗت

  ((.1379ا٤طاٖ، ٤ه ٘ٓبْ اضظ٢ ُّٔٛة ذٛاٞس ثٛز )ضح٣ٕ٥ ثطٚرطز٢، ) 

  

 حٛض٤ت ؾ٥بؾت ٘طخ اضظٞب ثب ٔ ضاٞجطزٞب ٚ ؾ٥بؾت

تط٤ٗ ضاٞجطزٞب٢ ُٔطح قسٜ ٞؿتٙس. ضاٞجطز اَٚ؛ اظ ٖٕسٜ ٢1 نبزضات ٚ ضاٞجطز تٛؾٗٝ 1ضاٞجطز رب٤ٍع٣ٙ٤ ٚاضزات

٢ ت٥ِٛسات ٚ ثبظاضٞب٢ زاذ٣ّ  تره٥م ٔٙبثٕ ثطا٢ رب٤ٍع٣ٙ٤ ٔحهٛلات زاذ٣ّ ثٝ رب٢ ٚاضزات اظ ذبضد، تٛؾٗٝ

                                           
1.Import Substitution Strategy 
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وٙس. زض حب٣ِ وٝ ضاٞجطز زْٚ؛ تؿر٥ط ثبظاضٞب٢ ذبضد ٥ٌط٢ ٢٣ٔ التهبز٢ ضا رٟت ؾٗٝثطا٢ زؾت٥بث٣ ثٝ ضقس ٚ تٛ

٢  ٢ التهبز٢ ضا ٞسف لطاض زازٜ اؾت. ضاٞجطز تٛؾٗٝ ا٣ِّّٕ ثٕٙٓٛض زؾت٥بث٣ ثٝ ضقس ٚ تٛؾٗٝاظ ٔطظٞب٢ ث٥ٗ

زض اثتسا ثط آظازؾبظ٢ ((. ا٤ٗ ضاٞجطز 1389نبزضات ثٗٙٛاٖ ضاٞجطز اؾبؾ٣ التهبز ا٤طاٖ ِحبِ قسٜ اؾت )ٔطاز٢، )

ؾبظ٢ اؾتٛاض اؾت. ٢ ذهٛن٣تزبض٢ ٚ نبزضات ٔحهٛلات ثب ٔحٛض٤ت ؾبظٚوبض ثبظاض، ٔع٤ت ضلبثت٣ ٚ تٛؾٗٝ

ٌصاض٢ زض قٛز ؾطٔب٤ٝ ٢ نبزضات ٔٛرت ٣ٔ تزبضة وكٛضٞب٢ زض حبَ تٛؾٗٝ ٤ٛٔس ا٤ٗ اؾت وٝ ضاٞجطز تٛؾٗٝ

 ٥طز.قىُ ٌٔحٛض، وبضثط ٚ ثب ٔحٛض٤ت نٙب٤ٕ ٔٛ٘تبغ نٙب٤ٕ ٔٙبثٕ

 

 ٘طخ اضظ -٢ ل٥ٕتضاثُٝ

ثب ارطا٢ ؾ٥بؾت فطٚـ اضظ ثٝ ٘طخ قٙبٚض ٚ ضلبثت٣ اظ ٤ىؿٛ ٚ افعا٤ف زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط زض ؾبَ 

ٔٙبثٕ ٣ٕ٥ٖٓ زض اذت٥بض زِٚت لطاض ٌطفت. زِٚت ثب ثطذٛضزاض٢ اظ ٚي٥ٗت زضآٔسٞب٢ ُّٔٛة تٛا٘ؿت يٕٗ  1369

ظا٢ تٛر٣ٟ اظ حزٓ وؿط٢ ثٛزرٝ ٚ زض ٘ت٥زٝ اظ اتىبء ثٝ ٔٙبثٕ تٛضْٖ لبثٌُؿتطـ ؾُح پطزاذتٟب٢ ذٛز ثٝ ٥ٔعا

٢ وُ چٝ اظ رب٘ت ت٥ِٛسات زاذ٣ّ ٚ چٝ اظ رب٘ت ٚاضزات ضقس  ثب٘ه ٔطوع٢ زض تب٥ٔٗ آٖ ثىبٞس. ٕٞچ٥ٙٗ، ٖطيٝ

 زاقتٝ ٚ زض ٔزٕٛٔ ؾجت قس اظ قست تٛضْ وبؾتٝ قٛز. 1368ؾط٤ٗتط٢ ٘ؿجت ثٝ ؾبَ 

ٞب٢ رس٤س ٔٛارٝ ٌطز٤س. ٌطچٝ ٔمسٔبت ارطا٣٤ ؾ٥بؾتثب افعا٤ف فكبضٞب٢ تٛض٣ٔ 1370 التهبز وكٛض زض ؾبَ

ٔٛرت وبٞف ٘طخ تٛضْ قس ٣ِٚ ٖسْ ٔس٤ط٤ت ٔٙبؾت زض ثرف اضظ٢  1369ٚ  1368ٞب٢ التهبز٢ زِٚت زض ؾبَ

ٞب٢ زِٚت ثٝ ز٘جبَ افعا٤ف افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ،٢ ٘بق٣ اظ وبٞف اضظـ ضؾ٣ٕ ض٤بَقٛن ٖطيٝ ،وكٛض

ٞب٢ تٗس٤ُ التهبز٢ ٚ انلاح ارطا٢ ؾ٥بؾتٞب٢ رس٤س اضظ٢ ثٛز، وٝ ٘بق٣ اظ اٖٕبَ ؾ٥بؾت -سٞب٤فزضآٔ

  ٞب ثب پتب٘ؿ٥ُ تٛض٣ٔ وٝ ثٝ ٕٞطاٜ زاقت، ضفتٝ ضفتٝ ؾبظٚوبضٞب٢ تٛض٣ٔ ضا تم٤ٛت وطز.ؾبذتبض ٘ٓبْ ل٥ٕت

تط٤ٗ ٔطاحُ ثط٘بٔٝ سٜتحت فكبض ث٥كتط٢ لطاض ٌطفت. ارطا٢ ٤ى٣ اظ ٖٕ 1371ٞب زض ؾبَ ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕت

ؾبظ٢ ٘طخ اضظ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ انلاح ؾبذتبض ل٥ٕتٟب ثٝ ٕٞطاٜ ٌؿتطـ ٚؾ٥ٕ حزٓ ٥ّٕٖبت ٔب٣ِ زِٚت ٚ ضقس ٤ىؿبٖ

تط٤ٗ ٖٛأُ فكبض ثط ؾُح ل٥ٕتٟب ثٛزٜ اؾت. افعا٤ف ٔصوٛض ٖٕستبً ٘بق٣ اظ فكبضٞب٢ ٘ؿجتبً ؾط٤ٕ ٘مس٣ٍٙ٤ اظ ٖٕسٜ

 ٥ٌطز.ذتبض ل٥ٕتٟب ٚ ٘طخ اضظ ٘كبت ٣ٔا٢ ثٛزٜ اؾت وٝ ذٛز اظ انلاح ؾبٞع٤ٙٝ

ٞب ثٝ قست افعا٤ف ، ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕت1374ثٝ ز٥ُِ افعا٤ف ؾط٤ٕ حزٓ ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ ؾطٖت ٌطزـ آٖ زضؾبَ 

زضنس ضؾ٥س. ٖسْ تحمك ا٘تٓبضات ٖبٔٝ اظ ؾ٥بؾتٟب٢ ت٥ٓٙٓ ثبظاض، اٖلاْ تحط٤ٓ  ٤4/49بفت ٚ ٘طخ تٛضْ ثٝ 
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اِتٟبة  1373ٚا٣٘ ٘بق٣ اظ آٖ ٔٛرت قس تب ا٘تٓبضات تٛض٣ٔ فعا٤ٙسٜ اظ ظٔؿتبٖ التهبز٢ آٔط٤ىب ٥ّٖٝ ا٤طاٖ ٚ آحبض ض

 قس٤س٢ زض ثبظاض اضظ، َلا ٚ وبلاٞب٢ ثبزٚاْ ا٤زبز ٕ٘ب٤س وٝ ثٝ ؾطٖت ثٝ ؾب٤ط وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٥٘ع ؾطا٤ت ٕ٘ٛز. 

. زض ا٤ٗ ؾبَ ٔزٕٖٛٝ زض قطا٣ُ٤ آغبظ قس وٝ التهبز ا٤طاٖ ثٝ ٚي٥ٗت٣ ٘ؿجتبً ثبحجبت زؾت ٤بفتٝ ثٛز 1376ؾبَ 

ٞب٢ يستٛض٣ٔ ثب تبو٥س ثط اً٘جبٌ ٔب٣ِ ٚ وٙتطَ ٘مس٣ٍٙ٤ ٕٞچٙبٖ ازأٝ ٤بفت، ثٝ َٛض٢ وٝ ٘طخ تٛضْ زض ؾ٥بؾت

تحت فكبض  ٢1377 ٞفتبز ضؾ٥س. ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕتٟب اظ اٚاؾٍ ؾبَ ثٝ وٕتط٤ٗ ؾُح اظ آغبظ زٞٝ 1376ؾبَ 

 ُ ان٣ّ قتبة ضٚ٘س ل٥ٕتٟب زض ا٤ٗ ؾبَ ثٛزٜ اؾت. ٖبٔ 1377لطاض زاقت. ضقس ؾط٤ٕ ٘مس٣ٍٙ٤ زض ؾبَ 

ضغٓ ٘ٛؾب٘بت ثٟب٢ ٘فت ، ٚرٛز ٔبظاز لبثُ تٛرٝ حؿبة شذ٥طٜ اضظ٢ 1379٣ّٖتحٛلات ٔؿبٖس ثبظاض ٘فت زض ؾبَ 

ٞب٢ ٔب٣ِ ؾپتبٔجط ٚ پب٤جٙس٢ زِٚت ثٝ ارطا٢ ؾ٥بؾت 11ذبْ زض ثبظاضٞب٢ رٟب٣٘، ذهٛنبً پؽ اظ ٚلٛٔ حٛازث 

ضٚ٘س ٘ع٣ِٚ ٘طخ تٛضْ زض ؾبِٟب٢ ٞب٢ التهبز٢ زِٚت ضا قس. ثٝ تساْٚ اٖتٕبز ٣ٕٖٔٛ ثٝ ؾ٥بؾت غ٥طا٘جؿب٣َ ٔٙزط

ٔتٛلف قس ٚ قبذم ٔعثٛض ضٚ٘س افعا٤ك٣ ثٝ ذٛز ٌطفت. ٘طخ ٔصوٛض زض  1381، اظ اثتسا٢ ؾبَ 1380ٚ  1379

تب حس٢ٚ  1383ٚ  1382زضنس ثٛز ٚ زض ؾبِٟب٢  8/15ٚ  4/11، 6/12ثٝ تطت٥ت  1381ٚ  1380، 1379ٞب٢ ؾبَ

 زضنس ٔحسٚز ٌطز٤س. 2/15ٚ  6/15وبٞف ٤بفت ٚ ثٝ تطت٥ت 

 1385زضنس زض اؾفٙسٔبٜ  6/13زضنس ثٝ  3/10ضٚ٘س نٗٛز٢ ثٝ ذٛز ٌطفت ٚ اظ  1385٘طخ تٛضْ اظ ذطزازٔبٜ 

 9/36زضنس ضقس ٘ؿجت ثٝ ؾبَ لجُ،  16ضؾ٥س. ز٥ُِ ان٣ّ افعا٤ف ٘طخ تٛضْ ضقس قبذم ٔؿىٗ ثٛز وٝ ثب 

 اظ افعا٤ف ضقس قبذم ثٟب٢ وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٔهطف٣ ضا ثٝ ذٛز اذتهبل زاز.  زضنس

 (: ضاثُٝ ٥ٔبٖ ضقس قبذم ل٥ٕت نبزضات ٚ ضقس ٘طخ اضظ زض ٣َ ظٔب1ٖٕ٘ٛزاض 

 
 ٔٙجٕ: ٔحبؾجبت تحم٥ك         
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بٖ ٕ٘ٛز وٝ تٛاٖ ث٥( اضتجبٌ ضقس ٘طخ اضظ ٚ قبذم ثٟب٢ وبلاٞب٢ نبزضات٣ لبثُ ٔكبٞسٜ اؾت. 1٣ٔزض ٕ٘ٛزاض )

ٞب٢ تمبيب تٛاٖ اْٟبض زاقت وٝ تىب٘ٝثبقٙس ٚ ثٙبثط ٔجب٣٘ ٘ٓط٢ ٣ٔا٤ٗ زٚ ٔتغ٥ط ثب ٞٓ زاضا٢ ضاثُٝ ٔخجت ٣ٔ

 ثبقٙس. زاضا٢ تبح٥ط ٔخجت ثط قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ ٣ٔ

 

 ٞبتى٥ٙه تر٥ٕٗ، ٘تب٤ذ ٚ تح٥ُّ ٤بفتٝ.5

ٞب٢ ر٣ٕٗ زازٜ، آظٖٔٛ HEGYٓٞكٝ ٚاحس ٞب٢ ظٔب٣٘، آظٖٔٛ ض٤ثطا٢ تر٥ٕٗ ٔسَ ثب تٛرٝ ثٝ ٔب٥ٞت ؾط٢

 ٌطزز. اؾتفبزٜ ٣ٔ 2( ٚ تهح٥ح ذُب٢ ثطزاضVAR٢) 1فه٣ّ، ا٢ٍِٛ ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ثطزاض٢

 قٙبؾب٣٤ ٚ تهط٤ح ٔسَ

 1369:01-1385:04زض ا٤ٗ ثرف، ٖٛأُ ٔٛحط ثط قبذم ل٥ٕت وبلاٞب٢ نبزضات٣ زض ا٤طاٖ ٣َ زٚضٜ ظٔب٣٘ 

ٞب٢ ظٔب٣٘ ثب٘ه ٔطوع٢  ٞب٢ فه٣ّ ؾط٢ ٥ٌطز. زض٥ٕٞٗ ضاؾتب اظ زازٜ ٔٛضز اضظ٤بث٣ ٚ آظٖٔٛ تزطث٣ لطاض ٣ٔ

رٕٟٛض٢ اؾلا٣ٔ ا٤طاٖ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت ٚ ثط اؾبؼ ٔجب٣٘ ٘ٓط٢ تحم٥ك ٚ ثب اؾتٙبز ثٝ ٘تب٤ذ تحم٥ك ولاض٤س ٚ 

ٕت اؾ٣ٕ نبزضات ضا ثٝ ٖٙٛاٖ تبث٣ٗ اظ ٘طخ تٛاٖ ل٥( 2007٣ٕٔٞچ٥ٙٗ زض ٘ت٥زٝ تحم٥ك و٥ٓ )(، ٣ِ1994 )بٌ

 اضظٚال٣ٗ ، ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثسٖٚ ٘فت تٗط٤ف ٕ٘ٛز. 

ٞب٢ ٖطيٝ،  ٢ ت٥ِٛس تحت ٖٙٛاٖ تىب٘ٝٞب٢ ٘بق٣ اظ ٔٗبزِٝ( ٘كبٖ زازٖ وٝ تىب1994ٝ٘) 3ولاض٤س ٚ ٌب٣ِ

٢ ل٥ٕت تحت ٖٙٛاٖ ٞب٢ ٔٗبزِٝ تمبيب ٚ تىب٘ٝ ٞب٢ ٢ ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ تحت ٖٙٛاٖ تىب٘ٝٞب٢ ٘بق٣ اظ ٔٗبزِٝ تىب٘ٝ

ٞب٢ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ ٢ آحبض تىب٘ٝ( ثٝ ُٔب2007ِٝٗقٛ٘س. ٕٞچ٥ٙٗ و٥ٓ ) ٞب٢ ٖطيٝ پَٛ ُٔطح ٣ٔتىب٘ٝ 

YMPSPXالتهبز٢ ثط اؾبؼ ضاثُٝ   321 )(   ُٝپطزاذت وٝ زض ا٤ٗ ضاث

 PS  ،٘طخ اضظ ٚال٣ٗ ،M ٚ َٖٛطيٝ اؾ٣ٕ پ ،Yٜٚٞب٢ ٔتفبٚت ٔحهٛلات ، ت٥ِٛسات ٌط

تطت٥ت ٥ٌطز، ثٝٞؿتٙس. آ٘چٝ زض ثطضؾ٣ حبيط زض ٔٛضز احط ا٘تمبَ ٚ ؾبظٚوبض ٔتٙبْط زض اٍِٛؾبظ٢ ٔٛضز تٛرٝ لطاض ٣ٔ

زاذ٣ّ ثسٖٚ ٘فت ثط قبذم ثٟب٢ ٞب٢ ت٥ِٛس٘بذبِم ٞب٢ ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ تىب٘ٝٞب٢ ٘طخ اضظ، تىب٘ٝقبُٔ تىب٘ٝ

 ثبقس وبلاٞب٢ نبزضات٣ ٣ٔ

                                           
1.Vector Auto Regressive 

2.Vector Error Correction Model 

3.Clarida and Gali 
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٢ ل٥ٕت ٤ه ٌطٜٚ اظ وبلاٞب٢ ثٝ  زٞس وٝ قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ ثطا٢ ٔحبؾجٝثطضؾ٣ ربٔٗٝ آٔبض٢ ٘كبٖ ٣ٔ

زٞٙسٜ ٌطٜٚ ٔحهٛلات وٝ تكى٥ُ 16ضٚز. ا٤ٗ قبذم ٔكتُٕ ثط  ثىبض ٣ٔا٣ِّّٕ  فطٚـ ضفتٝ زض ثبظاضٞب٢ ث٥ٗ

 ثبقس. ؿتٙس، ٣ٔنبزضات غ٥ط٘فت٣ ٞ

ٞب٢ ؾط٢ ظٔب٣٘ ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ اؾتفبزٜ قٛز. ثس٤ٗ ثب٤ؿت رٟت تهط٤ح ٔسَ اظ زازٜثٙبثط ازث٥بت ٔٛرٛز، ٣ٔ

تٗس٤ُ  1وٙٙسٜٞب٢ ؾط٢ ظٔب٣٘ قبذم ل٥ٕت ٔهطفٞب٢ ٘طخ اضظ اؾ٣ٕ ثبظاض غ٥طضؾ٣ٕ ثط حؿت زازٜٔٙٓٛض، زازٜ

٘فت ٖجبضت اؾت اظ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثٝ ل٥ٕت پب٤ٝ ٟٔٙب٢  ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثٝ ل٥ٕت پب٤ٝ ثسٌٖٚطزز. ٣ٔ

٢ قبذم ل٥ٕت نبزضات وٝ ٢ ٔحبؾجٝت. ثب تٛرٝ ثٝ ا٥ٕٞت نبزضات غ٥ط٘فت٣ ٚ ٘حٌٜٛطٜٚ ٘ف ٢ اضظـ افعٚزٜ

ٞب٢ ت٥ِٛس٘بذبِم زاذ٣ّ ثسٖٚ ٘فت تٗس٤ُ ثبقس رٟت تر٥ٕٗ ٘تب٤ذ اظ زاز٢ٜ وبلاٞب٢ غ٥ط٘فت٣ ٣ٔتٟٙب زضثطزاض٘سٜ

 ٖجبضتٙس اظزٞٙسٜ ٘مس٣ٍٙ٤ ٥٘ع  ثبقس. ارعا٢ تكى٥ُ ٘مس٣ٍٙ٤ ٟٕٔتط٤ٗ ٔتغ٥ط پ٣ِٛ ٣ٔقٛز. قسٜ اؾتفبزٜ ٣ٔ فه٣ّ

َجك  .ٞؿتٙس ِٚت٣ ٘عز ثب٘ىٟب ٚ ٔٛؾؿبت اٖتجبض٢ ٚ اؾىٙبؼ ٚ ٔؿىٛن ٘عز اقربلزغ٥ط ٞب٢ ثرف وُ ؾپطزٜ

پَٛ اؾت. ِصا َجك ُٔبِٗبت ا٘زبْ  ٞب، ٖطيٝ٘ٓط٤بت التهبز٢ ٤ى٣ اظ ٟٕٔتط٤ٗ ٖٛأُ تبح٥طٌصاض ثط ؾُح ل٥ٕت

 قٛز.٤بفتٝ اظ ٔتغ٥ط ٘مس٣ٍٙ٤ ثٝ ٖٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٙسٜ ٔتغ٥ط ٖطيٝ پَٛ اؾتفبزٜ ٣ٔ

 

       ))(),2(),_(log()( REXLogMLogSAGDPNONOILfPXLog        (18)  

PX ،ٝقبذم ل٥ٕت وبلاٞب٢ نبزضات٣ ثٝ ل٥ٕت پب٤ ،SAGDPNONOIL_ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثس ٖٚ

، ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ زض ثبظاض غ٥طضؾ٣ٕ REX، ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ 2M، 1376٘فت تٗس٤ُ فه٣ّ قسٜ ثٝ ل٥ٕت حبثت ؾبَ 

 ٥٘ع ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ اؾت وٝ اظ ٍِبض٤تٓ َج٣ٗ٥ ٔتغ٥طٞب زض ٔسَ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  Logثبقٙس ٚ ٣ٔ

 HEGY2آظٖٔٛ پب٤ب٣٤ 

ٞب٢ ٔتفبٚت٣ ٚرٛز زاضز، ٤ى٣ اظ آٟ٘ب آظ٣٘ٛٔ اؾت وٝ ٞب٤ُ ثطي، اٍُ٘، زض ضاثُٝ ثب ٚرٛز ض٤كٝ ٚاحس تى٥ٙه

ثط اؾبؼ ٔٗبزِٝ  ty، فطو قٛز ز٘جبِٝ HEGYثٝ ٔٙٓٛض تج٥٥ٗ ضٚـ  ا٘س.( پ٥كٟٙبز وطز1990ٌٜط٘زط ٚ ٤ٛ )

 كى٥ُ قسٜ اؾت:ظ٤ط ت

                                           
dfارس ياقعی بزابز است با  بىابز ادبیات مًجًد وزخ.1  PPEXREX  ٍکEX وزخ ارس اسمی باسار ارس ،

مًسد  OECDکشًرَای عضً  CPI، شاخص قیمت خارجی است کٍ در ایه تحقیق fP باشد.غیزرسمی می

 داخلی بکار رفتٍ است. CPIباشد کٍ جُت اوجام محاسبات ، شاخص قیمت داخلی میdP استفادٌ قزار گزفتٍ ي
2.Hylleberg, Engle, Granger and Yoo (1991) 
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                                                                   (19)  

ا٢ وٝ ٌٛ٘ٝثٝ LA ّٕٝثبقس:ا٢ اظ زضرٝ چٟبضْ ثٝ قىُ ظ٤ط ٤٣ٔه چٙسر 

                                                          

                                        (20)  

٥ٌط٤ٓ زض ٘ٓط ٣ٔ 1a ،2a ،3a  ٚ4a( ضا ثٝ نٛضت تبث٣ٗ اظ 20ثٝ ٔٙٓٛض ا٘زبْ آظٖٔٛ پب٤ب٣٤، ضاثُٝ )

ثؿٍ ت٥ّٛض  LA  ُٝ14321ضا حَٛ ٘م  aaaa ز٥ٞٓ. ثطا٢ ا٤ٗ وبض زض اثتسا تكى٥ُ ٣ٔ

 ٕ٘بئ٥ٓ:ٔكتمبت رعئ٣ ضا ٔحبؾجٝ ٣ٔ

 اِف(-21)
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تٛاٖ ٔسَ فٛق ضا ثب زض ٘ٓط ٌطفتٗ رع حبثت، ٔتغ٥طٞب٢ ٔزبظ٢ فه٣ّ ٚ ٤ب ضٚ٘س ظٔب٣٘ ذ٣ُ تر٥ٕٗ ظز. اِجتٝ ٣ٔ

تٛاٖ ٔمبز٤ط ثب ٚلفٝ ٕٞچ٥ٙٗ ٕٞب٘ٙس ا٢ٍِٛ ز٤ى٣ فِٛط ت٥ٕٗٓ ٤بفتٝ ٣ٔ  itYL  زض  ضا ٥٘ع ايبفٝ وطز. 41

 ثٝ نٛضت ظ٤ط ٘ٛقت:٢ ضٚاثٍ فٛق ضا تٛاٖ ذلانٟٝ٘ب٤ت ٣ٔ
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
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104                         (22)  

0a ،رعء حبثت ،iS ،ٔتغ٥طٞب٢ ٔزبظ٢ فه٣ّ ،T ٚ ضٚ٘س ظٔب٣٘ ،



k

i

iti Y
1

ثبقٙس. ، ٘كب٘سٞٙسٜ ٚلفٝ ٣ٔ

ٕ٘ب٤س. زض ٥ٌط٢ فه٣ّ ضا ت٥٥ٗٗ ٣ٔوٙس ٚ ٞٓ زضرٝ تفبي٥ٌُط٢ اَٚ ضا ٔكرم ٣ٔزضرٝ تفبئُسَ ثبلا ٞٓ

قٛز ٚ ثٝ نٛضت ٘ب٥ٔسٜ ٣ٔ b ٚdظٔب٣٘ ٍٕٞطا٣٤ فه٣ّ اظ زضرٝ ٘ت٥زٝ ؾط٢ dbSI  قٛز.٘كبٖ زازٜ ٣ٔ ,

 ثٛزٖ ٔتغ٥طٞبؾت. I)1(٘كب٘سٞٙسٜ ٘بپب٤ب ٚ  HEGYٖٔٛ ٘ت٥زٝ آظٖٔٛ ض٤كٝ ٚاحس ضا ثط اؾبؼ آظ

 

 ثطا٢ ض٤كٝ ٚاحس HEGY(: ٘تب٤ذ آظٖٔٛ 1رسَٚ 

آٔبضٜ  تٗساز ٚلفٝ ٘بْ ٔتغ٥ط
1

t ٜ٘ت٥زٝ ٔحبؾجٝ قس 

 I)1( -55/1 1 ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ ثبظاض غ٥طضؾ٣ٕ

 I)1( -88/1 3 ٍِبض٤تٓ قبذم ثٟب٢ وبلاٞب٢ نبزضات٣

 I)1( -39/2 0 ٍِبض٤تٓ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثسٖٚ ٘فت تٗس٤ُ فه٣ّ قسٜ

 I)1( -34/2 1 ٍِبض٤تٓ ٘مس٣ٍٙ٤

01فطو نفط  tٔمساض ثحطا٣٘ آظٖٔٛ    :09/4ثطاثط اؾت ثب- 

 ٔٙجٕ: ٔحبؾجبت تحم٥ك

 :ٔسَ (5-1

تٛاٖ ل٥ٕت اؾ٣ٕ ( 2007٣ٕٔٞچ٥ٙٗ زض ٘ت٥زٝ تحم٥ك و٥ٓ )(، ٣ِ1994 )بثب اؾتٙبز ثٝ ٘تب٤ذ تحم٥ك ولاض٤س ٚ ٌ

 ٘فت تٗط٤ف ٕ٘ٛز. نبزضات ضا ثٝ ٖٙٛاٖ تبث٣ٗ اظ ٘طخ اضظٚال٣ٗ ، ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثسٖٚ 

 ))(),2(),_(log()( REXLogMLogSAGDPNONOILfPXLog       (23 )  

PX ،ٝقبذم ل٥ٕت وبلاٞب٢ نبزضات٣ ثٝ ل٥ٕت پب٤ ،SAGDPNONOIL_  ٖٚت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثس

ٝ ٚ اؾىٙبؼ زض زؾت ٔطزْ ، ٘مس٣ٍٙ٤ )ثطاثط اؾت ثب ؾى2M، 1376٘فت تٗس٤ُ فه٣ّ قسٜ ثٝ ل٥ٕت حبثت ؾبَ 
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٥٘ع  Logثبقٙس ٚ ، ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ زض ثبظاض غ٥طضؾ٣ٕ REX٣ٖٔلاٜٚ ؾپطزٜ ٞب٢ ز٤ساض٢ ٚ قجٝ پَٛ( ٚ ٝ ث

ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ اؾت وٝ اظ ٍِبض٤تٓ َج٣ٗ٥ ٔتغ٥طٞب زض ٔسَ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثٝ ٔٙٓٛض ثطضؾ٣ ضاثُٝ ثّٙسٔست ث٥ٗ 

 رٛؾ٥ّ٥ٛؼ اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس.  -تغ٥طٞب اظ ا٢ٍِٛ تهح٥ح ذُب٢ ثطزاض٢ ٚ آظٖٔٛ رٛٞب٘ؿٗٔ

-٢ ٔسَ ا٘تربة ٣ٔ ٢ ث٥ٟٙٝ ثٝ ٖٙٛاٖ ٚلفٝ ٢6  ٞب٢ آوبئ٥ه ٚ ٥ٗٔبض ٘ؿجت ضاؾتٕٙب٣٤ ٥ٔعاٖ ٚلفٝثط اؾبؼ آٔبضٜ

٣ٕٗ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ ٢ ٕٞزٕٞچ٥ٙٗ ثطا٢ تر٥ٕٗ اظ ضٚـ ثطزاضٞب٢ ذٛز ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٥٘بظ ثٝ ثطضؾ٣ زضرٝ قٛز.

قٛز، ثطا٤ٗ اؾبؼ اؾت وٝ آٔبضٜ  ا٘زبْ ٣ٔ 1ثبقس، ِصا آظٖٔٛ ٕٞز٣ٕٗ اظ َط٤ك آظٖٔٛ رٛٞب٘ؿٗٔسَ ٣ٔ

Tracce تط اظ ٔمبز٤ط  زاض٢ ٔٛضز٘ٓط، ثعضي ثب٤س ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٥ٌطز وٝ چٙب٘ىٝ ا٤ٗ آٔبضٜ زض ؾُٛح ٣ٙٗٔ

تٛاٖ ضز وطز  ٢ ثّٙسٔست٣ ٥ٔبٖ ٔتغ٥طٞب ثطلطاض ٥٘ؿت ضا ٤٣ٔٙىٝ ٥ٞچ ضاث٢ُٝ نفط ٔج٣ٙ ثط اثحطا٣٘ ثبقس، فطي٥ٝ

٢ ثّٙسٔست ٞؿتٙس،  ٢ ثّٙسٔست ٚ حساوخط زٚ ضاثُٝ ٞب٣٤ زاَ ثط ٚرٛز حساوخط ٤ه ضاثُٝ ٚ ٔتٗبلت آٖ، فطي٥ٝ

 ٢ ثّٙسٔست ٔكبٞسٜ قسٜ اؾت. لبثُ ثطضؾ٣ ذٛاٞٙس ثٛز. وٝ زض ٔسَ حبيط، ٚرٛز حساوخط ٤ه ضاثُٝ

 ( تر٥ٕٗ ظزٜ قسٜ اؾت:٢16 ) ٢ ثّٙسٔست ثٝ نٛضت ضاثُٝا٤ٗ تحم٥ك ضاثُٝزض 

(24) 

    )8.2(7.17)8.14(6.8

)_(39.0)(9.0)(84.01.9)( 2



 SAGDPNONOILLogMLogREXLogPXLog

 

2R زضنس اظ تغ٥٥طات قبذم ل٥ٕت وبلاٞب٢ نبزضات٣ تٛؾٍ ٔسَ ٔصوٛض تٛي٥ح زازٜ  59زٞس وٝ ٘كبٖ ٣ٔ

 قسٜ اؾت. 

-ثبقس. ثب افعا٤ف ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ اضظـ پَٛ ٣ّٔ وبٞف ٣ٔ٣ٔ 84/0يط٤ت ٔتغ٥ط ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ ثّٙسٔست ثطاثط ثب 

٤بثس. قٛ٘س ٚ زض ٘ت٥زٝ اظ حزٓ ٚاضزات وٓ ٚ حزٓ نبزضات افعا٤ف ٣ٔتط ٤٣ٔبثس، وبلاٞب٢ ؾبذت زاذُ ٥٘ع اضظاٖ

 ٤بثس. ِصا َجك ُٔبِٗبت ا٘زبْ ٤بفتٝ تٛؾٍ و٥ٓوٝ ثب افعا٤ف حزٓ نبزضات قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ ٥٘ع وبٞف ٣ٔ

 تٛاٖ ٘ت٥زٝ ٌطفت: ( 2007٣ٔ)

 
84.0

)(






REX

PX
            (25                                          )  

٣ٙٗ٤ ل٥ٕت نبزضات٣ ٞط ٔحهَٛ ثط حؿت پَٛ زاذ٣ّ تبث٣ٗ اظ ٘طخ اضظ ٚ ل٥ٕت آٖ ٔحهَٛ ثط حؿت پَٛ ذبضر٣ 

٢ ا٘تمب٣ِ ٕ٘ب٤س. زض ٘ت٥زٝ آحبض ضاثُٝل٥ٕت نبزضات٣ تغ٥٥ط ٣ٔ تٛاٖ ث٥بٖ ٕ٘ٛز ثب تغ٥٥ط ٘طخ اضظثبقس، ثٙبثطا٤ٗ ٣ٔ٣ٔ

                                           
1.Johansen Cointegration Test 
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ٕ٘ب٤ٙس ٚ ثٙبثطا٤ٗ آحبض تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ضا ثٝ ٖٙٛاٖ ٔكتك رعئ٣ قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ ٟٔٙب٢ ٤ه تٗط٤ف ٣ٔ

 ٔؿتم٥ٓ تغ٥٥ط ٘طخ اضظ ثٝ ل٥ٕت نبزضات ثطاثط ذٛاٞس ثٛز ثب: 

16.0184.0   

116.00تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثٝ قبذم ل٥ٕت نبزضات )٢ ا٘زض ٘ت٥زٝ ضاثُٝ زض ثّٙسٔست ٘بلم ٣ٔ )-

ثبقس ٚ ثساٖ ٔفْٟٛ اؾت وٝ ٤ه زضنس وبٞف زض پَٛ ضا٤ذ وكٛض ٚاضزوٙٙسٜ ٔٙزط ثٝ وبٞف ل٥ٕت نبزضات ثٝ 

٢ ؾٛز ٚ تٕب٤ع ٔحهٛلات ثؿت٣ٍ زاضز ٚ ثٝ ؾُح حبق٥ٝ ثبقس. ظ٤طا َجك ازث٥بت ٔٛيٛٔ ٣ٔ ٥ٔ16/0عاٖ 

٢ ؾٛز نبزضوٙٙسٌبٖ قٛ٘س. ثٙبثطا٤ٗ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط حبق٥ٝتٕب٤ع ٔحهٛلات ثٝ لسضت ا٘حهبض٢ ٔٙت٣ٟ ٣ٔ

ٌطزز. زض ٘ت٥زٝ ٍٞٙب٣ٔ وٝ اضظـ پَٛ ٣ّٔ افعا٤ف ٌصاضز ٚ ا٤ٗ ٔؿبِٝ ٔٙزط ثٝ تغ٥٥ط ل٥ٕت نبزضات ٣ٔتبح٥ط ٣ٔ

٢ ؾٛز ذٛز ضا تغ٥٥ط ذٛاٞٙس زاز. زض ا٤ٗ حبِت ؾبذتبض ثبظاض ٞسف طا٢ ٔب٘سٖ زض ثبظاض حبق٤ٝ٥بثس، نبزضوٙٙسٌبٖ ث٣ٔ

ٌصاض٢ ثط ٌصاض٢ ا٤فب ذٛاٞس ٕ٘ٛز. ثٙبثطا٤ٗ ثب افعا٤ف ضلجب ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ تٕب٤ُ ثٝ ل٥ٕتٟٕٔتط٤ٗ ٘مف ضا زض ل٥ٕت

 ( ذٛاٞٙس زاقت.LCP) 1ٞب٢ ضا٤ذ زاذ٣ّحؿت ل٥ٕت

تٛاٖ ٌفت ثب افعا٤ف حزٓ ٘مس٣ٍٙ٤، زاض اؾت. ٣ٔٚ ثٝ ِحبِ آٔبض٢ ٣ٙٗٔ ٤9/0ت ٔتغ٥ط حزٓ ٘مس٣ٍٙ٤ ثطاثط ثب يط

٤بثٙس ٚ ثبٖج ٚلٛٔ حزٓ پَٛ ٔٛرٛز زض ربٔٗٝ افعا٤ف ٚ زض ٘ت٥زٝ ؾُح ٣ٕٖٔٛ ل٥ٕتٟب زض ربٔٗٝ ٥٘ع افعا٤ف ٣ٔ

ؾتٝ ذٛاٞس قس وٝ ا٤ٗ أط ثبٖج افعا٤ف اضظـ قٛ٘س. ثب افعا٤ف تٛضْ اضظـ پَٛ ٣ّٔ وكٛض وبتٛضْ زض ربٔٗٝ ٣ٔ

-قٛز ٚ زض ٘ت٥زٝ تمبيب ثطا٢ پَٛ ذبضر٣ ٚ ٔتٗبلجبً وبلاٞب٢ ذبضر٣ افعا٤ف ٣ٔپَٛ ذبضر٣ زض ثطاثط پَٛ ٣ّٔ ٣ٔ

 ٤بثس.٤بثس ٚ زض ٘ت٥زٝ قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ ٥٘ع افعا٤ف ٣ٔ

زاض اؾت. ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ حبِ آٔبض٢ ٥٘ع ٣ٙٗٔٚ ثٝ ِ -38/0يط٤ت ٔتغ٥ط ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثسٖٚ ٘فت ثطاثط ثب 

٢ وكف ٞط ٔتغ٥ط ٘ؿجت ثٝ قبذم زٞٙسٜٔسَ ثهٛضت ٍِبض٤ت٣ٕ ثطآٚضز قسٜ اؾت، يطا٤ت ثسؾت آٔسٜ ٘كبٖ

تٛاٖ ثس٤ٗ نٛضت تٛر٥ٝ وطز وٝ ثب افعا٤ف ثبقٙس. ٘ت٥زٝ ثسؾت آٔسٜ ثطا٢ ا٤ٗ ٔتغ٥ط ضا ٣ٔل٥ٕت نبزضات٣ ٣ٔ

٤بثس ٚ ثب افعا٤ف ٘فت، زضآٔس ٔطزْ افعا٤ف ٤بفتٝ ٚزض ٘ت٥زٝ لسضت ذط٤سقبٖ افعا٤ف ٣ٔ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثسٖٚ

٢ تمبيب ُٖٕ وطزٜ ٚ قٛز وٝ ٔب٘ٙس ٤ه تىب٘ٝلسضت ذط٤س تمبيب٢ آٟ٘ب ثطا٢ وبلاٞب ٚ ذسٔبت ذبضر٣ ث٥كتط ٣ٔ

 ٤بثس.زض ٘ت٥زٝ قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ وبٞف ٣ٔ

 

                                           
1.Local- Currency Pricing 
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 :ؾد()يطثٝ ٚ پب 1تٛاثٕ ٖىؽ إُِٗ آ٣٘ (5-2

( 2ٕ٘ب٤ٙس. ٕ٘ٛزاض )٢ ٔتغ٥ط ضا ض٢ٚ ٔتغ٥طٞب٢ ز٤ٍط ثطضؾ٣ ٣ٔإُِٗ آ٣٘، احط ٤ه ا٘حطاف ٥ٗٔبض تىب٘ٝتٛاثٕ ٖىؽ

ٞب٢ ٘بق٣ اظ ٥ٕٞٗ نبزضات٣ زض ا٤طاٖ ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ ثٟب٢ وبلاٞب٢ زٞٙسٜ ٚاوٙف پ٤ٛب٢ ٔتغ٥ط قبذم٘كبٖ

٘بق٣ اظ تٕب٣ٔ ٔتغ٥طٞب ثط قبذم ل٥ٕت نبزضات ٣َ زٞس تبح٥طات ٔتغ٥طٞب اؾت. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ٕ٘ٛزاض ٘كبٖ ٣ٔ

ضؾس. زض ا٤ٗ ٕ٘ٛزاض زض احط ٤ه تىب٘ٝ ٚاضزٜ ثٝ ٔتغ٥ط قبذم ل٥ٕت ضٚ٘س ٚ ؾ٥ؿتٓ ثٝ تٗبزَ ٣ٔثّٙسٔست اظ ث٥ٗ ٣ٔ

٤بثس. أب اظ زٚضٜ ٤بثس. وبٞف قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ تب زٚضٜ ؾْٛ ازأٝ ٣ٔنبزضات٣، ا٤ٗ ٔتغ٥ط اثتسا وبٞف ٣ٔ

٤بثس، ؾپؽ ٤بثس. ٣ِٚ ٔزسزاً تب زٚضٜ زٚاظزٞٓ وبٞف ٣ٔزٚضٜ ٞفتٓ قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ افعا٤ف ٣ٔؾْٛ تب 

 قٛز.٤بثس تب ا٤ٙىٝ زض زٚضٜ پب٘عزٞٓ ثٝ نفط ٘عز٤ه ٣ٔقطٚٔ ثٝ افعا٤ف ٣ٔ

، PX ،REX ،2Mٞب٢ حبنُ اظ ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ PX(: ٚاوٙف پ٤ٛب٢ ٔتغ٥ط 2ٕ٘ٛزاض

SAGDPNONOIL_ 

 

 ٔٙجٕ: ٔحبؾجبت تحم٥ك 

                                           
1.Impulse Response Function 
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٢ ٚاضزٜ ثٝ ا٘ساظٜ ٤ه ا٘حطاف اظ َطف ٘طخ اضظ ثط قٛز ثب ٤ه تىبٕ٘ٝٞبُ٘ٛض وٝ زض ٕ٘ٛزاض ثبلا ٔكبٞسٜ ٣ٔ

-ثٗس ؾ٥ط ٘ع٣ِٚ ا٤ٗ ٔتغ٥ط قطٚٔ ٣ٔ قبذم ل٥ٕت نبزضات٣، ا٤ٗ قبذم اثتسا افعا٤ف ٚ ؾپؽ اظ زٚضٜ قكٓ ثٝ

قٛز. ٕٞچ٥ٙٗ تبح٥ط ٤ه تىب٘ٝ ٚاضزٜ اظ َطف ٔتغ٥ط حزٓ ٞب٢ ثٗس٢ ثٝ نفط ٘عز٤ه ٣ٔقٛز، ؾپؽ زض زٚضٜ

٘مس٣ٍٙ٤ ثط قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ ضٚ٘س ٔكرم ٚ حبثت٣ ٘ساضز. ٚ زاضا٢ تبح٥طات وبٞك٣ ٚ افعا٤ك٣ ٔتٙبٚة 

قٛز، تب ا٤ٙىٝ افعا٤ك٣ ثٛزٜ ٚ ؾپؽ ا٤ٗ ضٚ٘س ثٝ ضٚ٘س وبٞك٣ تجس٤ُ ٣ٔٞب٢ ا٥ِٚٝ زاضا٢ ضٚ٘س ثبقس. زض زٚض٣ٜٔ

تط قسٜ ٚ اظ ٞب٢ ثٗس٢ تبح٥طات افعا٤ك٣ ٚ وبٞك٣ ٔلا٤ٓوٙس. زض زٚضٜاظ زٚضٜ پٙزٓ ٔزسزاً ضٚ٘س افعا٤ٙسٜ پ٥سا ٣ٔ

ذم ل٥ٕت ٢ ٚاضزٜ اظ َطف حزٓ ٘مس٣ٍٙ٤ تبح٥ط ٔخجت ٚ ٤ىٙٛاذت٣ ثط قبزٚضٜ ٞكتٓ ثٝ ثٗس تمط٤جبً تىب٘ٝ

 ثبقس.نبزضات٣ زاضز ٚ ا٤ٗ ثس٤ٗ ٣ٙٗٔ اؾت وٝ تبح٥ط ا٤ٗ ٔتغ٥ط زض ثّٙسٔست ثط قبذم ل٥ٕت نبزضات٣ ٔخجت ٣ٔ

ثبقس ٚ ٢ حبنُ اظ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثسٖٚ ٘فت تب زٚضٜ قكٓ زاضا٢ تبح٥ط٢ ٔٙف٣ ثط ل٥ٕت نبزضات ٣ٔتىب٘ٝ

ضٚ٘س٢ وبٞٙسٜ تجس٤ُ قسٜ، ثٝ َٛض٤ىٝ زض زٚضٜ زٞٓ ا٤ٗ احط ٢ تبح٥طٌصاض٢ ٔٙف٣ ثٝ ٞب٢ آت٣ ضٚ٘س افعا٤ٙسٜزض زٚضٜ

 وٙس.نفط قسٜ اؾت ٚ پؽ اظ آٖ احطٌصاض٢ ٔخجت زاقتٝ تب ا٤ٙىٝ ٔزسزاً ضٚ٘س ٔٙف٣ ذٛز ضا پ٥سا ٣ٔ

 

  :تزع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ٚاض٤ب٘ؽ (5-3

-زضنس تٛي٥ح٢ زٞٙسٜ٘كب٤ٖى٣ اظ اثعاضٞب٢ ٟٔٓ ثطا٢ ثطضؾ٣ ّٖٕىطز پ٤ٛب٢ ٥ٔبٖ ٔتغ٥طٞبؾت وٝ ا٤ٗ ضٚـ 

ثبقس. ثٝ ٖجبضت ز٤ٍط ث٥بٍ٘ط ا٤ٗ ٘ىتٝ اؾت وٝ زٞٙس٣ٌ ٞط ٤ه اظ ٔتغ٥طٞب اظ تغ٥٥طات ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ٣َ ظٔبٖ ٣ٔ

قٛ٘س. زض ٣َ ظٔبٖ چٙس زضنس اظ تغ٥٥طات ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ تٛؾٍ ٞط ٤ه اظ ٔتغ٥طٞب٢ ٔٛرٛز زض ٔسَ تٛي٥ح زازٜ ٣ٔ

زضنس تغ٥٥طات ٔتغ٥ط قبذم ل٥ٕت  ٢100 ٔٛضز ثطضؾ٣ ٚضٜثط اؾبؼ اَلاٖبت حبنُ اظ تر٥ٕٗ ٔسَ زض قطٚٔ ز

زضنس اظ تغ٥٥طات قبذم  ٢93 زْٚ تمط٤جبً حسٚز قٛز. زض زٚضٜنبزضات٣ تٛؾٍ ذٛز آٖ ٔتغ٥ط تٛي٥ح زازٜ ٣ٔ

زضنس  07/0زضنس ٘طخ اضظ ٚال٣ٗ ثبظاض غ٥طضؾ٣ٕ،  9/2ل٥ٕت نبزضات٣ تٛؾٍ ذٛز ٔتغ٥ط قبذم ل٥ٕت نبزضات٣، 

زضنس ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ثسٖٚ ٘فت تٗس٤ُ فه٣ّ قسٜ، تٛي٥ح زازٜ  3/0حزٓ ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ  اظ تغ٥٥طات تٛؾٍ

 قٛز. ٣ٔ
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 :٥ٌط٢ ٚ پ٥كٟٙبزات٘ت٥زٝ

-٢ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ٚ قبذم ل٥ٕت نبزضات ا٤طاٖ ٔٛضز ُٔبِٗٝ لطاض ٌطفتٝ اؾت. ٤بفتٝزض ا٤ٗ ٔمبِٝ ضاثُٝ

ثبقس. ٘طخ اضظ زاضا٢ تبح٥ط٢ ٔخجت ثط قبذم ل٥ٕت نبزضات ٣ٔزٞس وٝ تغ٥٥طات ٞب٢ تزطث٣ ٔسَ ٘كبٖ ٣ٔ

ثبقس. َجك ( زض ثّٙسٔست ٘بلم ٢٣ٔ ا٘تمب٣ِ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثٝ قبذم ل٥ٕت نبزضات )ٕٞچ٥ٙٗ ضاثُٝ

ع ٔحهٛلات ثٝ لسضت ا٘حهبض٢ ٢ ؾٛز ٚ تٕب٤ع ٔحهٛلات ثؿت٣ٍ زاضز ٚ تٕب٤ثٝ ؾُح حبق٥ٝ ازث٥بت ٔٛيٛٔ 

ٌصاضز ٚ ا٤ٗ ٔؿبِٝ ٔٙزط ثٝ تغ٥٥ط قٛ٘س. ثٙبثطا٤ٗ تغ٥٥طات ٘طخ اضظ ثط حبق٥ٝ ؾٛز نبزضوٙٙسٌبٖ تبح٥ط ٣ٔٔٙت٣ٟ ٣ٔ

٤بثس، نبزضوٙٙسٌبٖ ثطا٢ ٔب٘سٖ زض ثبظاض ٌطزز. زض ٘ت٥زٝ ٍٞٙب٣ٔ وٝ اضظـ پَٛ ٣ّٔ افعا٤ف ٣ٔل٥ٕت نبزضات ٣ٔ

ٌصاض٢ ا٤فب ط ذٛاٞٙس زاز. زض ا٤ٗ حبِت ؾبذتبض ثبظاض ٞسف ٟٕٔتط٤ٗ ٘مف ضا زض ل٥ٕت٢ ؾٛز ذٛز ضا تغ٥٥حبق٥ٝ

) 1ٞب٢ ضا٤ذ زاذ٣ٌّصاض٢ ثط حؿت ل٥ٕتذٛاٞس ٕ٘ٛز. ثٙبثطا٤ٗ ثب افعا٤ف ضلجب ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ تٕب٤ُ ثٝ ل٥ٕت

LCPٝبز ا٤طاٖ ا٤ٗ اؾت وٝ ثٝ ز٥ُِ ٖسْ ٢ ٟٔٓ ؾ٥بؾت٣ تحم٥ك ثطا٢ الته( ذٛاٞٙس زاقت. اظ ا٤ٗ ضٚ تٛن٥

رصة احطات افعا٤ف ٘طخ اضظ تٛؾٍ قبذم ل٥ٕت نبزضات، اؾتفبزٜ اظ ؾ٥بؾت افعا٤ف ٘طخ اضظ)وبٞف اضظـ پَٛ 

٢ نبزضات ٘مف ٣ٕٟٔ ا٤فب ٕ٘ب٤س. زض ٘ت٥زٝ ٣ٔ تٛاٖ اؾتسلاَ وطز وٝ زض  ٣ّٔ( ٣ٔ تٛا٘س زض پ٥كجطز اٞساف تٛؾٗٝ

قٛز. ثٙبثطا٤ٗ  ٢ نبزضات غ٥ط٘فت٣، افعا٤ف ٘طخ اضظ ؾ٥بؾت ٔٙبؾج٣ تّم٣ ٣ٔ التهبز ا٤طاٖ، ثٝ ٔٙٓٛض تٛؾٗٝ

٢ اَلاٖبت قفبف زضثبضٜ ضٚ٘س ثطلطاض٢ ٔح٥ٍ ثبحجبت التهبز٢ ثٝ ٖٙٛاٖ ؾ٥بؾت٣ تبح٥طٌصاض ٚ اظ َطف٣ اضائٝ

٤ٗ ٔؿئّٝ ٢ ٘طخ اضظ، لبزض ذٛاٞس ثٛز زضآٔس ٘بق٣ اظ نبزضات ا٤ٗ ٔحهٛلات ضا افعا٤ف زٞس وٝ ا تغ٥٥طات آ٤ٙسٜ

 قٛز. ٔٙزط ثٝ افعا٤ف ٖطيٝ نبزضات ٚ حفّ ٔٛل٥ٗت ا٤طاٖ زض ثبظاضٞب٢ رٟب٣٘ ٣ٔ
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Abstract: 
 

Iran due to oil resources is component of indeveloping countries that it’s export is dependent on 

agricultural products and underground reserves. So starting price fluctuations in world market of 

these products are caused balance of payment disequilibrium. In this case on way for reducing 

balance of trade deficit is currency devaluation (increasing in exchange rate) because it is a 

reason for increasing export. 

The aim of this article is to analysis exchange rate pass through on the export price index in the 

long-run. The Johansen-Juselius Cointegration Technique is used to estimate and with using 

seasonal data over the period spring 9631 till winter 9631 imperical model is estimated for Iran’s 

economy. 

The results of estimate show that there is an incompelet relation in domain of taking influence 

export price index from exchange rate changes in long-run. Exchange rate pass through 

coefficient on export price index is 6193 in long-run, so according the results, pricing to market is 

based on local common prices (LCP) in long-run. 
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