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چکیده
هدف اين پژوهش، بررسی تأثیر چرخۀ عمر بر اجتاب مالیاتی شركت ها است. براساس مبانی نظری موجود، شركت ها در مراحل مختلف 
اين پژوهش  از آن مستثنا نیست.  نیز  مالیاتی  اجتنابِ  به فرد و متفاوتی هستند كه میزان  برنامه ريزی های منحصر  چرخۀ عمر خود، دارای 
كاربردی است و در آن، از شیوۀ پس رويدادی استفاده شده است. بررسی متغیرهای پژوهش نیز با استفاده از اطلاعات صورت های مالی انجام 
شد. دورۀ زمانی مطالعه، شامل سال های 1385 تا 1394 و نمونۀ برگزيده، متشکل از 95 شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. 
برای بررسی فرضیه های  پژوهش از رگرسیون حداقل مربعات معمولی در نرم افزار Eviews نسخۀ 9 و تحلیل واريانس يک طرفه در نرم افزار 
SPSS  نسخۀ 22 استفاده شد. يافته ها نشان داد كه بین چرخۀ عمر و اجتناب مالیاتی شركت رابطۀ معناداری وجود دارد. همچنین، بین میزان 

اجتناب مالیاتی در مراحل مختلف چرخۀ عمر شركت ها اختلاف معناداری از نظر آماری در سطح 99 درصد وجود دارد كه اين موضوع در مراحل 
رشد و افول، بیشتر و در مرحلۀ بلوغ، كمتر است. نتیجۀ اصلی پژوهش را می توان تأيیدِ نظريۀ منظورحسن4 و همکاران)2016( دانست. برمبنای 
ديدگاه آنان، اجتناب مالیاتی الگويی U شکل در مراحل چرخۀ عمر شركت دارد كه در مراحل رشد و افول، برجسته تر و در دورۀ بلوغ كمتر رايج 

است كه يافته های پژوهش نیز اين امر را تأيید می كند.

کلیدواژه ها: اجتناب، مالیات، چرخۀ عمر، نرخ مؤثر مالیاتی، بورس اوراق بهادار.
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1. مقدمه
چرخۀ عمر5 شركت، يکي از ويژگي  هاي اقتصادي است. 
از  مختلف  مراحل  در  شركت  ها  عمر،  چرخۀ  تئوری  براساسِ 
خاصي  رفتارهاي  و  نمودگرها  داراي  اقتصادي  و  مالي  نظر 
هستند)بیکسی6 ، 2007(. همچنین، باتوجه به عکس  العمل  های 
از  ناشی  عمر،  چرخۀ  مختلف  مراحل  در  شركت  ها  مختلف 

و  درونی  عامل  های  در  تغییر  به  دلیل  سازمان،  يک  تکامل 
است  رقابتی  فشارهای  و  استراتژی  انتخابِ  ازجمله  بیرونی، 
كه شركت با آن روبه رو می  شود؛ درنتیجه، شركت  ها در مراحل 
برنامه  ريزی  های  داراي  اقتصادي،  و  مالي  نظر  از  مختلف، 
متفاوتی هستند؛ به اين معنا كه ويژگي  هاي مالي و اقتصادي 
كه  است  عمر  چرخۀ  از  مرحله  اي  تحت تأثیر  شركت،  يک 

6. Bixia, X.
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شركت در آن قرار دارد)همان(.
می دهد  نشان  تجربی،  شواهد  و  نظری  مبانی  به علاوه، 
كه شركت ها در تلاش اند تا مالیات بر درآمد خود را كاهش 
مالیاتی،  فرار  مالیاتی1،  اجتناب  بیندازند.  به   تعويق  يا  دهند 
ابزارهايی هستند كه شركتها ممکن است   ،... مديريت سود، 
برای كاهش مالیات، درصورتِ لزوم، بسته به وضعیت از آنها 

استفاده كنند)عرب  صالحی و هاشمی، 1393: 86(. 
كاهش  به  صورت  مالیات،  از  اجتناب  مفهومی،  نظر  از 
مالیات  های صريح تعريف می  شود)رسايیان، 1389: 55(. اجتناب 
ارزش  حداكثركنندۀ  فعالیت  يک  سنتی،  ديدگاه  از  مالیات  از 
تلقی می  شود كه ثروت را از دولت به   سهام داران شركت منتقل 
از  استفاده  نوعی  مالیاتی،  اجتناب  ديگر،  عبارت  به    می  كند. 
خلأهای قانونی در قوانین مالیاتی برای كاهش مالیات تعريف 
می  شود)عرب  صالحی و هاشمی، 1393: 87(. اين موضوع شفافیت 
اوراق  بورس  در  پذيرفته شده  شركت  های  مالی  گزارشگری 
بهادار را كاهش می  دهد؛ زيرا فعالیت  های اجتناب از پرداخت 
مالیات، مستلزم پنهان كردن حقايق و معامله  های پیچیده است 
كه بر محیط اطلاعاتی شركت تأثیر منفی می  گذارد و باعث 
می  شود)پورحیدری  شركت  مالی  گزارشگری  شفافیت  كاهش 
پرداخت  از  اجتناب  ديگر،  عبارت  به   .)175  :1392 همکاران،  و 

مالیات به  عنوان هر استراتژی تعريف می  شود كه بدهی مالیاتی 
شركت را كاهش می  دهد)ديرنگ2  و همکاران، 2015: 63(.

مراحل  در  شركت  ها  اينکه  به  باتوجه  آن،  بر  علاوه 
برنامه  ريزی  های  داراي  اقتصادي  و  مالي  نظر  از  مختلف، 
متفاوتی هستند، اين مسئله بر اجتناب مالیاتی شركت نیز مؤثر 
است)دريک3، 2015(. از اين رو، می  توان بیان داشت كه تفاوت 
در استراتژی كسب و كار)هیگینز4 و همکاران، 2015(، فعالیت  های 
نقدی،  جريان  های  مانند  اقتصادی،  اصول  و  سرمايه  گذاری 
و  سازمانی  قابلیت  های  منابع،  و  دارايی  انباشته، گردش  سود 
عمر  چرخۀ  مراحل  در   )2003 پیتراف6،  و  ريسک  پذيری)هلفت5 

همکاران،  و  است)منظورحسن  مؤثر  مالیاتی  اجتناب  در  شركت 
در  مالیاتی  اجتناب  بین  كه  می  رود  انتظار  رو،  اين  از   .)2016

وجود  معناداری  تفاوت  عمر شركت  ها  مختلف چرخۀ  مراحل 
داشته باشد. هدف اصلی اين پژوهش نیز پاسخ به اين سؤال 
خواهد بود كه آيا بین میزان اجتناب مالیاتی در مراحل مختلف 
همچنین،  دارد؟  وجود  معناداری  تفاوت  شركت  عمر  چرخۀ 
اينکه تاكنون پژوهشی  باتوجه به اهمیت موضوع پژوهش و 
در اين زمینه انجام نگرفته است، ضروری است كه اين مسئله 
و  نظری  مبانی  ابتدا،  در  ادامه،  در  گیرد.  قرار  بررسی  مورد 
پیشینۀ پژوهش و سپس روش پژوهش بیان شده است؛ پس 

از آن نیز يافته ها و بحث و نتیجه  گیری ارائه شده است.

2. مباني نظري پژوهش
به  متداول  به طور  مالیات  پرداخت  از  اجتناب  فعالیت  های 
از  را  منابع  كه  می  شود  گفته  مالیات  صرفه  جويی  ابزارهای 
دولت به سهام داران انتقال می  دهد)دسايی7 و دهارماپالا8 ، 2006(. 
را  مالیات  پرداخت  از  اجتناب   ،)2008( ريکو10  و  پاسترناك9 
استفادۀ قانونی از نظام مالیاتی برای منافع شخصی، به  منظور 
كاهش مقدار مالیات قابل پرداخت به  وسیلۀ ابزارهايی كه در 
خود قانون است، تعريف كرده  اند. صرفه  جويی هزينۀ ناشی از 
فعالیت  های اجتناب از پرداخت مالیات می تواند مبلغی ارزشمند 
ازطريق  مالی  تأمین  چراكه  باشد،  شركت  مالی  ضعفِ  برای 
بدهی، به افزايش تعهدهای آتی شركت منجر می  شود)كیم11 
و همکاران، 2005(. همچنین، از آنجا كه سپر مالیاتی، شکلی از 

به كار  را  مالیاتی  سپرِ  كه  است، شركت  هايی  مالیاتی  حمايت 
می  برند، بدهی كمتری دارند و صرفه  جويی جريان نقدی ناشی 
بدهی شركت  میزان  برای  جانشینی  مالیاتی می  تواند  از سپر 
باشد)گراهام12 و توكر13، 2006(. از اين  رو، می  توان انتظار داشت 
گرفته شده  درنظر  پاداش  های  تحقق  راستای  در  مديران  كه 
اجتناب  برای  زيادی  انگیزۀ  آنها،  برای  سهام  داران  ازسوی 

1. Tax avoidance

2. Dyreng, S.

3. Drake, K.

4. Higgins, D.

5. Helfat, C. E.

6. Peteraf, M. A.

7. Desai, M. A.

8. Dharmapala, D.

9. Pasternak, M.

10. Rico, C.

11. Kim, B.

12. Graham, J. R.

13 . Tucker, A.
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سود  افزايش  به  مالیاتی،  اجتناب  زيرا  باشند،  داشته  مالیاتی 
مالیات  از  ناشی  نقدی خروجی  جريان  های  كاهش  و  خالص 

منجر می  شود)پورحیدری و همکاران، 1393(.
كه  مي  كند  فرض  چنین  شركت  عمر  چرخۀ  تئوري 
شركت  ها و بنگاه  هاي اقتصادي، همچون تمامي موجودهای 
داراي  مي  میرند،  و  مي  كنند  رشد  مي  شوند،  متولد  كه  زنده 
اين سیستم  هاي زنده در  يا چرخۀ عمر هستند؛  منحني عمر 
الگوهاي رفتاري خاص  از چرخۀ عمر خود داراي  هر مرحله 
به  منظور چیرگي بر مسائل آن دوره و مشکل  های مربوط به 
انتقال از دوره  اي به دوره ديگر هستند)اديزس1، 1989(. همچنین، 
يافته های پژوهش  های پیشین نیز بیانگر اين است كه واكنش 
و پاسخ بازار سرمايه به اطلاعات حسابداری در مراحل مختلف 
چرخۀ عمر تفاوت معناداری با هم دارند)كرمی و عمرانی، 1389(. 
اقتصاد و مديريت، چرخۀ عمر شركت  ها و مؤسسه  ها  در 
براي چرخۀ  اين علوم  ادبیات  در  تقسیم مي  شود.  به مراحلي 
عمر، مدل  هايي با چند مرحله ارائه شده است كه در چارچوب 
از  مرحله  هر  به  باتوجه  شركت  ها،  و  مؤسسه  ها  مدل  ها،  اين 
حیات اقتصادي خود، سیاست و خط مشي مشخصي را دنبال 
مي  كنند كه اين سیاست  ها به  گونه  اي در اطلاعات حسابداري 
حسابداري  حوزۀ  در   .)1385 مي  شود)قربانی،  منعکس  آنها 
رامش3)1992(،  و  آنتونی2  مانند  پژوهشگران،  از  برخي  نیز 
همکاران  و  جنکینس6  و  بلک5)1998(  سوگیانیس4)1996(، 
را  بر اطلاعات حسابداري  تأثیر چرخۀ عمر شركت   ،)2004(
بررسي كرده  اند. اين پژوهشگران، چهار مرحله را براي توصیف 
چرخۀ عمر شركت به شرح زير تبیین كرده اند: 1. مرحلۀ تولد 
يا ظهور7، 2. مرحلۀ رشد8، 3. مرحلۀ بلوغ9، 4. مرحلۀ افول يا 

سکون10.
در مرحلۀ ظهور، به  گونۀ معمول، میزان دارايي  ها در سطح 
فعالیت  هاي  از  حاصل  نقدي  جريان  هاي  دارد.  قرار  نازلي 
تأمین  براي  شركت  ها  و  است  پايین  سودآوري،  و  عملیاتي 
نیاز  بالايي  نقدينگي  به  رشد  فرصت  هاي  تحققِ  و  مالي 

دارند. نسبتِ سود تقسیمي در اين شركت  ها به-گونۀ معمول، 
حداكثر 10 درصد است و نرخ بازدۀ داخلي11 در قیاس با نرخ 
برقرار   )IRR≤ K( رابطۀ  به  عبارتي،  ناچیز است.  تأمین   مالي 
نسبت  به  سطح  شركت  مرحله،  اين  در   .)1386 )دهدار،  است 
فروش،  رشد  سرمايه  ای،  مخارج  سرمايه  گذاری،  از  بالاتری 
مخارج تحقیق و توسعه و اقلام تعهدی را دراختیار دارد كه 
به احتمال زياد، موجب به وجود آمدن سطح بالاتری از مالیات 
معوق می  شود)آودرستچ12 و فلدمن13، 1996؛ دريک، 2015؛ پوتربا14 

و همکاران، 2011(. 

دريک)2015(، معتقد است كه به طور كلی، معامله  های اين 
مرحله، به تعويق درآمد برای رسیدن به هدف كاهش درآمد 
اين رو، فرصتِ تعويق مالیاتی  از  مشمول مالیات می انجامد، 
در  مديران  درنتیجه،  به  وجود می  آيد.  مرحلۀ ظهور  در  زيادی 
برای  مالیاتی  استراتژی  های  به دنبال  به شدت  مرحله،  اين 

افزايش درآمد آيندۀ شركت هستند)هیگینز و همکاران، 2015(. 
خود،  رقابتی  مزيتِ  منابع  به  مرحله،  اين  در  شركت  های 
ازجمله وجه نقد، نوآوری و سرمايه  گذاری و كنترل فعالیت  های 
مالیاتی نیازمند هستند)كوئستر15 و همکاران، 2013(؛ زيرا هرگونه 
افزايش در سود، پس از كسر مالیات، به شركت اجازه خواهد 
خود  صنعت  در  ديگر  شركت  های  با  مؤثری  به گونۀ  كه  داد 
رقابت كند)هلفت و پیتراف، 2003؛ اسپنس16، 1981(. همچنین، هر 
دلار اضافی در اين مرحله بسیار ارزشمند است، زيرا شركت 
مالی سرمايه  گذاری و  تأمین  برای  داخلی  منابع سرمايۀ  فاقد 

نوآوری است)منظورحسن و همکاران، 2016(. 
در مرحلۀ رشد، اندازۀ شركت بیش از اندازۀ شركت  هاي در 
مرحلۀ ظهور بوده و میزان فروش و درآمدها نسبت به مرحلۀ 
ظهور بیشتر است. منابع مالي نیز بیشتر در دارايي  هاي مولد 
سرمايه  گذاري شده و شركت دارای انعطاف  پذيري بیشتري در 
شاخص  هاي نقدينگي است. نسبتِ سود تقسیمي در اين طیف 
در  تا 50 درصد  بین 10 درصد  معمول،  به  گونۀ  از شركت  ها 
نوسان است. نرخ بازدۀ داخلي نیز در اغلب موارد بر نرخ هزينۀ 
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تأمین مالي فزوني دارد. به  عبارتي، رابطۀ )IRR> K( برقرار 
است)دهدار، 1386(. ورود به اين مرحله، تغییرهای جريان  های 
نقدی و فرصت  های سرمايه  گذاری اطمینان مديران را افزايش 
می  دهد. در اين مرحله، فرصت  های بیشتری مانند دسترسی به 
بازارهای بزرگ  تر دراختیار شركت است و اين وضعیت باعثِ 

كاهش اجتناب مالیاتی می  شود)ظهورحسن و همکاران، 2016(. 
كه  می  دهد  نشان  قبلی  پژوهش  های  زمینه،  اين  در 
از سرمايۀ در گردش  بالاتری  شركت در مرحلۀ رشد، درصد 
جینان2، 2011؛  و  دارد)احمد1  دراختیار  را  نامشهود  دارايی  های  و 
دارايی  های  از  استفاده  زمینه،  اين  در  و هوانگ4، 2004(.  يانگ3 

سود  كسبِ  به  بهتر،  گردش  در  سرمايۀ  مديريتِ  و  نامشهود 
بیشتر منجر می  شود و درنتیجه، شركت با فرصت قابل توجهی 
برای اجتناب از مالیات و درنتیجه، كسبِ سود بیشتر روبه رو 

می  شود)هانلون5 و هايتزمن6، 2010(. 
بهتری  درك  به  مديريت  رشد،  دورۀ  طول  در  همچنین، 
كه  منابعی  و  می  كند  كار  آن  در  شركت  كه  محیطی  از 
آنها  به  موضوع  اين  است  ممکن  كه  می  رسد  دارد،  دراختیار 
از مالیات را بدهد)كوئستر  اجازۀ شناسايی فرصت  های اجتناب 
و همکاران، 2013(. از ديگرسو، مديريت ممکن است به عواقب 

لطمه خوردن به شهرت خود و جلوگیری از گسترش فعالیت 
در بازارهای جديد توجه كند)آستین7 و ويلسون8، 2013؛ گراهام و 
همکاران، 2014؛ ديرنگ و همکاران، 2015(. درنتیجه، اين نگرانی  ها 

ممکن است، انگیزه  های اجتناب مالیاتی در مديران را سركوب 
كند )آستین و ويلسون، 2013؛ گراهام و همکاران، 2014(.

را  متعادلي  و  باثبات  فروش  شركت  ها،  بلوغ،  مرحلۀ  در 
ازطريق  موارد  اكثر  در  نقد  وجوه  به  نیاز  و  می كنند  تجربه 
اين شركت  ها  دارايي  هاي  اندازۀ  تأمین مي  شود.  داخلي  منابع 
نیز به تناسب، بیش از اندازۀ شركت  هاي در مرحلۀ رشد بوده، 
نسبت سود تقسیمي نیز در اين شركت  ها به-گونۀ معمول، بین 
50 درصد تا 100 درصد در نوسان است. به دلیل وفور نقدينگي 
و كاهش اتکا به سیاست تأمین منابع مالي از خارج، به-گونۀ 

معمول، نرخ بازدۀ داخلي در اين شركت  ها، معادل، يا بیش از 
برقرار   )IRR ≥ K( رابطۀ  به  عبارتي،  است؛  مالي  تأمین  نرخ 
مخارج  كاهش  با  شركت  مرحله،  اين  در   .)1386 است)دهدار، 
اسمیت10،  و  می  شود)باركلی9  روبه رو  نوآوری  و  سرمايه  گذاری 
2005؛ ديکینسون11، 2011؛ دريک، 2015(. همچنین در اين مرحله، 

دسترسی بیشتری به منابع متخصص وجود دارد. اين به آن 
در  تصمیم  گیری  بر  تمركز  به جای  مديريت  كه  است  معنا 
اصلی  بر تصمیم  گیری  های  مالیات،  از  اجتناب  استراتژی  های 
درنتیجه،   .)2013 همکاران،  و  است)كوئستر  متمركز  اساسی  تر  و 
بلوغ  مرحلۀ  در  مالیاتی  اجتناب  به  نسبتِ كمتری  به  گرايش 
دارد)منظورحسن  وجود  رشد  و  ظهور  مرحله  های  به  نسبت 
شدنِ  خدشه  دار  از  مديريت  آن،  بر  علاوه   .)2016 همکاران،  و 

را  شركت  مالیات،  میزانِ  انتشار  تا  دارد؛  واهمه  خود  شهرت 
درگیر فرايندهای اجتناب مالیاتی نشان ندهد)هیگینز و همکاران، 

.)2015

در مرحلۀ ركود و افول فرصت    هاي رشد عموماً بسیار ناچیز 
است. شاخص  هاي سودآوري، نقدينگي و ايفاي تعهدها روند 
نزولي داشته و شركت در شرايط رقابتي بسیار سخت احاطه 
شده است؛ ضمن اينکه هزينۀ تأمین مالي از منابع خارجي بالا 
است، به  گونه  اي كه در اغلب موارد، نرخ بازدۀ داخلي كمتر از 
برقرار   )IRR< K( رابطۀ  به  عـبارتي،  است؛  مالي  تأمین  نرخ 
است)دهدار، 1386(. در اين مرحله، شركت با محدوديت مالی، 
نوسان  های جريان وجه نقد و سطح كلی كم نقدينگی مواجه 

است)ادواردز12 و همکاران، 2016(. 
كوئسترو همکاران)2013(، بیان كردند كه استفاده از منابع 
مؤثرِ طراحی شده برای افزايش سود، پس از كسرِ مالیات در 
بیان  نیز  ادواردز و همکاران)2016(  اين مرحله حیاتی است. 
داشتند كه شركت  هايی كه با محدوديت مالی مواجه هستند، 
اقدام به اجتناب از پرداخت مالیات می  كنند، زيرا برخلافِ ديگر 
كه  دارد  كمتری  احتمال  مالیات،  میزان  كاهش  هزينه،  انواع 
برمبنای  كلی،  به طور  بگذارد.  منفی  تأثیر  عملیات شركت  بر 

1. Ahmed, K.

2. Jinan, M.

3. Young, C. S.

4. Huang, C.

5. Hanlon, M.

6. Heitzman, S.

7. Austin, C. R.

8. Wilson, R. J.

9. Barclay, M.

10. Smith, C.

11. Dickinson, V.

12. Edwards, A.
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مالیاتی، يک  اجتناب  و همکاران)2016(،  ديدگاه ظهورحسن 
الگوی U شکل در مراحل چرخۀ عمر شركت دارد. زيرا تفاوت 
در منابع، انگیزه  های مديريتی، فرصت  ها و اصول اقتصادی در 
هر مرحله، نشان می  دهد كه اجتناب مالیاتی در مراحل اولیه و 

انتهايی برجسته  تر و در دورۀ بلوغ، كمتر رايج است.

3. پیشینۀ پژوهش

3-1. پیشینۀ پژوهش داخلی
بین تخصص  رابطۀ  بررسی  به  و همکاران)1392(  خانی 
حسابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی شركت  های پذيرفته شده 
از  حاكی  يافته  ها  پرداختند.  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در 
و  صنعت  در  حسابرس  تخصص  بین  معنادار  رابطۀ  وجود 
شركت  هايی  ديگر،  عبارت  به  است.  شركت  مالیاتی  اجتناب 
مؤثرِ  نرخ  دارای  باشد،  صنعت  متخصص  آنها  حسابرس  كه 
دفتری  تفاوت  و  مالیات كمتر  نقدی  مؤثرِ  نرخ  مالیات كمتر، 
كه حسابرس  به شركت  هايی هستند  نسبت  بیشتری  مالیات 

آنها متخصص صنعت نیست. 
بررسی  هدف  با  پژوهشی  در  سیدی)1393(،  و  مهرانی 
اجتناب  بر  بر درآمد و حسابداری محافظه  كارانه  مالیات  تأثیر 
حسابداری  و  ابرازی  مالیات  رابطۀ  دربارۀ  شركت  ها،  مالیاتی 
محافظه  كارانه بر اجتناب مالیاتی شركت  ها بررسی انجام دادند. 
يافته  ها نشانگرِ آن است كه بین مالیات ابرازی و محافظه  كاری 
با اجتناب مالیاتی شركت  ها رابطۀ منفی و معنا  داری وجود دارد.

عرب  صالحی و هاشمی)1394(، تأثیر اطمینان بیش از حدِّ 
مديريتی بر اجتناب مالیاتی را مورد بررسی قرار دادند و دريافتند 
كه بین اطمینان بیش از حدِّ مديريتی و اجتناب مالیاتی رابطۀ 
بیش  اطمینان  ديگر،  بیان  به  دارد.  وجود  معناداری  و  مثبت 
افزايش اجتناب مالیاتی در فرايند  از حدِّ مديران ارشد، سببِ 

گزارشگری مالی می  شود.
سرلک و همکاران)1394(، در پژوهشی به بررسی رابطۀ 
بین ويژگی  های مالی و ساختار سرمايه در مراحل مختلف چرخۀ 
الگوی  از  استفاده  با  منظور،  اين  به  پرداختند.  عمرشركت  ها 

جريان  های نقدی ديکینسون)2011( و باتوجه به تیوری  های 
توازی و سلسله مراتبی ساختار سرمايه، رابطۀ متغیرهای اندازۀ 
قابلیت  تقسیمی،  سود  ريسک،  رشد،  فرصت  های  شركت، 
مشاهده  پذيری دارايی  ها، سودآوری و صرفه  جويی مالیاتی غیر 
از بدهی با اهرم مالی مورد بررسی قرار گرفت. يافته  ها نشان 
می  دهد كه علی  رغم تفکیک چرخۀ عمر شركت  ها به مراحل 
رشد، بلوغ و افول، تفاوتی در نحوۀ تأمین مالی آنها وجود ندارد 
و شركت  ها در هر سه مرحله از چرخۀ عمرشان تأمین مالی 
ازطريقِ بدهی را ترجیح می  دهند؛ به   عبارت ديگر، شركت  ها 
سلسله  مراتبی  تیوری  از  خود  نیاز  مورد  مالی  منابع  تأمین  در 

پیروی می  كنند.
به علاوه، دهقان)1395(، در پژوهشی، پیرامون رابطۀ بین 
اجتناب از پرداخت مالیات و نقدشوندگی سهام در شركت  های 
انجام  بررسی  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  پذيرفته شده 
عدم  و  نقدشوندگی  كه  داد  نشان  پژوهش،  يافته  های  داد. 
دارند. شايانِ ذكر  تأثیر  مالیاتی  اجتناب  بر  نقدشوندگی سهام 
است كه شركت  های با نقدشوندگی سهام بالا تمايل كمتری 

به اجتناب از مالیات دارند.

3-2. پیشینۀ پژوهش خارجی
آرمسترانگ1 و همکاران)2013(، در پژوهشی، به بررسی 
تأثیر راهبری شركتی بر اجتناب از پرداخت مالیات پرداختند. 
آنها دريافتند كه تأثیر راهبری شركتی بر اجتناب از پرداخت 
مالیات، بیشتر در دو سر طیف، يا به عبارتی، ديگر دنباله های 
جدول آماری اجتناب از پرداخت مالیات وجود دارد. نکتۀ قابل 
توجه و مهم، اين بود كه اين پژوهشگران رابطۀ مثبتی بین 
هیئت  خبرگی  و  مالی  مهارت  نیز  و  غیرموظف  اعضا  درصد 
مالیات  پرداخت  از  اجتناب  تابع  بالای  طیف  سر  در  مديره 
به  يا  پايین  سرطیف  در  را  رابطه  اين  ولی  كردند؛  مشاهده 
بیان ديگر، دنبالۀ پايین تابع اجتناب از پرداخت مالیات رؤيت 
راهبری شركتی  بین  معناداری  رابطۀ  آنها  نکردند. همچنین، 
میانگین  میانه و چه در  مالیات، چه در  پرداخت  از  اجتناب  و 
تابع توزيع، مشاهده نکردند. آنان استدلال كردند كه راهبری 
1. Armstrong, C.

بررسی تأثیر چرخۀ عمر بر اجتناب مالیاتی شرکت ها
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شركتی، درصدد ايجاد توازن اجتناب از پرداخت مالیات است و 
در شركت هايی كه اجتناب از پرداخت مالیات خیلی بالا است، 
از  اجتناب  كه  در شركت هايی  و  دارد  آن  كاهش  به  گرايش 
پرداخت مالیات بسیار پايین است نیز راهبری شركتی، درصدد 
به  شايد  درواقع،  است.  مالیات  پرداخت  از  اجتناب  افزايش 
همین دلیل است كه در پژوهش آنها رابطۀ معناداری مشاهده 

نشده است.
تأثیرِ  بررسی  به  پژوهشی،  در  همکاران)2014(،  و  چايز1 
پرداختند.  مالیاتی  اجتناب  بر  مديريتی  حدِّ  از  بیش  اطمینان 
حدِّ  از  بیش  اطمینان  كه  داد  نشان  پژوهش  اين  يافته  های 
دارد.  معناداری  و  مثبت  تأثیر  مالیاتی  اجتناب  بر  مديريتی 
به علاوه، اطمینان بیش از حدِّ مديريتی، نرخ مؤثرِ مالیات نقدی 
بر تفاوت سود حسابداری و  را 6/6 درصد كاهش می  دهد و 

سود مشمول مالیات 1/5درصد می  افزايد.
استیجورس2 و نیسکانن3)2014( در پژوهشی، به بررسی 
خصوصی  خانوادگی  شركت  های  در  مالیاتی  پرخاشگری 
شركت  های  كه  داد  نشان  آنان  پژوهش  يافته  های  پرداختند. 
غیرخانوادگی  شركت  های  به  نسبت  خصوصی  خانوادگی 

خصوصی، میزان كمتری پرخاشگری مالیاتی دارند.
بررسی  به  پژوهشی  در  همکاران)2016(،  و  منظورحسن 
رابطۀ مراحل مختلف چرخۀ عمر شركت، با استفاده از الگوی 
مالیاتی  اجتناب  و  ديکینسون)2011(  نقدی  جريان  های 
عمر  چرخۀ  مختلف  مراحل  بین  كه  دريافتند  آنان  پرداختند. 
شركت، اختلاف معناداری در رابطه با میزان اجتناب مالیاتی 
در  مالیاتی  اجتناب  میزان  كه  دريافتند  همچنین،  دارد.  وجود 

مراحل رشد و افول، بیشتر و در دورۀ بلوغ، كمتر است.
و  مالیاتی  اجتناب  حوزۀ  در  متنوعی  پژوهش  های  اگرچه 
چرخۀ عمر انجام گرفته و به نتايجِ بالا نیز دست يافته است، 
تاكنون  كه  می  دهد  نشان  انجام گرفته،  پژوهش  های  بررسی 
تأثیر مراحل مختلف چرخۀ عمر  دربارۀ  داخلی  پژوهش  هیچ 

1. Chyz, J.

2. Steijvers, T.

بر میزان اجتناب مالیاتی انجام نشده است؛ از اين رو، انجام 
از  حاصل  يافته  های  به علاوه،  دارد.  ضرورت  پژوهش  اين 
بررسی اين موضوع، می  تواند موارد ارزنده  ای را به مديران و 

استفاده  كنندگان ارائه دهد.

3-3. فرضیه  های پژوهش
براساس هدف پژوهش، سؤال  ها، مباني نظري و پیشینۀ 

پژوهش، فرضیه  های   پژوهش به شرح زير تدوين شد:
فرضیۀ اول: بین چرخۀ عمر و اجتناب مالیاتی شركت  ها، 

رابطۀ معناداری وجود دارد.
در  شركت  ها  مالیاتی  اجتناب  میزان  بین  دوم:  فرضیۀ 

مراحل مختلف چرخۀ عمر اختلاف معناداری وجود دارد.

4. روش پژوهش
پژوهش حاضر از لحاظ هدف، كاربردی است. پژوهش  های 
و  مي شود  هدايت  دانش  علمي  كاربرد  به سمتِ  كاربردي 
تصمیم  های  اتخاذ  به  پژوهش  ها مي  تواند  نوع  اين  يافته  های 
بهتر در جامعه مورد پژوهش كمک كند)سرمد و همکاران، 1386(. 
روش  هاي گردآوري اطلاعات اولیه در اين پژوهش، تركیبی از 
روش  هاي پژوهش كتابخانه  اي و پس رويدادی است. در روش 
كتابخانه  اي ازطريقِ مطالعه، ادبیات موضوع، پیشینۀ پژوهش 
و چارچوبِ مناسب براي پژوهش فراهم شد. اطلاعات مورد 
مالی  صورت  های  ازطريق  نیز  موضوع  بررسی  براي  نیاز 
شركت های نمونه و نرم  افزارهای رهاورد نوين 3 و تدبیرپرداز 

گردآوري شد.

4-1. جامعۀ آماري و نمونۀ پژوهش
در اين پژوهش، براي اينکه نمونۀ آماری، نمايندۀ مناسبی 
از جامعۀ آماري مورد نظر باشد، از روش حذف سیستماتیک 
استفاده شد. براي اين منظور، پنج معیار زير درنظر گرفته   شده 

3. Niskanen, M.
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و در صورتی كه شركتی كلیۀ معیارها را داشته باشد، به  عنوان 
نمونۀ پژوهش انتخاب می شود و بقیه حذف خواهند شد.

1. شركت قبل از سال 1385 در بورس پذيرفته شده و تا 
پايان سال 1394 در بورس فعال باشد. 

هلدينگ،  شركت  های  فعالیت  خاص  ماهیت  به دلیل   .2
تفاوت  و  و شركت  های سرمايه  گذاری  مالی  واسطه  گری  های 
قابل ملاحظۀ آنها با شركت  های تولیدی و بازرگانی، شركت 

انتخابی جزو موارد مذكور نباشد. 
شركت  مالی  سال  مقايسه،  قابلیت  افزايش  به لحاظ   .3
منتهی به 29 اسفند باشد و طی بازۀ زمانی مورد مطالعه، تغییر 

سال مالی يا تغییر فعالیت نداشته باشد.
4. شركت فاقد وقفۀ معاملاتی بیش از سه ماه باشد.

5. اطلاعات مالي مورد نیاز براي انجام پژوهش را در دورۀ 
مورد بررسی، به  گونۀ كامل ارائه كرده باشند.

به عنوان  ارائه شده، 95 شركت  به محدوديت  های  باتوجه 
 950 بررسی  مورد  دورۀ  درنتیجه،  كه  شدند  انتخاب  نمونه 

سال- شركت خواهد بود.

4-2. ابزار تجزیه و تحلیل
در اين پژوهش، ابتدا با استفاده از نرم  افزار اكسل  نسخۀ 
نرم  افزار  و  خام  داده  های  روی  از  پژوهش  متغیرهای   ،2013
از  استفاده  با  سپس  و  آماده  تدبیرپرداز،  و   3 نوين  رهاورد 
نرم  افزار اس  پی  اس  اس1 نسخۀ 22 و ای ويوز2 نسخۀ 9، تجزيه 

 و تحلیل نهايی انجام شد.

4-3. متغیرهاي پژوهش

4-3-1. چرخۀ عمر شرکت
باتوجه به اين مسئله كه شركت  های در مرحلۀ ظهور در 
دسترس  در  آنها  داده  های  درنتیجه،  و  ندارند  حضور  بورس 
بررسی  مجزا  به  صورت  مرحله  اين  پژوهش،  اين  در  نیست، 
بلکه مراحل ظهور و رشد به  صورت يکجا و تحت  نمی  شود، 
ديگر،  سوی  از  می  شود.  گرفته  درنظر  رشد  مرحله  عنوان 
شركت  های در مرحلۀ ركود نیز جريان  های نقدی مشخص و 
روشنی ندارند، بنابراين، از بررسی اين شركت  ها هم به  صورت 
جداگانه صرف  نظر می شود و اين دسته از شركت  ها، همراه با 
شركت  های مرحلۀ افول و تحتِ عنوان شركت  های در مرحلۀ 
بنابراين، چرخۀ عمر شركت  ها،  گرفته می  شوند.  درنظر  افول 

طی سه مرحلۀ رشد، بلوغ و افول مورد بررسی قرار می  گیرد.
برای تعیین مراحل مختلف چرخۀ عمر شركت  ها از الگوی 
وجه  جريان  های  الگوی  با  منطبق  كه  ديکینسون)2011( 
نقد)فعالیت  های عملیاتی، سرمايه  گذاری و تأمین مالی( است، 
مراحل  تعیین  برای  نقد  وجه  جريان  الگوهای  شد.  استفاده 
چرخۀ عمر از تركیب علامت مثبت)ورودی( و منفی)خروجی( 
با  ديکینسون)2011(،  می  شود.  نقدحاصل  وجه  جريان  های 
استفاده از الگوهای حاصل از سه طبقه صورت جريان وجه نقد 
)عملیاتی، سرمايه  گذاری و تأمین مالی(، مراحل چرخۀ عمر را 

به  صورت زير تفکیک كرد. 
در جدول 1، تفکیک مراحل چرخۀ عمر شركت  ها به روش 

الگوی جريان  های نقدی نشان داده شده است.

1. SPSS

2. Eviews

جدول 1. تفکیک مراحل چرخۀ عمر شرکت ها به روش الگوی جریان های نقدی

بررسی تأثیر چرخۀ عمر بر اجتناب مالیاتی شرکت ها
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نقدی)عملیاتی،  جريان    های  از  طبقه  هر  علامت 
در مراحل چرخۀ عمر شركت،  مالی(  تأمین  و  سرمايه    گذاری 
گذشته،  پژوهش    های  و  اقتصادی  تیوری    های  به  باتوجه 
پیش    بینی شده است و با درنظرگرفتن آنها، الگوی جريان    های 
می    شود.  پیش    بینی  شركت  عمر  چرخۀ  از  مرحله  هر  نقدی 
و  بلوغ  رشد،  ظهور،  مراحل  نقدی  جريان    های  ويژگی    های 
است)سرلک  تعیین  قابل  اقتصادی  تیوری    های  ازطريق  افول 

و همکاران، 1394(.

4-3-2. اجتناب مالیاتی
متغیر وابستۀ اين پژوهش، معیار اجتناب از پرداخت مالیات 
است. پژوهشگران، برای سنجش اجتناب از پرداخت مالیات و 
به طور وسیع    تر، برای بررسی ديدگاه مالیاتی شركت، معیارهای 
مختلفی درنظر گرفته    اند. برای نمونه، نرخ مؤثر نقدی مالیات، 
نرخ مؤثر مالیاتی و تفاوت دفتری مالیات، ازجمله معیارهايی 
است كه به    طور گسترده در پژوهش    های پیرامون مالیات، مورد 
اجتناب  میزان  اندازه    گیری  برای  است.  گرفته  قرار  استفاده 
از  پژوهش  اين  در  نیز  شركت    ها  ازطريق  مالیات  پرداخت  از 
معیار نرخ مؤثر مالیاتی استفاده شده است كه در ادامه تشريح 

می شود.
فراوان  مالیاتی  مؤثر  نرخ  محاسبۀ  نحوۀ  دربارۀ  بحث 
مختلفی  ارقام  كه  می    گیرد  نشئت  آنجا  از  مباحث  اين  است. 
را می    توان در صورت و مخرجِ كسر رابطۀ 1 به كار برد. رقم 
مالیات  هزينۀ  معمول،  به    طور  در صورتِ كسر،  استفاده  مورد 
كه  كشورهايی  در  اما  است.  تعديلی  هیچ    گونه  بدون  ابرازی 
می    شود،  ظاهر  مالی  صورت    های  در  معوق  مالیات  هزينۀ 
بابت هزينۀ مالیات معوق تعديل می    كنند.  از  را  صورت كسر 
پژوهشگران از رقم    های مختلفی، شامل فروش شركت، سود 
و  عملیاتی  نقد  جريان  مالیات،  از  قبل  خالص  عملیاتی، سود 

درآمد مشمول مالیات در مخرجِ كسر استفاده كرده    اند. گوپتا و 
نیوبری1)1997( معتقدند استفاده از درآمد مشمولِ مالیات در 

مخرج، موجب می    شود اثر معافیت    های مالیاتی خنثی شود و از 
اين     رو، معیار مناسبی نیست. به اين لحاظ، در اين پژوهش به 
پیروی از زيمرمن2)1983( و كیم3 و لیمپافايوم4)1998(، خانی 
و همکاران)1392( و دهقان)1395(، نرخ مؤثر مالیاتی ازطريق 

رابطۀ زير محاسبه خواهد شد:
در اين رابطه:

استانداردهای  براساس  مالیاتی  مؤثرِ  نرخ   :ETRGAAP

حسابداری است،
TAX EXPENSE: هزينۀ مالیات ابرازی شركت است، 

كه در صورتِ سود و زيان نشان داده می شود، و
OPERATING INCOME: نشان     دهندۀ سود عملیاتی 

شركت است.

4-3-3. متغیرهای کنترلی
و  تجزيه  در  به نحوی  كه  متغیرهايی  ساير  كنترل  برای 
تحلیلِ مسئلۀ پژوهش مؤثرند، متغیرهای كنترلی لازم باتوجه 

به مرورِ پژوهش     های مرتبط، به شرح زير تعیین شدند:
1. بازدۀ دارایی     ها5: به صورت درآمد قبل از مالیات تقسیم 

بر كلِّ دارايی     ها محاسبه می     شود)مشايخی و علی     پناه، 1393(.
دارايی     ها  كلِّ  بر  بدهی     ها  تقسیم  از  كه  مالی6:  اهرم   .2
پورحیدری  95؛   :1394 هاشمی،  و  می     آيد)عرب     صالحی  به دست 
و  خانی  56؛   :1393 علی     پناه،  و  مشايخی  182؛   :1393 همکاران،  و 

همکاران، 1392: 12(. 

فروش  طبیعی  لگاريتم  محاسبۀ  با  شرکت7:  اندازۀ   .3
به دست می     آيد.

)1(

1. Gupta and Newberry

2. Zimmerman, J. L.

3. Kim, K. A.

4. Limpaphayom, P.

5. ROA

6. LEVERAGE

7. Size
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5. یافته     های پژوهش

5ـ1. آمار توصیفی
در جدول 2، آمار توصیفی متغیرهای پژوهش ارائه شده است.

جدول 2. آماره های توصیفی متغیرهای پژوهش

همان     طور كه در جدول 2 مشاهده می     شود، در میان متغیر     های مستقل، دورۀ رشد دارای بیشترين میانگین و دورۀ بلوغ دارای 
بیشترين انحراف معیار است. در میان متغیرهای كنترلی نیز، اندازۀ شركت، بیشترين میانگین و انحراف معیار را به خود اختصاص 

داده      است. 

5-2. بررسی ایستایی)پایایی( متغیرهای پژوهش 
براساس آزمون لوين1، لین2 و چو3، متغیرهای مستقل، وابسته و كنترلی پژوهش مورد بررسی قرار گرفت. يافته     های حاصل از 

بررسی پايايی متغیرهای پژوهش، با استفاده از اين آزمون در جدول 3 ارائه شده است.

1. Levin

2. Lin

جدول 3. نتایج حاصل از آزمون لوین، لین و چو

باتوجه به يافته     های مندرج در جدول 3، سطح معناداری 
در آزمون ريشۀ واحد هادری برای تمام متغیرها، كوچک     تر از 
0/05 است كه نشان می     دهد، متغیرهای پژوهش پايا هستند. 

اين به آن معنا است كه میانگین و واريانس متغیرها در طول 
زمان و كواريانس متغیرها بین سال های مختلف، ثابت است. 
ساختاری  تغییرهای  بررسی،  مورد  شركت     های  درنتیجه، 

3. Chui

بررسی تأثیر چرخۀ عمر بر اجتناب مالیاتی شرکت ها
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نداشته اند و استفاده از اين متغیرها در الگو، باعثِ به وجود آمدن رگرسیون كاذب نمی     شود. 

5-3. آزمون فرضیه     های پژوهش

5-3-1. آزمون فرضیۀ اول
برای آزمون فرضیۀ اول پژوهش، در ابتدا بايد الگوی مناسب انتخاب شود. باتوجه به نتايج ارائه شده در جدول 4 و از آنجا كه 
سطح معناداری آزمون چاو و هاسمن، كمتر از 0/05 است، برای آزمون فرضیۀ پژوهش، می     توان از الگوی اثرهای ثابت استفاده كرد. 

يافته     های حاصل از برآورد الگوی رگرسیون حداقل مربعات معمولی به روش اثرهای ثابت در جدول 4 ارائه شده است.

جدول 4. نتایج مربوط به انتخاب الگوی مربوط به آزمون فرضیه ها

برای آزمون فرضیۀ اول پژوهش، پیرامونِ رابطۀ چرخۀ عمر و اجتناب مالیاتی بررسی انجام شده است. يافته های آزمون اين 
فرضیۀ پژوهش در جدول 5 ارائه شده است.

جدول 5. نتایج تخمین الگوهای رگرسیون مربوط به آزمون فرضیه های پژوهش

بین  كه  است  آن  از  حاكی  حاصل،  پژوهشی  يافته     های 
چرخۀ عمر و اجتناب مالیاتی شركت، رابطۀ مثبت و معناداری 
برقرار است. همچنین، باتوجه به معنادار بودن الگو و ضريبِ 
تعیین تعديل شده، می     توان بیان داشت كه 45 درصد از میزان 

اجتناب مالیاتی ازطريق متغیر چرخۀ عمر قابل تبیین است. 

5-3-2. آزمون فرضیۀ دوم
بررسی  و  نمونه(  جامعه)يا  دو  میانگین  مقايسۀ  برای 
می     شود.  استفاده   t يا  و   z آزمون     های  از  آنها،  بین  معنا     داری 
اما زمانی كه پژوهشگر بخواهد به بررسی تفاوت      میانگین     های 
بیش از دو جامعه)يا نمونه( بپردازد، به     كارگیری آزمون     هايی از 

قبیل t  امکان     پذير نخواهد بود. برای اين منظور، در اين گونه 
برای  می     شود.  استفاده  واريانس  تحلیل  روش  از  پژوهش     ها 
مثال، به منظورِ مقايسۀ تفاوت درآمد بین سه گروه شغلی، از 
آزمون F يا تحلیل واريانس استفاده می     شود)كلانتري، 1394(. در 
اين پژوهش نیز برای بررسی میزان اجتناب مالیاتی در مراحل 
مختلف چرخۀ عمر و مقايسۀ آنها، از ANOVA استفاده شد. 
تحلیل واريانس، درواقع روشی برای آزمايش تفاوت بین 
كلِّ  روش،  اين  است.  نمونه     ها  يا  داده     ها  مختلف  گروه     های 
بخش  دو  به  را  داده     ها  از  مجموعه  يک  در  موجود  واريانس 
تقسیم می     كند. بخشی از اين واريانس، ممکن است به     خاطر 
شانس و تصادف به وجود آيد و بخش ديگر، ممکن است ناشی 

دکتر قدرت اله طالب نیا، حسین رجب دُری، فاطمه دهقان
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از دلايل يا عوامل خاصی باشد. ازسوی ديگر، واريانس موجود، 
ممکن است ناشی از تفاوت      بین گروه     های مورد مطالعه و يا 
به خاطر تفاوت     های موجود در درون نمونه     ها حادث شده باشد. 
بررسی  با  تحلیل  روش  يک  به     عنوان   ANOVA بنابراين، 

مجموع اين تفاوت     ها به تبیین پديدۀ مورد نظر می     پردازد)همان(.
داده     های  بررسی همگن بودن  برای  كه  است  شايان      ذكر 
مورد مطالعه، برای بررسی فرضیه     های اين پژوهش از آزمون 
به  مربوط  لون  آزمون  نتايج   ،  6 در جدول  استفاده شد.  لون 

فرضیۀ دوم پژوهش ارائه شده است.

جدول 6. نتایج آزمون لون برای آزمون فرضیۀ دوم پژوهش

باتوجه به سطح معناداری مقدار محاسبه شدۀ آزمون لون 
كه از 5 درصد بزرگ     تر است، مشکلی درخصوص همگن بودن 

واريانس     ها برای آزمون تحلیل واريانس وجود ندارد.
مراحل  در  مالیاتی  اجتناب  مقايسۀ  از  حاصل  يافته     های 

 ANOVA مختلف چرخۀ عمر شركت ها، با استفاده از آزمون
قسمت،  اين  در  است.  شده  ارائه   7 جدول  در  نیز  يک     طرفه 
واريانس بین گروه ها نسبت به واريانس درون گروه     ها سنجیده 

شده است.

جدول 7. نتایج تحلیل واریانس تک عاملی برای آزمون فرضیۀ دوم پژوهش

باتوجه به يافته     های جدول 7 و اينکه مقدار F مربوط به 
در  شركت ها  عمر  چرخۀ  مختلف  مراحل  در  مالیاتی  اجتناب 
معناداری  سطح  مقدار  همچنین،  و  داشته  قرار  بالايی  سطح 
كه  داشت  بیان  می توان  درنتیجه،  است   0/01 از  كمتر  آن، 
بین اجتنابِ مالیاتی در مراحل مختلف چرخۀ عمر شركت     ها 
اختلاف معناداری از نظر آماری در سطح 99 درصد وجود دارد. 
نیز  واريانس  تجزيۀ  آزمون  از  آمده  به دست  نتايج  به  باتوجه 
معنادار  اختلاف  گروه،  دو  بین  حداقل  كه  كرد  بیان  می توان 
اين  مقايسۀ  برای  دارد.  وجود  درصد   99 سطح  در  آماری 

موضوع نیز از آزمون توكی1 كه يکی از تکنیک     های مقايسۀ 
پس از تجربه است، استفاده شد. تکنیکِ مقايسه     های پس از 
تجربه، تنها در موقعیت     هايی به كار می رود كه در آنها، تحلیل 
واريانس اولیه و آزمون F معنادار بودن كلی را نشان داده باشد. 
در مقايسه     های پس از تجربه، می     توان هر زوج از میانگین     ها 
آزمايش  را به صورت يک مقايسه مورد  آنها  از  و هر تركیبی 
قرار داد. هرچند پژوهشگر، ممکن است علاقه     مند به مقايسۀ 
دو به دو میانگین     ها باشد، اين روش     ها را می     توان برای آزمون 
هر نوع مقايسه به كار برد. نتايج حاصل از آزمون توكی نیز در 

جدول 8 نشان داده شده است.

1. Tukey

بررسی تأثیر چرخۀ عمر بر اجتناب مالیاتی شرکت ها
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جدول 8. نتایج آزمون توکی برای آزمون فرضیۀ پژوهش

از  به كمتر  باتوجه  يافته های جدول 8 نشان می دهد كه 
0/01 بودنِ سطح معناداری بین هر سه مقايسۀ انجام گرفته، 
اختلاف معنادار آماری در سطح 99 درصد در آنها وجود دارد. 
در نگارۀ 1، میزان اجتناب مالیاتی در مراحل مختلف چرخۀ 

عمر شركت ها به تصوير كشیده شده است.

همان طور كه مشاهده می شود، میزان اجتناب مالیاتی در 
مرحلۀ رشد و افول در سطح بالايی قرار دارد، اما میزان اجتناب 
و  رشد  مرحله های  از  كمتر  به مراتب  بلوغ  مرحلۀ  در  مالیاتی 

افول است.

6. بحث و نتیجه گیری
چرخۀ  مختلف  مراحل  تأثیرِ  بررسی  به  پژوهش،  اين  در 
عمر شركت و میزان اجتناب مالیاتی پرداخته شد. هر شركت، 
مانند موجودهای زنده دارای چرخۀ عمر است كه از ظهور آغاز 
شده و به ركود و افول خاتمه می يابد. اجتناب مالیاتی نیز به 

نگارۀ 1. نمودار میزان اجتناب مالیاتی در مراحل مختلف چرخۀ عمر

استفاده از خلأهای قانونی برای گريز از پرداخت مالیات اشاره 
دارد. از آنجا كه فعالیت های اقتصادی هر شركت تابع مرحلۀ 
نیز  مالیاتی  اجتناب  رو،  اين  از  است،  آن شركت  عمر  چرخۀ 
متأثر از چرخۀ عمر شركت خواهد بود. اين پژوهش در قالب 
دو فرضیه انجام شد، كه در فرضیۀ اول، به بررسی وجود رابطۀ 

معنادار بین چرخۀ عمر و اجتناب مالیاتی پرداخته شد. 
سطح  كه  داد  نشان  اول،  فرضیۀ  در  پژوهش  يافته های 
معناداری موضوع مورد بررسی كمتر از 0/05 است. اين امر، 
بیانگر وجود رابطۀ معناداری در سطح اطمینان 95 درصد بین 
چرخۀ عمر و اجتناب مالیاتی است. افزون بر اين، يافته های 
استفاده  با  خطا،  جمله های  خودهمبستگی  بررسی  از  حاصل 
خطای  نبودِ  نشان دهندۀ  نیز  ـ  واتسون  دوربین   آمارۀ  از 
خودهمبستگی در الگو  است. همچنین، مقدار آمارۀ F و سطح 
فرضیۀ  به  مربوط  آزمون   در  آماره،  اين  به  مربوط  معناداری 
كلِّ  نبودن  معنادار  فرضیۀ  كه  است  اين  بیانگر  پژوهش، 
الگو)صفر بودن، تمام ضرايب( رد می شود و الگوی رگرسیون 
برآورده شده، در كل معنادار است. از سوی ديگر، می توان بیان 
داشت كه حداكثر 45 درصد از میزان اجتناب مالیاتی ازطريق 

متغیر چرخۀ عمر قابل تبیین است. 
استفاده   ANOVA آزمون  از  نیز  دوم  فرضیه  آزمون  در 
اجتناب  میزان  بین  كه  داد  نشان  دوم  فرضیۀ  يافته های  شد. 
اختلاف  شركت  عمر  چرخۀ  مختلف  مراحل  در  مالیاتی 
اين  همچنین،  دارد.  وجود  درصد   99 سطح  در  معناداری 
موضوع در مرحله های رشد و افول، بیشتر و در مرحلۀ بلوغ، 

كمتر مشاهده شد. 

دکتر قدرت اله طالب نیا، حسین رجب دُری، فاطمه دهقان
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شیوع اجتناب مالیاتی در مرحلۀ رشد، ممکن است، ناشی از 
اين باشد كه شركت در مرحله رشد، درصد بالاتری از سرمايه 
در گردش و دارايی های نامشهود را دراختیار دارد و استفاده از 
به  بهتر،  گردش  در  سرمايه  مديريت  و  نامشهود  دارايی های 
كسب سود بیشتر منجر می شود، از اين رو، شركت با فرصت 
سود  كسب  درنتیجه،  و  مالیات  از  اجتناب  برای  قابل توجهی 

بیشتر مواجه می شود. 
با پژوهش های  از پژوهش، مطابق  اين بخش  يافته های 
و  هانلون  هوانگ)2004(،  و  يانگ  جینان)2011(،  و  احمد 
هايتزمن)2010( و كوئستر و همکاران)2013( است. همچنین، 
آستین  يافته های  برخلاف  پژوهش  از  بخش  اين  يافته های 
و  ديرنگ  و  همکاران)2014(  و  گراهام  ويلسون)2013(،  و 
همکاران)2015( است. زيرا بنا بر ادعای آنان، در اين مرحلۀ 
مديريت، ممکن است به عواقبِ لطمه خوردن به شهرت خود 
و جلوگیری از گسترش فعالیت در بازارهای جديد توجه كند و 
درنتیجۀ اين نگرانی ها ممکن است، انگیزه های اجتناب مالیاتی 
در مديران را سركوب كند. عدم تأيید اين موضوع ممکن است 
ناشی از جسارت مديران و انگیزه های كسب سود بیشتر باشد.
از  كمتر  به مراتب  مالیاتی  اجتناب  میزانِ  بلوغ،  مرحلۀ  در 
اين مرحله، شركت ها  افول است. زيرا در  مرحله های رشد و 
می شوند.  روبه رو  نوآوری  و  سرمايه گذاری  مخارج  كاهش  با 
همچنین، در اين مرحله، دسترسی بیشتری به منابع متخصص 
تمركز  به جای  معنا است كه مديريت  آن  به  اين  دارد.  وجود 
بر  مالیات،  از  اجتناب  استراتژی های  در  تصمیم گیری  بر 
تصمیم گیری های اصلی و اساسی تر متمركز است و درنتیجه، 
بلوغ  مرحلۀ  در  مالیاتی  اجتنابِ  به  نسبتِ كمتری  به  گرايش 
نسبت به مرحله های ظهور و رشد وجود دارد. يافته های اين 
همکاران)2013(  و  كوئستر  يافته های  با  پژوهش  از  بخش 
همچنین،  دارد.  مطابقت  همکاران)2016(  و  منظورحسن  و 
عدم تمايل مديران به اجتناب مالیاتی ممکن است، ناشی از 
واهمۀ آنان از خدشه دار شدنِ شهرت باشد كه در اين زمینه 
نیز يافته های پژوهش با يافته های هیگینز و همکاران)2015( 

همسو است.
بنا بر يافته های پژوهش، میزانِ اجتناب مالیاتی در مرحلۀ 

افول نیز بالا است. اين موضوع، ممکن است ناشی از محدوديت 
مالی، نوسان های جريان وجه نقد و سطح كلی كم نقدينگی 
باشد. يافته های اين بخش از پژوهش نیز با يافته های كوئستر 
و همکاران)2013( و ادواردز و همکاران)2016( همسو است.

الگوی   تأيید  به  می توان  پژوهش،  يافته های  ديگر  از 
كه  شركت  عمر  چرخۀ  مراحل  در  مالیاتی  اجتناب  Uشکل، 

منظورحسن و همکاران)2016( مطرح كرده اند، اشاره كرد. بنا 
بر اظهار آنان، تفاوت در منابع، انگیزه های مديريتی، فرصت ها 
اجتناب  كه  می دهد  نشان  مرحله،  هر  در  اقتصادی  اصول  و 
دورۀ  در  و  برجسته تر  انتهايی،  و  اولیه  مراحل  در  مالیاتی 
پژوهش  يافته های  با  نیز  يافته  اين  است.  رايج  كمتر  بلوغ، 

منظورحسن و همکاران)2016( مطابقت دارد. 
در انتها پیشنهاد می شود، نهادهای قانون گذار، قوانینی را 
مالیاتی  رويۀ  افشای  به  ملزم  را  شركت ها  كه  كنند  تصويب 
خود كنند. همچنین به ساير پژوهشگران نیز پیشنهاد می شود 
قابلیتِ  گزارشگری،  مالیاتی، شفافیتِ  اجتنابِ  بین  ارتباط  كه 
مورد  نیز  رفتاری  و خطاهای  ويژگی های شخصیتی  مديران، 

بررسی قرار گیرد.
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