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چکیده
ارتباط بین کسری بودجۀ دولت، رشد عرضۀ پول و تورم، یکی از مهم ترین مباحثی است که در اقتصاد کلان مورد بررسی قرار می گیرد. 
در بسیاری از کشورها از سیاست کسری بودجه، به عنوان یکی از ابزارهای سیاست مالی استفاده می کنند. ارتباط بین کسری بودجۀ دولت و 
متغیرهای کلان اقتصادی که هدف این مطالعه است، تاحدي مبهم است. شواهد آماری مربوط به ارتباط متغیرهای نرخ تورم و کسری بودجۀ 
دولت و تولید ناخالص داخلي 27 کشور جهان، نشان می دهد که ارتباط بین کسری بودجۀ دولت و تورم برای همۀ کشورها یکسان نیست. برای 
مثال، کشورهایی مانند انگلستان، فرانسه و ایتالیا، باوجود آنکه نسبت کسری بودجۀ بالایی دارند، نرخ تورم در آنها بسیار پایین است. از سوی 

دیگر، برخی از کشورها مانند شیلی و مکزیک، دارای مازاد بودجه هستند، ولی با این حال، نرخ تورم در آنها دورقمی است.
بنابراین، می توان گفت که نحوۀ تأمین مالی و شرایط کلان اقتصادی در چگونگی تأثیر کسری بودجه بر متغیرهای اقتصادی نقش زیادی 
دارد. هدف اصلی این پژوهش، بررسی رابطۀ بین کسری بودجه، تورم و عرضۀ پول در ایران  است. روش پژوهش حاضر، از نظر هدف، کاربردی 
و از نظر علیّ، پس رویدادی است. در آزمون فرضیات یک دورۀ زمانی 10 ساله، از سال 1383 تا 1393 درنظر گرفته شده است. در آزمون های 
این پژوهش، از روش اقتصادسنجی که شامل آزمون های مانایی، وایت، یوهانسون و آزمون خودرگرسیون برداری)VAR( است، برای آزمون 

فرضیه ها استفاده شد.
یافته ها نشان داد که در پژوهش حاضر، بین کسری بودجۀ دولت و تورم، بین کسری بودجه و رشد عرضۀ پول و بین تورم و رشد عرضۀ 

پول رابطۀ مثبت و معناداری وجود دارد، و فرضیه های پژوهش همگی تأیید شدند.
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مقدمه
دولت،  وظیفۀ  مهم ترین  اقتصادي،  کلان  ادبیات  در 
به علت  نیز  بودجه  تثبیت عنوان می شود.  و  توزیع  تخصیص، 
براي  ابزار  مهم ترین  اقتصادي،  مهم  متغیرهاي  با  ارتباط 
ازقبیل  اهدافی  شامل  که  است  اقتصادي  ثبات  به  دستیابی 
تثبیت قیمت ها، اشتغال کامل و رشداقتصادي است. تخصیص 
بهینۀ بودجه، راهکار رسیدن به ثبات و تعادل اقتصادي است. 

)صیاد زاده و دیگران، 1386( 

کسري بودجه، متغیر ضدِّ ادواري است که در دوران رکود، 
کشورها  از  بسیاري  در  می شود.  کم  رونق،  دوران  در  و  زیاد 
از سیاست کسري بودجه، به عنوان یکی از ابزارهاي سیاست 
مالی استفاده می کنند. در دهه هاي اخیر، در کشورهاي در حال 
کمبود  و  خصوصی  بخش  کافی  سرمایه گذاري  عدم  توسعه، 
عرضۀ کل، سبب استفاده از این سیاست شده است. البته، باید 
بودجه در کشورهاي مختلف  ارتباط کسري  توجه داشت که 
با متغیرهاي اقتصادي یکسان نیست. عدم تعادل در بودجه، 
پدیده اي  نه تنها  شود،  منجر  کلان  اقتصاد  در  تعادل  به  اگر 
منفی نیست، بلکه با دخالت دولت در اقتصاد نیز تناقض ندارد. 
از مخارج خود، که  افزایش آن بخش  با  باید  بنابراین، دولت 
است،  خصوصی  بخش  سرمایه گذاري  مخارج  تکمیل کنندۀ 
زمینۀ حضور فعال بخش خصوصی را در اقتصاد فراهم سازد. 
اقتصادي،  کلان  متغیرهاي  و  بودجه  ارتباط  اساس،  این  بر 
ازقبیل رشد، کسري تراز تجاري، تورم، نرخ ارز، عرضۀ پول 
و نرخ بهره، یکی از بحث هاي اقتصاددانان و سیاست گذاران 

در کشورهاي توسعه یافته و در حال توسعه بوده است.)همان(
در ایران نیز، به ویژه در سال هاي پس از انقلاب اسلامی، 
نسبت پرداختی هاي دولت به تولید ناخالص داخلی و همچنین، 
اندازۀ دولت افزایش یافته که سبب کسري هاي مداوم بودجه 
کنترل  به علت  سال ها،  این  در  دیگر،  طرف  از  است.  شده 
تمام عیار بر تغییرات پولی و نظام بانکی، دولت کسري خود را 
با استقراض از نظام بانکی جبران کرده است. این موضوع، با 
افزایش پایۀ پولی و اثراتی که بر اقتصاد کلان می گذارد، حایز 
اهمیت است. ارتباط بین کسری بودجۀ دولت، رشد عرضۀ پول 
و تورم، یکی از مهم ترین مباحثی است که در اقتصاد کلان 

مورد بررسی قرار می گیرد.
ایران سالهاست که با پدیدۀ تورم مزمن دورقمي روبه رو 
شرایط  انطباق  بیشـتر،  انجام شـده،  پژوهشهاي  در  است. 
تورمي با یکي از نظریه هاي مکاتب مختلـف فکـري بررسـي 
بررسي  مذکور،  پژوهشهاي  از  بعضـي  در  اسـت.  شـده 
پولي بودن تورم، مورد توجه بوده و در این زمینه، رابطـۀ حجـم 
نقـدینگي و تورم بررسي شده است. در برخي دیگر نیز تأثیر 
بررسي  تـورم   در  ارز  نرخ  آنها،  رأس  در  و  هزینهاي  عوامل 
تشریح  در  مذکور،  پژوهشهاي  نتایج  در  هرچند  است؛  شده 
هزینهاي  پولي،  عوامل  تأثیر  بـر  بیشتر  ایران،  در  تورم  علل 
و ساختاري تأکید شده و صرفاً عامل خاصی مورد توجه قرار 

نگرفته است)امامی میبدی و دایی کریم زاده، 1392(.
در ادبیات اقتصادی، در پاسخ به این سؤال که آیا کسری 
تورم  و  پول  رشد عرضۀ  نظر  از  نامناسبی  آثار  دولت،  بودجۀ 
اقتصادی  آثار  زیرا  ندارد.  وجود  دقیقی  و  کلی  جواب  دارد، 
کسری بودجۀ دولت، به چگونگی به وجود آمدن، نحوۀ تأمین 
مالی آن و شرایط اقتصاد کلان بستگی خواهد داشت. در این 
رابطه ای  این پرسش پاسخ دهیم که چه  به  برآنیم  پژوهش، 
بین کسری بودجۀ دولت، تورم و عرضۀ پول در ایران وجود 

دارد؟

مروری بر ادبیات موضوع 
 مبانی نظری

کسری بودجه، هنگامی رخ میدهد که دولت)و یا هر نهاد 
دربرابر کسری  کند.  پول خرج  درآمد خود  از  بیش  دیگری(، 
بودجه، مازاد بودجه وجود دارد. کسري بودجه، چنین تعریف 
مي شود: »هرگاه علاوه بر مخارج سالیانۀ مملکتي که اعتبارات 
لازم در بودجه براي آنها منظور شده است، در طول سال، خرج 
فوق العاده اي پیش آید و اعتبار منظورشده، تکافوي مخارج را 
نکند، دولت لایحۀ بخصوصي برای تحصیل اعتبار جدید به 
مجلس پیشنهاد مي کند.« باتوجه به این مادۀ قانوني، کسري 
بودجه عبارت  است از: فزوني هزینه هاي دولتي بردرآمدهاي 
گرفته  درنظر  سال  یک  عموماً  که  زماني  دورۀ  یک  در  آن 

مي شود)براتی، 1379(. 
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که  است  اقتصاد  پول  عرضۀ  مقدار  اصل  در  پول،  حجم 
تحت تأثیر دو عامل ضریب تکاثر پول و پایۀ پولی است. عرضۀ 
پول، برابر است با پایۀ پولی ضرب در ضریب تکاثر؛ پایۀ پولی 
که به پول پرقدرت نیز معروف است، برابر است با بدهی بانک 
مرکزی به بخشهای خصوصی) اسکناس و مسکوک در دست 
مردم( و بانکی)اسکناس و مسکوک نزد بانکها، سپردۀ قانونی 
و آزاد بانکها نزد بانک مرکزی(. ضریب تکاثر پول نیز باتوجه 
به قدرت بانکهای تجاری در خلق پول تحریری، عبارت است 
از حجم پول یا نقدینگی خلقشده، به ازای یک واحد افزایش 

در پایۀ پولی.
از  یکی   ،CPI مصرفی  خدمات  و  کالاها  بهای  شاخص 
برای سنجش  نماگری  به عنوان  مهمترین شاخصهای قیمتی 
این  است.  کشور  هر  داخلی  پول  خرید  قدرت  و  تورم  نرخ 
براي یک  را  تغییرات  قیمت در سطح مصرفکننده  شاخص، 
پرداخت  مصرفکننده  ازطریق  که  خدمات  و  کالا  ثابت  سبد 
میشود، اندازهگیری میکند.  CPI، شامل قیمتهای اقلام مواد 
و  بهداشت  نقل،  و  حمل  سوخت،  مسکن،  پوشاک،  غذایي، 
دیگر کالاها و خدماتي است که افراد به صورت روزانه میخرند. 
این شاخص، متداولترین شیوۀ محاسبۀ نرخ تورم است. معمولًا 
یا کاهش  افزایش  با درنظر گرفتن  بانک مرکزی هر کشور، 
زمانی  نقطۀ  دو  فاصلۀ  در  مشخص،  سبد  یک  اقلام  قیمت 

مشخص، نرخ تورم را محاسبه میکند.
نظریه پردازان اقتصاد کلان، واقف هستند که تأیید وجود 
روابط معني دار بین کسري بودجه)و بدهي دولت( با تقاضاي 
پول، ممکن است، پیامدهاي مهمي در تحلیل مسائل اقتصاد 
زمینۀ  در  باشد.  داشته  اقتصادي  سیاست گذاري هاي  و  کلان 
دیدگاه هاي  پول،  تقاضاي  بر  بودجه  کسري  اثرگذاري  نحوۀ 
در  مي توان  را  دیدگاه ها  این  دارد.  وجود  مختلفی  نظري 
 .2 رویکردکینزي،   .1 داد:  قرار  بحث  مورد  رویکرد  قالب سه 
ریکادویي)گولی1،  برابري  فرضیۀ   .3 رویکردنئوکلاسیکي، 

 .)1994

کسري  بین  مثبت  رابطۀ  یک  وجود  از  کینزي،  رویکرد 
بودجه و تقاضاي واقعي حمایت مي کند. براساس این دیدگاه، 

افزایش  یا  افزایش کسري بودجه)به واسطۀ تخفیف مالیاتي، 
مخارج دولت و یا هر دو(، موجب افزایش تقاضاي کل خواهد 
سبب  تکاثر،  ضریب  به واسطۀ  کل،  تقاضاي  افزایش  شد. 
افزایش درآمد ملي می شود و افزایش درآمد ملي به نوبۀ خود، 

تقاضاي معاملاتي پول را افزایش خواهد داد. 
سبب  بودجه  کسري  کینزي،  قضیۀ  براساس  بنابراین، 
تحریک و افزایش تقاضاي معاملاتي پول و درنتیجه، افزایش 

تقاضاي پول مي شود. 
مصرف کننده  رفتار  بر  بودجه  کسري  اثر  نئوکلاسیک ها، 
اساس،  این  بر  مي کنند.  تحلیل  بلندمدت  و  کوتاه مدت  در  را 
افراد  عمر  و  هستند  آینده نگر  و  دارند  عقلایي  رفتار  افراد، 
محدود است و مي دانند که کسري بودجۀ دولت، نشان دهندۀ 
ارزش حال بدهي هاي مالیاتي آینده است؛ از این رو، مي توان 
گفت، کسري بودجۀ دائمي در تحلیل نئوکلاسیک ها، همانند 

کینزیني ها بر روي متغیرهاي واقعي اثر خواهد گذاشت. 
براساس دیدگاه ریکاردویی، کسري بودجه مهم نیست و 
در  محدودیتي  هیچ  و  باشد  ثابت  دولت  مخارج  که  مادامي 
در  کاهش  از  ملي  باشد، پس انداز  نداشته  وجود  قرض گرفتن 
فرضیۀ   ،IS-LM چارچوب  در  نمي شود.  متأثر  جاري  مالیات 
برابري ریکاردو، دلالت بر این دارد که افزایش کسري بودجه، 
نقطۀ تعادلي منحني هاي IS و LM را تحت تأثیر قرار نمي دهد. 
به این ترتیب، کسري بودجه، روي سطح تعادلي تقاضاي پول، 
نرخ بهره، مصرف و پس انداز و سرمایه گذاري تأثیري ندارد و 

تقاضاي پول تحت تأثیر کسري بودجۀ دولتي قرار نمي گیرد.

پیشینۀ پژوهش
کمیجانی و بهرامی راد )1388( ، در مطالعه اي به رابطۀ 
از  استفاده  با  ایران،  در  تورم  نرخ  و  بهره  نرخ  میان  بلندمدت 
گرنجری  علیت  آزمون  و  جوهانسون  هم انباشتگی  آزمون 
ایران،  در  که  می دهد  نشان  آمده  به دست  نتایج  پرداختند. 
بلندمدت،  در  توسعه،  در حال   از کشورهاي  بسیاري  همانند 
تورم  نرخ  تغییرات  با  را می توان  نرخ سود اسمی  تغییرات در 

توضیح داد.
1. Gulley, O. D.
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دهنوی )1387( ،  در پایان نامۀ کارشناسي ارشد خود، با 
ایران«،  اقتصاد  در  تورم  بر  تأثیرگذار  عوامل  »بررسي  عنوان 
براي  مناسب  ابزارهاي  معرفي  و  تورم  علل  ریشه یابي  به 
 ECM مدل  یک  از  استفاده  با  وي،  است.  پرداخته  آن  رفع 
متغیرهاي  کوتاه مدت  رفتار  خطي(،  توسعه یافته)الگوي 

تأثیرگذار بر تورم را بررسی کرده است. 
تقي پور و نوفرستي)1378(، در بررسي الگوهاي مختلف، 
عکس العمل سیاست پولي در ایران، نتیجه گرفتند که در طول 
ناخواسته، سیاست  یا  این دوره، مقامات پولي به طور خواسته 
کسري  تأمین  آن،  علت  کرد ه اند.  اعمال  را  هماهنگ  پولي 
تاحدودي،  و  بانکي  نظام  از  استقراض  ازطریق  دولت  بودجۀ 

وابسته بودن درآمدهاي دولت به نفت است. 
خودبرگشت  الگوي  با  کسمایي)1378(،  آزاد  موسوي 
و  اقتصادي  رشد  دولت،  بودجۀ  کسري  بین  رابطۀ  برداري، 
براي  را  الگو  او  کرد.  بررسي  دورۀ 1342-1375  در  را  تورم 
دورۀ 1375-1342 برآورد و با استفاده از تابع واکنش ضربه اي 
واریانس تحلیل کرد که سیاست کسري بودجه در  و تجزیۀ 
کوتاه مدت، مي تواند زمینه هاي افزایش تولید را فراهم سازد و 
به افزایش رشد اقتصادي منجر شود؛ اما در بلندمدت، تنها به 

افزایش تورم منجر مي شود و اثري بر رشد ندارد. 
معروف خانی )1377( ،  اثر کسري بودجۀ دولت و عرضۀ 
رابطۀ  تخمین  از  پس  و  کرده  برآورد  را  کشور  تورم  بر  پول 
بلندمدت، پویایي مدل در کوتاه مدت را بررسي کرده است. وی 
نشان مي دهد که این رابطه یک طرفه بوده و از سمتِ عرضۀ 
پول و کسري بودجه به سمت تورم است. یعني اینکه تغییرات 
تغییرات  علت  دولت،  بودجۀ  کسري  تغییرات  و  پول  عرضۀ 

سطح عمومي قیمت ها است.
اهرایی )1375( ،  وجود بازخورد بین تورم و کسري بودجۀ 
اقتصادي معرفي  از مهم ترین عوامل  به عنوان یکي  را  دولت 
کرده است. در این میان، نقش دولت در کشورهاي در حال 
توسعه، مانند ایران مهم تر است. براساس نتایج تخمین، کشش 
عرضۀ پول نسبت به مخارج دولت بسیار حساس است و به 
همین دلیل، مي توان اظهار کرد که نحوۀ عملکرد بودجۀ ایران 

در رشد نقدینگي مؤثر بوده است.

کسري  بین  رابطۀ  دیگران)1385(،  و  صمیمي  جعفري 
بودجۀ دولت، رشد حجم پول و تورم در اقتصاد ایران در دورۀ 
نظریۀ  تجربي،  نتایج  کرد.  بررسي  را   1360-1374 زماني 
بر  افزون  دولت،  بودجۀ  کسري  اینکه  بر  مبني  را  کینزین ها 
تأثیر  تورم  نرخ  بر  مستقیم  به طور  پول  حجم  ازطریق  تأثیر 
مثبت مي گذارد، تأیید مي کند. اما این نتایج با نظریۀ طرفداران 
مکتب پولي، مبني بر تأثیرگذاري کسري بودجۀ دولت بر نرخ 

تورم، تنها ازطریق حجم پول، سازگار نیست. 
جعفری صمیمی)1371( ، در بررسي ارتباط دوطرفه بین 
کسري بودجۀ دولت و تورم در اقتصاد ایران، طي دورۀ 1369-
1352، نتیجه گرفت که یک ارتباط دوطرفه بین کسري بودجۀ 

دولت و تورم وجود دارد.
هلر)1980(، نشان مي دهد که نتایج تأثیر تورم بر کسري 
براساس  نیست.  پیش بیني  قابل  کلي،  حالت  در  بودجه، 
مورد  کشورهاي  از  نیمي  در  بیش  و  کم  وي،  پژوهش های 
از  سریع تر  خیلي  تورم،  زمان  در  دولت  مخارج  مطالعه، 
نتایج، همان طور  یافته است. براساس  افزایش  درآمدهاي آن 
از  که نرخ تورم شتاب مي گیرد، مخارج دولت خیلي سریع تر 
سطح  یک  در  تورم  نرخ  وقتي  اما  مي شود.  تعدیل  مالیات ها 
و  مخارج  تعدیل  سرعت  بین  اختلاف  مي شود،  تثبیت  جدید 

درآمد دولت ازبین مي رود.
دیور )1982( براي آزمون رابطۀ میان کسري بودجۀ دولت 
و متغیرهاي کلان اقتصادي، ازجمله تورم 1978-1952 امریکا، 
مؤیدِ  نتایج وي  استفاده کرد.  برداري  از روش خودرگرسیون 
این فرضیه است که از تغییرات قابل پیش بیني بدهي دولت 
اثر ثروت مشاهده نشده است؛ بنابراین، بدهي هاي  به مردم، 
تأثیري ندارد. وي مي گوید به شواهدي مبني  بر تورم  دولت 
بر اینکه افزایش کسري بودجۀ دولت، سبب افزایش قیمت ها 
شود، دست نیافته است. نتایج تخمین الگوي بارو، طي دورۀ 
1976-1954، برای اقتصاد امریکا نشان مي دهد که مخارج 

دولت، رشد پول را افزایش مي دهد.
دارات ) 1985 (  به طور تجربي، رابطۀ میان تورم و کسري 
بودجۀ امریکا را در اواخر دهۀ 1960، با استفاده از روش حداقل 
مربعات معمولي آزمون کرد. نتایج پژوهش وي نشان مي دهد 
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که رشد عرضۀ پول و کسري بودجۀ دولت هر دو تأثیر قابل 
ملاحظه اي بر تورم امریکا در دهۀ 1960 و 1970 داشته است. 
با  اتکاتري  قابل  و  رابطۀ قوي  بودجۀ  این کسري،  بر  افزون 

تورم، در مقایسه با رشد پول دارد. 
 جانکال کونادو و فرناندو پرز دیگراسیا)2004(، در مقالۀ 
مشاهده،  اقتصادي  فعالیت هاي  و  تورم  نفت،  »قیمت هاي 
براي برخي کشورهاي آسیایي«، دریافتند که در دورۀ زماني 
اقتصادي  فعالیت هاي  و  نفت  قیمت هاي  بین   ،1975-2000
به  نفتي  شوک هاي  اثر  و  ندارد  وجود  رابطه اي  بلندمدت  در 
کوتاه مدت منحصر مي شود. در کوتاه مدت، رابطۀ نامتقارن بین 
کرۀ  ژاپن،  براي کشورهاي  تورم  نرخ  و  نفت  قیمت  تغییرات 

جنوبي، تایلند و مالزي تأیید مي شود.
سیل )2005(  در مقالۀ خود، بیان می دارد که شواهد تجربی 
حالت هاي  در  بودجه  کسري  و  تورم  بین  مختلف  ارتباط  از 
که  این سؤال  به  پاسخ  گفتۀ وي،  به  خبر می دهند.  متفاوت 
به  بستگی  نه،  یا  می شود  منجر  تورم  به  بودجه،  کسري  آیا 
تأمین  برای  پولی  تعیین سیاست  در  بانک مرکزي،  استقلال 
کسري بودجه دارد. وي نشان داد که در اقتصاد امریکا، ارتباط 
ضعیفی بین کسري بودجه و تورم مشاهده شده است، در حالی 

که این ارتباط در کشورهاي در حال توسعه، قوي است.

روش شناسی و مدل 
داده هاي  از  پس رویدادي)استفاده  نوع  از  حاضر،  پژوهش 
گذشته( است؛ از نظر هدف، کاربردی و از نظر اجرا و گردآوری 
رابطۀ  وجود  آزمون  برای  است.  توصیفی  تحقیقی  داده ها، 
تحلیل  از  برآورد شده،  مدل های  معناداربودن  و  متغیرها  بین 
رگرسیون و روش تخمین حداکثر راست نمایی  و از نرم افزار 
داده های  فرضیات  آزمون  در  است.  استفاده شده   Eviews7

یک دورۀ زمانی 10 ساله، از سال 1393 تا 1383 درنظر گرفته 
شده است.

 برای آشنایي بیشتر و گردآوري ادبیات موضوعي مربوط 
به پژوهش، از کتاب ها، مقالات، پایان نامه ها و شبکۀ اینترنت 

نرخ  به  مربوط  اطلاعات  کتابخانه ای(.  شد)روش  استفاده 
تورم، عرضۀ پول و کسری بودجه، از بانک مرکزی جمهوری 
اسلامی ایران و مرکز آمار ایران اخذ شده است)روش میدانی(.
پژوهش حاضر، کار عملی »آلکای1 و همکارانش)1996( 
و زیابا سیلی و همکارانش )2012(  را اصلاح کرده و به این 

ترتیب، معادلۀ ساختاری آن  را فرموله کرده است: 
INF= α0 + α1GMS + α2GBD/GDP

       + α3GED/GDP + Ut.

INF: نرخ رشد تورم

GMS: نرخ رشد ذخیرۀ مالی

GGDP: نرخ رشد تولید ناخالص داخلی

تولید  به  بودجه  کمبود  نسبت  رشد  نرخ   :GBD/GDP

ناخالص داخلی
تولید  به  خارجی  قرض  نسبت  رشد  نرخ   :GED/GDP

ناخالص داخلی
 ) Stochastic عبارت خطا)متغیر :Ut

در آزمون هریک از فرضیه ها، یک مدل رگرسیون برآورد 
شده است که در همۀ مدل های رگرسیون، متغیرهای سمت 
راست آنها با یکدیگر مشابه اند، تنها تفاوت در میزان متغیرهای 

وابسته است.

معرفی متغیرها
در این پژوهش، کسری بودجه، به عنوان متغیر وابسته و 
درنظر  مستقل  متغیرهای  به عنوان  تورم،  نرخ  و  پول  عرضۀ 

گرفته میشود.
پیرس  ازسوی  ارائه شده  فرمول  براساس  اینجا،  در 
استفاده  زیر  به صورت  و  پول  عرضۀ  تغییر  از  ورلی)1985(  

میشود:
MS=(MSt- MSt-1)   

در آن، MSt عرضۀ پول در فصل t و MSt-1 عرضۀ پول 
در فصل t-1 است. 

از  بااستفاده  و  فرمول  همان  براساس  نیز  تورم  نرخ  و 

1. Akcay, O. C.
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داده  های شاخص قیمت مصرف کننده به صورت زیر محاسبه می شود:
IFR={(CPI t- CPI t-1)/ CPI t-1}*100 

که در آن، CPI t نرخ تورم در فصل t و CPI t-1 نرخ تورم در فصل t-1 است.

برآورد مدل و تحلیل یافته ها)بررسی آمار توصیفی متغیرها(
در جدول 1، آمارۀ توصیفی متغیرهای مورد استفاده در مدل، طی دورۀ زمانی 1393-1383، در اقتصاد ایران نشان داده شده 

است.

جدول 1. آماره های توصیفی متغیرهای مدل، طی دورۀ زمانی 1383-1393

نتایج نشان می دهد که بیشترین تورم در سال 1392، بیشترین عرضۀ پول در سال 1393 و بیشترین کسری بودجه در سال 
1390 است و کمترین ها، به ترتیب، در سال های 1384، 1383و 1382 روی داده است.

 بررسی نرمال بودن متغیرهای پژوهش
اینکه احتمال آمارۀ  باتوجه به   ـبرا1 بررسی شده است.  از آمارۀ جارک  با استفاده  در جدول 2، نرمال بودن متغیرهای پژوهش، 

بزرگ تر از 0/05 است. از این رو، فرضیۀ صفر، مبنی بر نرمال بودن متغیرهای پژوهش، با احتمال 95 درصد پذیرفته می شود.

1. Jarque-Bera

 جدول 2. بررسی نرمال بودن متغیرها

بررسـی مانایـی یـا ایسـتایی متغیرها)آزمـون 
واحد( ریشـه 

در این پژوهش، قبل از اینکه مدل خودرگرسیون برداری 
تخمین زده شود، از آزمون ایستایی برای تمامی سری های 

زمانی استفاده شده است. اگر سری زمانی مورد مطالعه ایستا 
استفاده  امکان  کاذب،  رگرسیون  مشکل  بروز  به دلیل  نباشد، 
از  ایستایی،  آزمون  برای  ندارد.  وجود   VAR مدل های  از 
آزمون های ریشۀ واحد استفاده شده است. یکی از رایج ترین 
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آزمون های تشخیص ریشۀ واحد، آزمون دیکی فولر تعمیم یافته 
است که در پژوهش حاضر، از آزمون مذکور استفاده شده است.  
درصورتی که مقدار آمارۀ F محاسبه شده، کمتر از مقادیر 
ریشۀ  وجود  بر  مبنی  فرض صفر  باشد،  کینون  بحرانی مک 
واحد پذیرفته می شود. این آزمون برای کلیۀ متغیرهای موجود 

در مدل های برآوردشده، استفاده شده است. نتایج آزمون برای 
در  آنها،  اول  مرتبۀ  تفاضل  و  الگو  در  استفاده شده  متغیرهای 
جدول 3 ارائه شده است. نتایج نشان می دهد که مقدار آمارۀ 
ADF تمامی متغیرها از مقدار بحرانی جدول با تفاضل اول 

بزرگ تر است و از این رو، با تفاضل اول پایا می شوند.

جدول 3. بررسی ایستایی و ناایستایی متغیرها

 ) LM تشخیص خود همبستگی متغیرها) آزمون
آزمون LM، برای تشخیص خودهمبستگی در مدل مورد بررسی انجام می شود که نتایج آزمون حاکی از عدم وجود خودهمبستگی 

در مدل است)آمارۀ دوربین واتسون، برابر با عدد2/00 ( .

LM جدول 4. آزمون

بررسی ناهمسانی واریانس آزمون وایت
آزمون وایت، برای تشخیص واریانس ناهمسانی به کار می رود. براساس نتایج جدول، ناهمسانی واریانس وجود ندارد.

جدول 5. آزمون وایت

بررسـی همجمعی یا همگرایـی متغیرها)آزمون 
یوهانسون(

همگرایی یا هم جمعی از موضوعات مهم است و به معنای 
زمانی  سری  متغیرهای  بین  بلندمدت  و  تعادلی  رابطۀ  وجود 
رابطۀ  وجود  نشان دهندۀ  یوهانسون،  آزمون  نتایج  است. 
 LR=7.72  بلندمدت بین متغیرهای پژوهش است. مقدار آمارۀ

که کوچک تر از مقدار بحرانی 5 % است)براساس نتایج حاصل 
از داده ها(.

)VAR(تخمین مدل خودرگرسیون برداری
روش  از  می توان   Eviews نرم افزار  از  استفاده  با 
خودرگرسیون برداری)VAR( برای تخمین استفاده کرد. نتایج 
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حاصل از تخمین در جدول 6 ذکر شده است. برای تفسیر نتایج 
باید به یک نکته توجه کرد که در تخمین به این روش و اساساً 
در تخمین دستگاه معادلات، ضرایب و درصد توضیح دهندگی 
پارامترهای الگو، اهمیت روش های تک معادله ای را ندارند. بر 
این اساس، از توابع عکس العمل آنی و تجزیۀ واریانس برای 

تحلیل نتایج استفاده شده است. 
پیش بینی های  در  گسترده تر  به طور   ،VAR مدل های 
اقتصادی دیگر که رفتار یک  اقتصاد کلان و در کاربردهای 
مدل  اغلب،  می رود.   به کار  است،  مطلوب  اقتصادی  مدل 

مدل های  از  بهتر  خیلی  را  کلان  اقتصاد  ترجیحات   ،VAR

مدل ها،  این  تخمین  از  هدف  می کند.  پیش بینی  ساختاری 
حصول به روابط متقابل اساسی موجود میان متغیرها است و 

نه به دست آوردن پیش بینی های دقیق کوتاه مدت. 
در جدول 6 ، نتایج براساس محاسبات انجام شده با نرم افزار 
Eviews  بر روی داده ها نشان داده شده است. اعداد داخل 

آمارۀ  کروشه)قلاب(،  داخل  اعداد  و  استاندارد  خطای  پرانتز، 
رابطه   ،t آماره های  معناداربودن  به خاطر  می دهد.  نشان  را   t
مشخص است و نشان دهندۀ این است که با افزایش کسری 

بودجه و عرضۀ پول، تورم افزایش می یابد. 

VAR جدول 6. نتایج حاصل از تخمین مدل

نتیجه گیری
بودجۀ  کسری  بین  ارتباط  بررسی  پژوهش،  این  هدف 
دولت، رشد پول و تورم است. به همین منظور، ابتدا چگونگی 
همچنین،  و  تورم  و  پول  رشد  بر  دولت  بودجۀ  کسری  تأثیر 
به طور  تورم  از  دولت  بودجۀ  کسری  تأثیرپذیری  چگونگی 
نظری مرور شد و مطالعات تجربی در این خصوص نیز ارائه 

بین کسری  ارتباط  که  است  آن  از  حاکی  نتایج،  است.  شده 
بودجۀ دولت و رشد پول و تورم، به طور کلی، در بین کشورها 
یکسان نیست و از کشوری به کشور دیگر متفاوت است و به 
چگونگی ایجاد کسری بودجه، چگونگی تأمین مالی کسری 
بودجۀ دولت و شرایط کلان اقتصادی بستگی دارد. باتوجه به 
اینکه در ایران، بخش عظیمی از کسری بودجۀ دولت ازطریق 

دکتر علی دهقانی، معصومه احیایی، دکتر بیژن صفوی



13
96

ار 
 به

هم،
ارد

چه
ره 

شما
م، 

شت
ل ه

 سا
کار،

 و 
سب

و ک
اد 

تص
ه اق

نام
هش

پژو

39

استقراض از نظام بانکی تأمین مالی شده است، احتمالًا کسری 
بودجه در کشور، باعث افزایش در نقدینگی و سپس افزایش 

سطح عمومی قیمت ها خواهد شد.
می توان  را  پژوهش  این  از  حاصل  نتایج  کلی،  به طور 

به شرح زیر خلاصه کرد: 
فرضیۀ اول پژوهش، عبارت است از: بین کسری بودجۀ 

دولت و تورم رابطه اي مثبت وجود دارد.
فرضیۀ دوم: بین کسری بودجه و رشد عرضۀ پول رابطه اي 

مثبت وجود دارد.
فرضیۀ سوم پژوهش: بین تورم و رشد عرضۀ پول رابطه اي 

مثبت وجود دارد.
در هر کشوری، در زمان تنظیم بودجه، به نتیجۀ اجرای 
خاص  توجه  آن،  آثار  و  کلان  اقتصاد  متغیرهای  در  بودجه 
می شود که مهم ترین آثار آن، تأثیر بر تورم و رشد اقتصادی 

است.
کسری بودجۀ دولت بر دو شاخص اقتصاد کلان تورم و 

رشد اقتصادی، به این ترتیب اثرگذار است:
می یابد،  افزایش  دولت  مخارج  حجم  که  زمانی  ــ  الف 
تقاضای جدیدی ازسوی دولت وارد بازار می شود که دارای آثار 
تورمی است. برای مثال، اگر دولت هزینه های عمرانی خود را 
افزایش دهد، اثر خود را ازطریق افزایش تقاضا برای مصالح 
ساختمانی، سیمان، فولاد و دستمزد نیروی کار نشان می دهد 

که این امر باعث افزایش تورم است.
افزایش  به دلیل  دولت،  بودجۀ  کسری  افزایش  ــ   ب 
ترتیب  این  به  می شود؛  نقدینگی  رشد  باعث  دولتی،  مخارج 
که کسری بودجۀ دولت با استقراض از بانک مرکزی، به رشد 
آثار  مهم ترین  از  یکی  که  می انجامد  نقدینگی  و  پول  حجم 

تورمی در کشور است.
ج ــ  تزریق پول به جامعه ازطریق بانک مرکزی، باعث 
افزایش تورم و هزینه ها می شود که نتیجۀ آن، کم شدن رشد 

اقتصادی است.
بنابراین، ارتباط مؤثر بین کسری بودجۀ دولت، با افزایش 
نقدینگی و تورم، قابل تأیید است. در دهه های اخیر، کسری 
عدم  که  است  جدی  معضلی  آن،  علل  از  صرف نظر  بودجه، 

کنترل آن، آثار تورمی برجای گذاشته است، از این رو، باید با 
ابزارهای مختلفی کنترل شود.

براساس مباحثی که ذکر شد، علل بروز کسری بودجه و 
و غیربنیادی  بنیادی  به دو دستۀ  را می توان  آن  مالی  تأمین 
تقسیم بندی کرد. از عوامل بنیادی می توان به موارد زیر اشاره 

کرد:
ــ متکی  بودن اقتصاد ایران به نفت و ساختار دولتی 

ــ شفاف نبودن وظایف دولت و چانه زنی برای تصویب و 
تأیید بودجه برای سازمان ها و دستگاه های دولتی

فعالیت های  همۀ  بر  که  کارآمد  مالیاتی  نظام  عدم  ــ 
اقتصادی، احاطه اطلاعاتی و نظارتی کامل داشته باشد.

ــ فرهنگ ضعیف مالیات دهی و مالیات گیری
ــ عدم توجه به ترکیب بهینۀ فعالیت حاکمیتی و اقتصادی 

دولت در راستای صرفه جویی در بودجه
از عوامل غیربنیادی هم می توان به این موارد اشاره کرد:
و  بی انظباطی  فرصت  اداری)که  تشکیلات  بودجۀ  ــ 

ریخت و پاش را فراهم می کند(
ــ عدم مدیریت صحیح در قلمرو بودجۀ شرکت های قبلی
دولت  بودجۀ  کسری  شدت  بر  عوامل،  مجموعه  این 
باید  بودجه  کسری  با  تعامل  نحوۀ  بنابراین،  می افزایند. 
به گونه ای باشد که بااستفاده از هر دو ابزار سیاست های مالی 
و پولی، ضمن مهار آثار تورمی، از تشدید رکود و  بیکاری نیز 
جلوگیری شود. دولت برای مقابله با کسری بودجۀ سالانه و 
جبران آن، چند راه پیش رو دارد که می توان به صرفه جویی 
در هزینه ها، انتشار اوراق مشارکت، برداشت از حساب ذخیرۀ 

ارزی و استقراض از بانک مرکزی اشاره کرد.
وجود  به راحتی  امکان صرفه جویی  جاری،  هزینه های  در 
ندارد؛ چراکه بخش عمده ای از آن، حقوق و مزایای کارکنان 
دولت است. استفادۀ مستقیم از حساب دخیرۀ ارزی یا منابع ارزی 
بانک مرکزی باعث تزریق پول پرقدرت به جامعه و بالارفتن 
پایۀ پولی و نقدینگی و تورم می شود. از طرفی، استفادۀ بی رویه 
از حساب ذخیرۀ ارزی، برای جبران کسری بودجۀ دولت، رشد 
اقتصادی را کندتر می کند و این امر نشان د هندۀ ارتباط مؤثر 
این رو، دولت می تواند  از  تورم است.  اقتصادی و  میان رشد 
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بلندمدت  و  کوتاه مدت  میان  برنامه ریزی شده  فرآیند  یک  با 
در هزینه ها،  و صرفه جویی  مالیاتی  درآمد  منبع  ایجاد یک  و 

میزان کسری بودجه را به نحو چشمگیری کاهش دهد.

پیشنهادها   
پژوهش دربارۀ رابطۀ متغیرهای کلان اقتصادی، مستلزم 
پژوهش حاضر،  در  که  است  و همه جانبه  مطالعه ای گسترده 
به گوشهای از این فرایند بزرگ اشاره شده است؛ از این رو، 
پیشنهاد می شود پژوهشگران آتی، به موارد زیر توجه فرمایند:

ــ از متغیرهای کلان اقتصادی دیگر برای بررسی رابطه 
استفاده کنند.

چسبندگی  با  کلان  متغیرهای  رابطۀ  پژوهشی،  در  ــ 
هزینه ها بررسی شود.

شاخص های  با  را  اقتصادی  کلان  متغیرهای  رابطۀ  ــ 
بورس بسنجند. 

ــ   از فرضیه های این پژوهش برای دوره های طولانی تر 
استفاده کنند.

ــ  باتوجه به ساختار وابسته به نفت نظام اقتصادی ایران، 
رابطۀ ساختاری و غیرقابل انکارِ تورم با کسری بودجه و عرضۀ 

پول را بررسی کنند.
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