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چکیده
نوسانات قیمت نفت، منبع اصلی آشفتگی اقتصاد کشورهای متکی به درآمدهای نفتی بوده و اقتصاد کشورهای واردکننده و صادرکننده 
نفت را متاثر می کند. بررسی آثار شوک نفتی در تحقیقات مختلف بررسی شده و در این پژوهش برای نخستین بار به بررسی تأثیر قیمت نفت 
بر رشد اقتصادی، تورم، بیکاری و کسری بودجه در ایران پرداخته شده که از نظر جامعیت، دارای نوآوری می باشد. نوع داده ها به صورت سری 
زمانی سالانه بوده و جامعه آماری شامل رشد اقتصادی، تورم، بیکاری و کسر بودجه در کشور ایران از سال 1363 تا 1398 بود. نتایج نشان داد 
که شوک قیمت نفتی بر رشد اقتصادی و بیکاری تأثیر مستقیم داشته و بر تورم و کسری بودجه تأثیری نداشته است. بدین صورت که هرگونه 
تغییر ناگهانی بر قیمت نفت، می تواند آثار سوء بر رشد اقتصادی و بیکاری دارد. البته دوره دو ساله پایانی این تحلیل، به فشار حداکثری آمریکا 

علیه ایران مرتبط بوده که این اثر در مطالعات لحاظ نگردیده و پیشنهاد می شود که در تحقیقات آتی مورد استفاده قرار گیرد.
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بیان مسئله
فعالیت های اقتصادی تولیدی بشر وابسته به انرژی است. 
انرژی،کشاورزی یا صنعت وجود نخواهد داشت.  بدون منابع 
نفت هنوز هم اصلی ترین منبع انرژی است و ماده خام بسیاری 
از تولیدات صنعتی محسوب می شود. در عرصه اقتصاد جهانی 
بازار نفت از ویژگی خاصی برخوردار است این ویژگی ناشی 
از نقش دو سویه است که این منبع مهم و استراتژیک برای 
کشورهای  در  دارد.  آن  واردکننده  و  صادرکننده  کشورهای 
صادر کننده نفت، درآمدهای حاصل از صادرات نفت یک منبع 
بزرگ درآمدی به حساب می آید )صمصامی و هلالی، 1390: 30( 

شواهد تاریخی نشان می دهد که بهای نفت خام بسیار ناپایدار 
شوک  را  آن  که  نفت  قیمت  شدید  نوسانات  بنابراین  است 
در  سزایی  به  تاثیرات  منفی(  و  مثبت  )اثرات  می نامند  نفتی 
اقتصاد کشورها، چه در حال توسعه و چه توسعه یافته دارد. به 
عبارت دیگر نوسانات قیمت نفت منبع اصلی آشفتگی اقتصاد 
کشورهای تولیدکننده وابسته به نفت است )ارشدی، 1393: 185( 
در  اقتصادي  بحران هاي  از  بسیاري  اصلي  عوامل  از  یکي  و 
بشمار  نفـت  صـادرکننده   و  واردکننـده  کـشورهاي  میـان 

می رود.
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می توانند  طریق  دو  از  نفتی  شوک های  کلی،  طور  به 
فعالیت های اقتصادی یک کشور را تحت تأثیر قرار دهند. یکی 
از طریق تأثیر بر طرف عرضه اقتصاد است که این تأثیرات 
ظرفیت  بر  تأثیرگذاری  با  و  می گردند  نمایان  وقفه  با  اصولًا 
تولیدی کشور نقش خود را آشکار می سازند. دیگری از طریق 
تأثیر بر تقاضای کل می باشد که می تواند در کوتاه مدت آثار 
خود را بر فعالیت های اقتصادی کشور برجای گذارد )خانزادی و 
همکاران، 1395: 140(. ایران از جمله تولید کننده و صادر کنند 

بخش  بودن  دارا  با  کشور  می رود.  شمار  به  خام  نفت  بزرگ 
کننده  تولید  یک  عنوان  به  و  نفت  جهانی  ذخایر  از  عظیمی 
تاثیرگذار هم روی بازار جهانی این کالا موثر است و هم از 
آن تأثیر می پذیرد. مشکلات ناشی از اقتصاد تک محصولی و 
اتکای بیش از حد به درآمدهای نفتی، اقتصاد کشور ایران را 
بهای  نوسانات  از جمله  خارجی  عوامل  تأثیر  تحت  به شدت 
جهانی قیمت نفت قرار داده است. افزایش ناگهانی قیمت نفت 
پس از سال 1973 اقتصاد ایران را دچار یک دگرگونی اساسی 
کرد به طوری که سهم نفت درآمد ملی را نسبت به بخش های 
غیرنفتی، به طور قابل توجهی افزایش داد )ارشدی، 1393: 192(.

بنا  تک محصولي  اقتصاد  یک  پایه  بر  ایران،  اقتصاد 
درآمـدهاي  بـالاي  ســهم  بطوریکه  است،  شـده  نهـاده 
در  آن  بالای  و سهم  کشور  ارزي  درآمـدهاي  کـل  از  نفتی 
شدید  وابستگی  دهنده  نشان  سالیانه  بودجـههاي  تامین 
 :1398 همکاران،  و  پور  )حسین  می باشد  نفت  به  کشور  اقتصاد 
124(. دولت با توجه به قیمت نفت، بودجه خود را طرح ریزی 

می کند و براساس کم یا زیاد بودن درآمد خود، سیاست های 
انقباضی  یا  و  انبساطی  پولی  آن سیاست های  تبع  به  و  مالی 
را اتخاذ می کند. بنابراین نوسان قیمت نفت، بر بودجه دولت 
و درآمدهای دولتی اثر گذاشته و سیاست های مالی دولت را 
نیز دستخوش تغییرات می کند و این یعنی برنامه هایی که از 
اشتغال، رونق و  تولید،  با  ارتباط  طریق هزینه های دولتی در 
رکود اقتصادی طرح ریزی می شود، تحت تأثیر نوسانات قیمت 
نفت قرار می گیرد )برومند و همکاران، 1398: 100(. با افت بهای 

نفت، درآمدهای دولت به شدت کاهش می یابد. این امر ضمن 
از یک سو  مواجه مي سازد،  بودجه  با کسري  را  اینکه کشور 
باعث کاهش هزینه های عمرانی شده که کندي روند اجراي 
اثر  اولین  و  دارد  دنبال  به  را  زیربنایي  و  عمراني  طرح هاي 
آن نیز ظهور انبوهی از طرح های نیمه تمام در بخش عمرانی 
خواهد بود خود این مسئله رکود و بیکاری را گسترش خواهد 
از  دولت  استقراض  و  درآمدها  کاهش  با  دیگر  از سویی  داد. 
سیستم بانکي، رشد نقدینگي و افزایش سطح عمومي قیمت ها 
اتفاق می افتد )مهینی زاده و همکاران، 1398: 180(. در مقابل، با 
افزایش قیمت نفت، درآمدهای نفتی افزایش می یابد و عموماً 
امر  این  که  می شود  تنظیم  انبساطی  بصورت  دولت  بودجه  
می گردد.  اقتصاد  در  هلندی  بیماری  پدیده ی  بروز  به  منجر 
بنابراین نوسانات )افزایش و یا کاهش( قیمت نفت به  صورت 
مستقیم و غیرمستقیم بر وضعیت کلی اقتصاد اثرگذار و همواره 

جزء دغدغه ی دولتمردان بوده است. 
بر  حاکم  نیمه دولتی  و  دولتی  بخش  اینکه  به  توجه  با 
اقتصاد کشور بوده و شواهد آماری نیز مبین این واقعیت است 
که درآمدهاي نفتي در تمام بخش هاي اقتصادي کشور رسوخ 
اقتصاد  وضعیت  نفت،  قیمت  نوسان  گفت  می توان  کرده اند، 
کشور را متحول مي سازد و متغیرهاي کلان اقتصادي را تغییر 
اثرگذارترین  از  یکی  نفت  قیمت  جهت،  همین  به  مي دهد. 
است  حالی  در  این  می شود.  تلقی  کشور  اقتصاد  متغیرهای 
یعني  ایران  مرزهاي  از  خارج  در  خام  نفت  قیمت  تعیین  که 
اقتصاد  واقع  در  و  مـي گیـرد  صـورت  بین المللـي  بازارهاي 
بطوریکه  می گیرد  قرار  برون زا  متغیر  یک  تاثیر  تحت  ایران 
اقتصادي  از کنتـرل این عامل، اکثر متغیرهاي  نوسان خارج 

ایران را دچار نوسان مي کند )مهرارا1 و کیخا2، 2012: 55(.
باوجودی که کشور ایران به طور جدی در تلاش بوده است 
که از طریق توسعه بخش غیر نفتی وابستگی خود به بخش 
نفت را کاهش دهد و سیاست های کلی اقتصاد مقاومتی نیز به 
جلوگیری از اثرات مخرب نوسانات قیمت نفت بر متغیرهای 
نفت  درآمدهای  به  بودجه  وابستگی  کاهش  و  اقتصاد  کلان 

1. Mehrara 2. Keikha

نرگس قلعه وندی، دکتر فاطمه زندی
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توفیق  نیز  حالت  خوشبینانه ترین  در  ولی  دارد  ویژه ای  تاکید 
نقش  گرفتن  نظر  در  با  است.  بوده  ناچیز  بسیار  این سیاست 
عمده دولت در اداره ی اقتصاد و تصمیم گیری ها و تاثیرگذاری 
شدید سیاست های دولت بر رفتار متغیرهای کلان اقتصادی 
می توان به اهمیت و ضرورت مطالعه و بررسی اثر قیمت نفت 
بر متغیرهای کلان اقتصادی پی برد. فلذا این مقاله درصدد 
است تأثیر قیمت نفت را با توجه به وابستگی اقتصاد ایران بر 
عایدات حاصل از نفت به عنوان منبع اصلی درآمد بر نوسانات 
متغیرهای اقتصاد کلان شامل رشد اقتصادی، تورم، بیکاری 
و کسری بودجه را بر اساس روش های علمی و آماری مورد 

آزمون و تجزیه و تحلیل قرار دهد.
عنوان  نظری  مبانی  مسئله،  طرح  و  مقدمه  بیان  از  پس 
بخش  دو  در  شده  انجام  مطالعات  پیشینه  سپس  و  شده 
بعدی ضمن تصریح  بررسی شد. در بخش  داخلی و خارجی 
الگوی  از  استفاده  با  مدل  برآورد  به  متغیرها  معرفی  و  الگو 
آنی  واکنش  توابع  به وسیله  نهایت  در  و  پرداخته شد   VAR

و تجزیه واریانس خطای پیش بینی، در خصوص تأثیر قیمت 
شامل  کلان  اقتصاد  متغیرهای  بر  نفتی(  )شوک های  نفت 
درکشورمان  بودجه  کسری  و  بیکاری  تورم،  اقتصادی،  رشد 
اظهارنظر شده و در بخش پایانی به ارائه پیشنهادات مبتنی بر 

یافته های پژوهش پرداخته شده است. 

مروری بر پیشینه تحقیق 
در این قسمت، به بررسی ادبیات پژوهش پرداخته شده و 
پژوهش تشربح  متغیرهای  با  نفت  ارتباطی قیمت  کانال های 

شده است.

نقش نفت در اقتصاد 
ثروتمند شدن  منابع طبیعي،  به  در یک کشور غیرمتکي 
دولت مستلزم ثروتمند شدن جامعه است. اما فربه ي دولت هاي 
نفتي مستقل از جامعه بوده و لذا افزایش ثروت و درآمد ناشي 
از نفت میتواند مانع توسعه نهادهاي نوین و مدرن شدن جامعه 
شود؛ چرا که دولت خود را نیازمند به توسعه این نهادها حس 
نمیکند. این معنا را در مقایسه میان وضعیت کشورهاي نفتخیز 

خاورمیانه و روند توسعه برخي از کشورهاي شرق آسیا بخوبي 
میتوان ملاحظه نمود، درآمدهاي نفتي درآمد ارزي است. اما 
دولتي که اتکای اصلي بودجه آن به نفت باشد، براي تأمین 
ما  در کشور  نیست.  ارز خارجي  نیازمند  تنها  هزینه هاي خود 
ارز خارجي به ریال داخلي، در  از حد  نیز فرآیند تبدیل بیش 
اقتصادي  و  تجاري  تعاملات  و  تولیدي  ساختار  که  شرایطي 
خارجي کشور توسعه نیافته است، به هر حال فرایندي تورمزا 
خواهد بود. در شرایطی که زنجیرهاي از مشکلات اقتصادي 
کالاهاي  تولیدکنندگان  راه  سر  بر  بین المللي  و  اجتماعي  و 
قابل تجارت در عرصه بین المللي و سرمایه گذاري هاي جدید 
به  پیش  از  بیش  واردات  بیرویه  افزایش  دارد،  وجود  تولیدي 
تولید ایندسته از کالاها لطمه میزند و سرمایه ها به سمت تولید 
مانند  بین المللي  بازار  در  تجارت  قابل  غیر  خدمات  و  کالاها 
ساختمان و مسکن حرکت میکند که این همان پدیده موسوم 
به »بیماري هلندي« بوده و این بخش را با تورم فزاینده روبرو 
و  منابع طبیعي  از  درآمد حاصل  )خانزادی، 1395: 140(.  میکند 
از  انواع رانت تلقي میشوند چراکه ناشي  از  نفت اصولًا یکی 
کار و تلاش و به ریسک انداختن سرمایه و تولید نیستند بلکه 
حاصل از یک امتیاز طبیعي بوده که برخي از کشورها دارند 
و برخي دیگر ندارند. رانت در اقتصاد پدیده اي مذموم و ضد 
تولید است. هرچه رانت در یک اقتصاد بیشتر باشد و همه در 
تلاش چنگ اندازي به آن باشند بنیان هاي تولیدي و تلاش در 
کشور دیرتر و دشوارتر شکل می گیرد. تورم فزاینده بیشترین 
فشار را بر گرده اقشار پائین درآمدي و ضعیف وارد میکند. اما 
نفتي  رانت هاي  براي جذب  بسیار کمتري  اقشار فرصت  این 
دارند. بنابراین برخورد بیبندوبارانه با درآمدهاي افزایش یافته 
نفتي وضعیت توزیع درآمدي جامعه را نیز بدتر کرده و عدالت 
قیمت هاي  افزایش  شرایط  در  میکند.  تضعیف  را  اجتماعي 
براي  پوششي  به  میتواند  آن  و هزینه کردن  نفت  پول  نفت، 
ناکارایي هاي دولت تبدیل شود. مدیران دولتي ممکن است به 
این جهت بگرایند که همه چیز را با پرداخت بیشتر حل کنند و 
این گرایش آثار نامطلوبي را بر توانمندي دولت برجاي خواهد 

گذاشت )اثنی عشری و همکاران، 1395: 90(.
افزایش درآمدهاي نفتي انتظارات مردم را افزایش میدهد 

تأثیر قیمت جهانی نفت بر رشد اقتصادی، تورم، بیکاری و کسری بودجه در ایران
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بین  فاصله  میکند.  دشوارتر  دولت  بر  را  کار  مسأله  این  و 
انتظارات مردم و میزان تحقق انتظارات، بحران بالقوه و حتي 
شاید بالفعل است. اگر دولتي از بیماري هایي که مذکور افتاد 
آگاه باشد و با درآمدهاي نفتي محتاطانه برخورد کند، طبعاً باید 
در جهت تعدیل این انتظارات تلاش نماید. اما اگر خود دولت 
انتظارات مردم و  توانایي مالي شود و  نیز دچار توهم پول و 
انتظارات افزایش یافته در کنار کارائي  مصرف را دامن بزند، 
کاهش یافته که دلایل آن ذکر شد بحران را تشدید خواهد 
شرایطي  به  را  کشور  میتواند  بحران  تشدید  و  تداوم  و  نمود 
غیر قابل برگشت بکشاند. توجه دقیق به آنچه ذکر شد و نیز 
آفات بیشتري که مجال ذکر آنها نیست این نتیجه قطعي را 
به ذهن متبادر میکند که درآمدهاي افزایش یافته نفت نباید 
بی محابا وارد اقتصاد کشور شود. بنابراین محدود کردن دامنة 
صحبت به این که این در آمدها بهتر است در کجاي اقتصاد 
وام  گشادهدستانة  اعطای  میرسد.  بنظر  انحرافي  شود  هزینه 
به سرمایه گذاري هاي بخش خصوصي که در مکانیزم ذخیره 
ارزي ایران پیشبیني شده است نیز انتخاب درستي نیست؛ زیرا 
اقتصادي که ذکر شد و در شرایط  نابساماني هاي  در شرایط 
فقدان زیر ساخت هاي مناسب براي تحقق سرمایه گذاري هاي 
تولیدي، این وام ها نیز اگر مهارشده نباشند عملًا به مسیرها 
و مجاري دیگري مي روند و یا در قالب پوشش هاي پیچیده، 
موجب بزرگ شدن بیشتر بنگاه هاي شترمرغي اما در حقیقت 
دولتي مي شوند. بررسي عملکرد دیگر دولت هایي که در مهار 
نشان  نیز  بوده اند  موفق  اقتصادي  تهدید  و  آفت  این  کردن 
داخلي  اقتصاد  وارد  را  درآمدها  این  اعظم  بخش  که  مي دهد 
نکرده اند. اما این که این درآمدها در خارج از اقتصاد چگونه 
شوند  سرمایه گذاري  اموري  چه  در  احیاناً  و  شوند  نگهداري 
مي تواند مورد بحث و بررسي اقتصاد دانان قرارگیرد. درصورتی 
که شرایط و اوضاع بین المللي و سیاست خارجي کشور اجازه 
که  باشد  این  بررسي  قابل  راهکارهاي  از  یکي  شاید  دهد، 
درآمدهاي اضافي نفت صرف سرمایه گذاري خارجي در اموري 
شود که خلأهاي صنعت و اقتصاد داخلي و حلقه هاي مفقوده 
آن را کامل مي کند. به عنوان مثال سرمایه گذاري عظیمي در 
صنایع پتروشیمي ایران انجام شده و در حال انجام است)التجائی 

و ارباب افضلی، 1391: 95(. حلقه مفقوده توسعه صنعت پتروشیمي 

و  فني  دانش  خرید  نیازمند  دائماً  ما  است.  فني  دانش  ایران 
پایه براي کارخانجات جدید پتروشیمي خود هستیم.  طراحي 
فرآیندهاي  و  است  پویا  صنعتي  پتروشیمي  این  بر  علاوه 
و تحول هستند که موجب کاهش  تکامل  در حال  دائماً  آن 
هزینه هاي تولید و افزایش کیفیت محصول مي شود. در محیط 
شدیداً رقابتي پتروشیمي در جهان، چنانچه ما نتوانیم اصلاحات 
جدید فرآیندي را به صورت بهنگام انجام دهیم از رقابت باز 
خواهیم ماند. بنابراین سرمایه گذاري بر روي خرید سهام و یا 
تملک شرکت هاي معتبر بین المللي تولیدکننده دانش فني در 
صنایع پتروشیمي میتواند یک انتخاب باشد که هم بخشي از 
درآمد ارزي کشور را در خارج از مرزها نگه میدارد، هم ما را 
در بخشي از منافعي که لاجرم به حبیب شرکت هاي خارجي 
میریزیم و شریک میکند و هم دسترسي ما را به دانش فني و 
حلقه هاي مفقودمان تسهیل میکند. حتي میتوان سرریز نیروي 
انساني متخصص و تواناي کشور که به خارج مهاجرت میکنند 
در  غیرمستقیم  صورت  به  که  کرد  هدایت  مسیر  این  به  را 
خدمت کشور قرار گیرند. بخش هایي از صنایع کشور ما براي 
بسیاري از تولیدکنندگان خارجي تقاضا ایجاد میکنند و حتي 
در بعضي از موارد بخش قابل توجهي از ظرفیت تولید برخي 
تولیدکنندگان به سفارشات صنایع ایران اختصاص دارد. خرید 
سهام این تولیدکنندگان یک سرمایه گذاري خارجي جهت دار 
است که کشور ما را در منافعي که براي ایشان بوجود مي آوریم 
منطقه  نفتي  کشورهاي  از  بسیاري  اکنون  میکند.هم  شریک 
خلیجفارس در حال سرمایه گذاري بر روي صنایع پائین دستي 
و پالایش نفت کشورهاي مصرف کننده عمده نفت در آسیاي 
میتواند  سرمایه گذاري  این  هستند.  چین  و  هند  مانند  شرقي 
و  آورد  فراهم  ایشان  نفت خام  براي  تضمین شده اي  بازارهاي 
ایشان را در سود و منافع بخش پائین دستي نفت جهان شریک 
کند که این نوع سرمایه گذاري نیز قابل بررسي است )حافظ نیا، 

.)45 :1389

با  بندوبارانه  بي  برخورد  شرایط  در  که  این  پایاني  نکته 
درآمد نفت و دامن زدن به تقاضاهاي مصرفي و لطمه زدن 
بیش از پیش به ساختارهاي تولیدي، اگر بدنبال یک دوران 
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بیفتد  اتفاق  کاهشي  معکوس  شوک  یک  قیمت،  بالابودن 
که  است  داده  نشان  تجربه  بود.  خواهد  بار  فاجعه  آن  نتایج 
سازماني  درون  بخش  نفت،  قیمت  افزایش  دوران هاي  در 
درآمد  قرارگیرد.  بي توجهي  بیشترین  مورد  است  ممکن  نفت 
عظیمي که این بخش به اقتصاد کشور تقدیم مي کند دولت 
را نسبت به نابساماني هاي دروني و سرمایه گذاري هاي مورد 
نیاز این بخش دچار غفلت مي کند و آثار و تبعات این غفلت در 
بلندمدت ظهور و بروز خواهد یافت. و اگر آن شوک معکوس 
شود  همزمان  تبعات  و  آثار  این  با  افتاد  مذکور  که  کاهشي 

مشکلات بیشتر خواهد شد )دادگر و صالحی رزوه، 1383: 25(.

اقتصاد نفتی و رشد اقتصادي
و  منابع طبیعی  اقتصادي کشورهاي صاحب  رشد  کندي 
عمل کرد بهتر کلان اقتصادي کشورهاي فقیر از نظر منابع 
طبیعی، پدیده اي غیر منتظره در ادبیات توسعه ي اقتصادي به 
شمار می رود. در قرن بیستم سوئیس و ژاپن )فقیر از نظر منابع 
منابع طبیعی( عملکرد  از  با روسیه )غنی  طبیعی( در مقایسه 

اقتصادي بهتري داشته اند.
کسب  باوجود  اخیر،  دهه ي  چند  در  نفتی  اقتصادهاي 
درآمدهاي ارزي فراوان از رشد اقتصادي کند، با نوسان و در 
مواردي منفی برخوردار بوده اند. بدبینی از توسعه ي مبتنی بر 
منابع طبیعی، از نوسان در قیمت این منابع، خواه به دلیل تغییر 
مطالعات  ناشی می شود.  آنها،  نزولی  یا عرضه ي  و  تقاضا  در 
نشان می دهند کندبودن رشد اقتصادي کشورهاي داراي منابع 
طبیعی، حتی پس از کنترل روند قیمت هاي جهانی این منابع، 
هنوز  فقیر  کشورهاي  از  بسیاري  است.  تجربی  حقیقت  یک 
بررسی  بنابراین،  هستند.  برخوردار  سرشاري  طبیعی  منابع  از 
دلایل شکست توسعه ي اقتصادي مبتنی بر وفور منابع طبیعی 
براي سیاست گزاران و اقتصاد دانان اهمیت می یابد. کشورهاي 
از  برخوردار  دسته ي  دو  به  کلی  طور  به  طبیعی  منابع  داراي 
جهت کشاورزي و معدنی تقسیم می شوند. کشورهاي بهره مند 
از نظر منابع طبیعی خود به دو گروه نفتی )سوخت( و غیرنفتی 

نظر  از  تفکیک  این  می شوند.  تقسیم  سخت(  طبیعی  )منابع 
در  نفتی  درآمدهاي  زیرا  دارد.  پی  در  مفیدي  نتایج  تحلیلی 
بیشتري  رانت  از  سخت،  طبیعی  منابع  درآمدهاي  با  مقایسه 

برخوردارند )رحمانی و گلستانی، 1381: 24(. 
کشورهاي  چرا  که  پرسش  این  به  پاسخ  در  اقتصاددانان 
بهره مند از منابع طبیعی به کندي رشد اقتصادي مبتلا هستند 
نظر واحدي ندارند؛ برخی معتقدند که روابط پسین و پیشین 
ناشی از صادرات کالاهاي اولیه به اقتصاد در مقایسه با صنایع 
کارخانه اي، برخلاف تولید منابع طبیعی به تقسیم کاملتر کار 
و بهبود استاندارد زندگی می انجامد. در مقابل عده اي بر این 
نادرست  رویکرد  رواج  باعث  طبیعی  منابع  فراوانی  که  باورند 
برخی دولت ها به اقتصاد شده است. این دولت ها از سیاست هاي 
مبتنی بر تجارت آزاد استفاده نمی کنند و این عامل مهمی در 
کندي رشد آنهاست. پیامدهاي منفی رفتارهاي رانت جویانه 
بهره  افت  منابع،  بهینه ي  تخصیص  در  اختلال  اقتصاد،  در 
وري و اختلال در میان فعالیت هاي مولد از عوامل مهم رشد 

اقتصادي پائین هستند )نگو1 و همکاران، 2017: 45(.
آن  ملاحظه  قابل  تاثیر  دلیل  به  نفت  قیمت  شوک های 
اقتصاددانان  از  بسیاری  توجه  اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر 
را به خود جلب کرده شوک های قیمت نفت منجر به کاهش 
تکنولوژی  نقش شوک های  کاهش   ، ناپذیر سرمایه  برگشت 
شده  بیکاری  طبیعی  نرخ  تغییر  و  تجاری  ادوار  مدل های  در 
است. به لحاظ نظری دلایل زیادی وجود دارد که بر اساس 
آن شوک های نفتی متغیرهای کلان اقتصادی را تحت تاثیر 
قرار می دهند بطور مثال شوک قیمت نفت به دلیل باز توزیع 
درآمد میان کشورهای صادرکننده و واردکننده نفت منجر به 
تغییر تقاضای کل می شود بعلاوه افزایش قیمت نفت احتمالًا 
عرضه کل را کاهش خواهد داد، زیرا با افزایش قیمت انرژی 
بنگاه ها انرژی کمتری خریداری می کنند بطوری که بهره وری 
نیروی کار و سرمایه و به دنبال آن تولید بالقوه کاهش می یابد. 
میزان  آمدن  پایین  و  تورم  باعث  اغلب  نفت  بهای  افزایش 
که  بطوری  است  شده  صنعتی  کشورهای  در  سرمایه گذاری 

1. Ngoc
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افزایش  آنها  آنها کاهش و کسری بودجه  درآمدهای مالیاتی 
می یابد در این کشورها به منظور جلوگیری از کاهش واقعی 
و  اتحادیه ها  فشار  تحت  اسمی  دستمزدهای  دستمزدها، 
سیاستگذاران افزایش مي یابد. این موضوع به همراه کاهش 
در  کم  دست  کشورها  گروه  این  در  را  بیکاری  میزان  تقاضا 
در  نفت  بهای  افزایش  سابقه  می دهد.  افزایش  مدت  کوتاه 
کشورهای  اقتصادی  رشد  افزایش  که  می دهد  نشان  گذشته 
اقتصادی  رشد  کاهش  از  کمتر  همواره  نفت  صادرکننده 

کشورهای واردکننده بوده است )صمدی و همکاران، 1388: 21(.

مفاهیم کسری بودجه
یقین  به  دارد،  قرار  رونق  دوران  در  اقتصاد  که  زمانی 
هزینه های  و همین طور  است  تزاید  به  رو  دولت  درآمدهای 
شـرایط  ایـن   که  هنگامی  اما  می یابد؛  افـزایش  نـیز  دولت 
به  آغاز می شود، درآمدهای دولت  تغییر کرده و دوران رکود 
چندان  دولت  هزینه های  اما  می گذارد؛  کاهش  به  رو  شدت 
تغییر نمی کند و از این رو مسئله کسری بودجه1  پیش می آید؛ 
را می گذارند  رکود  دوران  اقتصاد  که  زمـانی  دیـگر  از سوی 
دولت ناچار است که هزینه های خود را در سطحی حفظ کند تا 
ضمن  پر  کردن جای خالی سرمایه گذاری بخش خصوصی در 
بازار ایجاد تقاضا نماید، از این رو دولت با کسری بودجه مواجه 

مـی شود )عادلی مهدوی و همکاران، 1391: 154(.
یکی از ویژگی های کشورهای در  حال  توسعه  این اسـت 
آنها،  ساختار  و  اجتماعی  اقتصادی،  مشکلات  دلیل  به  کـه 
وظیفه   بنابراین،  است.  ناچیز   بسیار  خصوصی  بخش  سرمایه 
افزایش نرخ سرمایه گذاری های  خالص در اقـتصاد بـر عـهده 
برای   سرمایه ای   منابع   کمبود  دلیل  به  اما  می باشد؛  دولت 
سرمایه گذاری، دولت مجبور به توسل بـه سـیاست کـسری 
و  اقتصادی  توسعه  برای  می توان  بدین طریق،  است.  بودجه 
اجتماعی  و  اقتصادی  سری  بالا  طرح های   در   سرمایه گذاری 
تنگناهای  این  سیاست  می تواند   نمود.  استفاده  ایـن  روش  از 
اقتصادی و کمبودهای زیربنایی را تا حدی  مرتفع و بهره وری 

و بازدهی تولید را افـزایش  دهـد .
شده  برنامه ریزی  گرفتن  فزونی  بودجه،  کسری  سیاست 
مخارج نسبت به درآمدهاست. در حال  حاضر این  وضعیت  در 
اغـلب کـشورهای جـهان وجود دارد و از طریق آن، تقاضای 
کل و قدرت خرید در اقتصاد ملی  افزایش  می یابد. این سیاست 
در زمان بحران بـزرگ و بـه منظور افزایش تقاضا و اشتغال، 
عدم  توسعه،  حال  در  کشورهای  در  شد.  معرفی  کینز   توسط  
سرمایه گذاری  بخش  خـصوصی  و  کـمبود عـرضه کل سبب 

استفاده از این  سیاست  می گردد )محنت فر، 1395: 235(.
مهمترین وظیفة دولت، ایجاد ثبات اقتصادي از راه بودجه 
در اقتصاد است و به هیچ وجه نباید به تعادل یا عدم تعادل 
بودجه توجه شود. سیاست کسري بودجه در کشورهاي در حال 
بنابراین،  است.  توسعه شمرده شده  ابزارهاي مهم  از  توسعه، 
عدم تعادل در بودجه دولت نه تنها ناپسند نیست، بلکه گاهی 
براي دستیابی به اهداف اقتصادي درسطح کلان لازم است. 
اشتغال  در  اقتصاد  وقتی  معتقدند  جدید  مالیون  و  کینزین ها 
اشتغال  سمت  به  را  آن  تولیدي  دستگاه هاي  و  است  ناقص 
پول  انتشار  و  بودجه  از کسر  استفاده  نمی کند،  هدایت  کامل 
سبب  شده،  کنترل  و  کم  مقدار  به  آن  تأمین  براي  اضافی 
ممکن  زمان  کمترین  در  اقتصاد  شکوفایی  و  سرمایه گذاري 
خواهد شد. بر اساس نظریة اقتصادي پیروان کینز، در حالت 
تاجران،  و  مردم  دست  در  پول  قرارگرفتن  با  بودجه،  کسر 
سبب  امر  این  و  می یابد  افزایش  خدمات  و  کالاها  تقاضاي 
از  را  پول  بودجه،  مازاد  عکس،  بر  می شود.  اقتصاد  تحریک 
اقتصاد بیرون کشیده، تقاضاي کل براي کالاها و خدمات را 
کاهش می دهد و اقتصاد را محدود می کند )میرانی و همکاران، 

.)154 :1394

سیاست کسر بودجه بهترین و مناسب ترین روش براي 
تشویق توسعة اقتصادي در کشورهاي در حال توسعه است؛ 
نیافته، ناچیزبودن  از ویژگی هاي کشورهاي توسعه  زیرا یکی 
اجتماعی،  مشکلات  دلیل  به  خصوصی  سرمایه گذاري هاي 
نرخ  افزایش  وظیفة  رو،  این  از  است.  ساختاري  و  اقتصادي 

1. Budget Deficit
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است  دولت  عهدة  بر  ملی  اقتصاد  در  خالص  سرمایه گذاري 
در  سرمایه گذاري  براي  سرمایه  کمبود  علت  به  دولت  و 
پروژه هاي اقتصادي و اجتماعی، مجبور است به روش سیاست 
وسیله  اینکه  با  بودجه  کسر  سیاست  آورد.  روي  بودجه  کسر 
نیز  آوري  زیان  آثار  اقتصادي است،  براي توسعه  اي مناسب 
سیاست  این  که  می شود  ظاهر  زمانی  آثار  این  دارد.  پی  در 
از  دولت  که  زمانی  حتی  زیرا  شود؛  خود  تورمی  دوران  وارد 
خود  عمرانی  طرح هاي  مخارج  بودجه،  کسر  سیاست  طریق 
را تأمین می کند، تقاضا، اشتغال و درآمد افزایش می یابد. در 
این وضعیت، مازاد درآمد، صرف تقاضا براي کالاهاي مصرفی 
افزایش  این  تولید،  عرضه  بودن  ثابت  صورت  در  و  می شود 
تقاضا سبب افزایش سطح عمومی قیمت ها خواهدشد )محنت 

فر، 1395: 234(.

قیمت نفت و بیکاري
بخش  دو  به  بیکاری  سطح  بر  نفت  قیمت  افزایش  آثار 

تقسیم می شود:
جای  به  کار  نیروی  یا  سرمایه  جانشینی  جانشیني:  اثر 
نفت در بخش تولید. در بخش مصرف نیز، الگوی مصرف از 

کالاهای نفت بر به سایر کالاها تغییر می کند. 
دارد:  درآمدی  اثر  دو  نفت  قیمت  افزایش  درآمدي:  اثر 
افزایش  و  تولیدکننده  و  خانوار  سبد  در  نفت  هزینه  افزایش 

درآمد تولیدکنندگان نفت )عمدتاً اوپک(. 
قدرت  کاهش  نفت سبب  هزینه  افزایش  اول،  بخش  در 
خرید خانوار و تولیدکننده شده و تقاضا برای کالاها و خدمات 
اشتغال  باعث کاهش سطح  امر خود  این  را کاهش می دهد. 
می گردد. اما در بخش دوم، افزایش درآمد تولیدکنندگان عضو 
و  خدمات  و  کالاها  برای  آنان  تقاضای  افزایش  اوپک سبب 
اسلحه کشورهای OECD می شود که این امر باعث افزایش 

سطح اشتغال می گردد )عصاری آرانی1 و افضلی2، 2010: 75(.

قیمت نفت و سطح عمومی قیمت ها )تورم(
گرفته  نظر  در  تولید  نهاده  عنوان  به  )نفت(  انرژی  اگر 
شده  محسوب  عرضه  طرف  شوک  آن  قیمت  افزایش  شود، 
و دارای آثار رکود تورمی خواهد بود و بنابراین سطح عمومی 
قیمت  تغییرات  آثار  مورد  داد.در  خواهد  افزایش  را  قیمت ها 
نفت بر تورم، متمایز کردن آثار کوتاه مدت و بلندمدت بسیار 
مهم تر است. افزایش قیمت نفت داراي یک اثر آني بر سطح 
عمومي قیمت هاست، اما به دلیل این که نرخ دستمزدها اثر 
چرخه اي دارد )فرآیند واکنش دستمزد نسبت به تغییر قیمت ها 
و تعدیل یا افزایش دستمزدهاي واقعي(، افزایش در قیمت هاي 
شده  تمام  بهاي  دستمزدها،  افزایش  به  منجر  مي تواند  اولیه 
نیز  بلندمدت  در  گردد.  قیمت ها  بیش تر  افزایش  نتیجه  در  و 
خواهد  اثر  قیمت ها  عمومي  سطح  بر  نفت  بالاتر  قیمت هاي 

گذاشت اما این آثار کمتر از آثار کوتاه مدت خواهد بود.
 

اثرات نفت و نوسانات آن بر اقتصاد ایران 
به  را  آن  بشر  زندگي  ابعاد  تمامي  بر  نفت  تأثیر  امروزه 
صورت یک کالاي حیاتي و ضروري در آورده و بطورکل در 
حال حاضر زندگي صنعتي بدون وجود نفت ممکن نیست. به 
و  نقل  و  و حمل  درجابجایی  از جمله سهولت  زیادی  دلایل 
عدم جایگزین مناسب مودی این نکته است که نفت تا سالیان 
متمادي همچنان سهم زیادي از کل مصرف انرژي جهان را 
در اختیار خواهد داشت از این رو بدیهي است هر گونه نوساني 
در روند تقاضا ، عرضه ، قیمت و سایر متغیرهاي تاثیرگذار بر 
این بخش آثار بسیاري را بر اقتصاد کشورهاي تولیدکننده و 
مصرف کننده نفت دارد و در بعضي موارد سبب اختلالاتي در 
سیستم اقتصادي این کشورها گردیده است. درکشور ما ایران 
نفت بعنوان اصلی ترین بخش صادراتی در طی دهه های اخیر 
شاهد نوسانات قیمتی و بالطبع نوسانات درآمدی بوده است. 
آنچه می تواند تاثیرات ونقش این درآمد را به موضوعی پیچیده 

1. AsariArani 2. Afzali
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از  دولت  توسط  درآمد  کل  نماید،تصاحب  انگیزتبدیل  وبحث 
و  نفت  قیمت  بینی  پیش  غیرقابل  تغییرات  وجود  و  سو  یک 
ازسوی دیگر است. دو عامل فوق  درآمد حاصله،  آن  تبع  به 
تاثیرات عمده ای را بر متغیرهای کلان اقتصادی ازخودنشان 
می دهند. سال های بسیاری بوده است که علی رغم بالابودن 
قیمت نفت و بالا بودن درآمدهای نفتی دولت، کسری بودجه، 
چالشی مهم برای دولتمردان بوده است )چن1 و همکاران، 2011: 

.)48

و  تنش ها  و  بوده  مردم  گریبانگیر  تورم  و  بیکاری  و  فقر 
کشور  روز  موضوع  پررونق ترین  بعنوان  سیاسی  چالش های 
تجلی یافته است. گویی با افزایش درآمدنفت شاخص هایی که 
بیانگرتوسعه یافتگی است،متناسب و یا دربرخی موارد همسو 
با افزایش این درآمد درحرکت نیستند. این موضوع شاید بدلیل 
پول  از  و درآمدهای حاصل  ابزارها  با  باشد که  بزرگی دولت 
می ریزد.  برهم  را  اقتصاد  در  کارآمد  بازارهای  تشکیل  نفت، 
گسترش روزافزون اندازه دولت، قدرت دخالت بیشتر در اقتصاد 
از طریق شرکت های بزرگ دولتی و رانتخواری و...، همگی، 
باافزایش درآمد نفت، امکان بیشتری می یابند. قیمت نفت به 
دلایل گوناگون اقتصادي و غیر اقتصادي همواره با نوسانات 
یا  افزایش  موجب  نفتي  و شوک هاي  بوده  مواجه  اي  عدیده 

کاهش قیمت نفت در طول زمان شده است.

تأثیر شرایط پسابرجامی 
اوایل  در  برجام  از  آمریکا  ایالات متحده  خروج  از  پس 
علیه  تحریم ها  سخت ترین  وضع  و  خورشیدی   1397 سال 
اقتصادی شد. دولت  ایران، کشورمان درگیر مشکلات شدید 
ایالات متحده آمریکا باهدف حذف اثر منفی خروج نفت ایران 
از بازارهای جهانی، از عربستان سعودی و امارات متحده عربی 
کمک خواست که با همکاری این دو کشور عربی نفت خیز، 
قیمت نفت تغییر چندانی نکرد. اما مشکلات شدید ایران در 
فروش نفت و انتقال ارز حاصله به کشور، شدیداً بر پارامترهایی 
تأثیر   .... و  بودجه  کسری  ارز،  نرخ  همچون  ایران  اقتصادی 

گذاشت. ازآنجاکه در این پژوهش، بازه 2 ساله 1397 و 1398 
جای  کنونی  تحلیل  در  تحریمی  سال  دو  این  و  بررسی شده 
کشور  اقتصادی  پارامترهای  نفت،  قیمت  ثبات  باوجود  دارد، 
دستخوش تغییراتی شده که شرایط را با پیش  از این دوران 
متفاوت می کند. در واقع شرایط این دو سال را می توان چنین 
باتوجه به  کاسته شده و  از قیمت نفت شدیداً  لحاظ کرد که 
با  نفت  قیمت  بین  ارتباطات  بر  پژوهش  پیشینه  مکرر  نتایج 
این دو سال  اقتصادی می بایست وضعیت خاص  پارامترهای 
لحاظ گردد. در ادامه تحلیل ها به وضعیت خاص این دو سال 

اشاره داشته که بر بررسی کلی مؤثر است.  
پیشینه پژوهش در دو بخش داخلی و خارجی شرح داده 

شده است. 

مطالعات داخلی
و  ارز  نرخ  نوسانات  تأثیر   )1399( همکاران  و  اسماعیلی 
الگوی  با  که  تحقیق  این  در  نمودند.  بررسی  را  نفت  قیمت 
ARDL انجام شد، چنین نتیجه شد که در سال های 1397-

از  مقدار صحیحی  نمی توان  دلیل شرایط تحریمی  به   1399
تأثیر قیمت نفت خام را متصور شد، چراکه قیمت نفت هرچه 
تأثیر  می بایست  و  شده  کوتاه  منابع  آن  از  ایران  دست  باشد 
عدم دسترسی به منابع نفتی را لحاظ نمود. لذا نتیجه چنین 
شد که به علت لحاظ تأثیر 2 سال پایانی، قیمت نفت بر نرخ 

ارز تأثیری نداشت. 
قیمت  تأثیر  بررسی  به  نیز   )1398( فراهانی  و  حیدرزاده 
نفت بر نرخ ارز پرداخته و این رابطه را تا سال 1395 صحیح 
دانستند. اما در سال های 1395 تا 1397 به دلیل وجود تکانه 
زیر  پیشین  نتیجه  نبود،  ارز متناسب  نرخ  با  ارز که  در قیمت 
به واسطه  ارز  بازار  در  اینکه شوک  به  باتوجه  اما  سؤال رفت. 
عدم دسترسی به درآمدهایی نفتی بوده می توان فرضیه ای که 

تا سال 1395 تائید شده بود را مجدد تائید کرد. 
تا  را  خام  نفت  بازارهای   )1398( مهدوی  و  خوش کلام 
کسری  که  نمودند  عنوان  چنین  و  کرد  بررسی   1397 سال 

1. Chen
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بودجه و تورم بخش های جدایی ناپذیر از اقتصاد ایران هستند 
ارتباط  بررسی  در  ندارد.  چندانی  تأثیر  آن  بر  نفت  قیمت  که 
با  رابطه  این  بودجه،  کسری  و  تورم  و  خام  نفت  قیمت  بین 
اطمینانی پائین تائید شد. علت اینکه ساختار پرهزینه اقتصاد 
ندارد  را  ایران، توان نوسانات منفی و مثبت درآمدهای نفتی 
و این مهم حتی در سال 1395 که سال متأثری از برجام بود 

بازهم مشاهده شد. 
روش  از  استفاده  با   )1396( اسکوئی  نیکی  و  مهرآرا 
شناسایی  به  اقدام  کاه ،  و  بلانچارد  بلندمدت   محدودیت های 
عربستان،  ایران،  کشور  چهار  برای  ساختاری  تکانه های 
از  سالانه  داده های  از  استفاده  با  و  کرده  اندونزی  و  کویت 
تجزیه ی  و  آنی  العمل  عکس  توابع   و   2007 تا   1960 سال 
در  نفت  قیمت  برون زایی  داده اند که درجه ی  نشان  واریانس 
عربستان و کویت نسبت به ایران و اندونزی پایین تر است و 
تکانه های نفتی مهم ترین  عامل نوسانات تولید ناخالص داخلی 
اندونزی  کشور  دو  در  است.درحالی که  عربستان  و  ایران  در 
را  آن  و  است  تولید  نوسانات  اصلی  عامل  واردات،  کویت،  و 
به سازوکارهای  صحیح اقتصادی دو کشور کویت و اندونزی 
نسبت داده اند. اثر شوک مثبت قیمت نفت بر روی واردات،تولید 
ناخالص داخلی و شاخص قیمت ها در همه ی کشورها مثبت 

بوده و سبب افزایش آن ها شده است.
طرفه ی  دو  آثار  بررسی  به   )1395( پیغمبری  و  فلاحی 
نوسانات قیمت سبد نفتی  اوپک و رشد اقتصادی هفت کشور 
مهم  OPEC طی سال های 2005-1980، پرداخته اند. آن ها 
با استفاده از داده های فصلی و الگوی خودرگرسیون برداری، 
اوپک  نفتی  تغییر قیمت سبد  اثر  نتیجه رسیده اند که  این   به 
بر سطح تولید ناخالص داخلی  واقعی این کشورها، محدود به 
از نرخ  کوتاه مدت است. به علاوه، جهت علیت، یک طرفه و 
رشد قیمت سبد نفتی اوپک، به نرخ رشد تولید ناخالص داخلی 

واقعی هریک از این  کشورهاست.
اثرات  خود  مطالعه ی  در   )1394( همکاران  و  ابریشمی 
نامتقارن نوسانات قیمت نفت بر رشد اقتصادی را در کشورهای 
قرار  بررسی   مورد  نفت  خالص  صادرکننده ی   PPEC عضو 

داده اند. نتایج این مطالعه حاکی از آن است که شوک کاهش 
مثبت  ندارد،ولی شوک  تولید  بر  معنی داری  تأثیر  نفت  قیمت 
قیمت نفت به طور معنی دار تولید مؤثر است. یافته دیگر این 
مطالعه، این است که شوک های نفتی و پولی مهم ترین منبع 

بی ثباتی  رشد تولید محسوب می شوند.
صادقی و همکاران )1392( با بررسی اثر بی ثباتی قیمت 
با   1389 تا   1347 دوره  طی  ایران،  اقتصادی  رشد  بر  نفت 
خودرگرسیون  شرطی  ناهمسانی  واریانس  مدل  از  استفاده 
بی  که  یافتند  مارکوف  چرخی  غیرخطی  مدل های  و  نمایی 
بر  تأثیر منفی و معناداری  ثباتی قیمت در دو رژیم متفاوت، 

رشد داشته است.
عادلی و همکاران )1391( در مقاله ای با عنوان اثرتغییرات 
قیمت نفت برمتغیرهای عمده کلان اقتصادی بررسی نمودند. 
متغیرهای  بر  نفت  قیمت  تغییرات  اثر  تحقیق  این  در  که 
هزینه های سرمایه ای دولت، تولید ناخالص داخلی، عرضه پول 
الگوی  از  استفاده  با   1350-1386 دوره  را طی  تورم  نرخ  و 
VAR به همراه توابع عکس العمل تحریک، تجزیه واریانس 

خطای پیش بینی و آزمون یوهانسن برآورد نمودند. نتایج این 
پژوهش نشان داده است که نوسانات قیمت نفت، اثر مثبت بر 
متغیرهای مورد نظر دارد. همچنین قیمت نفت نقش اصلی در 
توضیح واریانس خطای پیش بینی نرخ تورم و عرضه پول را 
ایفا می نماید. اما این متغیر در توضیح واریانس خطای پیش 
دولت،  سرمایه ای  هزینه های  و  داخلی  ناخالص  تولید  بینی 

دارای نقش ثانویه است.
متوسلی و فولادی )1389( به بررسی آثار افزایش قیمت 
جهانی نفت بر تولید ناخالص داخلی و اشتغال ایران با استفاده 
از مدل تعادل عمومی محاسبه پذیر پرداخته اند. در این مقاله، 
تغییر  ایران،اثر  برای  عمومی  تعادل  مدل  یک  ارائه ی  ضمن 
بررسی شده  ایران  در  اشتغال  و  تولید  بر  نفت  قیمت جهانی  
و نتایج نشان داده است که افزایش قیمت نفت،افزایش تولید 
از  ناشی  افزایش  این  دارد،که  همراه  به  را  داخلی  ناخالص 

افزایش  تمامی اجزای تولید ناخالص داخلی است.

تأثیر قیمت جهانی نفت بر رشد اقتصادی، تورم، بیکاری و کسری بودجه در ایران
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مطالعات خارجی
ساحیل1 )2020( در یک تحقیق وضعیت اقتصاد عراق در 
پایان سال 2019 را بررسی نمود و باتوجه به شوک قیمت نفت 
در بازارهایی جهانی کسری بودجه این کشور و به تبع آن اقلیم 
خودمختار کردستان عراق را به آن مرتبط دانست و چنین با 
مدل خطی تهیه شده به این نتیجه دست یافت که بین قیمت 

نفت و کسری بودجه عراق رابطه معناداری وجود دارد. 
بازده  نفت،  قیمت های  بررسی  به  و کونگ3 )2018(  بیا2 
سهام، و نرخ ارز در دو کشور چین و آمریکا پرداختند.  با استفاده 
از مدل BEKK اریب و همچنین توابع واکنش لحظه ای پویا، 
میان  زمانی  متغییر  جانبه  سه  روابط  بررسی  به  مطالعه  این 
قیمت های نفت واقعی، تغییرات نرخ ارز و بازده سهام در چین 
و ایالات متحده از فوریه 1991 تا دسامبر 2015 پرداخته شد. 
نتیجه شد که )1( قیمت های نفت به صورت مثبت و  چنین 
قابل توجه به شوک های تقاضای انباشته پاسخ می دهند؛ )2( 
شوک های مثبت عرضه نفت به صورت وارونه و قابل توجه 
بر بازار سهام چین تاثیر می گذارند؛ )3( شوک های قیمت نفت 
به صورت قابل توجهی بر شاخص دلار وزنی ایالات متحده 
ایالات  بازارهای سهام   )4( تاثیر می گذارند؛  به صورت منفی 
دلار  شاخص  که  همانگونه  مثبت  به صورت  چین  و  متحده 
موازی  رابطه   )5( دارند؛  نشان می دهد همبستگی  ارز  نرخ  و 
وارونه قابل توجهی بین بازار سهام ایالات متحده و دلار و بین 
بازار سهام چین و نرخ ارز وجود دارد؛ و )6( بازار سهام چین 
بسیار فرار بوده و به تقاضای انباشته و شوک های قیمت نفت 

در سال های اخیر پاسخ می دهد.
نوسان  تأثیر  ای  مقاله  در   )2016( همکاران  و  گودیک4 
قیمت نفت بر متغیرهای کلان اقتصادی در نیجریه طی دوره 
را  چندگانه  رگرسیون  تکنیک  از  استفاده  با   )2015-1990(
بررسی کردند که در این مقاله تجزیه و تحلیل ها نشان دهنده 
وجود رابطه قابل ملاحظه ای میان بهای بین المللی نفت و 
مضاعف  تحلیل  و  تجزیه  می باشد.  کلان  اقتصاد  متغیرهای 

بیکاری  نرخ  که  می دهد  نشان  جداگانه  آزمایشات  اساس  بر 
تأثیر مثبتی بر بهای بین المللی نفت دارد، درحالیکه نرخ بهره 

تاثیرات منفی بر بهای بین المللی نفت دارد.
فرزانگان5 )2015( در مطالعه خود در مورد تاثیرات قیمت 
نفت بر متغیر های اقتصاد کلان ویتنام،  از قبیل تورم، نرخ رشد 
تا 2015  بیکاری، طی دوره 2000  و  بودجه  اقتصادی، کسر 
انجام داد. با استفاده از یک مدل خود رگراسیون برداری، به 
این نتیجه رسیدند که افزایش قیمت نفت منجر به تورم بالا و 
کسر بودجه در ویتنام می شود، در حالی که تاثیرات آن بر روی 

رشد تولید ناخالص بومی و بیکاری نامشخص است.
به بررسی  گوکمنوقلو6 و همکاران )2015( طی تحقیقی 
داخلی«  ناخالص  تولید  تغییرات  و  نفت  قیمت  »نوسانات 
پرداخت. هدف اصلی این تحقیق، بررسی اثر نوسانات قیمت 
نفت خام در دوران بحران مالی کره جنوبی می باشد. در این 
از   استفاده  با  متغییرهای مدل  بین  ارتباط  بررسی،  به  مطالعه 
بررسی  این  از  آمده  بدست  نتایج  و  شده  پرداخته   VECM

داخلی  ناخالص  تولید  بر  نفت  قیمت  نوسانات  که  داد  نشان 
تاثیرگذار است.

هراث7 )2010( در مقاله اي با عنوان »شوک هاي نفتي و 
بازده سهام« به بررسي اثر شوک هاي نفتي بر بازده سهام بخش 
نفت و گاز پنج کشور اروپاي مرکزي و شرقي: جمهوري چک، 
مجارستان، لهستان، روماني و اسلووني پرداختند. متغیرهایي 
تولید  دادند شامل  قرار  استفاده  مورد  مطالعه شان  در  آنها  که 
نفت  بخش هاي  سهام  بازده  و  گاز  قیمت  نفت،  قیمت  نفت، 
و گاز بوده است. آنها با استفاده از روش linear factor و با 
استفاده از داده هاي ماهانه دوره زماني دسامبر سال 1998 تا 
تاثیر  نفت  قیمت  که شوک هاي  دریافتند  مارس سال 2010 
این  گاز  و  نفت  بخش هاي  سهام  بازده  روي  بر  معناداري 
کشورها ندارد. این نتایج در تضاد با نتایج مطالعات بخش نفت 
بین  مثبت  اثر  که  است  پیشرفته اي  اقتصاد کشورهاي  گاز  و 

1. Salih

2. Bai

3. Koong

4. Goddeyc

5. Farzanegan

6. Gokmenoglu

7. Herath
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قیمت نفت و ارزش دارایي را نشان مي دهد.
گریفن1 و خواجه پور2 )1996( در مطالعه ی خود به بررسی تأثیر و درجه ی تأثیر بی ثباتی در بازارهای نفت برنت،دوبی و تکزاس  
پرداخته اند. آن ها در این مطالعه  پایداری بی ثباتی در هر سه بازار را با استفاده از مدل های بی ثباتی شرطی مشخص  کرده اند. نتایج 
از آن است که مدل های  CGARCH و FIGARCH ، پایداری بی ثباتی را بهتر از مدل های  GARCH و  این مطالعه حاکی 

IGARCH نشان می دهند. هم چنین مدل های مذکور عملکرد بهتری در پیش بینی خارج از نمونه نسبت به دو مدل  دیگر دارند.

برآورد مدل
باتوجه به مباحث نظري موضوع و با در نظر گرفتن مطالعات تجربي مطرح شده در خصوص بررسی تأثیر قیمت نفت بر رشد، 

تورم، بیکاری و کسری بودجه در ایران الگوي تجربي به شکل زیر معرفي مي گردد:

یا در فرم گسترده داریم:

1. Grifen

مرتبه ي  تفاضل  واقع  در  فوق  معادله ي  که سمت چپ 
سمت  در  دهد.  مي  نشان  را  وابسته  متغیرهاي  لگاریتم 
حاوي                 مربعي  ماتریس  یک   A(L) ماتریس  معادله،  راست 
چند جمله اي هایي بر حسب عملگر وقفه است. به طور مثال، 
درایه ي سطر i ام و ستون j ام ماتریس A(L)، aij(L) است 
که پاسخ  i ام متغیر به j ام متغیر ساختاري را  نشان مي دهد. 

که در آن:
OIL: قیمت نفت

INF: نرخ تورم

BD: کسری بودجه

UNE: نرخ بیکاری

GDP: نرخ رشد اقتصادی

نتایج آزمون های ریشه واحد
از  مقاله  این  در  متغیرها  بودن  پایا  از  اطمینان  منظور  به 
تعمیم  دیکی-فولر  شامل  استاندارد  واحد  ریشه  آزمون های 
این  نتایج   1 جدول  در  است.  شده  استفاده   )ADF( یافته 
این  در  استفاده  مورد  متغیرهای  زمانی  سری  برای  آزمون ها 

2. Khajehpoor
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مقاله ارائه شده است. پیش از آزمون های آماری، می بایست از 
مانا بودن متغیرها اطمینان داشت، چون در صورت مانا نبودن، 
آزمون  اطلاعات  است.  کاذب  رکرسیون  دارای  تحلیلی  مدل 
مانایی در جدول 4-1 آمده که سطح معنی داری نیز برای آن 

مشخص گردیده است. نتایج جدول ذیل نشان از آن دارد که 
سطح معنی داری متغیرها کمتر از 0/05 است و در عین حال 
به ماهیت متغیرها مرتبط  اندک است که  نیز  آزمون ها  آماره 
می باشد. لذا می توان فرض مانا بودن چهار متغیر مطروحه را 

پذیرفت. 

جدول )1(: نتایج آزمون ریشه واحد ADF )منبع محقق(

VAR تعیین وقفه بهینه در الگوي
مسئله  اولین  مدل،  متغیّرهای  ایستایی  تشخیص  از  بعد 
بهینه  وقفه  تعیین طول  برداري  رگرسیون  در مدل هاي خود 
است. در اینجا برای تعیین طول وقفه از معیار شوارتز- بیزین1 
استفاده   )LR( راستنمایی3  نسبت  و   )AIC( آکائیک2   ،)SC(
شده است. نتایج جدول )2( نشان می دهد که در مدل مورد 
نظر بر اساس معیار های نسبت راستنمایی، معیار شوارتز-بیزین 

و آکائیک وقفه یک را به عنوان وقفه بهینه مدل قرار می دهند. 
در نهایت از آنجا که معیار شوارتز-بیزین از اصل صرفه جویی4 
پیروی می کند و بیش ترین اهمیت را به کاهش پارامترها یا 
ساده سازی دستگاه )در برابر برازش بهتر( می دهد، لذا برای 
حجم نمونه کوچک بویژه حجم نمونه انتخابی در این مقاله 
وقفه  عنوان  به  بهینه یک  وقفه  رو  این  از  و  است  مناسب تر 

بهینه مدل انتخاب می گردد. 

جدول )2(: تعیین وقفه بهینه درالگوي VAR )منبع محقق(

تذکر: * نشان دهنده تعداد وقفه انتخابی توسط معیار است.

1. Schwarz information criterion

2. Akaike information criterion

3. Likelihood Ratio

4. Parsimony
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نتایج آزمون هم انباشتگی
از آنجا که متغیرهای الگو دارای درجه انباشتگی یکسان 
میان  بلندمدت  تعادلی  رابطه  وجود  تشخیص  برای  هستند، 
متغیرهای مدل از آزمون هم انباشتگی و برای انجام این آزمون 
خلاصه  است.  شده  استفاده  یوهانسون-یوسیلیوس  روش  از 
در   )λMax(ویژه مقدار  حداکثر  )λTrance(و  اثر  آزمون های  نتایج 

خصوص تعداد بردارهای هم انباشتگی بر اساس پنج الگوی 
ذکر شده در جدول 3 آورده شده است. همانگونه که مشاهده 
می شود فرضیه صفر عدم وجود بردار هم انباشتگی در مقابل 
الگوها  یک  در  متغیرها  بین  انباشتگی  هم  بردار  یک  وجود 
رد شده است، بنابراین در چهار الگوها حداقل یک بردار هم 

انباشتگی میان متغیرهای مورد مطالعه وجود دارد.

جدول )3(: خلاصه نتایج تعداد بردارهای هم انباشتگی )یافته محقق( 

انباشتگی  هم  آزمون های  بررسی  و  الگو  برآورد  نتایج 
توجه  با  الگو در جدول 4 گزارش شده است.  این  به  مربوط 
به نتایج بر اساس آزمون اثر وجود چهار بردار هم انباشتگی 
بردار  ویژه وجود سه  مقدار  آزمون حداکثر  نتایج  اساس  بر  و 
هم انباشتگی در سطح پنج درصد تأیید می شود. همانطور که 

یوهانسون بیان می دارد در صورت تناقض میان نتایج، از آنجا 
که آزمون حداکثر مقدار ویژه دارای فرض مقابل قوی تری 
است، این آزمون نسبت به آزمون اثر ارجحیت دارد. بنابراین 
می توان وجود سه بردار هم انباشتگی بین متغیرهای مدل را 

پذیرفت. 

جدول )4(: نتایج آزمون هم انباشتگی )یافته های تحقیق(

نتیجه تخمین مدل
نتیجه  انباشتگی  هم  آزمون  و  پایایی  گرفتن  نظر  در  با 
تخمین مدل به صورت زیر می باشد. در جدول زیر تأثیر قیمت 
بیکاری و  نفت به ترتیب بر متغیرهای تورم، کسری بودجه، 

سطح  توجه  با  همچنین  است.  شده  بررسی  اقتصادی  رشد 
معنی داری، میزان معناداری یا عدم معناداری هر متغیر بررسی 

شده است.
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جدول )5(: نتایج تخمین مدل )یافته های تحقیق(

 t آزمون  اماره  همان  یا  معناداری  آماره  محاسبه  برای 
ضریب جزئی رگرسیون بر انحراف معیار متغیر تقسیم می شود. 
درصورتی که این مقدار محاسباتی در فاصله 1/96- تا 1/96 
قرار داشته باشد نشان می دهد فرضیه اولیه آزمون t که همان 
عدم معناداری متغیر می باشد تایید و در غیر این صورت فرضیه 

مخالف تایید شده و درنتیجه اثر معنادار دارد.
مدل های  برخلاف  برداری  رگرسیون  خود  مدل های 
حداقل مربعات معمولی براساس اماره t می توان معناداری یا 
عدم معناداری را آزمون کرد و در این مدل ها احتمال محاسبه 

نمی شود.
براساس نتایج این تحلیل، قیمت نفت بر تورم و کسری 
بودجه اثر معنی داری ندارد. این مهم برخلاف نتایج تحقیقات 
پیشین است و علت آن بررسی بازه دوساله )1397 و 1398( 
تغییرات چندانی  نفت  قیمت جهانی  این سال ها  در  می باشد. 
دسترسی  ایران،  علیه  تحریم های غرب  دلیل  به  اما  نداشت، 
محدود  به شدت  نفت  فروش  از  حاصل  ارزی  منابع  به  ایران 
کاهش  که  داشت  ایران  برای  را  اثری  همان  درواقع  شد. 
به  باشد.  داشته  ایران  برای  می توانست  نفت  قیمت  شدید 
ارزی،  منابع  به  اقتصادی کشور در دسترسی  دلیل مشکلات 
قابل  نیز  بودجه  وارداتی دامن گیر کشور شده و کسری  تورم 
پیش بینی بود. باوجود چنین مسئله مهم، در طی بررسی که دو 
سال از این بررسی ها به دوران تحریم پسابرجام مربوط است، 

اثر قیمت نفت بر تورم و کسری بودجه قابل اثبات نیست. 
اما اثر قیمت نفت بر بیکاری و رشد اقتصادی قابل اثبات 
است. بالا رفتن قیمت نفت موجب شده که دولت در رسیدگی 

دلیل  به  گاه  بگیرد.  تصمیماتی خاص  اشتغال زا  به طرح های 
تأمین منابع مالی بودجه دولت، نیاز به دیگر طرح های اشتغال زا 
بیکاری  افزایش  موجب  مسئله  همین  و  نبوده  محسوس 
می شود. گاه نیز با منابع ارزی طرح های زیادی اجراشده که به 
رشد اشتغال زایی کمک خواهد کرد. رشد اقتصادی نیز معمولًا 
با ورود منابع ارزی فراوان، مثبت خواهد بود و بالعکس. در 2 
بازار  سال آخر بررسی )1397 و 1398(  باوجود ثبات نسبی 
نفت، به دلیل شدت تحریم ها، به شمار بیکاران کشور اضافه 
شد، اما رونق برخی فعالیت ها به واسطه تحریم، از جهاتی دیگر 
اشتغال زایی نمود. در بخش های مختلف تولید و صادرات، رشد 
قابل ملاحظه ای مشاهده شده و این مهم موجب شد که اثرات 
سوء تحریم ها بر بیکاری مرتفع شود. در مورد رشد اقتصادی 
از میزان دقیق آن کاری بس دشوار است.  یافتن  نیز اطلاع 
گاه با اعتراضات کشورمان به بانک جهانی نرخ رشد اقتصادی 
اصلاح گردید. اما به هرحال رشد اقتصادی چه در سطح مثبت 
ثبات  که  است  اندک  آن چنان  معمولًا  منفی  در سطح  چه  و 
همان طور  دانست.  مرتبط  آن  با  می توان  را  نفت  بازار  نسبی 
اقتصاد  بر  آن  اثرات سوء  و  به واسطه تحریم ها  بیان شد،  که 
کشور، رشد طرح های درآمدزا که نیاز دولتی است شدت گرفت 
از طرف دیگر گزارش های  بود.  اثر تحریم ها  که خنثی کننده 
متعدد از فروش مخفیانه نفت ایران وجود داشت که به فرض 
کشور  اقتصاد  بر  تحریم ها  اثر  رفع  موجب  می تواند  صحت، 
نفت  قیمت  با  را  اقتصادی  رشد  می توان  ازاین جهت  شود. 

مرتبط دانست.  

نرگس قلعه وندی، دکتر فاطمه زندی
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توابع عکس العمل آنی
الگوی VAR دو ابزار قوی برای تجزیه و تحلیل نوسانات 
و   )IRF(آنی العمل  عکس  توابع  می دهد:  ارائه  اقتصادی 
تجزیه واریانس. بنابراین بعد از برآورد الگوی VAR، می توان 
واریانس  تجزیه  و  آنی  العمل  عکس  توابع  نتایج  بررسی  به 
یک  اثرات  درحقیقت  آنی،  العمل  عکس  تابع  یک  پرداخت. 
بیان  الگو  در  متغیرهای درونزا  به  وارده  معیار شوک  انحراف 
می کند. برای الگوی مورد استفاده در این مقاله، عکس العمل 
اندازه یک  به  ناگهانی  تغییر  یا  تکانه  به یک  نسبت  متغیرها 
شامل  الگو  درونزای  متغیرهای  از  هریک  در  معیار  انحراف 
قیمت نفت، تورم، نرخ بیکاری و نرخ رشد اقتصادی، طی ده 
دوره بصورت نمودار در شکل شماره 1 نشان داده شده است. 
روی محور افقی زمان بصورت دوره های سالانه و روی محور 

عمودی درصد رشد تغییرات متغیر قرار گرفته است. 
همانگونه که مشاهده می شود یک انحراف معیار از ناحیه 
و  داده  نشان  از خود  متغیر کاهش  این  تورم،  بر  نفت  قیمت 
این اثر تا 5 دوره تداوم داشته است بعد از 5 دوره اثر شوک 
افزایش  تورم  بر  زمان  طول  در  نفت  قیمت  ناحیه  از  وارده 
یافته است، بعبارتی افزایش در قیمت نفت و درآمدهای ارزی 
باعث افزایش واردات کشور برای فائق آمدن بر مشکل تورم 
در کوتاه مدت  تورم  بر کاهش  عاملی  امر  و همین  می گردد 
می باشد، ولی بعد از پنج دوره و از بین رفتن اثر شوک شاهد 
افزایش دوباره تورم می باشیم، بعبارتی افزایش درآمدهای نفتی 
عمدتاً به خوبی مدیریت نشده و در عوض سرمایه گذاری های 
نتیجه  که  گشته  کوتاه مدت  جاری  مخارج  صرف  بلندمدت 
آن چیزی جز تورم، افزایش نقدینگی و کسری بودجه دولت 
است یک  مشاهده  قابل  بطوریکه  است.  نبوده  بلند مدت  در 
دولت،  بودجه  کسری  بر  نفت  قیمت  ناحیه  از  معیار  انحراف 
این متغیر کاهش از خود نشان داده و این اثر تا 3 دوره تداوم 
داشته است بعد از 3 دوره اثر شوک وارده از ناحیه قیمت نفت 

در طول زمان بر کسری بودجه دولت افزایش یافته است،  این 
وضعیت، تأثیر پذیری قوی نرخ تورم و کسری بودجه دولت 
را از قیمت و درآمدهای نفتی نشان می دهد. براي کشورهاي 
از  حاصل  درآمدهاي  ایران،  جمله  از  و  نفت  صادرکننده ي 
ارزي  و  مالي  درآمدهاي  از  مهمي  بسیار  منبع  نفت،  فروش 
دولت ها را تشکیل مي دهد و وابستگي این درآمدها به قیمت 
نفت در بازار جهاني و به عبارتي برون زا بودن آن را مي توان 
سیاست گذاري هاي  در  بي ثباتي  و  نااطمیناني1  بروز  بر  دلیلي 
نوسان  هرگونه  که  گفت  مي توان  بنابراین  دانست.  اقتصادي 
حتي  و  تعادل  عدم  بروز  به  نفت  جهاني  بازار  در  بي ثباتي  و 
بحران منجر مي شود، مگر آن که سیاست هاي صحیحي در 
مواجهه با این نوسانات از سوي دولت ها اتخاذ شود. از طرف 
دیگر، تغییرات قیمت نفت به عنوان شوک سمت عرضه2 بر 
مي گذارد،  اثر  نفت3  واردکننده ی  کشورهاي  اقتصاد  پیکره ی 
هرگونه تغییر، به ویژه افزایش در قیمت نفت که یک نهاده ی 
کاهش  و  هزینه ها  افزایش  باعث  است  تولید4  تابع  در  مهم 
سیکل هاي  آوردن  وجود  به  بر  علاوه  و  مي شود  بهره وري5 
مازاد  یا  کسری  تورم،  بر  واقعي(،  تجاري  )ادوار  اقتصادي6 
بودجه دولت، بیکاری و نرخ رشد اقتصادی هم تأثیر گذار است 
که نتایج گویای این مطلب می باشد و یک انحراف معیار از 
ناحیه قیمت نفت بر بیکاری و نرخ رشد اقتصادی، این متغیرها 
کاهش از خود نشان داده و این اثر تا 3 دوره تداوم دارد بعد 
از 3 دوره اثر شوک وارده از ناحیه قیمت نفت در طول زمان 
بر بیکاری و نرخ رشد اقتصادی افزایش یافته است. بنابراین 
با توجه به نتایج نمودارها و با مقایسه اثرات شوک های وارده 
دریافت  می توان  متغیرها  از  هر یک  بر  نفت  قیمت  از سوی 
که کسری بودجه، نرخ تورم، نرخ رشد اقتصادی و بیکاری به 

ترتیب بیشترین اثرات را از قیمت نفت دریافت کرده اند.

1. UNCERTAINTY

2. SUPPLY-SIDE SHOCKS

3. OIL-IMPORTING COUNTRIES

4. Production function

5. Efficiency

6. Economic Cycles

تأثیر قیمت جهانی نفت بر رشد اقتصادی، تورم، بیکاری و کسری بودجه در ایران
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نمودار )1(: نتایج توابع عکس العمل آنی

تجزیه واریانس
در این قسمت با توجه به الگوی برآورد شده تجزیه واریانس متغیّرهای مدل صورت گرفته است که نتایج آن در جدول 6 قابل 
مشاهده است. در این جدول ستون S.E خطای پیش بینی متغیرهای مربوطه را طی دوره های مختلف نشان می دهد. از آنجایی که 
این خطا در هرسال بر اساس خطای سال قبل محاسبه می شود و منبع این خطا تغییر در مقادیر جاری و تکانه های آتی است، طی 

زمان افزایش می یابد. 

جدول )6(: تجزیه واریانس رشد اقتصادی

نرگس قلعه وندی، دکتر فاطمه زندی
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نتایج جدول نشان مي دهد، خطای پیش بینی در دوره اول 
به اندازه 10/56 و در دوره دوم 17/89 بوده و در طی زمان 
ناشی  واریانس  درصد  بعدی  ستون های  است.  یافته  افزایش 
ستون  می دهد.  نشان  را  مشخص  تکانه  یا  ناگهانی  تغییر  از 
تغییرات  در صد  اول صد  دوره  در  گرچه  می دهد  نشان  دوم 
از  ناشی  تغییرات  درصد   81/57 دوم  دوره  در  و  نفت  قیمت 
خود متغیر بوده است، ولي در دوره سوم تغییرات این شاخص،  
به  مربوط  درصد  متغیر، 6/81  به خود  مربوط  درصد   80/17
تکانه تورم، 5/75 درصد مربوط به تکانه کسری بودجه دولت، 
2/20 درصد مربوط به تکانه بیکاری و 5/05 درصد مربوط به 
تکانه نرخ رشد اقتصادی بوده است که قابل پیش بینی می باشد 
شد  داده  توضیح  نیز  مدت  بلند  نتایج  تخمین  قسمت  در  و 
که؛ با افزایش درآمدهای ارزی به خاطر افزایش قیمت نفت، 
تولید  اقتصاد،  وارد بخش حقیقی  اینکه  این سرمایه ها بجای 
واردات  صرف  شود،  تولیدی  بخش های  در  سرمایه گذاری  و 
تورم  با  مقابله  منظور  به  عموماً  که  می شود  جاری  مخارج  و 
انجام می پذیرد. در این صورت بسیاری از بخش های تولیدی 
با آسیب جدی مواجه شده و از چرخه تولید خارج خواهند شد 
و لذا بخشی از سرمایه گذاری های انجام شده در اقتصاد بلا 
استفاده مانده و میزان تولید کاهش می یابد و منجر به کاهش 
سرمایه گذاری، افزایش کسری بودجه، کاهش تولید و اشتغال 
شود  ذکر  باید  که  مهمی  نکته  می گردد.  بیکاری  افزایش  و 
آن است که در بین متغیرهای توضیحی مدل بعد از شاخص 
به  بیکاری  و  اقتصادی  رشد  نرخ  تورم،  نرخ  بودجه،  کسری 
ترتیب بیشترین درصد توضیح دهندگی تغییرات قیمت نفت را 

طی دوره مورد بررسی به خود اختصاص داده اند.

نتیجه گیری
همانطور که در این بررسي بیان شد قیمت نفت تاثیر زیادي 
را بر متغیرهاي کلان اقتصادی بر جاي مي گذارد. این اثر با 
توجه به نفت خیز بودن کشور ایران و وابستگي شدید و انکار 
ناپذیر درآمدهاي ارزي به قیمت نفت لازم مي دارد  متولیان 
اقتصاد کلان کشور در هزینه کردن و تزریق درآمد هاي نفتي 
آنجایي  از  دهند.  نشان  را  و حساسیت لازم  تدبیر  اقتصاد  به 

در  دارد،  نفتي  درآمدهاي  به  شدیدي  وابستگي  دولت  بودجه 
اولین گام باید این وابستگي ازبین برود و بودجه دولت از منابع 
دیگري مانند مالیات تامین گردد. زیرا تبدیل این درآمدها به 
ریال و هزینه کردن آنها، سبب افزایش نرخ ارز، نقدینگي و 
تنها  و  مي انجامد  هلندي  بیماري  به  و  تورم شده  آن  پي  در 
و  اقتصادي  فعالیت هاي  افزایش  به  درآمدها  این  صورتي  در 
توسعه بخش تولید و در نهایت بازار سرمایه و بورس که مد 
نظر مي گردد که در بخش هاي عمراني و سرمایه گذاري هاي 

زیربنایي و کارا، صورت گیرد.
وابستگی اقتصادی کشور به درآمدهای نفتی آن چنان زیاد 
است که حتی با ثبات بازار نفت، عدم دسترسی کشور به منابع 
ارزی حاصل از فروش نفت یک نقطه ضعف محسوب گردیده 
و  دشمنان می توانند با محدودکردن آن که به اصطلاح تحریم 
خوانده می شود، موجبات آشفتگی اقتصادی در کشور را فراهم 
دارند. البته برخی تلاش های دولت در طول مدت تحریم قابل 
ستایش است و در صورت برنامه ریزی صحیح می توان به اثر 
برخی  رشد  از  متعدد  گزارش های  بود.  امیدوار  تحریم  مثبت 
شنیده شده  تجریم ها  دلیل  به  و صادراتی  تولیدی  واحدهای 
است. دولت سال ها مشغول مبارزه با قاچاق کالا بوده که با 
بالا رفتن نرخ ارز، خودبه خود واردات کالا از رونق افتاده و به 
برای  نیز  صادرکنندگان  می شود.  هدایت  داخلی  تولید  سمت 
ارسال محصولات خود به خارج، تشویق شده که از این جهت 
بازهم  اما  داشته،  فراهم  را  اقتصادی  بهبود وضعیت  موجبات 
این بهبود به نسبت اثرات مخرب تحریم ها ناچیز بوده و نیاز 
خنثی  کاملا  تحریم ها  اثر سوء  مدیریت صحیح،  با  که  است 

گردد. 
شود  کاسته  دولت  حجم  از  خصوصي سازي،  گسترش  با 
تا زمینه فعالیت بخش خصوصي آماده گردد. سرمایه گذاران 
بایستي به نوسانات قیمت نفت بعنوان شاخص مهم اطلاعاتي 
که با اثرگذاري بر هزینه هاي متغیر، درآمد شرکت ها را تحت 
تاثیر قرار مي دهد توجه داشته باشند و تا حد امکان وابستگي 
تولیدات خود را از قیمت نفت کاهش دهند تا سودآوري آنها 

تحت تاثیر این نوسانات قرار نگیرد.
با توجه به تخمین مدل و تأثیر مثبت قیمت نفت بر تورم، 

تأثیر قیمت جهانی نفت بر رشد اقتصادی، تورم، بیکاری و کسری بودجه در ایران
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پیشنهاد می شود برای دستیابی به نرخ رشد اقتصادی مطمئن، 
بالا و ماندگار لازم است از طریق اتخاذ رویکردهای مبتنی بر 
کاهش وابستگی اقتصاد به درآمدهای نفتی حداقل برسد. هم 
چنین با توجه به نقش بسیار پررنگ مخارج جاری دولت در 
رشد اقتصادی ایران،به نظر می رسد جدا کردن مخارج جاری 
دولت از درآمد نفت و اختصاص تمامی این درآمدها به مخارج 
در  اقتصادی  رشد  اطمینان  و  ثبات  به  می تواند  ای  سرمایه 

کشور کمک کند.
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