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Basically, the ability to predict profit in company evaluation 

provides useful information. In fact, in order to achieve 

continuous and stable profits, company managers try to 

eliminate periodic fluctuations in profits and plan profits with 

a constant growth rate. For this reason, identifying factors 

affecting the accuracy of profit forecasting has always been of 

interest. The purpose of this study is to investigate the 

predictability of profit through the company's past profit and 

to investigate the moderating role of historical profit 

management in predictability. The present research has used 

the data and information of the companies admitted to the 

Tehran Stock Exchange during the years 2014 to 2020. The 

method of data analysis was multivariate linear regression, 

which was done using panel data and effects. The findings 

showed that the company's past profit positively predicts the 

company's future profit. Also, the results showed that the 

company's historical profit management affects the profit 

predictability, so that the higher the company's past profit 

management, the lower the profit predictability. 
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Extended Abstract 

Purpose 

Basically, the ability to predict profit in company evaluation provides useful 

information. In fact, in order to achieve continuous and stable profits, company 

managers try to eliminate periodic fluctuations in profits and plan profits with a 

constant growth rate. For this reason, identifying factors affecting the accuracy of 

profit forecasting has always been of interest. The purpose of this study is to 

investigate the predictability of profit through the company's past profit and to 

investigate the moderating role of historical profit management in predictability. The 

present research has used the data and information of the companies admitted to the 

Tehran Stock Exchange during the years 2014 to 2020. The method of data analysis 

was multivariate linear regression, which was done using panel data and effects. The 

findings showed that the company's past profit positively predicts the company's 

future profit. Also, the results showed that the company's historical profit 

management affects the profit predictability, so that the higher the company's past 

profit management, the lower the profit predictability. 

− Examining the predictive power of historical profit in predicting future profit 

- Investigating the moderating role of low historical profit management in 

predictability of future profit based on historical profit in Iran's capital market 

 

Methodology 

This research, in terms of the type of goal, is applied research of semi-experimental 

and post-event type, because in the current research, information and data from the 

past (research period) have been used. Also, according to the method of data 

collection, the current research is classified as descriptive research. On the other 

hand, since the research examines the relationship between the research variables, it 

is considered quantitative research and in terms of argumentation method, it has also 

used the inductive method. The statistical population in this research is all the 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange, and the reason for that is the 

comprehensive information that the Tehran Stock Exchange Organization has about 

the companies and the extent and manner of their financial and economic 

performance. Therefore, the only and most reliable database, based on its data, one 

can access financial information sources of companies and analyze and test the 

research model, is Tehran Stock Exchange Organization. Therefore, companies with 

the following steps and screening sampling remain in the sample: 

− Companies must be members of the Tehran Stock Exchange during the research 

period (2014 to 2016). 

− The financial year of the company must end in March of each year and the 

financial year has not changed during the period of the company's research. 

− The company should not be under banks or investment companies. 

− The company should not be under the financial intermediation, investment, 

monetary institutions and holding companies. 

− The company's financial information is available and available during the current 

research period.   
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Finding 

According to the results of the regression model test to analyze the first hypothesis 

of the research, it can be seen that the desired regression model is significant and 

acceptable. The adjusted coefficient of determination also indicates that 

approximately 58% of the changes in the dependent variable (future profit) can be 

explained by the independent variables of the model According to the results of the 

regression model test to analyze the second hypothesis of the research as described 

in the above table, it can be seen that according to the f statistic and its significance 

level which is less than the critical value of 0.05, the desired regression model is at a 

significant level and It is acceptable. The adjusted coefficient of determination is 

equal to 0.14 and indicates that approximately 14% of the changes in the dependent 

variable (future profit) can be explained by the independent variables of the model; 

Also, Durbin Watson's statistic is equal to 1.59, which is between 1.5 and 2.5 and 

indicates the lack of autocorrelation between the variables. The coefficient of the 

interaction variable (historical earnings management x past earnings) was negative, 

as a result, historical earnings management moderates the positive effect of past 

earnings on future earnings. Also, according to the t-statistic and P-value of 

historical profit management, which is less than 0.05, the results indicate the 

significant effect of historical profit management on the company's future profit at 

the 95% confidence level.   
 

Conclusion 

The results of this research confirm the first hypothesis of the research and show that 

the company's past profit has a positive effect on its future profit. In other words, the 

past profit can predict the future profit of the company. Therefore, the first 

hypothesis regarding the ability to predict the future profit through the past profit of 

the company is accepted. In addition, the results of the second hypothesis of the 

research also confirmed and showed that in companies whose managers had strong 

motivations for profit management in the past, the positive effect of past profit on 

future profit is moderated. In other words, the past profit in companies that have had 

more profit management and profit manipulation in the past, can less predict the 

future profit of the company. Therefore, the second hypothesis based on the 

moderating role of historical profit management on the predictability of future profit 

through past profit is also accepted. 

 



 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی 

اقت
 

سال سوم، 
شماره

 
3، 

تابستان 
 

1403
 

 7
 

152 

 
 محاسباتی  اقتصاد فصلنامه

 2821-0433 شاپا 

تعدیلی مدیریت سود    نقش بینی سود با  بررسی توان پیش 
 تاریخی پایین 

 

2 جمادوردی گرگانلی دوجی ، 1 محجوبه پوراعتمادی
 ، 4 پرویز سعیدی ،3مریم بخاراییان خراسانی 

 

 دانشجوی دکتری حسابداری، گروه حسابداری، واحد علی آباد کتول، دانشگاه آزاد اسلامی، علی آباد کتول، ایران، پست الکترونیکی:  . 1
Pmahjoubeh@yahoo.com 

 پست الکترونیکی:  گروه حسابداری، واحد علی آباد کتول، دانشگاه آزاد اسلامی، علی آباد کتول، ایران، نویسنده مسئول،  . استادیار حسابداری،*2
Gorganali@aliabadiau.ac.ir 

 گروه حسابداری، واحد علی آباد کتول، دانشگاه آزاد اسلامی، علی آباد کتول، ایران، پست الکترونیکی:    استادیار حسابداری،. 3
Bokharaeian@aliabadiau.ac.ir 

 گروه حسابداری، واحد علی آباد کتول، دانشگاه آزاد اسلامی، علی آباد کتول، ایران، پست الکترونیکی:    استادیار حسابداری،. 4
Saeidi@aliabadiau.ac.ir 
 
 

 

 چکیده  مقاله  اطلاعات 

 پژوهشی  مقاله مقاله:  نوع

 170-149 صفحات

 

 21/09/1402 مقاله:  دریافت تاریخ

 06/03/1403  نهایی:  پذیرش تاریخ

 
 

 کلیدی: واژگان 

آتی؛ سود  تاریخی؛  سود  سود   مدیریت 

 گذشته؛ نقش تعدیلی؛ بازار سرمایه 

 

 :JEL بندیطبقه

M41, G34 

توان   ارز  ینیبیشپاساساً  در  سودمند،  شرکت   یابیسود  مهیا را    یاطلاعات 

 یسع  یدار، به سود مستمر و پا  یابیدست جهت    هاکند. در واقع، مدیران شرکتمی

نوساننکن یم را حذف    یا دوره  هاید  برنامه  و  کردهسود  با    یزیربه    یک سود 

بر دقت    یرگذارعوامل تأث  ییشناسااقدام نمایند. به همین دلیل،    ، نرخ رشد ثابت

بوده است.  ،سود  بینی یشپ توجه  این تحقیق،    همواره مورد  توان    یبررس هدف 

تعدیلی  بینی  پیش نقش  بررسی  و  گذشته شرکت  سود  طریق  از  سود  شوندگی 

پیش توان  در  تاریخی  سود  میمدیریت  شوندگی  از    باشد.بینی  حاضر،  تحقیق 

شرکتداده اطلاعات  و  در  ها  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های 

سال تحلیل   1399تا    1393های  خلال  و  تجزیه  روش  است.  نموده  استفاده 

دادهداده از  استفاده  با  است که  بوده  نوع رگرسیون خطی چندمتغیره  از  های ها 

یافته شد.  انجام  اثرات  و  به  پنلی  شرکت،  گذشته  سود  داد  نشان  پژوهش  های 

کند. همچنین نتایج نشان داد که  بینی مینحوی مثبت، سود آتی شرکت را پیش

حت تاثیر قرار  بینی شوندگی سود را تمدیریت سود تاریخی شرکت، توان پیش

باشد،  می بالاتر  مدیریت سود گذشتة شرکت  به نحوی که هر چه میزان  دهد، 

 یابد بینی شوندگی سود نیز کاهش میتوان پیش
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 مقدمه  .1
مهمتر  ی کیسود   برا  یارهایمع  نیاز  مده یسرما  یعملکرد  و  است  عنوان    یمال  رانیگذاران  به  را  سود 
  ی اطلاعات  نیتری اتیسود حدرواقع،    .رندیگی در نظر م  ،ها ارتباط دارند که از خارج با آن   یاطلاعات  نیمهمتر

ها بر اساس  شرکت(.  2023،  و همکاران   1هاندهد )ی را نشان م  یهر شرکت  یاست که ثبات و قدرت مال
ودة  های سود و زیان خود، به اطلاعات مهمی در خصوص  میزان کارایی شرکت، میزان ارزش افزصورت

 یابند.به ثروت سهامداران و همچنین پیش بینی سودهای آیندة خود دست می 
اطلاعات   لگرانیتحل  یهاگزارش ارزهیسرما  یبرا  یضرور  یمنابع  در  بازارها  یابیگذاران  در    ی سهام 

سود،   یهاینیبش یمانند پ  ،یفیو ک  یاطلاعات کم  لگرانی. تحل(2023،  2)ایگه و واشینگتون   هستند  یمال
نگهدار  د،یخر  یهاهیتوص توص  ، یفروش،  طر  یمفهوم  یهافیو  از  م  ییهاگزارش   ق یرا   . کنندیمنتشر 
  گرانل یتحل  یی به دست آورند و توانا  توانند ی م  لگرانیرا که تحل  یاطلاعات  زانیسود، م  ینیبش یپ  یریسوگ

م منعکس  پانتا  کندی را  و  مقا(2023،  3)پانتا  در  پ  سهی.  مستقل،  ارائه   یهاینیبش یبا  اطلاعات  دهنده 
در   ینیبخوش  نیدارند. چن  یو دقت کمتر  شودمیبرآورد    ترش یطرف فروش ب  گرانلیتحل  یهاینیبشیپ

بیانگرپیش فروشندگان،  طرف  از  سود  تحل  یریسوگ  کی  بینی  در  بالا  به  است  لگرانیرو  فروش    طرف 
کیم  و  ا  .(2022،  4)آپاریکیو  بر  است    ن،یعلاوه  شده  پثابت  پو  یها ی نیبشیکه  بر   ر یتأث  یمال  ییایسود 

پراکندگیم با  مثبت  طور  به  معاملات  حجم  مثال،  عنوان  به  بازارها  یهای نیبشیپ  یگذارد.  در   ی سود 
 .(2022و همکاران، 5)دی کاسترو مثبت دارد یمتحده و هنگ کنگ همبستگ الاتیا

که   است  این  اصلی  پ  یابیدست  دی کل  ،سودمسألة  سود    ینیبشیبه  مد  آیندهمشخص  از   تیریاست، 
  ،خاص  یبه اهداف سود یرقانونیغ  یو گاه  یکه قانون  کندیاستفاده م  یمختلف  یهای و استراتژ  هاکیتکن

  قات یتحق  ، سود  تیریمدمفهوم    .(2022،  6)چمبرز و سیفر   نامندیسود م  ت یریرا مد  دهیپد  نی. اابندیدست  
  یتجرب  یهابه خود جلب کرده است. به طور معمول محققان از مدل   یحسابدار  نهیرا در زم  یاگسترده

تعهد  یة تجز  یبرا اقلام  تعهد  یکل  اقلام  اقلام تعهد  یاریاخت  ریغ  یبه  م  یاریاخت  یو  .  کنندیاستفاده 
تعهد اقلام  نما  یاریاخت  یسپس  عنوان  م  تیریمد  یبرا  یاندهیبه  استفاده  انگیسود  به  و   ی هازهیشود 

م مرتبط  مختلف  عن  ایشود  ی بالقوه  م  ت یفیک  یبرا  یاریمع  وانبه  استفاده  همکاران،  7)یو  شودیسود    و 
( و AEM)  8یسود تعهد  تیریکرد که عبارتند از مد  میتوان به دو دسته تقسی سود را م  تیریمد  (.2023

 
1 Han 
2 Ige & Washington   
3 Panta & Panta 
4 Aparicio & Kim   
5 De-Castro 
6 Chambers & Cifter 
7 You 
8 Accruals Earnings management 
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استفاده از اصول   قی سود از طر  یدستکار  یبه معنا  یسود تعهد  تی ری(. مدREM)  1ی سود واقع  تیریمد
حال  یحسابدار در  مد  یاست،  واقع  تیریکه  معنا  یسود  تغ  سود  عیتسر  یبه  فعال  ی خبر  رییبا   ی هاتیاز 

 ییربنایز  یاتیعمل   یهاتیفعال  ر ییبا تغ  یسود تعهد  تیری(. مد2022  ،2آنتون و آلفوری نوکو است )  یتجار
نم انجام  طر  شود، ی شرکت  از  روش   قی بلکه  برا  یحسابدار  یهاانتخاب  استفاده  آن    یمورد  دادن  نشان 

شرکت در تلاش    ییربنایز  اتیعمل  رییشامل تغ  یسود واقع  تیریکه مد  یدر حال  شود،یانجام م  هاتیفعال
 (.2023 ،3بانرجی و دیب است ) یسود دوره جار  شیافزا یبرا

 لیبه دل  2002در سال  4. انروناشاره نمودتوان به چند نکتة اصلی  در تبیین اهمیت مدیریت سود می 
ز  سود  یدستکار و  پوشش مشکلات  است  یمال  یهاانیو  شده  تصو  .ورشکست  انرون    ی برا  یریمورد 

مد  فیتوص تأث  ت یریوجود  و  مورد    ریسود  است.  بر شرکت  آن  تدو  ارنون بد  به  -قانون ساربنز  نیمنجر 
از   یامجموعه  یآکسل-قانون ساربنزر این رابطه،  د(.  2023و همکاران،    6گردید )آلماند   (SOX)  5ی آکسل

تجار برا  یاخلاق  حسابرس  نقش  بهبود  شامل  که  مد  یاست  م  تیریکاهش  دوری سود  از  پس    ةشود. 
لیو و  )همراه بود    ی سود واقع  تیریمد  ش یو همان زمان، افزا  یتقلب در حسابدار  با کاهش  ،یآکسل-ساربنز

سود    تیریمدبه طوری که  دارد.    ر یتأث  ی سود بر سود آت  تیریسود، مد  ینیبش یاز نظر پدوم؛    (.2023،  7نیو 
(  2023)  8به عنوان مثال، الشاندیدی و کامل  داشته باشد.   یآت  سودهایبر    ی منف  ریتأث  ی ممکن است واقع
مد  ندافتیدر واقع  تیریکه  از طری سود  آت  ،یاریاخت  یهایگذارهیکاهش سرما  قی،   ترنییپا  ی بر عملکرد 
 ندهیدر آ  یگذاره یمنجر به از دست رفتن فرصت سرما  یاریاخت  یگذاره یکاهش سرما  را یز  ،گذاردی م  ریتأث
کاهش ارزش، فرصت رشد   یها ان یز  ییاجتناب از شناسا  قی، از طر. در واقع، مدیریت سود واقعیشودیم
م  ندهیآ کاهش  همکاران،    9)الحربی   دهدیرا  سود  (.  2023و  مدیریت  هز  واقعیبنابراین،  به    ة نیمنجر 

مشکلاتیم  شتریب  یواقع  یاقتصاد و  آ  یشود  در  اساساًکند.  یم  جادیا  ندهیرا  که   ییهاشرکت   سوم؛ 
 دهند، یشکست م  مدیریت سود تعهدیو    مدیریت سود واقعیرا با استفاده از    گرانلیتحل  یهاینیبشیپ

شرکت  به  پ  ییهانسبت  مد  گرلیتحل  یهای نیبشیکه  بدون  م  ت یریرا  دست  از  عملکرد   دهند،ی سود 
در    یاتیعمل سهام  بازار  عملکرد  هستند  یبعد  هایسالو  همکاران،    10)ویانا  بدتر  و  2023و  ماریستی  ؛ 

 
1 Real Earnings Management 
2 Anton & Afloarei Nucu 
3 Banerjee & Deb 
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9 Alharbi 
10 Viana 
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 یآت  یبر درآمدها  یمثبت  ریتأث  مدیریت سود واقعی  در نهایت بایستی اذعان داشت که(.  2023،  1ماتوری
 (. 2023و همکاران،  2)دیموک  دارد

و این   وجود دارد  ی، تناقضاتآن  ینیبش یپ  وسود    تیریمد  ارتباط میاندر مورد  و    گذشته  قاتیتحقدر  
سود را    تیریمد  های گذشته،در واقع، پژوهش  تر نموده است.موضوع ضرورت پژوهش حاضر را ملموس

فرصتبه  اقدام  در2023)  3اوز  .کردینم  زیمتما  یاطلاعات  یهاگنالیس  ایطلبانه  عنوان  اقلام   تافی(  که 
نسبت به شرکت   یبالاتر یگذار متیبا رشد بالا ق یها( در شرکتمدیریت سود تعهدی)  یاریاخت یتعهد

 لیو تحل هیحاصل از تجز سودهایرا در مورد  یاطلاعات( 2023و همکاران ) 4. چیز دارد نییبا رشد پا یها
نتاجاندهگن  یآت  سودهایدر مورد    مدیریت سود واقعی  ا یبه سود    دنیکه رس  دهدیشان من  هاآن   جیاند. 

م صفر  واقعی  یاطلاعات  یدهگنالی س  تواندی شکست  سود  سیمینباشد  مدیریت  و  لینکی   .5  (2023 )
تا عملکرد   کنندیم  تیریمد  لگرانیتحل  یهاینیبشیبرآورده کردن پ  یها سود را براکه شرکت  افتندیدر

 جیسود نامشخص نتا  تیریمد  یهازهیانگ  لیبه دل  گذشته   قاتیاز تحق  یاریبس  را نشان دهند.   ندهیبرتر آ
متناقضی اداشته  بعضاً  انگ  ق یتحق  نیاند.  عنوان س  تیریمد  یهازهیبه گسترش  به    ی اطلاعات  گنالیسود 

کرد. خواهد  واقع،    کمک  بررس  قیتحق  نیادر  س  تیریمد  ریتأث  یبه  عنوان  به  بر    یاطلاعات  گنالی سود 
. در این پژوهش بررسی خواهد شد که سود گزارش شده انتظاری یا سود  پردازدی سود م  ینیبشیپ  تیقابل

بینی شده چه ارتباطی با مدیریت سود تاریخی دارد. به عبارتی دیگر، در این پژوهش سعی خواهد  پیش
 بینی شوندگی سود از طریق نقش تعدیلی مدیریت سود تاریخی ارزیابی شود. شد توان پیش 

پژوهش   پ  یبررس حاضر،  بنابراین، هدف  تعد  ی شوندگ  بینییش توان  نقش  با  سود    یریت مد  یلیسود 
 یران است. فرضیات مبتنی بر هدف عبارتند از:  ا یهدر بازار سرما یینپا یخیتار
 را دارد.  یسود آت یکنندگ ینیب شی توان پ یخیسود تارفرضیه اصلی:  −
  ل یرا تعد یخیبر اساس سود تار  یسود آت  یشوندگ ینیب  شیتوان پ  نییپا  یخی سود تار  تیریمدفرضیه فرعی:   −

 کند.یم

 

 ادبیات موضوع .2
برا  زانیم افشا شده  و مشارکت کنندگانسرمایه  یاطلاعات  بازار سرما  گذاران  م  ،هیدر  و    برآورد  زانیبر 

گمراه    جهت خود    ار یاز اخت  یاندهیبه طور فزا  هادر شرکت از افراد    یاریاست. بس  رگذار یسود تاث  بینیپیش
خارج افراد  شرکت،  کردن  طر  از  استفاده    یمال  یگزارشگر  قی از  به  خود  نوعی  به  و   ی کلاهبردارکرده 

 
1 Marisetty & Moturi 
2 Dimmock 
3 Oz 
4 Chyz 
5 Lenkey & Simin 
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اخلاق    یاز فروپاش  یرا ناش  یحسابدار   یهایی گونه رسوا  نیا  ها،تحلیلاز    یاریبسپردازند.  ی میحسابدار
ب  ای  یتجار مسئول  نیاز  سبب،    دانند.یم  1هاشرکت  یاجتماع  تیرفتن  همین  و  به  کنندگان  مصرف 
 ست یز  طیکارکنان، جامعه، مح  مقابل صرفاً به سود خود در    دیکه مشاغل نبا  موضوع  نیگذاران از اهیسرما
  لیبه سرعت در حال تبد ییو پاسخگو  یمال  تیدر واقع، شفاف  کنند.یم   تیحما،  کنند  توجه و عمل رهیو غ

به اصول مسئول است کشرکت  یاجتماع  تیشدن  مزا  زانیتواند میه مها  از  استفاده    ی اطلاعات  یایسوء 
 . (2023و همکاران،  2)ریگامونتی کاهش دهد یخود را نسبت به افراد خارج

شرکت است که    کی  ندهیآ  یدر مورد سودآور  یسود منبع اطلاعات داخل  تیریمد  ینیب  شیپ  یافشا
 رانیکوتاه مدت، مد  دگاهیحال، از د  نیداشته باشند. با ا  یبه آن دسترس  یتوانند به راحتینم  یافراد خارج

انگ معرض  فرصت  یبرا  ییهازه یدر  رفتار  سوگاتخاذ  به  منجر  که  دارند  قرار   ینیبش یپ  ی ریطلبانه 
بنابرای م  نانهیبدب  ای  نانهیبخوش فرضنیشود.  دو  انگ  ینظر  هی،  مورد  در   یبرا  تیریمد  زهیمخالف 

است و به   رانیمد ةطلبانه است، که شامل محاصرفرصت یافشا هیفرض یک. یوجود دارد یمال یگزارشگر
آس و دوم، فرضیم  بیارزش شرکت  فر  یافشا  یةرساند.  است،  رفتار مد   یاهیضشفاف  کارآمد    یتیریکه 

هستند که   یقابل توجه   اریاخت  ی دارا  رانی، مدسود  ینیبش ی. با توجه به پدهدی م  شیارزش شرکت را افزا
تأث  یطلبو فرصت  ینیبشیبر صحت پ افشا  ارتباط    نیگذارد و ایم  ریدر  و   یعملکرد حسابدار  میانامر 

اقتصاد تضع  کی  یعملکرد  را  ح  تیریمد  ینیبشیپ  .کندیم  فیشرکت  منبع  شده  گزارش    یاتیسود 
داخل ر  یاطلاعات  و  بازده  مورد  اه یسرما  یبرا  ندهیآ  یهاسکی در  با  است.  سوگ  نیگذاران    یریوجود، 

، 3لیو و نیو )تاثیرات سوء بگذارد   یگذارهیسرما ماتیتصم ممکن است بر روندطلبانه سود فرصت ینیبشیپ
2023.) 
تحق  ،سود  تیریمد  ةدیپد تحق  ینظر  قاتیهم در  قرار    یدانشگاه  ی تجرب  قاتیو هم در  توجه  مورد 

  زانیم  یسود و بررس  تیریمد  یو مستندساز  ییدر شناسا  ی سع  یاز مطالعات تجرب  یتعداد  گرفته است. 
است   نیمطالعات ا  نیاز ا  یمشخص ناش  جیاز نتا  یکی  اند.از انتظارات بازار داشته   دهیپد  نیا  یریرپذیتأث

  ات یادب  .رودی م  تیریسود مد  ین یبشیبه سمت پ ، سمت انتظارات و به طور خاصبه   یبه طور کل  ، سودکه  
بر  ة  در درج  ینظر عنوان    تیریمتمرکز شده است که تحت آن مد  یطیشرا   یی شناسااول  به    کیسود 

به سرعت در    ییو پاسخگو  یمال  تیفشفا  شود.یبازار ظاهر م  ای  یقرارداد  طیشرا  کیدر    نهیبه   یاستراتژ
  یاطلاعات  یایسوء استفاده از مزا  زانیم  تواندی است که م  مسئولیت اجتماعیشدن به اصول    لیحال تبد

 .(2023)ماریستی و ماتوری،  کاهش دهد یخود را نسبت به افراد خارج
 

 
1 Corporate Social Responsibility (CSR) 
2 Rigamonti 
3 Liu & Niu 
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 . تئوری نمایندگی 1 ـ2
کنند  ی م  فیچند طرف تعر  ای  ک ی  میان  یرا به عنوان قرارداد  یندگینما یة( نظر1976)  1نگیجنسن و مکل

به   یریگمیتصم  اریاخت  ضیاز جمله تفو  ،یشرکت بر اساس منافع اصل  تیریرا به انجام مد  گریکه طرف د
از    یناش  ی،ندگیاست. تضاد نما  یندگیتعارض نما  ،یندگینما  یةنظر  یموضوع اصل  .کندیملزم م  نده،ینما

مند به  است. مالکان علاقه   ندهینما  کیبه عنوان    ت،یریاصل و مد  کیمالکان، به عنوان    نیتضاد منافع ب
مد و  خود  ثروت  رساندن  نظر    هستند.  تیریحداکثر  نمااز  تعارض  سود،  رفتار    یندگیاطلاعات  به  منجر 

به تلاش   تیریشود. مدیسود م  تیریمانند مد  تیر یناکارآمد مد برا  رانیمد  یهاسود معمولاً   ی شرکت 
گزارشگر  یدستکار در  سود  دارد  یمال  یارقام  طرفی،    .اشاره  دل  ،سود  تیریمداز  بودن    لیبه  نامتقارن 

عنوان  ها در قیاس با مالکان داشته و این موضوع به ضعیت شرکت، آگاهی بیشتر و دقیقتری از واطلاعات
 (. 2023 ،بانرجی و دیب)شود تلقی می  هابرای مدیران شرکتطلبانه عمل فرصت کی

 

 اطلاعات  گنالیسود به عنوان س تیریمد. 2 ـ2
فرصت  تیریمد رفتار  عنوان  به  مدسود  ظاهرآن  یهایسودمند  ت،یریطلبانه  قرارداد  نظر  از  را    ی ها 

قرارداد   دگاهیسود به عنوان د  تی ری، مداز طرفی دیگر .  رساندیبه حداکثر م ی اسیس  ة نیو هز  ی غرامت، بده
مد  تیریمد   یعنیکارآمد،   به  پیم  یریپذانعطاف   تیریسود  نظر  از  شرکت  و  خود  از  تا    ی نیبشیدهد 

طرف   یبرا  رمنتظرهیغ  یدادهایرو کند  یهامنافع  محافظت  و مرتبط  تعهد  سود،  مدیریت  بنابراین،   .
  ریفراگ  سود   یاز هموارساز  یبخشد. شواهدی بهبود م  یانعکاس ارزش اقتصاد  را جهت  یتیریمد  دیصلاحد

و  2به عنوان مثال، تیان بخشد.  ی بودن سود گزارش شده را بهبود م  ی نیبش یوجود دارد که تداوم و قابل پ
و    یانعکاس ارزش اقتصاد  یبرا   ا سود ر  ییتوانا  یتیریمد  یاقلام تعهد  اریاخت  ندافتی( در2023)  همکاران

نکتة مهم دیگر بخشد.  یسود و سود سهام بهبود م  ،یآت  ینقد  یهاانیجر  ینیبشیکمک به پ  نیهمچن
مثابه  سود    تیریمدآنکه   م  کاربردی،  ی کیتکنبه  کاهش  را  سود  برای تنوع  و    جهتداران  سهام  یدهد 

  ی ذات  یاقلام تعهدداشته و    تی مز  یسود آت   ینیبش یپ  یتقابل  شیو افزا  قطعیت )نااطمینانی(کاهش عدم  
افزا  تیفیبر اساس مدل کسب و کار( ک  یتعهد  تیری)مد را  تواند  ی م  ن،یا  برعلاوه    دهد ویم  شیسود 

و    سکیر دهد  هیسرما  ةنیهزنهایتاً  اطلاعات  کاهش  را  واقعیازنظر  .  سهام  سود  فعالمدیریت    ی ها ت ی، 
بر این  (  2023و همکاران )  هانبخشد.  ی بهبود م  یانعکاس ارزش اقتصاد  ی سود را برا  ییتوانا  ی،رعادیغ

 ی اتیمال  یهاییکاهش در دارا  ق یخود را در مورد بهبود عملکرد شرکت از طر  ،انتظارات تیریکه مد  باورند
گزارش اطلاعات    جهتاز قضاوت خود    ،تیریمد  از طرفی،دهد.  می( نشان  انی)ز  هنشد  ییمعوق شناسا

 
1 Jensen & Meckling 
2 Tian 
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 ر یتأث  . بنابراین، مدیریت سود، واقعیکندیشرکت استفاده م  یآت  یو مرتبط با ارزش در مورد سودآور  دیمف
رابطه  دارد.  شرکت    یآت  سودهایبر    یمثبت این  استددر  ارائه کرا می  لالدو  اول، مشارکت در  رد:  توان 

ممکن   ندهیرا در آ  یشرکت فراهم کند که عملکرد بهتر یرا برا  ییایممکن است مزا  مدیریت سود واقعی
ب  سازد،یم مثبت  ارتباط  دوم،  مع  دنیرس  نیو  درگ  یارهایبه  با  در    ریسود  واقعیشدن  سود  و    مدیریت 

و همکاران،    )ویانا  شرکت سازگار است  یعملکرد آت  ای  یتیریمد  یدهگنالیبا س  نیو همچن  یعملکرد آت
  مدیریت سود واقعی  ی اثر منف  به مدیریت سود واقعی،مشکوک    یهاکه شرکت این در حالی است  .  (2023

طر از  سرما  قی را  آتیبر    ،یاریاخت  یهایگذاره یکاهش  مفهوم  کنندیم  فی ضع  سودهای  برخلاف   .
واقعی  ،طلبانهفرصت سود  توانا  یگنالیستواند  یم   مدیریت  برا  ییاز  آ  سود  جادیا  یشرکت  در   ندهیبهتر 

 ت یریدنبال شوند تا مد  یتوسط عوامل  دیسود با  تیریمد  یهاوهی، شی اطلاعات  یدهگنالی عنوان سبه .  باشد
به  را  اقدام فرصتسود  راستا،  .  دده  ص یتشخ  یاطلاعات   یدهگنالیس  ای طلبانه  عنوان  این  اقلام    زیتمادر 

به عنوان    مدیریت سود تعهدیتا    محقق گرددتواند  یم  یو ذات  یاریاخت  یبه اقلام تعهد  یرعادیغ  یتعهد
 (. 2023و همکاران،  1)انگوین در نظر گرفته شود یاطلاعات گنالیس ایطلبانه عمل فرصت کی

شرکت به اخبار    کیسهام    متیق  ت یحساسنشان داد    (2003)  2های پژوهش الحربی و همکاران یافته
انگ بر  برا  یهازه یسود،  تأث  تیریمد  یآن  خطاها  گذاردی م  ریسود  بر  خود،  نوبه  به   ی قبل  ینیبشیپ  یو 

و    یسود حسابدار  تیریتفاوت مد  زانیم( در پژهشی  2023و همکاران )  3وانگ   .گذاردی م  ریتأث  لگرانیتحل
که    ییهاکه شرکت  و نشان دادند  کردند   یبررس  ندهیآ  یاتیبر عملکرد عمل  ریرا در تأث  ی سود واقع  تیریمد
در بلندمدت از   کنند،یاستفاده م  گرانلیبرآورده کردن انتظارات تحل  یمنحصراً برا  مدیریت سود واقعیاز  

 یی هادارند و بدتر از شرکت   یعملکرد بهتر   کنندیاستفاده م  یسود حسابدار  تیریکه از مد  ییهاشرکت
مد بدون  نم  ،هستندسود    ت یریکه  اکنندی عمل  با  تفاوت  نی.  از    ییهاشرکت   صرف سهامدر    ی حال،  که 

یافت    کنند،ی نم  رکتسود ش  ت یریکه در مد  ییهانسبت به شرکت   کنندیاستفاده م  مدیریت سود واقعی
انشد اثرات مثبت در مورد عملکرد شرکت در   یدارا  مدیریت سود واقعیدهد که  یها نشان مافتهی  نی. 

)  4ون  است.  ندهیآ همکاران  آ  نمودند  یبررس(  2023و  براشرکت   ایکه  را  سود  کردن    یها  برآورده 
 نشان دادند   آنها.  یا خیر  کنندیم   تیریمد  ندهینشان دادن عملکرد برتر آ  یبرا  لگرانیتحل  یهاینیبشیپ

 کنند یرا برآورده م  لگریتحل  ینیبش یفقط پ  ادیبه احتمال ز  شتریب  اختراعثبت  با استناد به    ییهاکه شرکت
برا ا  ی ابیدست  یو  مد  سود هدف،    نیبه  فقط   ییهاشرکت  ندافتیدر  نی همچن  آنها.  کنندی م  تیریرا  که 

نسبت به    یعملکرد بهتر  کنند،ی برآورده م  ثبت اختراعبه    شتریرا با استنادات ب  لگرانیتحل  یهاینیبشیپ

 
1 Nguyen 
2 Abarbanell & Lehavy 
3 Wang 
4 Wen 
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کمتر  ییهاشرکت اختراع  ثبت  به  استناد  با    یبا  که  است.  یدهگنالی سدارند،  همکاران   1لام   سازگار    و 
  یی هاشرکت  نشان دادند  را بررسی کرده و  یبه سودآور  یابیدست  یسود برا  تیریمد  یهاتیفعال  (2023)

  تیریبا مد  یارتباط مثبت  رند،یگ ی از آن سبقت م  یکم  افاصله یصنعت    یسودآور  نیانگیاز م  جیتدرکه به 
  تیریها و مدشرکت   نیرابطه مثبت ب  های پژوهش نشان داد همچنین یافتهدارند.    یو تعهد  ی سود واقع
واقع شرکت  تریقو  یزمان  یسود  که  براین.  کنندیم  ت یفعال  تریرقابت  عیصنا  درها  است  شواهد    ،علاوه 

از    یاند و اندکبرآورده کرده  یشده در صنعت را کم   ینیبشیپ  یکه سودآور  ییهاشرکت  یبرارا    یمشابه 
مشکوک    یهاکه شرکت  در پژوهشی نشان دادند(  2023)  و همکاران  2هوانگ  .یافتند  رندیگی آن سبقت م

واقعی در    ریدرگ سود  طر  مدیریت  سرما  قیاز  تضع  ی آت  سودهای  ،یاریاخت  یهایگذاره یکاهش    فیرا 
مفهوم  کنندیم برخلاف  طلبی.  واقعی  ،فرصت  سود  سیم  مدیریت  توانا  یگنالی تواند  برا  ییاز    ی شرکت 
 یت مالک  دهدیکه نشان م  افتندی  ی( شواهد1402)  دیندار یزدی وهمکارانباشد.    ندهیبهتر در آ  سود  جادیا

استقلال ه  ینهاد  گذارانیهسرما ب  یرهمد  یأتو  رابطه  اطلاعات  ینبر  تقارن  ت   یریتو مد  یعدم    یرثأسود 
همکاران  دارند.  یداریمعن و  در1402)محمدی  افزا  افتندی(  موجب   یاجتماع  پذیرییتمسئول  یشکه 

اطلاعات تقارن  عدم  شفاف  ی کاهش  عدم  کاهش  مال  یتو  درنت  یاطلاعات  مد  یجهو  سود    یریت کاهش 
مبانک مد   ین. همچنشوندی ها  تعد  یرعاملقدرت  مد  یاجتماع  پذیرییتمسئول  ة رابط  یلدر  سود    یریتو 
سبک پردازش اطلاعات به عنوان  نشان دادند    (1402پور املشی و همکاران )کریم  ندارد.  یها نقشبانک
 ی مال  یهایریگ  یماز تصم  یکیسود به عنوان    یریتانواع مد  یرو  ی و شناخت  یفرد  یهایژگی از و  یکی

 . است یرگذارتاث
 

 پژوهش روش .3

رود رویدادی به شمار می تجربی و پساین پژوهش، از نظر نوع هدف، یک تحقیق کاربردی از نوع نیمه 
داده و  اطلاعات  از  حاضر  پژوهش  در  که  همچنین،  چرا  است.  شده  استفاده  تحقیق(  )بازه  گذشته  های 

ی، از آنجایی  گیرد. از طرفها ذیل تحقیقات توصیفی قرار میآوری دادهتحقیق حاضر، بر حسب روش جمع
پژوهش می متغیرهای  میان  ارتباط  بررسی  به  تحقیق  به  که  و  تحقیق کمی محسوب شده  پردازد، یک 

کلیة  پژوهش،  این  در  آماری  جامعة  است.  نموده  استفاده  استقرایی  روش  از  نیز  استدلال  شیوة  لحاظ 
اطلاعشرکت نیز  آن  دلیل  و  است  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  که  های  است  جامعی  ات 

ها و میزان و نحوة عملکردهای مالی و اقتصادی  سازمان بورس اوراق بهادار تهران، در خصوص شرکت 
موثق و  تنهاترین  لذا،  دارد.  دادهآنان  اساس  بر  که  اطلاعاتی  پایگاه  میترین  آن  منابع  های  به  توان 

 
1 Yamaguchi 
2 Huang 
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مالی شرکت و  اطلاعاتی  تحلیل  را مورد  پژوهش  و مدل  یافت  بورس  ها دست  داد، سازمان  قرار  آزمون 
گیری غربالگری در نمونه باقی  و نمونه   ذیلبا اعمال مراحل  هایی  باشد. لذا شرکتاوراق بهادار تهران می 

 مانند:می
 د. نباشعضویت داشته بورس اوراق بهادار تهران   در(  1399تا  1394)  بازة زمانی پژوهشدر  هاییشرکت −

 تغییر سال مالی نداده باشد.  ،تحقیق شرکت بازة زمانیهرسال باشد و طی منتهی به اسفند  ،سال مالی شرکت −

 گذاری نباشد. های سرمایه شرکت و یاها بانک  ذیل ،شرکت −

 .قرار نداشته باشدگذاری، نهادهای پولی و هلدینگ گری مالی، سرمایه های واسطه شرکت شرکت، ذیل   −

 باشد. و در دسترسبازة زمانی تحقیق حاضر موجود اطلاعات مالی شرکت در  −

 

 متغیرها  تعریف محاسبه نحوهمدل پژوهش و 
بررس مطالعه    یاتفرض  ی جهت  اساس  بر  واگنر   یوگسترپژوهش  مدل2021)  1و  از  استفاده    یرز  یها( 

 : شودیم
 فرضیة اول:

Eai,tn = 𝛽0 + 𝛽1LEMi,t−n + 𝛽2 ERNGi,t + 𝛽3UEi,t + 𝛽4Sizei,t + 𝛽5Levi,t + 𝛽6ROAi,t + 𝜖i,t 
 فرضیة دوم:

Eai,tn = 𝛽0 + 𝛽1LEMi,t−n + 𝛽2 ERNGi,t + 𝛽3UEi,t + 𝛽4LEM i,t × UEi,t + 𝛽5Sizei,t + 

𝛽6Levi,t + 𝛽7ROAi,t + 𝜖i,t  
 باشد.که در آن متغیرها به شرح زیر می 

 

 ( شرکت.یاتی)عمل یکه برابر است با مقدار سود واقع (:Eaسود )

های  جهت محاسبه مدیریت سود پایین ابتدا در درجة اول از مدل  (:LEMمدیریت سود پایین )

سود   مدیریت  آن  از  پس  و  استفاده  تعهدی  سود  مدیریت  سطح  تشخیص  برای  اختیاری  تعهدی  اقلام 
گردد. برای این منظور ابتدا سطح عادی اقلام تعهدی محاسبه شده و باقیمانده )ارزش واقعی محاسبه می 

 شود. بندی میده( به عنوان اقلام تعهدی اختیاری طبقهبینی شارزش پیش  -واقعی 
 شود: به شرح زیر محاسبه می  tدر سال  iکل اقلام تعهدی برای شرکت 

𝑇𝐴𝑖,𝑡 =  (
𝐸𝐵𝑋𝐼𝑖,𝑡−𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡−1
)  

مجموع   ASSETS های نقدی عملیاتی وجریان  CFO سود قبل از بهره و مالیات،  EBXIکه در آن  
میدارایی اقلام ها  )تفاوت  اختیاری  تعهدی  اقلام  زیر جهت محاسبه  مدل  از چهار  بعد،  مرحلة  در  باشد. 

 شود. بینی شده( استفاده میتعهدی واقعی و اقلام تعهدی پیش

 
1 Eugster & Wagner 
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 ( مدل جونز: 1

( جونز  مطل1991مدل  قدر  عنوان  به  را  اختیاری  تعهدی  اقلام  محاسبه  (  زیر  رگرسیون  مانده  باقی  ق 
 کند:می

𝑇𝐴𝑖,𝑡 =  𝛼0 +  𝛼1 (
1

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡−1

) +  𝛼2∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡 + 𝛼3𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡 +  𝜀𝑖,𝑡 

 های دورة قبل، تغییر در فروش تقسیم بر کل دارایی 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡∆که در آن  

𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡  های ثابت مشهود شرکت  اییهای ثابت مشهود؛ با تقسیم خالص دارخالص داراییi   در پایان
 شود.محاسبه می  tدر سال  iهای شرکت بر کل دارایی  tسال 

 
 ( مدل اصلاح شده جونز: 2

( در رابطة زیر ارائه شده است. تفاوت اصلی بین جونز و  1995شده جونز )دچو و همکاران،  مدل اصلاح
کل تغییرات مطالبات را به مدیریت سود شده جونز در این است که مدل اصلاح شده جونز  مدل اصلاح

 شود:دهد. بنابراین، تغییر در مطالبات از تغییر فروش کسر می نسبت می

𝑇𝐴𝑖,𝑡 =  𝛼0 +  𝛼1 (
1

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡−1

) +  𝛼2(∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡 −  ∆𝑅𝑒𝑐𝑖,𝑡) + 𝛼3𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 تغییر در مطالبات است. 𝑅𝑒𝑐𝑖,𝑡∆که در آن  
 

 های تنظیم عملکرد و منطبق بر عملکرد:( مدل4و  3
باشد. در این ( به شرح زیر می2005دو مدل مدیریت سود توسعه یافته توسط کوتاری، لئونه و واسلی )

 شود:( به عنوان یک متغیر کنترل اضافی استفاده می ROAهای گذشته )مدل از بازده دارایی

𝑇𝐴𝑖,𝑡 =  𝛼0 +  𝛼1 (
1

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡−1

) +  𝛼2∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡 + 𝛼3𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡  +  𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

𝑇𝐴𝑖,𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1 (
1

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡−1
) + 𝛼2(∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖,𝑡 −  ∆𝑅𝑒𝑐𝑖,𝑡) + 𝛼3𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡 +

 𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 +  𝜀𝑖,𝑡  
 

 شود. ها محاسبه میبازده دارایی و از طریق درآمد خالص تقسیم بر کل دارایی  ROAکه در آن 

پس از محاسبه اقلام تعهدی اختیاری به چهار روش بیان شده، مدیریت سود از طریق میانگین رتبه  
می محاسبه  روش  چهار  به  شرکت  عدد  هر  تفاضل  طریق  از  پایین  سود  مدیریت  نهایت  در  و   1گردد 

 (. 2021، و واگنر وگسترامتیاز مدیریت سود به دست خواهد آمد )یمنهای 

LEMi,t = 1 − ∑
EM_SCOREi,t

4

4
i=1   
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شده    ینیبش یسود پ  نیانگیو م  یمحاسبه تفاضل سود واقع  قیکه از طر   (:UE)  رمنتظرهیسود غ 

 سهام به دست خواهد آمد. متیبر ق میتقس

 .هاییها به مجموع کل دارای بده یبرابر است با نسبت ارزش دفتر (:Levی )اهرم مال

 .هابرابر است با لگاریتم طبیعی ارزش کل دارایی  (:Size) اندازه شرکت

دارایی  کل   (:ROA)  بازده  مجموع  به  مالیات  و  بهره  کسر  از  پس  سود  نسبت  با  است  برابر 

 .هادارایی
 

 یافته های پژوهش  .4

 آزمون مانایی متغیرها . 1 ـ4
ایستایی یا مانایی متغیرهای پژوهش پرداخته شد. به منظور بررسی پایایی، از  در این قسمت به بررسی  

 نشان داده شده است.  (،1) جدولپرون استفاده شد. نتایج این آزمون در  -آزمون فیلیپس
 

 (: نتایج آزمون مانایی فیلیپس پرون 1جدول )
 PP - Fisher Chi-square p-value متغیر 

 LEM 628.03 0.00 مدیریت سود پایین 

 EA 330.74 0.00 سود

 UE 472.64 0.00 سود غیرمنتظره 

 Lev 320.86 0.00 اهرم مالی 

 Size 336.12 0.00 اندازه شرکت 

 ROA 271.82 0.00 بازده دارایی 

 منبع: یافته های تحقیق                               
 

آزمون، نتایج  به  توجه  مقدار با  از  P   چون  کمتر  متغیرها  تمامی  تمام  05/0برای  درنتیجه  است، 
دور طی  پژوهش  مطالع  ةمتغیرهای  بوده  ةمورد  پایا  سطح  در  آزمونپژوهش  نتایج  درنتیجه  نشان   اند. 

های مختلف ثابت دهد که میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس متغیرها بین سالمی
 شود.این متغیرها در مدل باعث به وجود آمدن رگرسیون کاذب نمی  بوده است. درنتیجه استفاده از

 

 لیمر و آزمون هاسمن Fآزمون . 2 ـ4
  p-value   مقدار  نکه یبا توجه به ا  های اول و دوم پژوهشهیفرض  هر دو مدل مورد بررسی مربوط بهدر  

است، در نتیجه مدل مورد استفاده پانل بوده و با توجه به    05/0لیمر کوچکتر از    F  به دست آمده از آزمون
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و   آزمون هاسمن  آماره  از    P-valueمقدار  ثابت   05/0که کمتر  اثرات  از  بنابراین در هر دو مدل  است، 
 استفاده خواهد شد. 

 

 لیمر و هاسمن  F(: نتایج آزمون 2جدول )

 فرضیه 
  Fآزمون 
 لیمر

 نتیجه  P-value احتمال
آماره  
 هاسمن

 نتیجه  P-value احتمال

فرضیه  
 اول

83/2 024/0 05/0 >  
p 

داده های  
 پانلی

69/18 0.005 05/0 >  
p 

اثرات  
 ثابت

فرضیه  
 دوم

85/2 023/0 05/0 >  
p 

داده های  
 پانلی

18/21 0.003 05/0 >  
p 

اثرات  
 ثابت

 منبع: یافته های تحقیق 
 

 انسیوار ی ناهمسان یبررس. 3 ـ4
باشد، در نتیجه درصد معنادار می  5با توجه به این که آماره آزمون وایت در هر دو مدل در سطح اطمینان  

 گردد. های مورد استفاده پژوهش تایید می وجود واریانس همسانی در مدل

 
 (: نتایج آزمون واریانس همسانی وایت 3جدول )

 روش رگرسیونی  نتیجه  P-value احتمال مقدار آماره  شرح  فرضیه 

 رگرسیون خطی چند متغیره  وجود همسانی واریانس  F-statistic 48/1 002/0 05/0  >  p فرضیة اول 

 رگرسیون خطی چند متغیره  وجود همسانی واریانس  F-statistic 48/1 002/0 05/0  >  p فرضیة دوم

 منبع: یافته های تحقیق 
 

 . بررسی نرمال بودن توزیع خطا4 ـ4
فرض نرمال بودن توزیع جمله اخلال است. در این پژوهش جهت بررسی نرمال بودن جمله  فرض بعدی،  

جارک آزمون  از  باقیمانده–خطا  نرمال  توزیع  وجود  آزمون  این  صفر  فرض  است.  شده  استفاده  ها برا 
باقیماندهباشد. نتایج نشان می می اندازه  که    یاما زمانباشند.  ها دارای توزیع نرمال نمیدهد که در مدل، 

برقرار باشند، انحراف از فرض نرمال بودن    زین  کیفروض کلاس  ریبزرگ باشد و سا  یکاف  زانینمونه به م
نرمال بودن   دییعدم تا ن،ی(. بنابرا1399و همکاران،  یاست )تلخاب زی آن ناچ یامدها یو پ تیاهمیب معمولاً

 قرار دهد. ریرا تحت تاث دلبرآورد م جینتا  تواندی پژوهش نم نیخطا در ا عیتوز
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 نرمال جمله اخلال  عیآزمون توز جینتا(: 4) جدول
 نتیجه  حد اقل سطح معناداری  آماره آزمون  فرضیه 

2/6463 فرضیه اول   فرض صفر  رد 00/0 

6/7730 فرضیه دوم  فرض صفر  رد 00/0 

 منبع: یافته های تحقیق                           
 

 بودن میانگین خطا. بررسی صفر 5 ـ4
برآورد مدل از فروض مورد نیاز جهت  بودن  یکی    . باشدمی خطاها    نیانگیمقدار مهای رگررسیونی، صفر 

 فرض صفر در این آزمون، صفر بودن میانگین خطاها است. 
 

 خطاها   نیانگی آزمون صفر بودن م جینتا (: 5)جدول 
 نتیجه  حد اقل سطح معناداری  آماره آزمون  فرضیه 

00/0 فرضیه اول   پذیرش فرض صفر 00/1 

00/0 فرضیه دوم  پذیرش فرض صفر 00/1 

 منبع: یافته های تحقیق                         
 

توجه   جدول،با  نتایج  مبن  به  صفر  م  یفرض  بودن  صفر  مورد    پسماندها  نیانگیبر  مدل  دو  هر  در 
 .دشوی رد نم استفاده

 

 . بررسی همخطی6 ـ4
  5شود. در این آزمون اگر مقدار به دست آمده بیشتر از  استفاده می  VIFجهت بررسی همخطی از آزمون  

می پژوهش  مستقل  متغیرهای  بین  قوی  همخطی  دهنده  نشان  کاذبی باشد،  نتایج  تواند  می  که  باشد 
دو مدل باشد، آزمون همخطی برای هر  حاصل شود. از آنجا که متغیرهای مستقل هر دو مدل یکسان می

 نیز یکسان خواهد بود. نتایج آزمون همخطی به شرح جدول زیر می باشد: 
 

 همخطی آزمون  جینتا(: 6) جدول

 نتیجه  VIFمقدار  فرضیه 

22/1 سود  عدم همخطی  

03/1 مدیریت سود تاریخی  عدم همخطی  

37/1 اندازه شرکت   عدم همخطی  

76/1 اهرم مالی   عدم همخطی  

73/1 بازده دارایی   همخطی عدم  

25/1 شاخص بازار   عدم همخطی  

 منبع: یافته های تحقیق                                           
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 (، همخطی بین متغیرهای مستقل پژوهش وجود ندارد.6نتایج جدول)با توجه به  
 

 ها  هیفرض لیتحل و هیتجز. 7 ـ4
 را دارد. یسود آت  یکنندگ ینیب شیتوان پ  یخیپژوهش: سود تاراول  هیفرض

 

 پژوهش اول  هی ها جهت آزمون فرض  داده لیوتحل  هیتجز جینتا(: 7) جدول

 سود  –وابسته  ریمتغ

 t P-valueآماره  ضریب نماد متغیر 
 EA (-1) 51/0 66/2 008/0 سود گذشته 

 LEM(-1) 32/0- 76/0- 45/0 مدیریت سود تاریخی 

 SIZE 71/1 50/7 00/0 اندازه شرکت 

 LEV 05/0 22/0 83/0 مالی اهرم 

 ROA 01/0 85/1 06/0 بازده داریی 

 IND 92/1 03/2 04/0 شاخص بازار 

 F-statistic 94/1 58/1 آماره دوربین واتسون 

Adjusted R-squared 17/0 Prob(F-statistic) 00/0 
Eai,t+1 = 𝛽0 + 𝛽1LEMi,t−1 + 𝛽2 ERNGi,t-1 + 𝛽3Sizei,t + 𝛽4Levi,t + 𝛽5ROAi,t + 𝛽6INDi,t + 𝜖i,t 

 منبع: یافته های تحقیق   
 

نتا به  توجه  )  یجبا  آماره    (،7جدول  به  توجه  با  معنادارو    Fو  بحران  یسطح  از مقدار    ی آن که کمتر 
ل شده یتعد  یینتع  یب. ضرباشدیم  یمورد نظر در سطح معنادار و قابل قبول  یونیاست، مدل رگرس  05/0

با    یزن ب  58/0برابر  و  تقر  ین ا  یانگربوده  که  تغ  58  یباًاست  از  آت  یرمتغ  ییراتدرصد  )سود  با یوابسته   )
 ین که ا  باشدیم22/2واتسون برابر با    ینآماره دورب  یناست؛ و همچن  یینمستقل مدل قابل تب  یرهایمتغ

 . باشدیرها میمتغ ینب یاست و نشان دهنده عدم خودهمبستگ 5/2تا 5/1 ینمقدار ب
م  که  گونههمان تار  یریتتعامل )مد   یرمتغ  یبضر  شود،یدر جدول فوق ملاحظه  × سود   یخیسود 

  یجه است، در نت  05/0  ی که کمتر از مقدار بحران  P-valueو    t( مثبت بوده و با توجه به مقدار آماره  یجار
تعد تار  یریتمد  یلینقش  پ  یخیسود  آت  بینییشبر  طورگرددی م  ییدتا  یسود  به  مد  ی.  سود    یریتکه، 

آت  یرتاث  یخیتار   P-valueو    tبا توجه به آماره    ین. همچنکندی م  یدرا تشد  ی مثبت سود گذشته بر سود 
غ  یرهایمتغ از    یرمنتظرهسود  کمتر  که  شرکت  اندازه  نتا  05/0و  معن  یجاست،   ینا  یرتأث  داریی نشانگر 
آت  یرهامتغ سود  اطم  ی بر  در سطح  م  95  ینانشرکت  اباشدی درصد  از  عنوان    توانی م  ور  ین.  به  را  آنها 

همچنان بر   ییو بازده دارا  یاهرم مال  یرحال تاث   یننمود. با ا  یفشرکت تعر  یکنندگان سود آت  بینییشپ
 است.  یدهنگرد ییدسود تا
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تار  تیریپژوهش: مددوم    هیفرض پ  نییپا  یخیسود  آت  ی شوندگ  ینیبش یتوان  اساس سود    ی سود  بر 
 کند.ی م لیرا تعد یخیتار

 
 پژوهش دوم  هی ها جهت آزمون فرض  داده لیوتحل  هیتجز جینتا(: 8جدول )

 سود  –وابسته  ریمتغ

 t P-valueآماره  ضریب نماد متغیر 
 EA(-1) 46/1 63/3 003/0 سود گذشته 

 LEM(-1) 66/0 22/3 001/0 مدیریت سود تاریخی 

سود  مدیریت سود تاریخی ×
 گذشته 

LEM(-1) × EA(-1) 11/2- 73/3- 000/0 

 SIZE 52/1 68/2 008/0 اندازه شرکت 

 LEV 08/0 40/0 688/0 اهرم مالی 

 ROA 01/0 64/2 009/0 بازده داریی 

 IND 59/1 06/2 040/0 شاخص بازار 

 F-statistic 176/1 159/1 آماره دوربین واتسون 

Adjusted R-squared 14/0 Prob(F-statistic) 00/0 
EAi,t+1 = 𝛽0 + 𝛽1EA(-1)i,t + 𝛽2LEMi,t-1 + 𝛽3 LEMi,t-1 × EAi,t-1  + 𝛽4Sizei,t + 𝛽5Levi,t + 𝛽6ROAi,t + 

𝛽7INDi,t + 𝜖i,t 
 منبع: یافته های تحقیق 

 

  05/0و سطح معناداری آن که کمتر از مقدار بحرانی F(، و با توجه به آماره 8جدول)  جیبا توجه به نتا
قبولی می  قابل  و  معنادار  نظر در سطح  تعدیل شده  باشد. است، مدل رگرسیونی مورد  تعیین  نیز    ضریب 

 رهاییبا متغ  )سود آتی(   وابسته  ریمتغ  راتییاز تغ  درصد  14  باًیاست که تقر  نیا  انگریبوده و ب14/0با  برابر  
  ن یمقدار ب  نیکه اباشد  می  59/1برابر با    واتسون  نیآماره دورب  نیاست؛ و همچن  نییمستقل مدل قابل تب

 باشد.یم رهایمتغ نیب یدهنده عدم خودهمبستگ نشان و است  5/2تا  5/1
در جدول  همان که  م  فوق گونه  ×  ریمتغ  ب یضر  شود،ی ملاحظه  تاریخی  سود  )مدیریت  سود   تعامل 

است، در نتیجه    05/0که کمتر از مقدار بحرانی    P-valueو    tگذشته( منفی بوده و با توجه به مقدار آماره  
و    t  با توجه به آمارهکند. همچنین  مدیریت سود تاریخی تاثیر مثبت سود گذشته بر سود آتی را تعدیل می 

P-value    از کمتر  که  تاریخی  سود  سود   دارییمعننشانگر    جینتا  ،است  05/0مدیریت  مدیریت  تأثیر 
باشد. این نتایج برای متغیرهای اندازه شرکت،  درصد می 95اطمینان  در سطحآتی شرکت  تاریخی بر سود

می نشان  نیز  بازار  و شاخص  دارایی  اطمینان  بازده  در سطح  که  تاثیرگذار   95دهد  آینده  سود  بر  درصد 
بینی کنندگان سود آتی شرکت تعریف نمود. با این حال  توان آنها را به عنوان پیش هستند. از این رو می 

 تاثیر اهرم مالی همچنان بر سود تایید نگردیده است. 
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   یریگ جهینتبحث و  .5
سود(،   یفیتک   یارهایاز مع  یکیسود )  کنندگیبینییشبر قدرت پ  یررقابت در بازار محصول با تأثاساساً  

  های یمدر اخذ تصم  گذارانیهسرما  یازاطلاعات مورد ن  و  شودیم  یبودن اطلاعات حسابدار موجب مربوط
م  یاقتصاد بهبود  تغ  یبهبود   بخشد؛یرا  موجب  را    شودی م  گذارانیهسرما  یانتظارها  ییرکه  آن  و 
نها  کنندیم  یگذارارزش تغ  یتو در  مبازده سهام شرکت  ییرموجب   سود  بینیاز طرفی، پیش   .دشویها 

سرمایه   مورد  دیرباز  از  اقتصادی  رویدادی  عنوان   به  آن  تغییرات  و  حسابداری   مدیران،   گذاران،علاقه 
  گذاران،   سرمایه  اطلاعاتی  منبع  ترینمهم  .است  بوده  اعتباردهندگان  و  پژوهشگران  مالی،  تحلیلگران

است. آنها انتظار دارند که طبق   هاشرکت  توسط شده گزارش کنندگان سود استفاده سایر و اعتباردهندگان
بینی نمایند و بیشترین بازدهی  ها بتوانند سود شرکت در آینده را پیش سودهای گزارش شده توسط شرکت 

از سرمایه این حال، سودهای آتی و سودهای پیشگذاریرا  با  نمایند.  بینی شده ممکن  های خود کسب 
عوا برخی  تاثیر  تحت  گیرد.  است  قرار  سود  مدیریت  جمله  از  رفتار    قاتیتحقمل  ناگوار  عواقب  موجود 

برا  یرقانونیغ براشرکت   یرا هم  برخ  نشان داده است.  رانیمد  یها و هم  از محققان    یبه طور خاص، 
عمل    کی  ة به منزل  یاند که تا حدکرده  شنهادیسود ابراز و پ  تیریدر مورد عملکرد مد  یاساس  یهای نگران

دانند و بر رواج  یکسب و کار م یعیانتخاب طب  کیسود را    تیریمد  گر، ید  ی در مقابل، برخ  است.  ینادرست
مد خوب  تأک  تیری»نوع  تجرب  کی  نیا  ن،یبنابرا  کنند.یم  دیسود«  آ  یسوال  که  ب  ایاست  در    ن یبازار 

انگ  ایسود گذشته متفاوت است و آ  تیریمد  یبا رفتارها  ییهاشرکت بر اساس  برا  یهازه یبازار    یبالقوه 
متما  تیریمد می  .ر یخ  ای  شودیم  ز یسود  تایید  را  پژوهش  اول  فرضیة  تحقیق  این  نشان و    کندنتایج 
به عبارتی دیگر، سود گذشته قادر به    .سود گذشته شرکت تاثیر مثبتی بر سود آینده آن داردکه    ددهیم

می پیش آتی شرکت  سود  پیشبینی  توانایی  بر  مبنی  اول  فرضیة  بنابراین  از طریق  باشد.  آتی  بینی سود 
نتایج فرضیة دوم پژوهش را نیز تایید نموده و نشان    ن،یعلاوه بر اشود.  سود گذشته شرکت پذیرفته می 

انگها در گآن   رانیکه مد  ییهادر شرکت داد   داشتند    تیریمد   یبرا  یقو  یهازه یذشته  تاثیر مثبت  سود 
می  تعدیل  آتی  سود  بر  گذشته  شرکت  .گرددسود  در  گذشته  دیگر، سود  عبارتی  گذشته  به  در  که  هایی 

از    .بینی نمایدتواند سود آینده شرکت را پیش اند، کمتر میمدیریت سود و دستکاری سود بیشتری داشته 
بینی شوندگی سود آتی از  ی بر نقش تعدیلی مدیریت سود تاریخی بر قدرت پیشاین رو، فرضیه دوم مبن

 شود.طریق سود گذشته نیز پذیرفته می 
شود در کنار توجه به سودهای  گذاران پیشنهاد میسرمایه  به  نتایج به دست آمدها توجه به  بنابراین، ب

شرکت  تاریخی  و  شرکت گذشته  سود  مدیریت  به  نمایها  توجه  نیز  بهها  همچنین    شنهاد یپ  رانیمد  ند. 
مدیریت سود به عنوان یک عمل فی نفسه بد توجه نکنند و از این شاخص جهت جلب  شود که به  یم

سرمایه منظوراعتماد  به  سود  شتریب  گذاران  پیش  کردن  بهبود  برای  اطلاعاتی  سیگنال  عنوان  به  بینی  و 
شود ابتدا پژوهشگران به این موضوع یم یشنهادآتی نیز پ قاتیتحق یبرا . همچنین توجه داشته باشند سود
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شکسته  بینی سود  در در خصوص سودهای گزارش شده و پیش   گذارانسرمایه   اعتماد  یکه وقت  بپردازند
اتفاق با سابقه مد  کیکه    یبه عنوان مثال، زمان  افتد،ی م  یشود، چه  اندک، شروع به    تیریشرکت  سود 

 ی کارها  یبرا  تواندمی  گنالیس  کیها به عنوان  مقاومت در برابر وسوسه   ةدیدوم، ا  کند.یسود م  تیریمد
 باشد.  دیقابل اعتماد هستند مف رانیمد  ییکه به دنبال شناسا ندهیآ یتجرب

 

 . تعارض منافع6
 . هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است
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