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 861 تا 941 :صفحات، پژوهشی مقاله

 
 محاسباتی اقتصاد فصلنامه

 8282-3300 شاپا

های سیاسی و اقتصادی بر بهبود  نقش نااطمینانی

 های بخش صنعت در ایران پذیری فعالیت بینی پیش

 *9فرزانه خلیلی  

 2مهدی محمدی

 3فرید عسگری
 

 28/13/9419 :یینها رشیپذ خیتار   26/92/9411 :مقاله افتیدر خیتار
 

 چکیده
های عملکردی اقتصاد در سطح کلان است و دستیابی به نرخ رشد  بخش صنعت و رشد آن از مهمترین شاخص

بررسی عواملی که بر توسعه ، رود. از این رو می بالاتر در این بخش یکی از اهداف مهم هر نظام اقتصادی به شمار
گذارند از اهمیت بسزایی برخوردار است. مرور  می خش اثرپذیری این ب بینی  بخش صنعت و بهبود قدرت پیش

، ادبیات مربوط به توسعه بخش صنعت در اقتصاد حاکی از آن است که یکی از مهمترین عوامل مؤثر بر توسعه آن
ای که امروزه اقتصاددانان پذیرفته اند که ثبات  ثبات اقتصاد کلان در دو بخش اقتصادی و سیاسی است به گونه

ی و سیاسی شرط لازم برای رشد بالا و مستمر در بخش صنعت اقتصاد است. در این راستا در تحقیق حاضر اقتصاد
بخش صنعت در کشور های  پذیری فعالیت بینی  سیاسی و اقتصادی بر بهبود پیشهای  به بررسی نقش نااطمینانی

از روش گشتاورهای ها  یل دادهپرداخته شده است. به منظور تجزیه و تحل 9931-9911ایران طی دوره زمانی 
اثرات ، اقتصادی و سیاسیهای  تحقیق نشان داد که نااطمینانیهای  استفاده شده است. یافته GMMتعمیم یافته 

منفی و معنادار بر توسعه بخش صنعت در کشور ایران داشته است. همچنین مشاهده شد که در نظر گرفتن 
بخش صنعت را بهبود بخشد. های  پذیری فعالیت بینی  د قدرت پیشتوان می سیاسی و اقتصادیهای  نااطمینانی

کلان اقتصادی و سیاستی در کشور باید طوری پیاده سازی شوند که ثبات اقتصادی و های  بنابراین سیاست گذاری

 .در نتیجه توسعه بخش صنعت در کشور را متضرر ننماید
 

 .بینی پذیری ی؛ بخش صنعت؛ پیشنااطمینانی اقتصادی؛ نااطمینانی سیاس کلیدی: گانژوا

                                                                                                                   
 استادیار اقتصاد، گروه اقتصاد، واحد ابهر،دانشگاه آزاد اسلامی، ابهر، ایران، نویسنده مسئول، پست الکترونیکی: *  9

farzaneh_khalili2001@yahoo.com  
 دانشجوی دکتری، گروه اقتصاد، واحد ابهر،دانشگاه آزاد اسلامی، ابهر، ایران، پست الکترونیکی: 2

 mohammadi_mehdi55@yahoo.com 
 fi.asgarii@gmail.com  آزاد اسلامی، ابهر، ایران، پست الکترونیکی:استادیار اقتصاد، گروه اقتصاد، واحد ابهر،دانشگاه  9

mailto:farzaneh_khalili2001@yahoo.com


  های بخش صنعت در ایران پذیری فعالیت بینی های سیاسی و اقتصادی بر بهبود پیش نقش نااطمینانی

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال اول، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
1441

 
 7
 

951 

 JEL: L52; C53; D81 بندی طبقه
 

 مقدمه .1
 یط اقتصادیوجود مح، در حال توسعه از جمله ایران یاغلب كشورهاهای  یژگیاز جمله و

مسأله  ید است. در مباحث مربوط به رشد و توسعه اقتصادینااطمینان و توأم با نوسانات شد
مربوط به های  ن موضوع در بحثیبه خود اختصاص داده است. ارا  یژه ایگاه وینااطمینانی جا

ت و یح و شناخت درست ماهیرا با درك صحیكند ز می دایت دو چندان پیاهم، داریرشد و توسعه پا
 به بار یكمتر یكه اثرات جانب ییت آن به بخش هایا هدایتوان در جهت رفع  می علل نااطمینانی

مختلف آن از جمله بخش صنعت های  بار آن بر كل اقتصاد و بخشان یز یامدهایز از پیآورد و ن می
 (.9911، ا آن را محدود نمود )جلولی و همکارانیكرده  یریجلو گ

 دن به نرخ رشد بالا بهرهیرس یبرا یاز هر تلاش یهر كشور یاست گذاران اقتصادیبنابراین س
زان بر توسعه یتا چه م یقتصادو نوسانات اها  ن نکته كه نااطمینانییتوجه به ا یگیرند ول می

 یطیمح یكمتر مورد توجه دولتمردان بوده است. با برقرار، مختلف اقتصادی اثر گذارندهای  بخش
هر  یكه پایه و اساس توسعه اقتصاد یرشد اقتصاد یبرا ییر بنایتوان ز می امن و بدون نااطمینانی

 یبدلیل از دست دادن توسعه اقتصادها  كه دولت ییفراهم نمود؛ چراكه ارزش و بها، است یكشور
، باشد )اشرف گنجویی و همکاران می بسیار گسترده، پردازند می كلانهای  از نااطمینانی یناش

9011.) 
سیاسی و اقتصادی بر بهبود های  در تحقیق حاضر به بررسی نقش نااطمینانی، در همین راستا

در ، پرداخته شده است. برای این منظوربخش صنعت در كشور ایران های  پذیری فعالیت بینی  پیش
روش تحقیق و قلمرو ، اهمیت و ضرورت آن، به ارائه كلیاتی در مورد موضوع تحقیق، این فصل

 زمانی و مکانی تحقیق پرداخته خواهد شد.
 

 . مبانی نظری و پیشینه تحقیق2
 . مبانی نظری2-1

ایع آینده و یا احتمال رخ دادن آنها وضعیتی است كه وق، توان گفت می در بیان مفهوم نااطمینانی
اقتصاد پر از نااطمینانی عوامل اقتصادی است كه به بروز ، بینی نشده باشد. در دنیای واقعی پیش

 ریسک و مخاطره در فضای تصمیم گیری عوامل اقتصادی منجر شده و رفتار آنها را تحت تأثیر قرار
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در واقع با یک تابع هدف و ، شود می نی مواجهدهد. زمانی كه سیاست گذار با وضعیت نااطمینا می
فرهنگی و ، اجتماعی، حداقل یک قید مواجه است. هدف حداكثر كردن مطلوبیت اقتصادی

سیاسی و قید آن تابع توزیع یا تصمیم گیری است. در برخی متون اقتصادی برای مدل سازی این 
، كنند )نصر اصفهانی و رجبی می ستفادهنوع حداكثر سازی و دستیابی به راه حل از پارادایم بیزین ا

9911.) 

در یک متغیر اقتصادی است كه چون  بینی  تغییرات غیر قابل پیش، نااطمینانی، به عبارت دیگر
های اقتصادی از   تواند تأثیر زیادی بر سایر متغیر  می، بینی كرد  توان این تغییرات را در آینده پیش  نمی

 جمله توسعه بخش صنعت بگذارد.
و بخش دولتی ها  بنگاه، فضایی است كه تصمیم فعالان اقتصادی اعم از خانوارها، نااطمینانی

 (. 9911، مختلف با عدم اطمینان همراه است )پژوهشکده پولی و بانکیهای  در زمینه
تصمیم بهینه از ، ثبات بی این كه چگونه در یک وضعیت، به طور خاص از منظر كلان اقتصادی

موضوع بسیاری از مطالعات و تحقیقات را به ، شود می ران و برنامه ریزان اتخاذسوی سیاست گذا
خود اختصاص داده است. به ویژه اگر قرار باشد آثار مترتب بر آن مشخص شود و به طبع علاوه بر 

 سیاسی و اجتماعی نیز در اتخاذ تصمیم درست تر تأثیر، اوضاع فرهنگی، اقتصادیهای  جنبه
دو جنبه ادراكی از نااطمینانی وجود دارد؛ یکی بینش واقع گرا و دیگری ، ن حیثگذارد. از ای می

، 1كنند )جیا و لی می ثباتی جلوه كه هر دو در زمان واكنش در قبال سناریوهای بی بینی  قابلیت پیش
0101.) 

ریزی بلند مدت كمک  ثباتی و پیشبرد برنامه بی ثبات اقتصاد كلان از طریق كاهش قابل توجه
ثباتی اقتصادی مفهوم   نماید. لذا نااطمینانی اقتصادی و بی می ایانی به رشد واقعی اقتصادیش

ثباتی است و هر دو اثرات یکسانی بر متغیرهای  بی نزدیکی دارند و در واقع نااطمینانی نتیجه
خود دربرگیرندۀ ، اقتصادی از جمله رشد دارند. ثبات اقتصادی به عنوان یک خصیصۀ مركب

هاست كه هر یک از اهداف   اشتغال كامل و تعادل در تراز پرداخت، ی چون نرخ تورم پایینشرایط
 یها  استیثباتی س بی . منظور از2شوند  های دولت محسوب می  گذاری  عمده مداخلات و سیاست

 یاتثب  ید و نه بیآ  یدولت بوجود م یاقتصاد یها  استیر سییاست كه در اثر تغ یا  یثبات  یب یاقتصاد
                                                                                                                   
1 Jing Jia and Zhongtian Li 

 921 (، صفحه9911اکبر کمیجانی) 2
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ده یسنج یاقتصاد یها  شاخص یب پراكندگیغالباٌ توسط ضر یثبات  ین بیا م.یر رژییاز تغ یناش
بسط اعتبارات ، رشد عرضۀ پول، ید ناخالص ملیرشد تول، تورم یپراكندگ   بیمانند ضر، شود  یم

 كسری بودجه دولت.، یداخل
تعریف آن ، لین رویکردنااطمینانی سیاسی حداقل به سه روش مختلف قابل تعریف است. او

به عنوان گرایش به تغییر رژیم یا دولت است. رویکرد دوم در مورد بروز خشونت یا شورش سیاسی 
فراتر از ، ها ثباتی سیاست بی و غیره است. دیدگاه سوم به، قتل، مانند تظاهرات، در یک جامعه

به عنوان مثال ، اساسیهای  ر سیاستمیزان تغیی، پردازد. به عنوان مثال می، ها ثباتی در رژیم بی
ثبات سیاسی به استفاده قانونی ، سیاسی ماكس وبرهای  به طور مکرر. طبق نظریه، حقوق مالکیت

ثباتی سیاسی با مفهوم یک كشور  بی دهند بستگی دارد. می از نیروی عمومی انجامها  كه دولت
 انتخاباتی است.های  استكه بیانگر نوسانات در سی، شکست خورده ارتباط نزدیکی دارد

احزاب  بین از جمله درگیری، تواند در اثر عوامل مختلفی ایجاد شود می نااطمینانی سیاسی
منابع اقتصادی ناكافی یا همجواری جغرافیایی ساده با كشورهای درگیر. این ، سیاسی رقیب

تواند  می ت ناگهانیافتد كه كشوری دچار تغییر ناگهانی شود. این تغییرا می همچنین زمانی اتفاق
تواند منجر به شورش شود.  می جمعیت را نسبت به وضعیت كشورشان دچار تردید كند و این امر

، 1ثبات سیاسی در آفریقا و خاورمیانه قرار دارند )هیلر و لونکان بی های در حال حاضر بیشتر ملت
0191.) 

تواند از  می ای شایع بوده و ههای اخیر پدید شود نااطمینانی در سال می در این رابطه مشاهده
تجاری انجام های  جنگ 0192دولت ترامپ در سال ، منابع مختلفی افزایش یابد. به عنوان مثال

ثباتی  بی ،. علاوه بر اینثباتی اقتصادی( داد و باعث ایجاد اختلال در زنجیره تامین جهانی شد )بی
بران تجاری را برانگیخته است. به عنوان ثباتی سیاسی( نگرانی ره سیاسی )بیهای  ناشی از سیستم

نشان داد كه  0192و تلاش برای كودتا در تركیه در سال  0190كودتا در تایلند در سال ، مثال
ها و در  توانند ناپایدار باشند و بر سطح فعالیت شركت می سیاسی در برخی مناطقهای  سیستم

 (.0192، 2ز و همکاراناثر داشته باشند )چارلها  نتیجه پایداری عملکرد آن

                                                                                                                   
1 Hillier, D., & Loncan, T. 
2 A. Charles, O. Darné, F. Tripier 
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 یها است كه در سال یاز موضوعات یکی، ر نااطمینانی بر توسعه بخش صنعتیتأث یچگونگ
ج گزارش بانك ینتا، از اقتصاددانان را به خود معطوف كرده است. در این بین یاریر توجه بسیاخ

دهد. مسلما  یم كشورها را مورد توجه قرار یت و نقش ثبات اقتصادیاهم یتر یبه طور جد یجهان
اما ، دورتر مورد توجه اقتصاددانان بوده استهای  از سال، یمباحث مربوط به نااطمینانی اقتصاد

در سال  یاز زمان انتشار گزارش بانك جهان، ن موضوعیژه اقتصاددانان به اینقطه عطف توجه و
داشته و در آنها  یرشتیب یكه اطمینان اقتصاد یین گزارش نشان داد كشورهایج ایباشد. نتا می 9119

نااطمینان  ینسبت به كشورها یدولت به صورت مناسب اجرا شده است عملکرد بهتر یها استیس
 (.0191، 1اند )ژانگ و همکاران داشته

شود.  می رفته و دچار نوسانیر پذین عوامل تأثیز از ایبنابراین رشد و توسعه بخش صنعت ن
ها  استیدر اتخاذ س ین كننده اییتواند نقش تع می یجادكننده نااطمینانیت و عوامل ایشناخت ماه

و انتشار ها  نااطمینانی یشناسائ یبرا یادیقات زیبه رشد بخش صنعت داشته باشد. تحق یابیو دست
دا كرده یظهور پ یمختلف ادوار تجارهای  هین مطالعات در قالب نظریرفته است. ایآنها صورت پذ

ات یا نظریدر قالب نوسانات طرف تقاضا  یادوار تجار یپولات یتوان به نظرین باره میاند. در ا
 در قالب نوسانات طرف عرضه اشاره كرد. یقیحق یادوار تجار

بوده  یمتک یرشد اقتصاد یبر الگوها یرا كه به نحو یدگاه مربوط به ادوار تجارین دیاول
از  یاه ناشدگین دیدر ا یافت. نااطمینانی اقتصادیت ید آدام اسمیتوان در عقا یم، است
ن الگو انعطاف یشود در ا یدن به تعادل در نظر گرفته میرس یاست كه برا یلیتعد یها سمیمکان

، بازار محصول یعنی، یبهره موجب تعادل در سه بازار اصلهای  دستمزدها و نرخ، ها متیق یریپذ
له مبادله ینها وسپول ت، ن الگویدهد. در ا یه شده و آنها را در حالت اشتغال كامل قرار میكار و سرما

، ن برداشت از اقتصادیاقتصاد ندارد. لذا ا یقیحق یرهایمتغ یبر رو یباشد و اثریار سنجش میو مع
جاد ی( در ای)اسم یت نوسانات پولیكند كه از نقش و اهم یت میهدا یاستگذاران را به سمتیس

مقابل  در كنند و به نوسانات طرف عرضه روی اورند. یچشم پوش ینااطمینانی اقتصاد
متها و یق یو با توجه به وجود چسبندگ یاجبار یکاریده بینز با توجه به وجود پدیك، ها كیكلاس

و كاهش  یجهت برون رفت از ركود اقتصاد یو مال یپول یها استیس یبرا ینقش خاص، دستمزد
و  رات حجم پولیین تغینه رابطه متقابل بیقائل شد. مطالعات در زم یدامنه نوسانات ادوار تجار

                                                                                                                   
1 Dayong Zhang and Lei Lei and Qiang Ji and Ali M.Kutan 
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های  دگاهیدهد كه بر خلاف دید و تورم نشان میتول، یه گذاریبا سطوح سرما یاعتبارات بانک
رات ییبر تغ یادیه گذاران اثرات زیرات در اعتماد سرماییو تغ یو مال یپول یها استیس، یکیكلاس

از  یشرا نا یده ادوار تجاریان شکل گرفت كه پدیان پولگرایجر، 9121و  9191د دارد. در دهه یتول
ده انتظارات یلوكاس پد، دیجد یها كیدر مکتب كلاس، دانست. پس از آنیم یپولهای  انقباض

 (.0191، 1مؤثر دانست )فن و همکاران یادوار تجار یریرا در شکل گ یعقلائ
های  در بخش یدار اقتصادیرشد پا یاساس یو سیاسی مبنا یثبات اقتصاد، بر این اساس

ش یرا افزا یخصوص یه گذاریو سرما یرا پس انداز ملی. زمختلف از جمله بخش صنعت است
دار و توسعه یبخشد. رشد پا می ها را بهبود تراز پرداخت، صادرات یریت رقابت پذیداده و با تقو

 یبرا یط امن اقتصادیك محیجاد یو اها  متیق یبخش صنعت مستلزم كاركرد آزاد و رقابت
ار یتواند نقش بس می و سیاسی یباط ثبات اقتصادن ارتیبوده و در ا یبخش خصوص یگذار هیسرما
و اعتبار  یاقتصادهای  استیو سیاسی درباره جهت س یداشته باشد. به علاوه ثبات اقتصاد یمؤثر
بخش خصوصی علایم مهمی به  یبرا یت كارآمد اقتصادیریكشور در مد یو مال یان پولیمتول

، 2بخش صنعت اثر داشته باشد )جانتالا و واتیجاتواند بر رشد و توسعه  می دنبال دارد كه در نهایت
0192.) 

 در ادامه به مروری بر مهم ترین مطالعات داخلی و خارجی صورت گرفته در مورد ارتباط
 شود. می نااطمینانی سیاسی و اقتصادی و اثرات آن بر رشد بخش صنعت پرداخته بین

 
 . پیشینه تحقیق2-2

العه ای به برآورد تاثیر عدم قطعیت متغیرهای كلان ( در مط9011اشرفی گنجویی و همکاران )
اند. برای این منظور از  درآمدی پرداختههای  دهک بین اقتصادی و تجارت خارجی بر توزیع درآمد

، بالاهای  برای محاسبه كران Z (Z -FRBS) –یک سیستم مبتنی بر قواعد فازی در قالب اعداد 
-9919كران هر دهک درآمدی طی دوره زمانی  بینی  شمتوسط و پایین به همراه درجه اعتبار پی

دهد كه تورم بیشترین تاثیر را بر نابرابری درآمدی  می استفاده شده است. نتایج نشان 9911
هفتم و هشتم دارد. نرخ سود بانکی و تولید ناخالص داخلی ، چهارم، سوم، دوم، اولهای  دهک
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گذاری مستقیم خارجی نیز  . سرمایهموجب نابرابری درآمدی دهک پنجم و ششم شده است
نهم و دهم دارد. همچنین نشان دهنده آن است كه های  بیشترین تاثیر را بر نابرابری درآمدی دهک

های  عدم قطعیت متغیرهای كلان اقتصادی و تجارت خارجی موجب افزایش نابرابری بیشتر دهک
نهم و دهم شده است. این ، هشتم، هفتم، ششمهای  چهارم و پنجم نسبت به دهک، سوم، دوم، اول

نتایج از لحاظ برنامه ریزی در مسائل اقتصاد كلان از جمله كنترل تورم و همچنین آماده سازی و 
ایجاد بسترهای اقتصادی لازم برای بهره مندی از روابط تجارت خارجی برای كاهش نابرابری 

 اهمیت فراوانی دارند. ها  درآمدی دهک
های  ثباتی اقتصادی بر تولید بخش بی ای به " بررسی آثار ( در مطالعه9911جلولی و همکاران )

با استفاده از ، اند كه در مطالعه پیش رو پرداخته اند. آنها بیان داشته، عمده اقتصاد كلان در ایران"
ثباتی اقتصادی بر رشد اقتصادی  بی اثرات و پیامدهای، یک مدل اقتصادسنجی كلان ساختاری

شود. ابتدا به كمک روش  می بررسی 9999-19قتصاد كلان در ایران در دوره عمده اهای  بخش
ثباتی اقتصادی ساخته خواهد شد و به منظور بررسی  بی شاخصی برای، اساسیهای  تحلیل مولفه

به كمک  بینی  مربوط به متغیرهای برون زا با استفاده از روش پیشهای  اثر این شاخص ابتدا داده
و در مواردی نیز با توجه به متوسط نرخ رشد سالانه آن متغیر در  ARIMA الگوهای سری زمانی

ثباتی اقتصادی در  بی چند دوره قبل تولید خواهند شد و سپس با ایجاد تغییر در هریک از عوامل
، كشاورزیهای  اثر این تغییر بر متغیرهای درون زای الگو )كه شامل میزان تولید بخش 9911سال 

گردد.  می مشاهده 9911-9011های  باشد( برای سال می نفت و گاز و خدمات، صنایع و معادن
 هرگونه انحراف در روند حركت متغیرهای درون زای الگو از روند مبنا به منزله اثری است كه

دهد كمترین و  می ثباتی اقتصادی بر روی متغیرهای مورد بررسی داشته است. نتایج نشان بی
در ، ثباتی اقتصادی بی ثباتی اقتصادی( میان روند مبنا و روند پس از بی بیشترین شکاف )اثرگذاری

 شود. می بخش كشاورزی و بخش نفت و گاز مشاهده
نااطمینانی تورم و ، ای به "مروری بر تورم ( در مطالعه9912زاده خویی ) تهرانی و نجف

انی تورم بر رابطه تورم و كه نااطمین، اند. مطالعات نشان میدهد پرداخته، پیامدهای اقتصادی آنها"
تورم و  بین شود. اكثر مطالعات ارتباط مثبتی را بیکاری تاثیر دارد و منجر به كاهش رشد تولید می

 رابطه منفی، های نسبی گزارش كردند. نااطمینانی تورمی به لحاظ ریسک گریزی پراكندگی قیمت
منجر به شکل ، تعدیلهای  ظ هزینهاما به لحا، كند نااطمینانی تورم و سرمایه گذاری ایجاد می بین
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گیری رابطه مثبت با سرمایه گذاری میگردد. شواهد متناقضی درخصوص تاثیر نااطمینانی تورم بر 
همچنین شواهد تجربی متناقضی كه ، نرخ بهره مبنی بر رابطه مثبت و منفی میان آنها وجود دارد

ی تورمی و تاثیر نااطمینانی های اقتصادی با افزایش نااطمینان درخصوص كاهش سطح فعالیت
به نظر ، تورمی بر رشد اقتصادی و رابطه علیت چندگانه میان تورم و نااطمینانی تورمی وجود دارد

از محدوده زمانی و مکانی و نوع مدلهای به كار رفته و نحوه محاسبه نااطمینانی تورمی ، میرسد
 نشات گرفته باشد.

های  عه ای به "بررسی رابطه نا اطمینانی سیاست( در مطال9919رضایی و فرخی بالاجاده )
بررسی اثر كوتاه و ، پرداخته اند. هدف از انجام این مطالعه، مالی با رشد اقتصادی در ایران"

مالی بر رشد اقتصادی در ایران در طی دوره های  بلندمدت نااطمینانی ناشی از نوسانات سیاست
، بدهی دولت، مالی )درآمدهای مالیاتیهای  یاستباشد. ابتدا نااطمینانی س می 9919تا  9992

( GARCHانتقالی( با استفاده از الگوی ناهمسان واریانس شرطی )های  مخارج دولت و پرداخت
، برآورد شده است. بر اساس نتایج تخمین مدل پویا ARDLكمی و سپس مدل مورد نظر با روش 

های آسیب  یید شده است. همچنین آزمونمتغیرهای الگو تأ بین وجود یک رابطه تعادلی بلندمدت
كنند. بر اساس نتایج  می برقراری تمامی فروض كلاسیک را برای مدل مورد نظر تأیید، شناسی

 مخارج دولت با رشد اقتصادی و رابطه منفی  بین تخمین مدل در بلندمدت رابطه مثبت
اقتصاد وجود داشته است. انتقالی با رشد های  دولت و پرداختهای  بدهی، درآمدهای مالیاتی بین

دهد كه رشد اقتصادی نسبت به انحراف آن از رابطه تعادلی بلند  می نتایج آزمون تصحیح خطا نشان
شود؛ نتایج آزمون ثبات ساختاری مدل نیز وجود ثبات  می مدت با سرعت بالایی تصحیح و تعدیل

 نماید. می ساختاری را تأیید
های  كلان اقتصادی بر بخشهای  بررسی اثر شوک ( در مطالعه ای به0109) 1گدا و ییمر

مختلف اقتصادی پرداخته اند. برای این منظور از مدل اقتصاد سنجی كلان برای كشور رواندا طی 
دهد باتوجه به شوك  می تحقیق نشانهای  استفاده شده است. یافته 9111-0191دوره زمانی 

شنهاد یپ، دیل اقتصاد را دچار مشکل نماتواند تعادیم، ن كشوریواردات سوخت كه در اقتصاد ا
د. شوك نرخ یت شده حركت نمایریشناور مد یك نظام ارزیشود كه وزارت اقتصاد به سمت  یم

شود  یشنهاد مین پیبنابرا، دیاقتصاد كلان را دچار عدم تعادل نما، تواند یدهد كه میز نشان میتورم ن
                                                                                                                   
1 Geda and Yimer 
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در دستور كار دولت قرار  یر بخش كشاورزرشد د، از اثرات شوك نرخ تورم یریكه به منظور جلوگ
 .گرددیم یید محصولات غذایو تول یب متوجه بخش كشاورزین آسیشتریرا بیرد. زیگ

ثباتی اقتصاد كلان بر رشد  بی ( در مطالعه ای به بررسی اثرات0101) 1اسکوروبوگانوا
عادلات همزمان بر اند. برای این منظور از رویکرد سیستم م اقتصادی در كشور اوكراین پرداخته

استفاده شده است. نتایج  9129-0191فصلی برای كشور اوكراین طی دوره زمانی های  اساس داده
را  یتواند رشد اقتصاد یاقتصاد كلان م یثبات بی یتجربی تحقیق نشان داد كه اثرات منفهای  و یافته

 .وق دهدس یکارین را به سمت بیكار اوكرا یرویكاهش دهد و در بلندمدت بازار ن

ای با عنوان "آیا بازده بخش صنعت به نااطمینانی  ( در مطالعه0191) 2رهموناب و همکاران
به بررسی این موضوع پرداخته اند. این تحقیق به بررسی تأثیر عدم ، سیاستی حساسیت دارد؟"

له پردازد. این مقا می متشکل از بخش دولتی ایالات متحدههای  قطعیت سیاست اقتصادی بر بازده
بازده و اطلاعات های  برای تمامی شاخص 0199تا دسامبر  9119هفتگی از ژانویه های  از داده

مقرراتی برای مالیات ، عدم اطمینان سیاست اقتصادی عمدتا بر اساس مسائل مربوط به سیاست
هد د می كند. نتایج نشان می اقتصادی استفادههای  بینی فدرال ایالات متحده و اختلاف نظر در پیش

صنعت و مخابرات هنوز به تغییرات های  بخش، خدمات آب و برق، كه فناوری اطلاعات
مالی و های  بخش، اقتصادی ایالات متحده حساس نیستند. با این حالهای  نااطمینانی سیاست

ارتباط بسیار طولانی مدت نامتقارن با شاخص نااطمینانی ، اختیاری مصرف كنندههای  بخش
 دهند. می را نشان اقتصادیهای  سیاست

نااطمینانی خارجی بر بخش های  ( در مطالعه ای با عنوان "اثرات شوک0191) 3ون و همکاران
به بررسی این ، حقیقی اقتصاد در كشور چین: شواهدی از رابطه غیر خطی برای كشور چین"

با استفاده از موضوع پرداخته اند. در این مقاله به بررسی تأثیر نااطمینانی در اقتصاد كلان چین 
( پرداخته شده است. سه شاخص نااطمینانی كه به طور گسترده در این تحقیق NARDLمدل )

( OVX( و بازار انرژی )VIXبازارهای مالی )، (EPUشود شامل سیاست اقتصادی ) می استفاده
ن این سه نوع نااطمینانی و متغیرهای كلا بین است و رابطه نامتقارن كوتاه مدت و بلند مدت

انواع  بین اقتصادی مورد بررسی قرار گرفته است. نتایج تجربی شواهد مهمی از رابطه كوتاه مدت
                                                                                                                   
1 Skorobogatova 
2 Mobeen Ur Rehmanab and Nadia Asgharc and Javed Hussain 
3 Fenghua Wen and Yilin Xiao and Haiquan Wu 
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https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0378437119307605#!
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بر روی تولید در كشور چین  OVXبجز تأثیر ، نااطمینانی و اقتصاد كلان در كشور چینهای  شوک
ترین مناسب  VIXدهد كه عدم تقارن  می نتایج نشان، در بلند مدت، دهد. علاوه بر این می ارائه

شاخص نااطمینانی اقتصاد كلان چین است. نااطمینانی سیاست اقتصادی تأثیر نامتقارن طولانی 
مدت بر تورم چین دارد. افزایش نااطمینانی قیمت نفت ممکن است به تولید چین آسیب برساند و 

العه این مطهای  كاهش نااطمینانی بازار انرژی ممکن است منجر به افزایش عرضه پول شود. یافته
نااطمینانی به های  پیامدهای قابل توجهی برای سرمایه گذاران و سیاست گذاران علاقمند به ریسک

 دهد. می مؤثرتر نشانهای  منظور انجام تصمیم گیری
ای به بررسی "اثرات نااطمینانی كلان اقتصادی بر  ( در مطالعه0192) 1جانتیلا و واتاجا

در این ها  اند. آن به بررسی این موضوع پرداخته، اقتصاد"آتی بخش حقیقی های  فعالیت بینی  پیش
با ( كه EPUاقتصادی )های  اند كه به تازگی معیارهای عدم قطعیت سیاست مطالعه بیان داشته

های  ارزش بینی  نقش مهمی در پیش، ایجاد شده است 0192تا  9111سالهای های  استفاده از داده
كند.  می دی واقعی آتی برای منطقه یورو و اقتصاد انگلیس ایفاای برای فعالیت اقتصا برون نمونه

، انگلستان و یا برای اقتصادهای كلی اروپایی، برای ایالات متحده EPUجامعیت معیارهای 
به ویژه در دوره پیش از بحران ، مبتنی بر اطلاعات استاندارد بازار مالیهای  مدل بینی  توانایی پیش

شیب منحنی عملکرد ، در طی و پس از دوره بحران، بخشد. با این حال می را بهبود 0112جهانی 
را  ARنشده در مقایسه با یک مدل اندازه گیری  بینی  عملکرد پیش، و بازده بازار سهام بیش از حد

اما ، های چرخه عادی كسب و كار مهم است در زمان EPUاطلاعات ، بخشد. از این رو می بهبود
عات مشابه به متغیرهای بازاریابی بازار در دوره بحران آشفته در ممکن است حاوی اجزای اطلا

 بازارهای مالی و اقتصاد واقعی باشد.
های  ( در مطالعه ای با عنوان "اثرات نااطمینانی سیاست0192) 2استکهامامار و اوسترلم
و تجزیه و تحلیل  VAR Bayesianهای بیزین ور  با استفاده از مدل، اقتصادی بر رشد اقتصادی"

طیفی به بررسی تاثیر عدم قطعیت سیاست اقتصادی ایالات متحده بر رشد تولید ناخالص داخلی 
پرداختند. آنها دریافتند كه افزایش عدم  0199تا  9122سه ماهه از سال های  سوئد برای داده

                                                                                                                   
1 Junttila J, Vataja J, 
2 Stockhammar and Österholm 
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تأثیرات بر  به ویژه از طریق، اطمینان سیاست ایالات متحده به وضوح بر رشد اقتصادی سوئد
 گذارد. می سرمایه گذاری و رشد صادرات تاثیر

اقتصادی: های  ای با عنوان عدم قطعیت و فعالیت ( در مطالعه0199ریدگر و همکاران )
به بررسی این موضوع برای كشور آلمان طی ، تجاریهای  مربوط به چرخههای  شواهدی از داده

این مقاله به ایجاد شاخصی تجربی برای عدم در ها  پرداخته اند. آن 9111-0191دوره زمانی 
اند. برای این منظور از  پرداخته، موجود در كسب و كارها كه متغیر با زمان استهای  اطمینان

تجربی این تحقیق نشان داده است كه های  كشور آلمان بهره گیری شده است. یافتههای  داده
گردد كه به  می كاهش قابل توجهی در تولیدتحركات غیر منتظره در هر دوی این متغیرها منجر به 

 اند. این نتایج را به كشور ایالات متحده آمریکا توسعه دادهها  كند. سپس آن می سرعت نیز فروكش
 

 . روش تحقیق3
 باشد: می مدل پایه تحقیق به فرم زیر، (0192) به تبعیت از جانتیلا و واتاجا

                              (9)  

  ، كه در آن
   

امین  hنشان دهنده تغییر در لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی در  
 tبرای افق زمانی    باشد كه نشان دهنده لگاریتم تغییر در شاخص تولیدات صنعتی  می سال
   باشد و می برآورد شده به ترتیب نشان دهنده جزء ثابت و ضریب   و   باشد. پارامترهای  می

به منظور ، بر اساس مطالعات تجربی گذشته باشد. می نشان دهنده عبارت جزء خطای مدل
( rنرخ بهره كوتاه مدت )، (ts) 1برخی متغیرهای كنترلی شامل عبارت گسترش، تصریح كامل مدل

 باشد: می ل به شرح زیر( نیز وارد مدل شده اند كه فرم توسعه یافته مدerو بازده مازاد سهام )
                                           (0)  

نااطمینانی ، به منظور ایجاد نوآوری در تحقیق نسبت به مطالعات گذشته، در نهایت نیز
 ه شرح زیر خواهد بود:فرم نهایی الگوی تحقیق ب، شود می اقتصادی و سیاسی وارد مدل

                                              

                     (9)  

                                                                                                                   
1 term spread 
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 باشد: می تعریف متغیرهای تحقیق به صورت زیر
  متغیر

 
باشد كه به صورت  می قیقی اقتصادآتی بخش حهای  : نشان دهنده شاخص فعالیت 

 شود. می تعریف و محاسبه tلگاریتم ارزش افزوده تولیدات صنعتی كشور در دوره 
باشد. در این تحقیق مطابق با مطالعه  می : نشان دهنده شاخص نااطمینانی اقتصادیepu متغیر

تصادی دولت كلان اقهای  ( در ساخت شاخص نااطمینانی سیاست0199بلومبر و دیویس )، بیکر
درآمد مالیاتی به عنوان شاخصی از مدیریت بخش مالی اقتصاد و از حجم ، از مخارج دولت

نقدینگی به عنوان شاخصی از بخش پولی و از نرخ ارز به عنوان شاخصی از سیاست ارزی استفاده 
 شده است. مراحل ساخت این شاخص در پیوست ارائه شده است.

باشد. در این تحقیق به تبعیت از جیا و  می نااطمینانی سیاسی: نشان دهنده شاخص poli متغیر
برگزاری های  این شاخص به صورت متغیر مجازی تعریف شده است كه برای سال، (0101لی )

، 1ارزش صفر خواهد داشت )جیا و لیها  انتخابات ریاست جمهوری ارزش یک و برای سایر سال
0101 .) 

 9نرخ بهره بلند مدت ) بین باشد كه به صورت تفاوت می ش: نشان دهنده عبارت گسترts متغیر
 شود. می دولتی كشور تعریف و محاسبههای  ساله( و نرخ بهره كوتاه مدت )كمتر از یک سال( بانک

دولتی كشور های  باشد كه به صورت نرخ بهره سپرده یک ساله بانک می : نرخ بهرهrمتغیر
 شود. می تعریف و محاسبه

 باشد كه به صورت لگاریتم شاخص كل بازده می دهنده نرخ بازاده مازاد سهام: نشان  erمتغیر
 محاسبهتعریف و ، دولتی كشورهای  منهای لگاریتم نرخ بهره كوتاه مدت بانک tسهام برای دوره 

 شود. می
های  پذیری فعالیت بینی  و سیاسی بر قدرت پیش به منظور بررسی اثرات نااطمینانی اقتصادی

 GMM( تحقیق به روش 9( و )0ابتدا الگوهای شماره )، حقیقی صنعت در كشور ایرانآتی بخش 
های  شاخص بینی  قدرت پیش، RMSEو  MAEبرآورد شده و سپس بر اساس معیارهای 

شود. اگر قدرت توضیح دهندگی در صورت در  می نااطمینانی اقتصادی و سیاسی دو مدل مقایسه
توان  می ( افزایش یافته باشد0نسبت به مدل  9مدل نااطمینانی )های  نظر گرفتن شاخص

                                                                                                                   
1 Jing Jia and Zhongtian Li 
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آتی بخش های  پذیری فعالیت بینی  گیری نمود كه نااطمینانی اقتصادی و سیاسی قدرت پیش نتیجه
 باشد. می صنعت را دارا

 
 ها . یافته4
 رها یمتغ ییمانا ی. بررس4-1
مورد آزمون قرار ها  نیتخم مورد استفاده در یرهایش از برآورد مدل لازم است مانایی تمام متغیپ
در  ییانجام آزمون مانا یشود. برا می ون كاذبیرها باعث بروز مشکل رگرسیرا نامانایی متغیرد. زیگ

كه نتایج حاصل از این ، ( بهره گیری شده استADFاز آزمون دیکی فولر تعمیم یافته )، این تحقیق
 ( آورده شده است.9آزمون در جدول شماره )

 
 رهایمتغ ییمانا یرس(: بر 1جدول )

 نتیجه t Probآماره  متغیر
Y 90/9- 1099/1 I (1) مانا   

ts نامانا 1129/1 -22/1 در سطح 
ts 1909/1 -10/0 با یک تفاضل I (9) مانا   

r 99/9- 1202/1 I (1) مانا   
er نامانا 9191/1 -20/0 در سطح 

er 1111/1 -99/9 با یک تفاضل I (9) مانا   
epu نامانا 1111/1 29/1 در سطح 

epu 1111/1 -19/9 با یک تفاضل I (9) مانا   
Poli 1111/1 -99/2 در سطح I (1) مانا   

 قیتحقهای  منبع: یافته   
 

  شاخص، (er)نرخ بازاده مازاد سهام ، (ts)شود كه متغیرها عبارت گسترش  می مشاهده
نا شده اند و سایر متغیرهای با یک مرتبه تفاضل گیری ما (epu)اقتصادی های  نااطمینانی سیاست

 شود. می پرداخته GMMباشند. در ادامه به براورد الگوی تحقیق به روش  می تحقیق در سطح مانا
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 . برآورد الگوهای تحقیق4-2
 شود.   پرداخته می GMMدر این قسمت به برآورد الگوهای پژوهش به روش 

 
 (: نتایج تحلیل رگرسیون مدل اول تحقیق2جدول )

یب انحراف معیار tاره آم احتمال  رهایمتغ ضر
1991/1 002901/0 929992/1 091012/1       

1220/1 290191/9- 121299/1 920220/1- d(ts) 

1111/1 090120/9- 101912/1 110920/1- r 

1110/1 920111/9 199211/1 101991/1 d(er) 

1111/1 210201/2 191220/1 911910/1 c 

R-squared = 22/1             Adjusted R-squared = 91/1  

Durbin-Watson = 19/0  
J-statistic = 91/09            Prob(J-statistic) = 9911/1  

 تحقیقهای  منبع: یافته             

 
 دهد كه: می نتایج حاصل از برآورد الگوی اول نشان

صنعتی( داشته ( اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات tsمتغیر گسترش )
معیار لگاریتم ارزش شاخص ، به طوری كه به ازای یک درصد افزایش در متغیر گسترش، است

شود كه این   درصد كاهش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 92/1تولیدات صنعتی به میزان 
 درصد معنادار بوده است. 91اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح 

ر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته ( اثر منفی بrمتغیر نرخ بهره )
معیار لگاریتم ارزش شاخص ، به طوری كه به ازای یک درصد افزایش در متغیر نرخ بهره، است

شود كه این   درصد كاهش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 11/1تولیدات صنعتی به میزان 
 ادار بوده است.درصد معن 9اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح 

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات erمتغیر نرخ بازاده مازاد سهام )
معیار ، به طوری كه به ازای یک درصد افزایش در متغیر نرخ بازاده مازاد سهام، صنعتی( داشته است



 و همکاران فرزانه خلیلی

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

ل، 
 او

ال
س

ره
ما

ش
 4 ،

یز
پای

 
14

41
 

 

963 

اشت. همچنین درصد افزایش خواهد د 10/1لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به میزان 
 درصد معنادار بوده است. 9شود كه این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح   مشاهده می

 
 (: نتایج تحلیل رگرسیون مدل دوم تحقیق3جدول )

یب انحراف معیار tآماره  احتمال  رهایمتغ ضر
1991/1 210201/2 191220/1 911910/1       

1220/1 209112/9- 119209/1 911119/1- d(ts) 

1111/1 99190/09- 199121/1 919112/1- r 

1110/1 22199/91 191209/1 909091/1 d(er) 

1111/1 101922/1- 019129/1 921900/1- d(epu) 

1219/1 299919/1- 111119/1 121090/1- poli 

1111/1 121121/9 999121/1 919012/1 c 

R-squared = 12/1             Adjusted R-squared = 19/1  

Durbin-Watson = 91/0  
J-statistic = 92/99             Prob(J-statistic) = 9902/1  

 تحقیقهای  منبع: یافته 
 

 دهد كه: می نتایج حاصل از برآورد الگوی دوم نشان
( اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی( داشته tsمتغیر گسترش )

معیار لگاریتم ارزش شاخص ، به ازای یک درصد افزایش در متغیر گسترش به طوری كه، است
شود كه این   درصد كاهش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 91/1تولیدات صنعتی به میزان 

 درصد معنادار بوده است. 91اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح 
ش شاخص تولیدات صنعتی( داشته ( اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزrمتغیر نرخ بهره )

معیار لگاریتم ارزش شاخص ، به طوری كه به ازای یک درصد افزایش در متغیر نرخ بهره، است
شود كه این   درصد كاهش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 91/1تولیدات صنعتی به میزان 

 درصد معنادار بوده است. 9اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح 

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات erزاده مازاد سهام )متغیر نرخ با
معیار ، به طوری كه به ازای یک درصد افزایش در متغیر نرخ بازاده مازاد سهام، صنعتی( داشته است
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درصد افزایش خواهد داشت. همچنین  90/1لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به میزان 
 درصد معنادار بوده است. 9ه این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح شود ك  مشاهده می

( اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات epuمتغیر نااطمینانی اقتصادی )
معیار ، به طوری كه به ازای یک درصد افزایش در متغیر نااطمینانی اقتصادی، صنعتی( داشته است

درصد كاهش خواهد داشت. همچنین  92/1صنعتی به میزان  لگاریتم ارزش شاخص تولیدات
 درصد معنادار بوده است. 9شود كه این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح   مشاهده می

( اثر منفی بر متغیر وابسته )لگاریتم ارزش شاخص تولیدات poliمتغیر نااطمینانی سیاسی )
معیار ، زایش در متغیر نااطمینانی سیاسیبه طوری كه به ازای یک درصد اف، صنعتی( داشته است

درصد كاهش خواهد داشت. همچنین  12/1لگاریتم ارزش شاخص تولیدات صنعتی به میزان 
 درصد معنادار بوده است. 91شود كه این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح   مشاهده می

 
 تشخیصیهای  . آزمون4-3

( T) ( بیشتر از طول دورهNد مشاهدات )تعدا، این است كه GMM شرط اصلی استفاده از روش
های مورد نظر  ( بیشتر از تعداد سال090باشد. با توجه با اینکه در مطالعه حاضر تعداد مشاهدات )

 شود. می لذا این شرط برای مدل تأمین، ( است01)
، اول اینکه بر میگردد. GMM دو شرط دیگر به دو فرضیه اساسی سازگاری برآوردگرهای

یعنی با جملات خطا همبسته نباشند. این فرضیه با ، غیرهای ابزاری بایستی معتبر باشندمجموعه مت
در مطالعه ، شود می استفاده از آزمون سارگان و هانسن سنجیده شده است. همانطوركه مشاهده

حاضر تعداد دوازده متغیر ابزاری از متغیرهای مستقل و وابسته به كار گرفته شده است كه آزمون 
كه از توزیع با درجه آزادی برابر با تعداد محدودیتهای بیش ، مربوط به آن J ن و هانسن و آمارهسارگا

آزمون صفر مبنی بر همبسته بودن پسماندها با متغیرهای ابزاری را در ، حد مشخص برخوردارند از
رد حاكی از معتبر بودن متغیرهای ابزاری مو، و از این رو، كند می درصد رد 11سطح اطمینان 

با احتمال  09/91سارگان =  Jتأیید اعتبار نتایج برای تفسیر مدل است )آماره ، استفاده و در نتیجه
 برای مدل دوم(. 9902/1با احتمال  92/99سارگان =  Jبرای مدل اول و آماره  9911/1

مطابق ، در پسماندها تأیید بشود ( AR2) باید عدم وجود خودهمبستگی مرتبه دوم، دوم اینکه
این فرضیه نیز با استفاده از آزمون همبستگی سریالی ، طلاعاتی كه در جدول ذیل ارائه شده استا

 درصد تأیید شده است. 11آرلاندو و باند مورد آزمون قرار گرفته و در سطح اطمینان 
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 AR(: آزمون خودهمبستگی 4جدول )
 .AR m-Statistic rho SE(rho) Probمرتبه  مدل

 مدل اول
AR (9) 901219/0- 902090/09- 992109/9 1111/1 

AR (0) 999199/1 209992/9 191900/1 2191/1 

 مدل دوم
AR (9) 91199/0- 0290/09- 211011/9 1111/1 

AR (0) 900099/1 222102/9 909191/1 2990/1 

 پژوهشهای  منبع: یافته
 

ت اخلال از مرتبه یک توان گفت مرتبه خودهمبستگی در تفاضل مرتبه اول جملا می، بنابراین
مناسبی بوده و دارای تورش های  مدل، دار مرتبه اول برآورد شده با تفاضل وقفههای  بوده و لذا مدل
 .تصریح نیست

 
 بینی . بررسی خطای پیش4-4

رگرسیون ارائه شده است. نتایج مربوط های  مدل بینی  در این قسمت نتایج حاصل از خطای پیش
 ل ارائه شده است:به این آزمون در جدول ذی

 
 الگوهای تحقیق بینی  (: نتایج خطای پیش5جدول )

 RMSE MAE مدل

 1929/1 1090/1 اول

 1119/1 1099/1 دوم

 پژوهشهای  منبع: یافته                                       

 
باشد.  می صحت روش بیشتر، هر قدر مقدار این معیار كمتر باشد، RMSEدر رابطه با معیار 
بوده و مدل دوم دارای  1090/1معادل  RMSEدارای  شود كه مدل اول می بر این اساس مشاهده

RMSE  شود كه مدل دوم دارای صحت بیشتر  می باشد. بر این اساس مشاهده می 1099/1معادل
 باشد. می و خطای كمتر
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باشد. بر  می صحت روش بیشتر، هر قدر مقدار این معیار كمتر باشد، MAEدر رابطه با معیار 
بوده و مدل دوم دارای  1929/1معادل  MAEمدل اول دارای شود كه  می این اساس مشاهده

MAE  شود كه مدل دوم دارای صحت بیشتر و  می باشد. بر این اساس مشاهده می 1119/1معادل
 باشد. می خطای كمتر

 
 گیری بندی و نتیجه . جمع5

ت در نتایج تحقیق نشان داد كه نااطمینانی اقتصادی و سیاسی اثرات منفی بر توسعه بخش صنع
شود كه نااطمینانی به عواملی اشاره دارد كه احتمالًا  می كشور ایران داشته است. در این رابطه بیان

روندهای مالی و اثرات بالقوه و ، آتی دولتهای  روی تصمیمات مالی سرمایه گذاران مانند سیاست
از مهمترین یکی ، بخش صنعت در اقتصاد كشور، گذارد. در این بین می احتمالی آنها تأثیر

، روندهای آتی آن ارتباط نزدیکی با سیاست گذاری بینی  شاخص هایی است كه تغییرات و پیش
 ریسک بازار و نااطمینانی بازار دارد. هنگامی كه شرایط كلی در اقتصاد به طور ناگهانی تغییر

های مالی غیر منتظره خارجی مانند سقوط بازارهای  به عنوان مثال به دلیل برخی شوک، كند می
سیاسی مانند تغییر رئیس های  المللی و یا شوک بین ناگهانی كشور در تجارتهای  جهانی یا شوک

، اقتصادی ممکن است در آینده نزدیکهای  سیاستهای  تصمیم گیری، جمهور در كشور
باشند. به عبارت ها  پیامدهایی را نشان دهند كه ناسازگار با اهداف حاصل از اجرای آن سیاست

 اقتصادی شامل عدم قطعیت زیادی در طول زمانهای  گیری در مورد سیاست تصمیم، گردی
نااطمینانی اقتصادی و سیاسی و توسعه بخش صنعت در اقتصاد از لحاظ  بین شود و ارتباط می

 باشد.  می تئوریک مورد تأیید
 قدرت، نااطمینانی اقتصادی و سیاسیهای  همچنین مشاهده شد كه استفاده از شاخص

شود كه  می بخشد. در این رابطه بیان می پذیری بخش صنعت در كشور ایران را بهبود بینی  پیش
تواند از منابع مختلفی افزایش یابد. شوكهای  می های اخیر پدیده ای شایع بوده و نااطمینانی در سال

عث تواند با می مالی و تغییرات سیاسیهای  استرس، جهش قیمت نفت، برون زا مانند جنگ ها
مختلفی به بخش حقیقی اقتصاد و به طور های  تواند از جنبه می ركود و نااطمینانی شود. نااطمینانی

خاص بخش صنعت منتقل شود. یک كانال این است كه نااطمینانی بر تصمیمات سرمایه گذاری و 
 گذارد. دیگر اینکه می تأثیر، دولت در آیندههای  از طریق سیاست، مصرف كنندههای  هزینه



 و همکاران فرزانه خلیلی
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گذارد و باعث  می نااطمینانی از طریق بازار سهام و ریسک حق بیمه بر روی سیستم مالی تأثیر
شود. در نتیجه دو شاخص نااطمینانی اقتصادی و سیاسی  می كاهش اشتغال و بازده بخش صنعت

آتی بخش صنعت در نظر گرفته های  فعالیت بینی  باید به عنوان دو عامل مهم و اثر گذار در پیش
 ند. شو
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