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بررسی رابطه علی بین رشد اقتصادی، باز بودن تجاری و 

 D8 عمق بخش بانکی: مطالعه موردی کشورهای گروه

 1نیا محمدجواد محقق  

 * 2معصومه دالوندی
 

 20/31/1031 :یینها رشیپذ خیتار   11/30/1031 :مقاله افتیدر خیتار

 
 

 چکیده

. بنابراین کند به رشد اقتصادی نقش مهمی در تعیین قدرت اقتصادی کشورها ایفا میدستیابی 
ای برخوردار است. عمق بخش بانکی و باز بودن  شناخت و بررسی عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی از اهمیت ویژه

از آزمون ریشه  تجاری از عوامل مهم مؤثر بر رشد اقتصادی هستند. در این مطالعه برای بررسی مانایی متغیرها
شین استفاده شده است. پس از رد هم انباشتگی بین متغیرها با بکارگیری آزمون پدرونی و  _پسران _واحد ایم

کائو به منظور بررسی ارتباط علی بین عمق بخش بانکی، باز بودن تجاری و رشد اقتصادی از الگوی علیت 
استفاده شده است. از این روی برای  D8عضو گروه کشور  9در  0892-0202های پانلی طی دوره  گرنجری داده

عمق بخش بانکی از یک شاخص ترکیبی حاصل از روش تحلیل مولفه اساسی و برای رشد اقتصادی و باز بودن 
تجاری به ترتیب از دو شاخص تولید ناخالص داخلی و مجموع صادرات و واردات بر حسب درصد تولید ناخالص 

کند.  ایج، وجود رابطه علی یکطرفه از باز بودن تجاری به رشد اقتصادی را تایید میداخلی استفاده شده است. نت
ها  دهد که رابطه علی بین رشد اقتصادی و عمق بخش بانکی تایید نشده؛ همچنین یافته دیگر نتایج نشان می

طه علی وجود حاکی از آن است که بین باز بودن تجاری و عمق بخش بانکی در کشورهای مورد مطالعه هیچ راب
 .ندارد
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 . مقدمه1
شود. از این روی بررسی عوامل  دستیابی به رشد اقتصادی از اهداف مهم هر کشور محسوب می

 توجه سیاستگداران و اقتصاددانان بوده است. موثر بر رشد اقتصادی همواره مورد 
های لازم برای دستیابی به رشد اقتصادی را  شناخت عوامل اثرگذار بر رشد اقتصادی زمینه

های  با توجه به نقش کلیدی بخش مالی، بازارها و واسطه 2(. شومپیتر8002، 1کند )آنگ فراهم می
های مالی از جمله  ه خدمات توسط واسطهمالی در افزایش رشد اقتصادی استدلال کرد که ارائ

نویسان و تسهیل معاملات برای  ها، نظارت بر برنامه مدیریت پس انداز و ریسک، ارزیابی پروژه
توانند نوآوری را در  های کارآمد می پیشرفت تکنولوژی و رشد اقتصادی ضروری بوده و بانک

اهمیت سیستم بانکی بر رشد اقتصادی های تولیدی ترغیب کرده و از این طریق بر  گذاری سرمایه
 (. 1191؛1111کند )شومپیتر، تاکید می

باشد، یک سیستم مالی  دستیابی به رشد اقتصادی پایدار مستلزم سیستم مالی کارآمد می
های معاملات، اطلاعات و نظارت، افزایش کارایی  های لازم برای کاهش هزینه یافته زمینه توسعه

(. در 1119، 3کند )کینگ و لوین آن دستیابی به رشد اقتصادی را فراهم میتخصیص منابع و به دنبال 
کشورهایی که سیستم مالی بهتری دارند سهم صادرات کالاهای صنعتی در تولید ناخالص داخلی و 

تر هستند از مزیت  یابد. همچنین اقتصادهایی که دارای بخش مالی پیشرفته تراز تجاری افزایش می
( از این روی کشورهای 8008، 4ا صرفه به مقیاس فزاینده برخوردارند )بکهای ب نسبی در بخش

 (. 1119اند )کینگ و لوین،  نیافته اصلاحات در بخش مالی را در دستور کار قرار داده توسعه
یافته بدلیل استفاده از ابزارها و قوانین مالی مناسب از بخش مالی کارآمدی  کشورهای توسعه

ی مالی در  ترین واسطه در کشورهای در حال توسعه متفاوت است. مهم برخوردارند اما شرایط
گذاری ایفا  انداز و سرمایه ها هستند که نقشی اساسی در پس کشورهای در حال توسعه بانک

(. در عین حال در بسیاری از کشورهای در حال توسعه 8012، 5کنند )ام حزبی و همکاران می
ام مالی، خدمات بانکی ناکارآمد و کمبود منابع، موسسات بدلیل دولتی بودن بخش بزرگی از نظ

                                                                                                                   
1 Ang 
2 Schumpeter 
3 King & Levine 
4 Beck 
5 Mhadhbi et al. 
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مالی از کارایی مطلوب برخوردار نیستند و برخی اقتصاددانان کندی رشد اقتصادی را به ناکارآمدی 
 (.8011، 1دهند )حمدی و جیلاسی و عملکرد ضعیف بخش مالی در این کشورها نسبت می

این روی این بخش نقش مهمی در رشد  ناپذیر اقتصاد بوده از بخش بانکی بخش جدایی
اندازد بلکه  اقتصادی دارد. یک بخش بانکی ضعیف نه تنها پایداری بلندمدت اقتصاد را به خطر می

های اقتصادی نیز باشد )ام حزبی و همکاران،  تواند محرک بحران مالی و به دنبال آن بحران می
ور بوده و همچنین بخش قابل توجهی از (. بدلیل اینکه بازار سهام برخی از کشورها نوظه8012

عمق مالی و اساس بازارهای مالی بیشتر کشورها بر مبنای بخش بانکی بنا شده است لذا مطالعه 
 (.2،8012گیرد )علیو و همکاران حاضر تنها عمق بخش بانکی را در نظر می

ش بانکی، ی علی بین عمق بخ با توجه به اهمیت این موضوع، پژوهش حاضر به بررسی رابطه
پردازد. تا پیش از پژوهش حاضر،  می D8رشد اقتصادی و درجه باز بودن تجاری در کشورهای گروه 

ی علّی بین این متغیرها را در حالت دو متغیره برای کشورها یا مناطق مختلف  مطالعات بسیاری رابطه
است که در این مطالعه  اند. وجه تمایز مقاله حاضر نسبت به مطالعات قبلی از این منظر بررسی کرده

به بررسی ارتباط علیت بین هر سه متغیر عمق بخش بانکی، رشد اقتصادی و درجه باز بودن تجاری 
در این  شود. همچنین، با استفاده از روش علیت گرنجری پانلی پرداخته می D8در کشورهای گروه 

های  تحلیل مولفهمطالعه برای شاخص عمق بخش بانکی از یک متغیر ترکیبی حاصل از روش 
شود؛ الگوی  در ادامه این مطالعه، در بخش دوم ادبیات موضوع تبیین می .اساسی استفاده شده است

کند؛ بخش پنجم  های پژوهش را ارائه می گردد؛ بخش چهارم یافته پژوهش در بخش سوم معرفی می
 گیری و پیشنهادات پژوهش اختصاص دارد. پایان بخش مقاله است و به نتیجه

 
 . ادبیات موضوع2
 . مبانی نظری2-1

کند که  ( بیان می1111) 3کند. پاتریک بخش مالی نقش کلیدی در توسعه و رشد اقتصادی ایفا می
یافتگی هر کشور بستگی دارد. فعالیت  ی توسعه مالی و رشد اقتصادی به میزان توسعه رابطه

                                                                                                                   
1 Hamdi & Jlassi 
2 Aliyu et al. 
3 Patrick 
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ی از طریق هدایت وجوه به سوی تواند با افزایش توان تولید ها می موسسات مالی و بویژه بانک
 کند. های با بازده بالا نقش مهمی در تامین رشد اقتصادی ایفا  گذاری سرمایه

 
 ارتباط بین توسعه مالی و رشد اقتصادی

( مورد بحث قرار گرفته است. 1111رابطه بین توسعه مالی و رشد اقتصادی از زمان شومپیتر )
داشتند که سیستم مالی با تسهیل به کارگیری سرمایه ( اظهار 1111) 2( و هیکس1229) 1باگهات

برای کارهای بزرگ نقش مهمی در آغاز صنعتی شدن در انگلستان داشته است. در مورد جهت 
های  طور کلی پژوهش علیت بین توسعه بانکداری و رشد اقتصادی توافق مشخصی وجود ندارد. به

 بندی کرد:  توان در چهار دیدگاه تقسیم ا میی این دو متغیر ر انجام شده در مورد بررسی رابطه
 الف: رهبری عرضه

کند که تأمین وجوه برای  ( مطرح شد. وی بیان می1111این دیدگاه نخستین بار توسط شومپیتر )
تواند منجر به افزایش کارایی سیستم  گذاری، کاهش عدم تقارن اطلاعات و نظارت بهتر می سرمایه

ی شود. طرفداران این دیدگاه دو دسته هستند: دسته اول اقتصاددانان مالی و در نتیجه رشد اقتصاد
گذاری  انداز تابع مستقیمی از نرخ بهره است و سرمایه طرفدار کینز هستند. از نظر این اقتصاددانان پس

تواند با تعیین سقف نرخ بهره و دخالت در  کنند که دولت می با نرخ بهره رابطه معکوس دارد و بیان می
های  رهای مالی شرایط لازم برای رشد اقتصادی را فراهم کند. این گروه از اقتصاددانان سیاستبازا

ها، کنترل نرخ ارز و بازارهای سرمایه را  ها و وام های بهره سپرده سرکوب مالی همچون کنترل نرخ
ر بازارهای کنند. دسته دوم، اقتصاددانان نئوکلاسیک هستند که بر آزادسازی نرخ بهره د پیشنهاد می

تواند بر رشد  گذاری می مالی تاکید دارند. از نظر این گروه توسعه مالی از طریق افزایش حجم سرمایه
 (.1918اقتصادی اثرگذار باشد )خداپرست پیرسرایی و همکاران، 

 

 ب: رهبری تقاضا
وسط پاتریک شود. این دیدگاه در ابتدا ت بر اساس این دیدگاه رشد اقتصادی منجر به توسعه مالی می

دارد که تقاضا برای خدمات مالی به رشد محصول واقعی در  ( بیان شد. وی بیان می1111)

                                                                                                                   
1 Bagehot 
2 Hicks 
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های مالی  های مختلف اقتصاد بستگی دارد. بنابراین گسترش موسسات مالی و افزایش دارایی بخش
ات در اندازکنندگان برای این خدم گذاران و پس ها واکنشی در برابر تقاضای سرمایه و خدمات آن

گذاران  اقتصاد است. طبق این فرضیه، رشد درآمد ملی واقعی، منجر به افزایش تقاضای سرمایه
 (.1918شود )خداپرست پیرسرایی و همکاران،  برای نقدینگی می

 
 ج: علیت دوطرفه

توانند مکمل یکدیگر باشند، بنابراین بین  دیدگاه سوم این است که رشد اقتصادی و توسعه مالی می
(. طرفداران 1112، 1قتصادی و توسعه مالی علیت دوجانبه وجود دارد ) گرین وود و اسمیترشد ا

این فرضیه معتقدند که توسعه مالی برای رشد اقتصادی ضروری است و رشد اقتصادی به ناچار به 
 (.8011، 2یک سیستم مالی کارآمد نیاز دارد )دوراک و اروغلو

 
 د: عدم وجود رابطه علیت

، 3ای بین رشد اقتصادی و توسعه مالی وجود ندارد )میر و سیرز دیدگاه، هیچ رابطه بر اساس این
 (.1122، 4؛ لوکاس1121

 
 ارتباط بین رشد اقتصادی و باز بودن تجاری

ترین مباحث در زمینه اقتصاد  ی بین رشد اقتصادی و باز بودن تجاری یکی از متداول بررسی رابطه
مطالعات در مورد این رابطه مبتنی بر این رویکرد است که باز  باشد. بسیاری از نتایج توسعه می

 5بودن تجاری، منجر به رشد اقتصادی خواهد شد. در ادبیات این رویکرد، رشد تجارت محور
( و باز بودن تجارت محرک رشد اقتصادی است 8002، 6شود )ریپاس و کریستوپولوس نامیده می

گیری توسعه به سمت  ای توسعه نیافته، اگر جهت(. از طرف دیگر در کشوره8012، 7)مانتلی
 تواند رشد اقتصادی را افزایش دهد.  گسترش تولید در بازارهای داخلی باشد، می

                                                                                                                   
1 Greenwood and Smith 
2 Durak and Eroglu 
3 Meir and Seers 
4 Lucas 
5 Trade-Oriented Growth 
6 Reppas and Christopoulos 
7 Manteli 
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به نظریه مزیت  شود می که باز بودن تجاری منجر به رشد اقتصادی در زمینه نظری این باور
گردد )اپلیارد و  ( برمی1129) 3دیوید ریکاردو 2و نظریه مزیت نسبی (1192آدام اسمیت ) 1مطلق

ای که در آن از  (. مطابق الگوی اسمیت و ریکاردو کشورها با تخصص در زمینه8001، 4فیلد
دهند این رویکرد  وری نیروی کار برخوردارند، درآمد سرانه خود را افزایش می مزایای نسبی و بهره

 (. 8011شود )دوراک و اروغلو،  تئوری مزیت نسبی نامیده می
ها فعالیت اقتصادی را یک بازی مجموع صفر دانستند که در آن سود اقتصادی  کانتیلیستمر

یک کشور هزینه یک کشور دیگر است. این مکتب بر لزوم صادرات بیشتر نسبت به واردات تأکید 
کردند تا کشور بتواند قدرتمند و ثروتمند شود. از طرفی اقتصاددانان کلاسیک معتقدند که امکان 

ها بر این عقیده  ک جامعه بتواند تراز تجاری مثبت خود را به طور نامحدود حفظ کند. آنندارد ی
وری از طریق تقسیم کار و  بودند که تبادل کالاها و خدمات بین کشورها باعث افزایش بهره

تواند کالاهایی را که هزینه تولید  شود این بدان معناست که هر کشور می تخصص در کشورها می
ها زیاد است وارد کند.  باشد تولید و صادر کند و کالاهایی را که هزینه تولید آن ها کم آن

ها همچنین نشان دادند که کشورها باید بر دستیابی سرمایه و فناوری خارجی متمرکز  کلاسیک
تواند  شوند. در مجموع اقتصاددانان کلاسیک معتقد بودند که مشارکت در تجارت خارجی می

 (.8019، 5شد اقتصادی شود )اندوکا و همکارانمنجر به افزایش ر
( استدلال کردند برای آنکه کشورها بتوانند با 1199) 7( و اوهلین1111) 6از سوی دیگر هکشر

یکدیگر تجارت کنند باید فناوری یکسان داشته باشند و از بازدهی به مقیاس ثابت در تولیدات 
توانند تولید کالاها را افزایش داده و صادر  بهتر می نهایی برخوردار باشند. کشورها با فراوانی عوامل

  تواند منجر به رشد اقتصادی شود. کنند و از این طریق تجارت می

 
 ارتباط بین توسعه مالی و تجارت خارجی

  از جمله متغیرهای اقتصاد کلان که در ادبیات رشد همبستگی بالایی با عملکرد رشد در سطح 
                                                                                                                   
1 Absolute Advantage Theory 
2 Comparative Advantage Theory 
3 David Ricardo 
4 Appleyard and Field 
5 Nduka et al 
6 Heckscher 
7 Ohlin 
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باشند. مطالعات بک برگرفته از  مالی و درجه باز بودن تجاری میاند، توسعه  کشورها داشته
دهد کشورها با یک بخش مالی نسبتاً  ( نشان می1122) 1مطالعات نظری کلتزر و باردهن

باشند. بررسی  هایی مزیت نسبی دارند که متکی به مالیه خارجی می یافته، در صنایع و بخش توسعه
دو دلیل مهم است: اولًا اگر سطح توسعه مالی بر ساختار تراز  ارتباط بین توسعه مالی و تجارت به

تجاری تاثیر بگذارد، این موضوع بر اهمیت توسعه بخش مالی برای توسعه اقتصاد و نیز اثر مثبت 
آن بر رشد اقتصادی تاکید دارد. دوم ارتباط بین توسعه مالی و ساختار تجارت بین الملل برای 

اوهلین جریانات تجارت را بر اساس عرضه  -مدهایی دارد. مدل هکشرالملل پیا تئوری تجارت بین
های  کند. در مدل ریکاردویی تکنولوژی بینی می نیروی کار، زمین و سرمایه فیزیکی در اقتصاد پیش

دهد. بنابراین ارتباط احتمالی  الملل را توضیح می مختلف در سراسر کشورها جریان تجارت بین
باشد. از یک طرف اگر سطح  الملل دارای پیامدهای سیاسی می بین بین توسعه مالی و تجارت

ی مزیت نسبی کشورها باشد، اصلاح بخش مالی ممکن است پیامدهایی  کننده توسعه مالی تعیین
برای تراز تجاری داشته باشد. از سوی دیگر تاثیر اصلاحات تجاری بر سطح و ساختار تراز تجاری 

دهد کشورهایی که سطح  ستگی داشته باشد. نتایج بک نشان میممکن است به سطح توسعه مالی ب
توسعه مالی بالاتری دارند، سهم بالاتری از صادرات کالاهای صنعتی در تولید ناخالص داخلی و 

 (.8008تراز تجاری خود دارند )بک، 
 

 . پیشینه پژوهش2-2
طح توسعه مالی بویژه های قبلی نیز ارائه شد، درجه باز بودن تجاری و س همانطور که در بخش

باشند.  ترین متغیرهای کلان اقتصادی مؤثر بر رشد اقتصادی می بخش بانکی از جمله مهم
ها اشاره  اند که در ادامه به برخی از آن ی بین این متغیرها پرداخته مطالعات بسیاری به بررسی رابطه

 خواهد شد:

 
 مطالعات خارجی:

  بولیوی  شد اقتصادی، توسعه مالی و باز بودن تجاری در رابطه بین ر ( به بررسی 8018) 2بوجانیک

                                                                                                                   
1 Kletzer and Bardhan 
2 Bojanic 
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( پرداخته است. ECMبا استفاده از الگوی تصحیح خطا ) 1110-8010طی دوره زمانی 
  متغیرهای در نظر گرفته شده برای توسعه مالی در این مطالعه نسبت 

   
و نسبت  

پول   
   

هستند.  
ل بلندمدت بین متغیرها وجود دارد و علیت یکطرفه گرنجر از نتایج نشان داد که یک تعاد

 باشد. های توسعه مالی و باز بودن تجارت به رشد اقتصادی می شاخص
ارتباط بین  1111-8018های پانل برای دوره  ( با استفاده از داده8012) 1پرادهان و همکاران

اند. متغیرهای در نظر گرفته  ودهعمق بخش بانکی، باز بودن تجارت و رشد اقتصادی را بررسی نم
شده برای توسعه مالی، اعتبارات داخلی فراهم شده توسط بخش بانکی، اعتبارات داخلی به بخش 
خصوصی، عرضه پول گسترده، مطالبات بخش خصوصی و شاخص ترکیبی عمق بخش بانکی 

د اقتصادی در نشان داد که بین باز بودن تجارت، عمق بخش بانکی و رش  هستند. نتایج مطالعه
 مدت رابطه معناداری وجود دارد. بلندمدت و کوتاه

( ارتباط بین رشد اقتصادی، باز بودن تجاری و عمق بخش بانکی را با 8011دوراک و اروغلو )
کشور سازمان  12( برای ARDLهای تابلویی و روش خودرگرسیون با وقفه توزیعی) استفاده از داده

های توسعه مالی بکار  مورد بررسی قرار دادند. شاخص 1110-8011همکاری اسلامی در دوره 
گرفته شده در این تحقیق شامل اعتبارات داخلی فراهم شده توسط بخش بانکی، اعتبارات داخلی 
به بخش خصوصی، عرضه پول گسترده، مطالبات بخش خصوصی و شاخص ترکیبی عمق بخش 

مدت بین رشد اقتصادی، باز بودن  ت و کوتاهباشند. نتایج تحقیق حاکی از ارتباط بلندمد بانکی می
 تجاری و عمق بخش بانکی است. 

های پانل پویا تاثیر توسعه  با استفاده از مدل 1112-8011( طی دوره زمانی 8080) 2ماتئی
کشور اروپایی نوظهور را مورد بررسی قرار داد. در این مطالعه برای  11مالی بر رشد اقتصادی برای 

عه مالی از نسبت اعتبارات داخلی به بخش خصوصی استفاده شده است. نتایج گیری توس اندازه
مدت بر رشد اقتصادی اثر مثبت  دهد که طبق فرضیه خطی بودن، توسعه مالی در کوتاه نشان می

شکل وارونه دارد،  Uی  داشته و طبق فرضیه غیر خطی بودن، توسعه مالی و رشد اقتصادی رابطه
عه مالی بر رشد اقتصادی تا یک نقطه آستانه خاص مثبت بوده و پس از بدین صورت که تاثیر توس

 شود. آن نقطه منفی می
                                                                                                                   
1 Pradhan et al 
2 Matei 
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با بکارگیری روش گشتاورهای  1120-8012های  ( برای سال8081) 1آرمو و آرامبادا
یافته اثر باز بودن تجاری/ مالی را بر رشد اقتصادی کشورهای صحرای آفریقا مورد مطالعه  تعمیم

های تجربی نشان داد که در کشورهای با سطح درآمد پایین، باز بودن تجاری  یافته قرار دادند.
طور  تاثیرمثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد با این وجود باز بودن مالی و باز بودن تجاری به

چنین در کشورهای با درآمد متوسط  همزمان بر رشد اقتصادی اثر مثبت و معناداری ندارند. هم
 باز بودن تجارت بر رشد اقتصادی متفاوت است.تاثیر 

کشور آسیایی را  1( رشد اقتصادی، توسعه مالی و باز بودن تجاری در 8081) 2هو و همکاران
با بکارگیری علیت گرنجر مورد مطالعه قرار دادند. نتایج مطالعه نشان داد که  1112-8011طی 

 دارای روابط مثبت دو طرفه هستند.  توسعه مالی و رشد اقتصادی از طریق باز بودن تجارت
باز بودن تجاری و توسعه مالی در جنوب  1111-8012( برای دوره 8088) 3آبکا و همکاران

یافته سیستمی  صحرای آفریقا را مورد تجزیه و تحلیل قرار دادند. نتایج برآورد گشتاورهای تعمیم
توسعه مالی در اقتصادهای مورد حاکی از آن است که برای اثر مثبت باز بودن تجاری بر سطح 

 مطالعه، باید نهادهای خوب در این اقتصادها تقویت شوند.
 

 مطالعات داخلی:
با منا ر منطقه کشو 18در شد و ربطه تجربی بین توسعه مالی راسی ربر( به 1910تقوی و همکاران )

ر عتبادر این مطالعه اهای توسعه مالی  اند. شاخص استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته پرداخته
  و نسبت GDPاز  یصدرت دربخش خصوصی به صو یابره مالی مهیا شد

   
نتایج باشند.  می 

 است. یدقتصااشد رمنفی توسعه مالی بر حاکی از اثر  1110-8001تحقیق در دوره 
ه عنوان ( با استفاده از نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی ب1910نیا ) هوشمند و دانش

-1921های  شاخص توسعه مالی به بررسی تاثیر توسعه مالی و رشد اقتصادی در ایران طی سال
دهنده تاثیر  پردازند. نتایج این مطالعه نشان های توزیعی می با روش خود توضیحی با وقفه 1928

 مثبت و معنادار توسعه مالی بر رشد اقتصادی است.

                                                                                                                   
1 Aremo & Arambada 
2 Ho et al. 
3 Abeka et al. 
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های تابلویی برای گروهی از کشورهای در حال توسعه  از داده( با استفاده 1911رزمی و همکاران )
اند. نتایج نشان داد که  به بررسی آثار آزادسازی تجاری بر توسعه مالی پرداخته 1110-8002در دوره 

 باشد. اتخاذ سیاست آزادسازی تجارت برای دستیابی به توسعه مالی، لااقل در مراحل اولیه مناسب نمی
رابطه بین توسعه مالی و رشد  1928-1922( با انتخاب دوره زمانی 1911صادقی و همکاران )

( مورد بررسی قرار دادند. VARاقتصادی در ایران را با بکارگیری مدل خودرگرسیون برداری )
معیارهای بکار گرفته شده برای توسعه مالی نسبت اعتبارات پرداخت شده به بخش خصوصی به 

GDPنسبت بدهی سیستم مالی به ، GDPهای تجاری به دارایی  ، نسبت دارایی خالص بانک
اسمی، نسبت حجم پول  GDPهای تجاری و بانک مرکزی، نسبت حجم پول به  داخلی بانک

باشد. نتایج  می GDP، نسبت کل اعتبارات داخلی پرداخت شده به GDPمنهای پول در گردش به 
 به رشد اقتصادی وجود دارد.دهد که رابطه علی یکطرفه از توسعه مالی  ها نشان می آن

استان کشور با روش  82( تاثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی 1911زروکی و همکاران )
مورد بررسی قرار دادند. برای  1920-1911های  یافته سیستمی را طی سال گشتاورهای تعمیم

سبت بدهی ، نGDP، نسبت سپرده بانکی به GDPگیری توسعه مالی از نسبت تسهیلات به  اندازه
های پژوهش حاکی از همسویی درجه توسعه  استفاده شده است. یافته GDPبخش خصوصی به 

 باشد. مالی و رشد اقتصادی در ایران می
به بررسی رابطه درجه باز بودن  1120-8011( در بازه زمانی 1912محمدپور و همکاران )

ند. نتایج این مطالعه نشان داد که پرداز کشور منتخب منطقه منا می 1تجاری و رشد اقتصادی برای 
رابطه علی یکطرفه از درجه باز بودن تجاری به تولید ناخالص داخلی حقیقی در کشورهای الجزایر، 
مصر، ایران، مراکش، عمان، عربستان و تونس وجود دارد و در کشورهای عراق و مالت چنین 

ورد مطالعه، رابطه علی از رشد ای وجود ندارد. از طرف دیگر در هیچ یک از کشورهای م رابطه
 اقتصادی به درجه باز بودن تجاری وجود ندارد. 

 
 تحقیق   . روش3

هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی ارتباط عمق بخش بانکی، باز بودن تجاری و رشد اقتصادی در 
ها و  است. برای این منظور ابتدا به معرفی داده 1120-8080طی دوره  D8کشورهای عضو گروه 

 یرهای مورد استفاده در پژوهش پرداخته خواهد شد.متغ
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 ها و متغیرهای پژوهش . معرفی داده3-1
استفاده شده  1در مقاله حاضر به منظور محاسبه عمق بخش بانکی از روش تحلیل مولفه اساسی

سازی روابط  توان تجزیه و تحلیل نماگرهای چندگانه، ساده است. از جمله کاربردهای این روش می
ها را بیان کرد. به طور کلی کاربرد عمده تحلیل مولفه  سازی و کاهش تعداد داده ده، شاخصپیچی

اساسی کاهش تعداد متغیرها و یافتن ارتباط بین متغیرها است. مزیت این روش از بین بردن هم خطی 
ز روش (. در این مطالعه ا2،8010ها بدلیل تعداد زیاد متغیرهای مؤثر در مدل است )چن و وو در مدل
PCA  برای محاسبه شاخص ترکیبی عمق بخش بانکی استفاده خواهد شد. شاخص ترکیبی بکار

ها به درصد تولید ناخالص  گرفته شده از متغیرهای اعتبارات خصوصی فراهم شده توسط بانک
ها به درصد تولید ناخالص  های نقد به درصد تولید ناخالص داخلی، دارایی بانک داخلی، بدهی

گیری باز بودن تجاری وجود دارد که  تق شده است. همچنین معیارهای مختلفی برای اندازهداخلی مش
در این مطالعه از مجموع صادرات و واردات کالاها و خدمات )درصدی از تولید ناخالص داخلی( 

شود. روش  به عنوان شاخص رشد اقتصادی استفاده می GDPاستفاده شده است. در این پژوهش از 
های مورد استفاده در این  ای بوده و داده ها در این مطالعه به صورت کتابخانه طلاعات و دادهگردآوری ا

 اند. ( استخراج شدهWDIپژوهش از سایت بانک جهانی )
 
یح الگو3-2  . تصر

در این پژوهش برای بررسی ارتباط بین عمق بخش بانکی، باز بودن تجاری و رشد اقتصادی به 
توان مدل را به صورت زیر  ( می8081( و هو و همکاران )8011و اروغلو )پیروی از مطالعه دوراک 

 نوشت:
     (           )                                     (1)  
       (         )                                       (8)  
       (         )                   (9)  

به ترتیب، رشد اقتصادی، عمق بخش بانکی  TRADEو  GDP ،DEPTHدر معادلات فوق، 
 در این مطالعه از لگاریتم متغیرها استفاده شده است. دهند. و باز بودن تجاری را نشان می

                                                                                                                   
1 Principal Components Analysis 
2 Chen and Woo 
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 1لیهای پان به منظور بررسی ارتباط علی بین متغیرهای پژوهش از الگوی علیت گرنجری داده
 شود. استفاده می

 
 . علیت گرنجر3-3

( معرفی شد. علیت در این آزمون به معنای تقدم در 1111ی گرنجر ) آزمون علیت در مطالعه
بینی  پیش t را در زمان y  بتواند رفتار t-p در زمان  xدهندگی است. به عنوان مثال، چنانچه توضیح

ید به برخی نکات توجه نمود: نتیجه آزمون خواهد بود. در این تعریف با y یعلت گرنجر  xکند،
باشد.  x علّت  yباشد. دوم، y علّت  xعلّیت گرنجر چهار حالت ممکن خواهد داشت. اول،

علّی با  ی یکدیگر باشند و چهارم، دو متغیر هیچگونه رابطه یهر دو علّت گرنجر y و  xسوم،
 یکدیگر نداشته باشند.

 
یشه واحد متغیر 3-4  ها:. نتایج آزمون ر

کنند و همه این  های پانل مشابه هم هستند ولی یکسان عمل نمی های مختلف مانایی داده آزمون
 شوند: ها بدین صورت تعریف می آزمون

                                       (1                                        )                                   
 

یک مقدار ثابت دارد و با مانایی ضعیف همراه است. از طرفی اگر      باشد،⎹⎹      اگر
  ⎹  دارای یک ریشه واحد است. از این روی داریم:    باشد،  ⎹  

     (     )                       (2            )                                                            

 اینگونه است: ADFمدل  (    )   با فرض 
                  ∑     

 
                           (1            )                       

 

 در مقاطع مختلف، متفاوت است.    -8     -1دارد:  دو فرض وجود
با تعیین  IPSبرای آزمون ریشه واحد پانل استفاده شده است.  IPSدر این پژوهش از آزمون 

 شود: یک رگرسیون جداگانه برای هر مقطع شروع می
                                                                                                                   
1 Panel VAR Granger Causality 



 و همکار  نیا محمد جواد محقق

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
تی

سبا
حا

د م
صا

اقت
 

ل، 
 او

ال
س

ره
ما

ش
 3 ،

ان
ست

تاب
 

10
41

 
 

10 

             ∑     
  
           ́                               (2           )                  

 
است، سری تحت  (                   )   و            جایی که 

شود  است و فرض می ADFتعداد تاخیرها در رگرسیون    است.  tدر دوره  iبررسی برای کشور 
 های زیر را بیان  کرد: توان فرضیه شود. از این روی می طور تصادفی توزیع می بهکه خطای آن 

 ها یک ریشه واحد وجود دارد.i ، برای برخی از         
 وجود ندارد. i، هیچ ریشه واحدی برای حداقل یک        

 
( ارائه شده 8009) 1کارانوجود دارد که توسط ایم و هم t-barدو مرحله برای ساخت آماره 

برای هر یک از کشورهای نمونه محاسبه  t ADFاست. در مرحله اول، مقدار میانگین آماره 
 شود: شود که بدین صورت بیان می می

   ̅̅ ̅̅   
 

 
∑     
 
   (   )                 (2                                    )                                                  

 

کشور پانل است. مرحله دوم محاسبه آماره  iمحاسبه شده برای  ADFآماره آزمون  (   )    
t-bar :استاندارد شده است که توسط رابطه زیر نشان داده شده 

  ̅   
√ [ ̅   

 

 
∑  ( ̅  (  
 
   ))]

√
 

 
∑    ( ̅  (  
 
   ))

  (   )                          (1                                )           

 

 (. 8081باشد )هو و همکاران، برای میانگین مورد انتظار می ((  ) ̅  )   عبارت
 :. هم انباشتگی پدرونی3-5

های هم انباشتگی زمانی ضروری است که متغیرهای به کار گرفته شده برای یک مطالعه  آزمون
 ( بدین صورت است:1111) 2های ثابت نداشته باشند. آزمون هم انباشتگی پدرونی ویژگی

                                                           (10  )               

                              

                                                                                                                   
1 Im et al. 
2 Pedroni 
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اثرات جداگانه و روندی هستند    و    اند. پارامترهای  از مرتبه یک ادغام شده yو  xکه در آن 
ها را صفر کرد. تحت فرض صفر هم انباشتگی وجود ندارد و  توان آن که در صورت تمایل می

رحله بعدی مشابه آزمون هم انباشتگی انگل_گرنجر است. خواهند بود. م I(1)ها  باقیمانده
 شود: شود، تخمین زده می رگرسیون کمکی همانطور که در زیر مشاهده می

             ∑          
  
                                                                     (11)  

 شوند: آماره اصلی، آماره آزمون درون گروهی است. که به شرح زیر برآورد می
Panel v-statistic: 

         
   

 
 

∑ ∑     
   ̂  

  
   

 
   

                                                                                (18)  
 

Panel  -statistic: 

 √      
 √  [∑ ∑     

  ( ̂  
 )  ̂ 

 
   

 
   ]

∑ ∑     
   ̂  

  
   

 
   

     (19                                           )                       
 

Panel t-statistic: 

     √   
 ∑ ∑     

   ̂    
  

   
 
    [∑ ∑     

  ( ̂  
 )  ̂  

    
 
   

 
   ]  (11           )  

 
 (.8081)هو و همکاران،شوند  طور نرمال توزیع می ها به پدرونی نشان داد که این آماره

 
 (PCA) یاساس یها مولفه لی. روش تحل3-6

چندگانه،  یها ل اطلاعات دارد. مجموعه دادهیدر تحل یچندگانه نقش اساس یها ل دادهیتحل
ر وجود یمتغ n هر مشاهده دربردارند. اگر در هر مجموعه داده یرا برا یادیز یرهایا متغیها  حالت

 یچندبعد ینکه اغلب درک فضایچند بعد باشد. با توجه به ا یتواند دارا یر میداشته باشد، هر متغ
و  یبیه مشاهدات را براساس شاخص ترکیابعاد کل یاساس یها ل مولفهیدشوار است، روش تحل

چند  یک فضایموجود در  یرهاین روش متغیدهد. در ا یمشاهدات مشابه کاهش م یبند دسته
ب یها ترک از آن کیشوند که هر  یرهمبسته خلاصه میغ یها ک مجموعه از مولفهیحالته همبسته به 

 (PC)یاساس یها رهمبسته به دست آمده مولفهیغ یها باشند. مولفه یم یاصل یرهایاز متغ یخط
به  یاصل یرهایمتغ یس همبستگیا ماتریانس یس کوواریژه ماتریو یشوند که از بردارها یده مینام

افتن یرها و یغکاهش تعداد مت یاساس یل اجزایکاربرد عمده روش تحل یبه طورکل ند.یآ یدست م
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 یت اصلیباشد. مز رها مییمتغ یبند قت همان دستهیرها است که درحقین متغیب یساختار ارتباط
 یرهایاد متغیها به واسطه تعداد ز در مدل ین بردن همخطیاز ب ین روش در اقتصادسنجیکاربرد ا

 .باشد یموثر در مدل م
ن ییتع یدهد. برا ینشان م    و   دو محور مختصات یرا رو ینقاط 1نمودار پراکنش شماره 

  رها مشخص شود.ین متغیب یشود تا همبستگ یرسم م یضیک بینقاط،  یجهت عموم
 

 ها به عوامل اساسی (: انتقال داده1نمودار )

 
 منبع: یافته های محقق

 
    و     توان گفت ین میباشند. بنابرا یم    و   شرح  ید برایدو محور جد    و     

 عنی:یاست.     و      از یخط یبیترک
                                                                                                    (12)  

 :ر به دست آوردیرا با استفاده از معادلات ز یاساس یها توان ارزش مولفه ین میهمچن

                                   (11                  )                                                              

                               (12                    )                                                                

 (. 1921)محدث،  رها استیمتغ یرو یاساس یون اجزایب رگرسیضر   
 

 های پژوهش . یافته4
هدف پژوهش حاضر بررسی ارتباط بین عمق بخش بانکی، باز بودن تجاری و رشد اقتصادی در 

کشور طی دوره  2بین کشورهای منتخب است. برای این منظور از اطلاعات آماری مربوط به 
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های اساسی از یک  با توجه به روش تحلیل مولفه چنین شود. هم استفاده می 8080-1120
 است. گیری عمق بخش بانکی استفاده شده  شاخص ترکیبی برای اندازه

 
 . ویژگی آماری متغیرها 4-1
 

 (: آمار توصیفی متغیرها1جدول )
 متغیر D8کشورهای گروه 

 نمیانگی میانه ماکسیمم مینیمم انحراف معیار
 لگاریتم تولید ناخالص داخلی 01220/81 02101/81 12111/82 81219/81 212212/0
 لگاریتم شاخص عمق بانکی 112118/1 191229/1 212122/2 281191/8 122910/0
 لگاریتم باز بودن تجاری 202180/9 291121/9 912122/2 818801/8 229111/0

  منبع:یافته های تحقیق
 

ا . مانایی متغیره4-2  
گردد. برای این منظور از  منظور اجتناب از رگرسیون کاذب نخست مانایی متغیرها بررسی می به

فرض صفر این آزمون بر نامانا بودن متغیرها دلالت شود.  شین استفاده می -پسران -آزمون ایم
  دارد.

 
 (: مانایی متغیرها2جدول )

 تفاضل اول سطح
 IPS P-value Results IPS P-value Results متغیر

 مانا 0000/0 -92192/1 نامانا 1111/0 22102/9 لگاریتم تولید ناخالص داخلی
 مانا 0000/0 -21221/2 نامانا 1211/0 -10021/0 لگاریتم شاخص عمق بانکی

 مانا 0000/0 -81129/1 نامانا 1881/0 -11121/1 لگاریتم باز بودن تجاری
 منبع: یافته های تحقیق 

 

کند با توجه به آماره آزمون و سطح احتمال تمامی متغیرهای مورد  بیان می (8) نتایج جدول
 اند. گیری مانا شده بررسی در کشورهای مورد مطالعه، در سطح نامانا هستند و با یکبار تفاضل
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های  لیمر برای انتخاب روش برآورد بر حسب داده Fپیش از برآورد الگوی پژوهش از آزمون 
شود. نتایج هر  آزمون هاسمن برای انتخاب اثرات ثابت یا تصادفی استفاده می تلفیقی یا پانلی و از

جدول و  F لیمر از  F اند. با توجه به بزرگتر بودن آماره دو آزمون در جدول زیر گزارش شده
همچنین بزرگتر بودن آماره هاسمن از کای دو جدول در سطح پنج درصد الگوی پژوهش به روش 

 شود. ر نظر گرفتن اثرات ثابت برآورد میهای پانلی با د داده
 

 (: نتایج آزمون تشخیص الگوی پانلی پارامتری 3جدول )
 لیمر Fآزمون 

 نتیجه آزمون سطح احتمال لیمر Fمقدار آماره 
 برآورد به روش پانل دیتا 0000/0 111902/111

 آزمون هاسمن
 انتخاب اثرات ثابت 0080/0 102219/18

 

 حقیقهای ت  منبع: یافته

 
 انباشتگی پدرونی . هم4-3

انباشتگی و فرضیه مقابل تایید هم  دهنده عدم هم های این آزمون نشان فرضیه صفر تمام آماره
 کند. انباشتگی را بیان می

 
 (: نتایج آزمون هم انباشتگی پدرونی4جدول )

 آماره آزمون مقدار آماره احتمال
1281/0 101199/8- Panel v-statistic 

2112/0 119211/0 Panel rho-statistic 
1981/0 992220/0 Panel PP-statistic 
2182/0 811211/1 Panel ADF-statistic 
2111/0 891111/1 Group rho-statistic 
1191/0 912299/0 Group PP-statistic 
2101/0 229211/0 Group ADF-statistic 
 منبع: یافته های تحقیق
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دهد، بین متغیرها رابطه بلندمدت وجود ندارد. در ادامه  ( نشان می1) طور که جدول همان
( نیز استفاده شده 1111جهت تایید نتایج حاصل از آزمون پدرونی، از آزمون هم انباشتگی کائو )
کند. نتایج این آزمون در  است. فرضیه صفر این آزمون نیز عدم هم انباشتگی بین متغیرها را بیان می

 دهد. هم انباشتگی را مورد تایید قرار می ( عدم2جدول )
 

 (: نتایج آزمون هم انباشتگی کائو5جدول )
 آماره آزمون مقدار آماره احتمال

1121/0 011111/1- ADF 
 منبع: یافته های تحقیق

 
 . برآورد رابطه علی بین متغیرها4-4

های  ی دادهبه منظور بررسی ارتباط علی بین متغیرهای پژوهش از الگوی علیت گرانجر
شود. با توجه به اهمیت تعیین وقفه بهینه  ( استفاده میPanel VAR Granger Causalityپانلی)

ها و تعداد مشاهدات بر  های بهینه با توجه به ماهیت داده تعداد وقفه در علیت گرانجر، گزینش
کائیک حداکثر دو وقفه در نظر گرفته شده است. بدلیل عدم وجود هم  انباشتگی بین اساس معیار آ

ها استفاده شده است. در  متغیرها، در آزمون علیت به جای سطوح متغیرها از تفاضل مرتبه اول آن
 این روش فرض صفر بر عدم وجود رابطه علیت گرانجر بین متغیرها دلالت دارد. 

 
 (: نتایج علیت گرنجری 6) جدول

 نتیجه احتمال Fآماره  متغیر مستقل متغیر وابسته
DLDEPTH DLGDP 01111/8 1911/0 علیت وجود ندارد 

DLGDP DLDEPTH 01111/1 9299/0 علیت وجود ندارد 

DLTRADE DLGDP 21001/9 0822/0 علیت وجود دارد 

DLGDP DLTRADE 19121/1 1110/0 علیت وجود ندارد 

DLTRADE DLDEPTH 01018/0 1192/0 علیت وجود ندارد 

DLDEPTH DLTRADE 28208/1 1182/0 یت وجود نداردعل 

 های تحقیق منبع: یافته
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 گیری . نتیجه5
بررسی رابطه بین رشد اقتصادی، باز بودن تجاری و عمق بخش بانکی همواره مورد توجه بسیاری 

گیری عمق  از مطالعات دانشگاهی بوده و هست. در این مطالعه یک شاخص ترکیبی برای اندازه
ی استخراج شد. برای بررسی مانایی متغیرها از آزمون های اساس بخش بانکی از طریق تحلیل مولفه

ریشه واحد ایم_ پسران_ شین استفاده شده است. پس از رد هم انباشتگی بین متغیرها با بکارگیری 
آزمون پدرونی و کائو به منظور بررسی ارتباط علی بین متغیرهای پژوهش از الگوی علیت گرانجری 

استفاده شده است. نتایج نشان  D8کشور عضو گروه  2در  1120-8080های پانلی طی دوره  داده
های  دهد که باز بودن تجاری علیت رشد اقتصادی است، از این روی به کارگیری سیاست می

ها با  تواند رشد اقتصادی کشورها را تحریک کند، یافته تجارت آزاد برای ارتقای باز بودن تجاری می
ها نشان  ( مشابهت دارند. همچنین یافته8018بوجانیک )( و 1912مطالعه محمدپور و همکاران )

های  علی بین باز بودن تجاری و عمق بخش بانکی وجود ندارد و اتخاذ سیاست  داد که هیچ رابطه
باشد، نتایج با پژوهش رزمی و همکاران  باز بودن تجاری برای دستیابی به توسعه مالی مناسب نمی

توانند  دهد، بدلیل اینکه کشورهای مورد مطالعه نمی شان می( مطابقت دارد. دیگر نتایج ن1911)
منابع بیشتری را به توسعه بخش مالی و بانکی خود اختصاص دهند، از این جهت بازارهای مالی 

اند در خدمت بخش واقعی اقتصاد قرار گیرند در نتیجه ارتباط میان  کارایی مناسب نداشته و نتوانسته
 ی در دوره مورد بررسی از نظر آماری پذیرفته نشده است.رشد اقتصادی وعمق بخش بانک

از این روی با توجه به نتایج حاصل از برآورد مدل، جهت دستیابی به رشد اقتصادی باید به باز 
برای تحقیقات آتی در چنین  بودن تجاری در کشورهای مورد مطالعه بیش از پیش توجه نمود. هم

ا بر اساس بانک محور بودن یا بازار سرمایه محور بودن شود که کشوره این زمینه پیشنهاد می
توان کشورها را با توجه به نوع بانکداری متعارف و اسلامی  شوند، همچنین میبندی  طبقه
 بندی کرد. دسته

 
 منابع 

 یهارکشودر  یدقتصااشد و ر(. توسعه مالی 1910دل )عان، محمدیاو حسین ، یمیر، ایمهد، یتقو 
 .19-28(، 10دار، )بهااوراق نش مالی تحلیل دا. مجله GMMپانل پویا روش  ده ازستفاامنا با 

 ( بررسی رابطه علیت بین توسعه مالی، بازبودن تجاری و رشد 1918خداپرست پیرسرایی، یونس .)
 ، دانشگاه علامه طباطبایی.شدارشناسی رنامه کانپایا اقتصادی: مقایسه دو کشور ایران و نروژ.
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  ،ی(. بررسی آثار آزادساز1911مصطفوی، سید مهدی و محمودی، محدثه )رزمی، محمد جواد 
تابلویی  یها در حال توسعه منتخب با استفاده از داده یبر توسعه مالی در گروه کشورها یتجار
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Abstract 
Achieving economic growth plays an important role in determining countries 
economic power. Therefore, it is particularly important to recognize and examine the 
factors that influence economic growth. The depth of the banking sector and trade 
openness are important factors influencing economic growth. In this study, the unit 
root test of the IPS was used to examine the significance of the variables. After 
rejecting the co-integration between variables using Pedroni and Kao test to examine 
the causal relationship between depth of the banking sector, trade openness and 
economic growth, the Granger causality model of panel data during the period 1980-
2020 in eight D8 member countries has been used. Therefore, for the depth of the 
banking sector, a composite index obtained from the Principal Component Analysis 
method and for economic growth and trade openness, two indexes of GDP and total 
exports and imports in terms of GDP are used, respectively. The results confirmed 
the existence of a one-way causal relationship from trade openness to economic 
growth. Other results show that the causal relationship between economic growth 
and the depth of the banking sector has not been confirmed. The findings also 
indicated that there is no causal relationship between trade openness and the depth 
of the banking sector in the countries studied. 
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