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. از آنجایی که آن تعهدات است  طیخود مطابق با شرا   یانجام تعهدات مال  يناشر برا   لی و تما  ییاز توانا  یقضاوت کل  ي، رتبه اعتبار

بندي شده است، لذا به اطلاعات این قضاوت کلی مبتنی بر تجزیه و تحلیل پیچیده و عمیق اطلاعات کمی و کیفی شرکت رتبه

منتشر شده شرکت حساس است. در این بین حسابرسان مستقل نقش مهمی در کسب اطمینان نسبت به عاري بودن اطلاعات مالی 

با اعتباري  کنند. بدین ترتیب هدف این پژوهش بررسی ویژگی هاي حسابرس مستقل بر رتبه  از تحریف هاي با اهمیت، بازي می 

تا   1390ساله از    9شرکت نمونه در بازه زمانی    101تجمع ذرات است. لذا براي دستیابی به هدف پژوهش، با    تمیالگور  کارگیريبه

و ویژگی هاي حسابرس با اندازه و تخصص حسابرس در صنعت    تبه اعتباري از طریق مدل امتیاز بازار نوظهورجمع آوري شد. ر  1398

اندازه گیري شد و فرضیه پژوهش به شیوه بهینه یابی مبتنی بر حداقل مربعات جملات اخلال با استفاده از الگوریتم بهینه یابی تجمع 

هاي    (PSO)ذرات   ویژگی  بین  معنادار  روابط  از وجود  نتایج حاکی  به  مربوط  آماري  قرار گرفتند.آزمون  تحلیل  و  مورد تجزیه 

.باشدمیحسابرس مستقل و رتبه اعتباري 

. رتبه اعتباري، ویژگی هاي حسابرس مستقل، الگوریتم تجمع ذراتهاي کلیدي:واژه 
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 مقدمه  

گذاران در مورد ویژگی هاي حسابرس مستقل تمرکز دارند؛ برخلاف اکثر مطالعات حسابداري که بر بازار سهام و ادراك سرمایه

پژوهش تمرکز بر بازار بدهی خواهد بود. به این دلیل که بدهی به عنوان یکی از منابع مهم تامین مالی خارجی در  در این 

و   ت یفی نگران ک ، هااطلاعات شرکت يد ی از کاربران کل ی ک به عنوان ی ممکن است  وام دهندگان دسترس شرکت ها قرار دارد و  

هاي لذا بررسی ادراك بازار بدهی در مورد ویژگی هاي حسابرسان مستقل ضرورت دارد. سازمان   باشند.   ی صحت اطلاعات مال

می شوند و رتبه بندي آنها نقش مهمی در   رتبه بندي اعتباري به عنوان یکی از بازیگران کلیدي در بازار بدهی در نظر گرفته 

بندي اعتباري، سازمان هاي رتبه  ).2017،  1کند (زلاتا و رابرتز بررسی احتمال ریسک نکول شرکت ها و تعیین هزینه ها ایفا می 

سازمان هاي مستقلی هستند که اعتبار یک شرکت یا اوراق بهادار را در تاریخ خاصی مبنی بر توانایی ناشر براي انجام تعهدات 

). ممکن است استدلال شود که وام دهندگان به 2016،  2کنند(جان مالی ارزیابی و رتبه اعتباري حاصل از آن را منعکس می 

گذاران رفتار می کنند و در نتیجه آنها نیز به همان اطلاعاتی که منتشر شده، نیاز دارند و نسبت به آن احتمال زیاد مانند سرمایه

با این حال، بازار سهام و کاربران بازارهاي بدهی اغلب نیازهاي اطلاعاتی متفاوتی دارند( وو و  دهند. واکنش مشابهی نشان می 

) اشاره کردند که آن اطلاعاتی که براي یک گروه کاربري در نظر گرفته می شود، 2001( 4). هلتاوزن و واتس 2014،  3ژانگ 

ممکن است براي سایر کاربران مرتبط نباشد و توصیه می کنند که صرفاً بر داده هاي بازار سهام تمرکز نکنید؛ زیرا آنها به طور 

بندي اعتباري کمتر احتمال نمی کنند. مسلماً، مؤسسات رتبهکامل نیازهاي بسیاري از کاربران دیگر از اطلاعات مالی را برطرف  

 ). 2020ها قرار دهند( زالاتا و همکاران، دارد که تصمیم خود را بر اساس اطلاعات منتشر شده براي ارزیابی اعتبار شرکت

 ي تر دهی چیکاربران پ آنها    جه ی در رابطه با چشم انداز شرکت مرتبط باشد و در نت  ی اطلاعات   تی مز  کی   از  تواندی مموضوع    نیا

برا تر به اطلاعات گزارشکم   که   محسوب شوند،  عنوان مثال،    . کنندی م  ه ی تک  ي اعتبار   رتبه   ص ی تخص  يشده  هاي سازمان به 

جلسات هیئت مدیره، تخصیص سرمایه داخلی و تفکیک سود بر بندي اعتباري به اطلاعات منتشر نشده اي مانند؛ صورت رتبه

 ). 2008،  5اساس محصول دسترسی دارند (جیانگ 

به جاي علی  از منابع اطلاعاتی دیگري  اعتباري  بندي  رتبه  وام دهندگان و سازمان هاي  اینکه  بر  رغم مفاهیم نظري مبنی 

اطلاعات عمومی موجود استفاده می کنند، اکثر پژوهش هاي حسابداري تجربی نشان می دهند که رتبه اعتباري یک شرکت 

فرض ها با عوامل پیشدهند که رتبه اعتباري شرکت) نشان می 2014وو و ژانگ (   . به اطلاعات گزارش شده آن حساس است 

کنند، مرتبط المللی را اتخاذ می طور داوطلبانه یا اجباري، استانداردهاي گزارشگري مالی بینهایی که بهحسابداري براي شرکت
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هاي رتبه بندي اعتباري براي جلوگیري از گزارش زیان، ) نشان می دهند که سازمان2017علاوه بر این، زلاتا و رابرتز(  . است 

بندي رسد سازمان هاي رتبهبنابراین، به نظر می   .می دهند هایی که درگیر مدیریت سود هستند، کاهش  رتبه خود را براي شرکت 

علاوه  . ها را در نظر گرفته و براي اطلاعات با کیفیت بالا رتبه بالاتري در نظر می گیرنداعتباري، اطلاعات منتشر شده شرکت

؛ الیوا، عبود و 2019،  1بر این، سایر مطالعات نشان دادندکه وام دهندگان به اطلاعات و عملکرد حسابداري حساس هستند(ابرار 

). در این بین حسابرسان مستقل نقش مهمی در کسب اطمینان نسبت به 2019،  3؛ الیوا، گریگوریوو و پاترسون 2019،  2صالح 

بنابراین، این سوال مطرح می شود که   ). 1981،  4آنجلو عاري بودن  اطلاعات مالی از تحریف هاي با اهمیت،  بازي می کنند(دي

 رتبه اعتباري تحت تاثیر ویژگی هاي حسابرس مستقل قرار می گیرد یا خیر؟ آیا 

بدیهی است که حضور حسابرس با کیفیت بالا باید به اعتبار اطلاعات گزارش شده کمک کند، که به نوبه خود باید شرایط 

در مورد   . قراردادهاي مختلف بین شرکت و سهامداران مختلف از جمله سازمان هاي رتبه بندي اعتباري را تحت تأثیر قرار دهد 

اتفاق نظر کمتري وجود دارد. این  آیا انتخاب حسابرس نقش مهمی در تنظیم قراردادهاي بدهی ایفا می کند یا خیر،  اینکه 

بندي اعتباري با تمرکز هاي رتبهپژوهش با ارائه اولین شواهد در مورد نقش اطلاعاتی ویژگی هاي حسابرس مستقل بر سازمان

کند. همچنین مفهوم استخدام حسابرسان با کیفیت بالا را براي بازارهاي بدهی بر محیط ایران، به ادبیات حسابرسی کمک می 

 و   رتبه اعتباري بین    روابط معناداري لذا در این پژوهش براي اولین بار از الگوریتم تجمع ذرات براي سنجش  نماید.  روشن می 

 . پرداخته است  ویژگی هاي حسابرس مستقل 

از تحریف هاي با اهمیت، عات مالی   لاحسابرسان مستقل نقش مهمی در کسب اطمینان نسبت به عاري بودن اط از آنجا که  

عات گزارش شده کمک کند، که به نوبه خود باید شرایط لاباید به اعتبار اط   لا حضور حسابرس با کیفیت بابازي می کنند. لذا  

اعتباري را تحت تأثیر قرار دهد. در مورد این که قراردادهاي مختلف بین شرکت و سهامداران مختلف از جمله سازمان هاي رتبه

دارد. این پژوهش با آیا انتخاب حسابرس نقش مهمی در تنظیم قراردادهاي بدهی ایفا می کند یا خیر، اتفاق نظر کمتري وجود 

بندي اعتباري با تمرکز بر محیط  هاي رتبه ان عاتی ویژگی هاي حسابرس مستقل بر سازم لا ارائه اولین شواهد در مورد نقش اط 

 را براي بازارهاي بدهی روشن می   لا کند. همچنین مفهوم استخدام حسابرسان با کیفیت با  ایران به ادبیات حسابرسی کمک می 

اعتباري و ویژگی هاي لذا در این پژوهش براي اولین بار از الگوریتم تجمع ذرات براي سنجش روابط معناداري بین رتبه   .  نماید 

 . حسابرس مستقل پرداخته است

یافته و در حال توسعه، شکافی   در کشورهاي توسعهرتبه اعتباري عدم وجود پژوهش در مورد تأثیر اجتناب مالیاتی بر از طرفی  

شده با روشی غیر از روش هاي   تلاشتوجه به دیدگاه فوق در پژوهش حاضر با . است که این پژوهش قصد دارد به آن بپردازد
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خطی به بررسی عوامل فوق با استفاده از الگوریتم هاي فرا ابتکاري مبتنی بر جمعیت ذرات استفاده شود. چرا که روش هاي 

غیرخطی در یافته هاي پژوهش هاي پیشین عملکرد بهتري را نسبت به روش هاي خطی نشان داده است. همچنین با گذشت 

تر شدن مسائل دنیاي واقعی نیاز به روش هایی که از نظر زمان و هزینه به صرف بوده و دقت خوبی داشته باشد   زمان و پیچیده

 . افزایش یافته است 

 مبانی نظري  و پیشینه پژوهش

اکمیت ح   يها ساز وکارشرکت به عنوان    ک ی و عملکرد    ی نگ یدهنده نقد نشان  ياعتبار رتبه    که کند ی استدلال م  ن یشی پ   اتیادب

 ی بررس  ي برا  ي بند رتبهسازمان هاي  مشخص است که  .  )2010  ،1ن ی است (گل و گودو  شرکت   نظارت بر عملکرد   شرکتی و

). شرکت استاندارد 2013، 2عملکرد یک شرکت به شدت به اطلاعات صورت هاي مالی حسابرسی شده متکی هستند( ویویانی 

داند. این امر به وضوح نشان دهنده گذشته را الزامی می در فرآیند رتبه بندي، صورت هاي مالی حسابرسی شده پنج سال    3و پورز 

وابستگی تجزیه و تحلیل سازمان هاي رتبه بندي به کار حسابرسان مستقل در تأیید گزارش قابلیت اطمینان اطلاعات مالی 

  ي بند رتبه  ي هاسازمان  ي مساله برا  ن یترمهم  با کیفیت،   حسابرسویژگی هاي فوق، اطلاعات در مورد   ط ی در شرا .شرکت است

 . ) 2006،    4( دي کرابتري، براندن و ماهر است   شرکتنکول  سکی طرفانه از ری ب  ی ابی ارز  ه ئجهت ارا

هاي حسابرسان با کیفیت است. مؤسسات حسابرسی بزرگ به دلیل بدیهی است که اندازه و تخصص حسابرس از جمله ویژگی 

آموزش ویژگی  ارائه  مانند  مشاهده  قابل  کیفی  و هاي  اشتباهات  کشف  براي  بیشتري  احتمال  کارکنان،  به  تخصصی  هاي 

هاي با اهمیت دارند. بنابراین کمتر احتمال دارد که انتخاب هاي حسابداري شک برانگیز را بپذیرند و احتمال بیشتري تحریف

وجود دارد که اشتباهات را کشف و گزارش کنند. بنابراین حسابرسان مستقل می توانند سازوکار کنترلی براي مدیران به منظور 

ار حسابرس بهتر باشد، کیفیت حسابرسی از شیوه هاي حسابداري متقلبانه باشند. هرچه اعتب ارائه اطلاعات مالی قابل اتکا و عاري  

طلبی بالقوه مدیران ایفا نیز بهتر خواهد بود. از این سو ویژگی هاي حسابرس مستقل نقش مهمی در کاهش هرگونه فرصت

بنابراین، انتظار می رود که شرکت هایی که حسابرس با  کند. هاي مالی کمک می کند و در نتیجه به افزایش اعتبار صورتمی 

کیفیت بالا دارند، رتبه اعتباري بالایی را به خود اختصاص دهند، که به نوبه خود ممکن است هزینه بدهی آتی آنها را کاهش 

 ). 2020دهد( زالاتا و همکاران، 
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حسابرسی شده بودند، رتبه  "چهار شرکت بزرگ حسابرسی ") دریافتند که واحدهایی که توسط  2004( 1مانسی، ماکسول و میلر 

کردند  دریافت  بهتري  پیتمن   .اعتباري  و  بزرگ 2007(  2فورتین  شرکت  «چهار  از  یکی  استخدام  که  نکردند  پیدا  شواهدي   (

هایی در ایالات متحده متمرکز اکثر این مطالعات بر شرکت  .هاي خصوصی تأثیر بگذارد بندي اعتباري شرکتحسابرسی» بر رتبه

پیامدهاي و  شوند که در آن حسابرسان بیشتر نگران شهرت، اعتبار  هاي دعوي قضایی بالا مشخص می اند که با محیطشده

هاي رتبه بندي اعتباري دعوي حقوقی ناشی از تحریف هاي با اهمیت در گزارش سالانه شرکت ها  هستند و بنابراین سازمان 

) 2005(   4). به گفته ستیانینگروم 2020و همکاران،    3کنند( زالاتا به احتمال زیاد نقش نظارتی حسابرسان را ارزش گذاري می 

شرکت هایی که توسط چهار شرکت بزرگ، حسابرسی می شوند داراي رتبه اعتباري بالاتري نسبت به شرکت هاي غیر چهار 

چهار شرکت بزرگ حسابرسی به عنوان یک بخش مستقل عمل می کنند و  دهد که بزرگ هستند. این اثر به این دلیل رخ می 

دهند. به این ترتیب، آنها می توانند شک و تردید اعتباردهندگان را در مورد کیفیت صورت کیفیت حسابرسی بهتري را ارائه می 

را افزایش دهند(   نهایت ریسک نکول را کاهش و رتبه اعتباري  . )2017،  5تاریگان و فیتریانی هاي مالی کاهش دهند و در 

) اندازه، رشد، سودآوري، نقدینگی، سررسید بدهی و اندازه حسابرس عواملی هستند که 2007(   6براساس پژوهش آلمیلیا و دیوي 

)، معاریج، ذوالبهریدار و الاظهار 2013(   7گذارند. همچنین نتایج پژوهش هاي نویسندگانی چون، ویدواتی بر رتبه اعتباري تاثیر می 
) اندازه حسابرس تأثیر مثبتی بر رتبه اعتباري دارد. از طرفی نتایج متفاوتی توسط فبریانی، 2013(  9)، و تامیدا و لوکمن 2014(  8

) به دست آمد؛ مبنی بر اینکه که اندازه حسابرس تأثیر منفی بر 2012(   12)؛ پاندوتاما 2010(   11)؛ سجاتی 2012(  10نوگراها وسریدي 

رتبه اعتباري دارد. در همین حال، در اندونزي، ناشرانی که توسط چهار شرکت بزرگ، حسابرسی می شوند، رتبه بندي اعتباري 

رود که نتایج حسابرسی صورت هاي مالی بهتر باشد. بنابراین بنابراین هر چه اعتبار حسابرس بالاتر باشد، انتظار می  بهتري دارند.

 ). 2016، 13توانند بر رتبه اعتباري تاثیر بگذارند(رزا و مصحلیفه حسابرسان بزرگ می 
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هاي مالی دارند، تحریف در صورت از طرفی حسابرسان متخصص در صنعت به دلیل توانایی که در کشف اشتباهات با اهمیت یا  

ارائه می  را  بالاتري  با کیفیت  نوبه خود، حسابرسی  ادبنمایند.  به  به  استدلال کرد که تخصص   ی م  ن،ی شیپ   ات یبا توجه   توان 

اگر حسابرسان متخصص در صنعت با کیفیت حسابرسی بالاتر مرتبط  . است ی حسابرس ت ی فی صنعت در ارتباط با کحسابرس در  

ها باید محیط اطلاعاتی بهتري داشته باشند و در نتیجه کیفیت گزارشگري مالی را براي مشتریان خود بهبود بخشند، این شرکت

باشند و ریسک اطلاعاتی کمتري داشته باشند. بنابراین اگر شرکتی از یک حسابرس با کیفیت بالا یا متخصص در صنعت استفاده 

میت خارجی قوي تري بهره مند شود، می توان تصور کرد که چنین شرکتی در کند و از مزایاي گزارش کیفیت سود بهتر و حاک

خارجی ضعیف حاکمیت  و  سود  غیرمتخصص(کیفیت  حسابرس  یک  با  مشابه  شرکت  یک  با  سازمانمقایسه  توسط  هاي تر)، 

اعتباري قويرتبه گرفته می بندي  نظر  بالاتري نسبت به شرکت مشابه دریافت می تر در  اعتباري  رتبه  احتمالاً  و  کنند( شوند 

).  لذا این گونه از حسابرسان به دلیل دانش و تخصص خود در صنایع خاص می توانند قضاوت بهتري داشته 2017،  1براوینگ 

باشند. علاوه بر این، حسابرسان متخصص در صنعت به احتمال زیاد نگران شهرت خود به عنوان متخصص در چنین صنایعی 

ابداري را با جزئیات بیشتري بررسی کنند و تصمیمات گزارشگري هستند، که ممکن است آنها را تشویق کند تا مسائل فنی حس 

 مالی مدیران را به چالش بکشند. 

او در  افته ی  .) بین تخصص حسابرس در صنعت و رتبه اعتباري رابطه منفی وجود دارد2008(  2براساس نتایج پژوهش المطیري 

به    ی تمام مربوط  حسابرسسنجش  موارد  صنعت   تخصص  ا  در  و  است  م  ن ی ثابت  نشان  استخدام   ناشران که    دهد ی امر  در 

همچنین، تخصص حسابرس در صنعت   .کنند ی م   افتیدر ،  متخصص   ر یغ استخدام  نسبت به    يبهتر   ياعتبار   ، رتبهمتخصصان

استفاده از سهم پورتفولیوي این نتیجه زمانی برقرار است که تخصص حسابرس در صنعت با    .رابطه منفی با هزینه بدهی دارد

حسابرس سنجیده شود، نه از سهم بازار حسابرس و تعداد مشتریان. تجزیه و تحلیل هاي تکمیلی اضافی شواهد بیشتري در 

به عنوان مثال، تخصص حسابرس در صنعت،  مورد ارتباط منفی بین تخصص حسابرس در صنعت و هزینه بدهی ارائه می دهد.

این ارتباط حتی پس از کنترل رتبه اعتباري  شود، ارتباط منفی و معناداري با هزینه بدهی دارد. که توسط سهم بازار مشخص می 

 نیز برقرار است. 

 پیشینه پژوهش 

شرکت ها و مدل کسب و کار آژانس   ت ی به ماه  ا ی در پاسخ پو  ي اعتبار   ي رتبه بند ) در پژوهشی به بررسی  2023هو و جونگ( 

بالاتر و   ي رتبه اعتبار   ک ی ) احتمال  1(  دهد پرداختند. نتایج تجربی نشان می   ی نیاز بازار اوراق قرضه چ  ي : شواهد يرتبه بند   ي ها 

وارد   ت ی که شرکت با موفق  ی دهد. در صورت ی در چرخه عمر شرکت نشان م  "معکوس U"  ک ی به عنوان   يرتبه اعتبار   ش ی افزا
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پرداخت   مدل) در  2. ( ابد ی ی کاهش م  رد یکه شرکت در مرحله سقوط قرار گ  ی در صورت  ابد، ی ی م   ش ی افزا  ي فاز رشد شود، رتبه اعتبار 

در دوره کاهش   يتر نیی پا يبالاتر در مرحله بلوغ و رتبه اعتبار  يکسب رتبه اعتبار   ي برا   ي شتر یها احتمال بشرکت  گذار، هی سرما

اما   کند، ی م  افت ی در  يکمتر   يقرار گرفتن در مرحله افول، رتبه اعتبار   ل ی پرداخت، اگرچه بنگاه به دل-دارند. در مدل صادرکننده 

 ي برا   ي شتر ی احتمال ب  ی دولت  ي ) شرکت ها 3بالا است. (   ي تعلق به رتبه اعتبار  ي برا   یی احتمال بالا   ي دارا  همچنان  ي رتبه اعتبار 

در دوره کاهش داشته باشند. به طور   ی نیی پا  ي دارد که رتبه اعتبار   ي شتر یبالا در دوره بلوغ دارند و احتمال ب ي کسب رتبه اعتبار

رتبه   ، ی مال   نی دوره فشار تام  ط ی در شرا  ن،ی است. علاوه بر ا  ی دولت   ر یغ  ي از شرکت ها   ر آنها بهت  ي اعتبار   يرتبه بند   ت ی فی ک  ، ی کل

 . ابدیی با سقوط آنها به مرحله کاهش کاهش م   ی ردولتی غ  يها شرکت ي اعتبار

  "ن ی چ ي: مطالعه مورد ی طرفی ب   ی ابی و ارز ی دولت  ي اعتبار   ي بند رتبه  ي سازمدل  ") در پژوهشی به بررسی 2023سو ( 

 کند، ی م م یمدت تقسرا به عوامل بلندمدت و کوتاه  يبند رتبه يرها یمتغ  کند،ی م جادی ا دی شاخص جد  ستم ی س ک ی مطالعه  نی ا در

 دهد ی ما نشان م  يها افتهی .  کند ی م  ی مربوطه را بررس  يو کشورها   ن یو عدالت چ  دهد، ی را انجام م  يبند رتبه  ی نیبشی برازش و پ 

دارد.   ی جهان  ی اثر بازدارنده بر بازار مال  ک ی  ، ی شبه عموم  ي کالاها   ي ها ی ژگیاثر سقف و و  ل یبه دل  ی دولت ي اعتبار  ي بندکه رتبه

 ی و توان پرداخت کل  ی خارج   ي بودجه، مازادها   ي ترازها   ، ياقتصاد   ی مستلزم بهبود بلندمدت در مبان  دار ی بالا و پا  ي رتبه اعتبار   ک ی

ما   ن، یاست. علاوه بر ا   يکاهش، بازپرداخت و سوآپ ضرور   لهاز جم   ،ی مدت بده کوتاه  تی ریمد   يها ياست. همزمان، استراتژ

را  ي گذارارزششی و هم ب  يگذار ارزش که هم کم  م یکنی م ی معرف يبند عدالت رتبه  ی اب ی ارز ي را برا  » يبند مفهوم «شکاف رتبه

  .کند ی کشورها آشکار م  ن ی در ب

 ی آن بررس  ي را بر رتبه اعتبار   ی شرکت  تی ) و حاکم CSRشرکت (  ی اجتماع   تی مسئول  ر یمطالعه تأث   نی ا) در  2022کیم و همکاران ( 

 ر یکه هر دو عامل بر آن تأث   دهد ی مرتبط نشان م  ه ی مستقل اول  ي رها یبا متغ  ي اعتبار   ي بند به رتبه  ون یرگرس  ل یتحل  ج ی. نتاکند ی م

 دهد ی علامت مثبت (+) هستند که نشان م  ي دارا  ونیرگرس  بی دو ضر  هرعلائم    م،یا کرده  ی نیبشی دارند. همانطور که پ   ي معنادار 

 دهد ی نشان م  ج یهستند و بالعکس. نتا  يبالاتر   ي رتبه اعتبار  ي) دارا CGI(  تی و شاخص حاکم   CSR  ی با نمرات عال  یی هاشرکت

 ی شخص   يها از داده  حفاظت در    ي گذارهی بگذارد. سرما  ری ها تأث شرکت  يممکن است بر رتبه اعتبار   ز ین  ی رمالی که اطلاعات غ 

 ها دارد. شرکت ياعتبار   يبند بر رتبه ی باشد که اثرات مثبت   CSR/CGI  ي ها تی از فعال  ي ا نمونه  تواند ی م

ها پرداختند. نتایج تجربی بندي اعتباري شرکت) در پژوهشی به بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی بر رتبه2021و همکاران(1الخوالده  

اعتباري   کننده رتبهدهد که متغیرهاي کنترلی(ساختار سرمایه، اندازه شرکت ها و مزیت هاي رقابتی شرکت ها)، تعییننشان می 

 هستند. 
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ها پرداختند.آنها شواهدي مبنی   شرکت   ي اعتبار   رتبه و    مستقل   ی حسابرس  ت ی فی ک) در پژوهشی به بررسی  2020زالاتا و همکاران(

با این حال، هنگامی که شرکت ها مشکوك به  بر ارتباط بین رتبه اعتباري شرکت ها و کیفیت حسابرسی مستقل  نیافتند.

به  درگیرشد در تحریفات مدیریتی هستند، به نظر می رسد رتبه اعتباري شرکت ها با کیفیت حسابرسی مستقل مرتبط باشد.

هاي مشکوك زمانی که توسط یکی از حسابرسان متخصص در صنعت، حسابرسی می شوند، رتبه اعتباري بالایی ویژه، شرکت 

 .کسب می کنند 

) در پژوهشی به بررسی اقدامات مدیریت سود و سود مشروط به عنوان تلاش هاي مدیریتی براي 2020(1آندریوان و ستیاوان 

پرداخت. این مطالعه نشان می دهد که تا حدي اندازه شرکت، رشد شرکت و اندازه حسابرس تأثیر قابل  حفظ رتبه اعتباري 

 .معنی داري بر رتبه بندي ندارد  توجهی بر رتبه بندي اعتباري دارند، در حالی که مدیریت سود تأثیر 

) در پژوهشی به بررسی تأثیر عملکرد مالی، اندازه حسابرس و نظر حسابرسی بر رتبه 2019(   2نایجل سیرگار، صفتیانا و کلثوم  

بندي اعتباري پرداختند. نتایج این مطالعه نشان می دهد که نقدینگی بر رتبه بندي اعتباري تاثیر دارد در حالی که سودآوري، 

 عتباري ندارند. اهرم، اندازه حسابرس و نظر حسابرسی هیچ تاثیري بر رتبه بندي ا 

) در پژوهشی به بررسی تاثیر مسئولیت اجتماعی شرکت ها و اندازه حسابرسی در رتبه اعتباري پرداختند. نتایج 2018(  3جئون 

نشان داد که هر چه امتیاز مسئولیت اجتماعی شرکت بالاتر باشد، امتیاز رتبه اعتباري شرکت بالاتر است. این نشان می دهد که 

هاي رتبه بندي اعتباري ارزیابی خوبی از فعالیت هاي اجتماعی ارائه می دهند و آنها را در ارزیابی رتبه بندي اعتباري سازمان

منعکس می کنند. با این حال ، تضادي بین رضایت از حفاظت از محیط زیست و رتبه بندي اعتباري شرکت وجود دارد. در میان 

مسئولیت اجتماعی، هرچه سطح انصاف و مشارکت در توسعه اقتصادي بالاتر باشد، بیشتر توسط حسابرسان بزرگ  فعالیت هاي 

حسابرسی می شوند در نتیجه امتیاز رتبه اعتباري شرکت به طور قابل توجهی بالاتر است. از طرف دیگر، هرچه حسابرسی توسط 

 ت نیز پایین می آید. حسابرسان بزرگ بالاتر باشد، میزان رتبه اعتباري شرک 

) در پژوهشی به تجزیه و تحلیل تأثیر رتبه اعتباري بر عملکرد شرکت و بازده سهام پرداختند. نتایج  2018و همکاران(   4رفاي 

نشان داد که رتبه اعتباري توسط عوامل مهم شرکت مانند اندازه و فرصت هاي رشد، شدت سرمایه، بازده دارایی ها و غیره 

 شود. نتایج همچنین نشان داد که شرکت هایی با رتبه اعتباري بالاتر عملکرد بهتري دارند. بینی می پیش

در پژوهشی به بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی بر رتبه اعتباري پرداختند. نتایح نشان داد که افزایش   )2017( 5تاریگان، فیتریانی 

اندازه هیئت مدیره، مالکیت نهادي، کمیته حسابرسی و اندازه حسابرس مستقل تأثیر مثبتی در رتبه اعتباري شرکت ها دارد، در 
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مدیران و اندازه سهامداران تأثیر منفی دارد. این پژوهش نشان داد که تعداد مدیران با رتبه اعتباري حالی که نسبت مستقل تعداد  

دارند. تا حدي مشخص، هرچه تعداد مدیران بیشتر باشد، رتبه اعتباري نیز بالاتر خواهد بود، زیرا نظارت و  "U" رابطه معکوس

تصمیم گیري موثرتر خواهد بود. با این حال، هنگامی که به نقطه مطلوب (پنج نفر) رسید مدیران اضافی به دلیل مشکلات 

 دهند. هماهنگی، رتبه اعتباري را کاهش می 

هاي واقعی، ها با دستکاري فعالیترابطه بین رتبه بندي اعتباري شرکت")؛ در پژوهشی به بررسی  1398نوري فرد و  بسحاق (

 - ند از: الف تعبار  تایید می گردد که  سه فرضیه تحقیق پرداختند. نتایج نشان داد که هر    "کیفیت حسابرسی و حاکمیت شرکتی 

بندي بین کیفیت حسابرسی و رتبه - ها رابطه منفی وجود دارد. ب بندي اعتباري شرکتهاي واقعی و رتبهبین دستکاري فعالیت 

 . ها رابطه معناداري وجود دارد بندي اعتباري شرکت بین حاکمیت شرکتی و رتبه  -ج .  ها رابطه معناداري وجود دارد اعتباري شرکت 

شناسایی و تبیین فاکتورهاي تعیین کننده رتبه اعتباري مورد مطالعه :  ") درپژوهشی به بررسی 1396احمدوند، رضایی وتملکی( 

درصد، متغیرهاي   99پرداختند. نتایج نشان داد که متغیرهاي اهرم مالی و سود آوري در سطح اطمینان    "بورس اوراق بهادار تهران 

درصد از نظر آماري معنی دار   90درصد و متغیر پوشش مالی در سطح اطمینان    95مینان  رشد و مالکیت دولتی در سطح اط 

توان آنها را به عنوان فاکتورهاي تعیین کننده رتبه اعتباري شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هستند و می 

 معرفی نمود.  

رتبه بندي اعتباري شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با ) در پژوهشی به بررسی 1394جعفري و احمدوند( 

هاي منتخب، در منطقه تردید و یا نتایج پژوهش نشان داد که برخی از شرکتپرداختند.    استفاده از رویکرد امتیاز بازار نوظهور

 .جلب کند  گذاران و اعتباردهندگان را به خودتواند توجه سرمایه درماندگی مالی قرار دارند و این موضوع می 

 فرضیه  پژوهش 

 بین ویژگی هاي حسابرس مستقل و رتبه اعتباري ارتباط معناداري وجود دارد. 

 روش شناسی پژوهش 

هاي داده هاي این پژوهش از صورت هاي مالی حسابرسی شده شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، پایگاه 

 ن ی بد  یی ها   ت ی پژوهش محدود  ي آمار   نمونه  ن یی جهت تعاینترنتی مانند تارنماي کدال وپایگاه رسمی بورس استخراج شده است.  

 ر یی مورد نظر تغ  ي دوره ها   ی درط  ی سال مال  - 2.  باشدمی سال    اسفند هر   ان ی به پا  ی منته  ها آن   ی دوره مال   - 1  شرح اعمال شد: 

ي، واسطه گذار   ه ی سرما  ي ها جزء شرکت   - 4.  شش ماه در سال مورد معامله قرار گرفته باشد  داقل ح   شرکت سهام    - 3ه باشد.  شتدا ن

 ت ی در نها  در دسترس باشد.   ی مورد بررس   ی در دوره زمان   پژوهش   نی انجام ا  يبرا   از ی ن  اطلاعات مورد  - 5شد.  نبا  ی مال  وگري  
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با اعمال محدودیت هاي   1398الی    1390سال  ساله از    9  ی در دوره زمان  به طور نمونه شرکت    101مربوط به    ی اطلاعات مال

 . قرار گرفت  ل یتحل  و  ه یعنوان نمونه مورد تجز ه ب فوق  

 روش اجراي پژوهش 

 الگوسازي تجربی و روش پژوهش 

 به لحاظ نظري الگوي رگرسیون خطی فرضیه پژوهش به صورت زیر تشریح می گردد: 

! ��           ) 1رابطه(  = "# + "$∑&' !   + ) !  �� ! = "# + "$∑&*, − './� !   + ) ! 

) یک الگوي اقتصادسنجی رگرسیونی داده هاي پانل است. در داده هاي پانل علیرغم نیرومندي این الگو ها، امکان 1رابطه ( 

) را می توان 2)و(1برآورد چنین الگوي انعطاف پذیري به دلیل محدودیت درجه آزادي الگو، وجود ندارد. با این توصیف الگوي(

 به صورت الگوي غیرخطی ارائه نمود: 

! ��                                                                          )                         1الگوي( = ∑ ("1 !
2
13# )&' !   + ) ! 

! ��                                                                               )       2الگوي( = ∑ ("1 !
2
13# )&*, − './� !   + ) ! 

محاسبه می گردد. در ظاهر الگوي فوق یک الگوي خطی است   βدر این الگو به تعداد شرکت ها و متغیرهاي مستقل ضریب  

برآورد شوند، الگوي فوق یک الگوي غیرخطی    (t)و حتی براي هر دوره    (i)ها می توانند آزادانه براي هر مقطع    0βاما از آنجا که

محسوب می گردد. از آنجا که هدف در این مقاله بررسی اثرات زمانی متغیرهاي مستقل بر وابسته نیست، ضرایب تنها براي 

ها اغلب با استفاده از روش   0βطور که در ادبیات اقتصاد سنجی می دانیم  ها و متغیرهاي مستقل برآورد شده است. همانشرکت 

بهینه یابی مبتنی بر حداقل مربعات جملات اخلال( پسماند در نمونه) برآورد می شوند. لذا در این مقاله از الگوریتم بهینه یابی 

ذره الگوریتم تجمع ذرات از پرواز گروهی پرندگان الهام گرفته شده است. هر پرنده یا استفاده شده است.   (PSO)تجمع ذرات 

. تابع هدف در اینجا همانند کند، تکرار و تقلید تجربه موفقیت آمیز پرندگان همسایهدر گروه از یک رفتار بسیار ساده پیروي می 

 الگوي خطی مجموع مربعات خطا( پسماند در نمونه) است که باید حداقل گردد؛ به عبارت دیگر هدف عبارت است از: 

 

5 6:  789 �98! ;<6>! 96 = ? ? ) !@A

!3$

6

 3$
 

 

بر مبناي الگوریتم تجمع ذرات براي   سازيبهینهحداقل مربعات در مدل خطی از    سازيبهینهدر حقیقت در این مقاله به جاي  

در این مقاله هر ذره نمایانگر یک شاخص رتبه اعتباري در   برآورد اثر هر متغیر مستقل بر متغیر وابسته استفاده شده است. 

 هاي فعال بورس اوراق بهادار تهران است. شرکت 
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 پارامترهاي الگوریتم تجمع ذرات -1 جدول

 Population Size (Swarm Size) %        ;٩٠٩=nPop جمعیت ذرات 

 ١٠٠٠=MaxIt ماکزیمم تکرار 

 ضریب یادگیري شخصی 

 ضریب یادگیري جمعی 

c٢=١;         % Personal Learning Coefficient 

c٢٫٠=٢;         % Global Learning Coefficient 

 Inertia Weight Damping Ratio %     ;٠٫٩٩=wdamp وزن اینرسی 

 صفر  سرعت اولیه ذرات 

 Repmat تابع تکثیر 

 هاي تحقیق ماخذ: یافته               

 متغیرهاي پژوهش 

 متغیرهاي مستقل 

 اندازه حسابرس-

 ) نفر باشند 20آنها بیش از   شرکاء موسسات بزرگ، موسساتی هستند که تعداد (  اگر شرکت توسط یک موسسه حسابرسی بزرگ

؛ نمازي و بایزدي و 1،2016(شرودر و شپردسن   غیر این صورت صفر در نظر گرفته شده است  حسابرسی شده باشد برابر یک در 

 ). 1392بنی مهد و جعفري معافی،   ؛ 1390جبارزاده کنگرلویی، 

 تخصص حسابرس در صنعت -

تخصص حسابرس در صنعت بهره گرفته شده است؛ زیرا اولویت صنعت را   ي برا   ی از سهم بازار به عنوان شاخص  پژوهش در این  

باشد، تخصص صنعت و تجربه حسابرس نسبت به  شتر ی. هر چه سهم بازار حسابرس بدهد ی نسبت به سایر حسابرسان نشان م

از  بان یخود را از سایر رق ي ز ی آم ت ی است. داشتن سهم غالب بازار اشاره دارد به اینکه حسابرس به طور موفق شتر ی ب بان یسایر رق

 : متمایزکرده است. سهم بازار حسابرسان به صورت زیرمحاسبه شده است   ی حسابرس تی فی لحاظ ک

AUD_SPEC= مجموع  دارایی  هاي  تمام  صاحبکاران  هر  موسسه  حسابرسی  خاص  در  صنعت  خاص 

مجموع  دارایی  هاي  تمام  صاحبکاران  در  این  صنعت 
 

 
1 Schroeder and Shepardson 
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از   ش ی معادله فوق) ب  ی عنیبه عنوان متخصص صنعت در نظرگرفته شده است که سهم بازارشان (  پژوهشدر این    ی مؤسسات

ها 1/ 2مقدار{ تعداد شرکت   ) رز 1موجود/    ي ×  (پالم  باشد  مطالعه  ي ها شرکت   که   ی در صورت   . ) 1986  ،1) }  حسابرس   ، مورد 

 . شده است صورت مقدار صفر در نظر گرفته   نی ا  ر یغ و در  کی  يمجاز   ری متخصص در صنعت را داشته باشند متغ

 اعتباري رتبه  -متغیر وابسته 

شده است (جعفري استفاده  ، براساس چهار مرحله به ترتیب زیر  براي تعیین رتبه اعتباري، از مدلی به نام مدل امتیاز بازار نوظهور

 ): 1394و احمدوند، 

 مرحله اول: تعیین مقادیر معادل رتبه هاي اعتباري شرکت هاي امریکایی  

)، امتیاز شرکت مورد نظر در بازار نوظهور محاسبه شد؛ سپس   1بدین منظور، ابتدا با استفاده از مدل امتیاز بازار نوظهور( معادله 

بناي رویکرد امتیاز   طورکه ذکر شد، سنگ همان   مقایسه شدند و رتبه اعتباري معادل بدست می آید.  2این امتیاز با مقادیر جدول  

ها، اعم از سهامی عام، سهامی خاص، یند تحلیل کیفیت اعتباري انواع شرکت آ است که در فر  "Z˝ بازار نوظهور، مدل امتیاز 

آلتمن (د آم دست  استفاده از مدل زیر به   شود. امتیاز بازار نوظهور با تولیدي، غیرتولیدي، امریکایی و غیرامریکایی از آن استفاده می 

 ): 2005، 2و هاچکیس 

  = 4X1.05+3X6.72+2X3.26+1X56/6+25/3EMS                                                                     ) 1معادله ( 

 : نسبت سود انباشته به کل دارایی ها   2X: نسبت سرمایه درگردش به کل دارایی ها/         1Xکه درآن:   

3X    /4: نسبت سود قبل از بهره و مالیات به کل دارایی هاX   نسبت ارزش دفتري مجموع حقوق صاحبان سهام به ارزش :

 ها دفتري مجموع بدهی 

 و رتبه هاي اعتباري معادل  " Z "امتیاز -2جدول

  " Z "امتیاز رتبه اعتباري معادل 
رتبه اعتباري  

 معادل 
  " Z "امتیاز

AAA 15/8≥ 

 

 

 منطقه سلامت مالی 

B- 75/3 –  15 /4 

منطقه درماندگی  

 مالی 

AA+ 60/7-  15/8 CCC+ 20/3 –  75 /3 

AA 30/7 –  60 /7 CCC 50/2 –  20 /3 

AA- 00/7 –  30 /7 CCC- 75/1   -50/2 

A+ 85/6 –  00 /7 D 75/1≤ 

 
1 Palmrose 

2 Altman and Hotchkiss 
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A 65/6 –  85 /6 BBB- 65/5 –  85 /5 

 

 

 منطقه تردید 

A- 40/6   -65/6 BB+ 25/5 –  65 /5 

BBB+ 25/6 –  40 /6 BB 95/4   -25/5 

BBB 85/5 –  25 /6 BB- 75/4 –  95 /4 

 
B+ 50/4 –  75 /4 

B 15/4-  50/4 

 هاي تحقیق ماخذ: یافته 

 هاي نرخ ارز   مقابل نوسان پـذیري شـرکت در  آسیبمرحله دوم: تعدیل رتبه اعتباري معادل، بر اساس  

ارز و بروز پذیري شرکت درمقابل نوسانات نرخ    قبل تعیین شد، براساس آسیب  ه اعتباري معادل که در مرحل  ه در این مرحله، رتب 

هاي درآمدهاي ارزي منهاي هزینه (سود ارزي   ه پذیري باتوجه به رابط آسیب . شودهاي ارزي تعدیل می مشکل در بازپرداخت بدهی 

شود. سرانجام نیز میزان نقدینگی موجود هاي ارزي، ارزیابی می هاي ارزي، و درآمدهاي ارزي با بدهی بدهی   هبهر   هبا هزین   )ارزي 

بدهی  کوتاهبا حجم  آینده سررسید می هاي  سال  در  که  مقایسه می مدتی  داراي  .شود شوند،  و  نظر، ضعیف  مورد  اگر شرکت 

هاي ارزي آن خیلی پایین باشد و ی باشد، یعنی اگر درآمدهاي ارزي نداشته یا نسبت درآمدهاي ارزي به بدهی لایپذیري باآسیب 

اعتباري معادل   ه صورت، رتبهاي ارزي نزدیک به سررسید و نقدینگی اندکی داشته باشد، در ایناي بدهی حظهیا حجم قابل ملا 

 رسد. می  +B به +BB کند؛ براي مثال: ازسه درجه تنزل پیدا می  ه، به انداز )اول تعیین شده  که در مرحل(آن 

 +BB براي مثال: از( دهدمعادل رخ می   اعتباري ه اي در رتبپذیري شرکت در وضعیت خنثی باشد، کاهش یک درجهاگر آسیب  

اعتباري معادل   ه و در صورتی که ریسکِ کاهش ارزش ناشی از نوسانات نرخ ارز براي شرکت ناچیز باشد، تغییري در رتب)  BB  به

از تأثیر تغییرهاي نرخ ارز بـر فعالیت )،  1394(  براي تعدیل این مرحله، مطابق پژوهش جعفري و احمدوند   .شودآن ایجاد نمی 

 . شده است هاي جاري آن استفاده   مندرج در صورت جریان وجه نقد و همچنین میزان نقدینگی در مقایسه با بدهی  تأمین مالی 

 اعتباري معادل براساس صنعت   هسوم: تعدیل رتب   همرحل 

مقایسه )  3جدول  (امنیت اعتباري صنعت مربوط   هاول تعیین شد، با مقدار معادل رتب   ه معادل که در مرحل  ه سوم، رتب   هدر مرحل 

یک  ه دوم به انداز  ه شده در مرحل   اعتباري معادل محاسبه   ه مذکور، رتب   ه اي بین دو رتبف یک تا سه درجهازاي اختلا  شود. بهمی 

باشد،  BB یا  -BB+    ، BBB  صنعت   ه و رتب BBB اول ه  آمده از مرحل  دست   اعتباري به  ه کند. براي مثال، اگر رتب درجه تغییر می 

ف بین یابد. چنانچه اختلا یک درجه تعدیل منفی می   ه دوم به انداز  ه شده در مرحل  اعتباري معادل محاسبه   ه در این صورت، رتب 

امنیت اعتباري صنعت مربوط بیش از سه و کمتر از شش درجه باشد،  هاول و مقدار معادل رتب  هشده در مرحل معادل تعیین  هرتب

 ه اي و بیشتر، رتبف شش درجهدهد. درصورت وجود اختلا دوم روي می   هاعتباري معادل مرحل   هاي در رتب یک تعدیل دو درجه
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شود. به این ترتیب، محیط صنعت   می   )مثبت یا منفی (سه درجه تعدیل   هدوم به انداز  هشده در مرحل   اعتباري معادل محاسبه

 . شود  کشور نوظهور مورد بررسی در تحلیل کیفیت اعتباري شرکت لحاظ می 
 

 

 

 میانگین رتبه اعتباري صنعت  -3جدول 

میانگین رتبه امنیت   صنعت  میانگین رتبه امنیت اعتباري  صنعت 

 اعتباري 

 -A انرژي  +A مخابرات 

 BBB محصولات کاغذي  +A سرمایه گذاري ها 

 BBB بیمه و بازنشستگی  +A استخراج نفت و گاز 

 BBB رایانه  +A دستگاه هاي برقی 

 +BB وسایل ارتباطی  +A حمل و نقل 

 +BB خودرو قطعات   A مواد غذایی 

 +BB منسوجات  A قند وشکر 

 BB هتل و رستوران  A محصولات دارویی 

 BB انبوه سازي  -A بانک ها

 BB سیمان   -A چند رشته اي صنعتی  

 BB کانه هاي فلزي  -A لیزینگ 

 BB کانه هاي غیرفلزي  -A خودرو

 BB کاشی و سرامیک  -A محصولات شیمیایی 

 +B اساسیفلزات  -A فرآورده هاي نفتی 

 هاي تحقیق ماخذ: یافته                    

 اعتباري معادل براساس توان رقابتی  هچهارم: تعدیل رتب   همرحل 

در این مرحله، به توان رقابتی شرکت توجه شده و بسته به پاسخ این سؤال که آیا شرکت در صنعت خود، غالب و برجسته بوده 

سوم یک درجه ه  اعتباري مرحل   ه نه، رتب شود یا  یا از نظر اندازه، نفوذ سیاسی و کیفیت مدیریت یک قدرت داخلی محسوب می 

باشد که در این صورت، تغییري در رتب علا   کند. بهتغییر می  آن اعمال   هوه، ممکن است توان رقابتی شرکت خنثی  اعتباري 

بررسی رقابتی بودن شرکت در صنعت، از سهم )، براي  1394،  جعفري و احمدوند(پژوهش   در این پژوهش به پیروي از  .شودنمی 

 شده است. استفاده   ) نسبت فروش شرکت به مجموع فروش صنعت در هر سال(بازار شرکت 
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و غیره) گزارش شده اند، چون از نوع متغیرهاي ترتیبی گسسته بوده،   AA,AAAرتبه هاي اعتباري که بر حسب طبقات(  در آخر  

آنها را به عنوان برآمد یک مقیاس پیوسته به نام « توان بازپرداخت تعهدات بدهی» در نظر می توان گرفت. تعدادي از پژوهشگران 

مقادیر عددي تبدیل کرده اند. با انجام این   به منظور استفاده از اطلاعات در رگرسیون هاي رتبه بندي، رتبه هاي اعتباري را به 

کار، یک متغیر ترتیبی گسسته به دست می آید. تبدیل رتبه هاي اعتباري به مقادیر عددي، بین رتبه هاي منتشرشده توسط 

هفت موسسات گوناگون توازن برقرار می سازد. در برخی از مطالعات گذشته امتیازات تخصیص یافته به رتبه هاي اعتباري در  

). در پژوهش حاضر نیز از همین طبقه بندي استفاده شده است( احمدوند و 2014و همکاران،    1طبقه جاي گرفته اند( مارسیا 

 ). 1395) (وظیفه دوست و همکاران،  1396همکاران، 
 تخصیص یافته به رتبه هاي اعتباري امتیازات -4جدول 

 امتیاز
رتبه  

 اعتباري 
  رتبه اعتباري  امتیاز 

7 AAA 

 

 

 

 

سطح سرمایه گذاري خوب  

 (منطقه سلامت مالی) 

3 BB+ 

سطح سرمایه گذاري  

 پایین (منطقه تردید) 

6 AA+ 3 BB 

6 AA 3 BB- 

6 AA- 2 B+ 

5 A+ 2 B 

5 A 2 B- 

5 A- 1 CCC+ 
 سطح سوداگرانه 

 (منطقه درماندگی 

 مالی ) 

4 BBB+ 1 CCC 

4 BBB 1 CCC- 

4 BBB- 1 D 

 ) 2006یف و همکاران، اسک وق ا رگرفته از: اشب (ب              

 پژوهش   هايیافته

نماید. با توجه به مجازي بودن اندازه حسابرس  آمار توصیفی مجازي شرکت هاي موجود در نمونه را ارائه می   5جدول شماره   

درصد حسابرسان در شرکت هاي مورد مطالعه پژوهش توسط حسابرسان بزرگ   26می توان دریافت که    0/ 259با میانگین  

درصد حسابرسان موجود در   27نشان می دهد که    0/ 268بررسی شده اند. متغیر حسابرس متخصص در صنعت با میانگین  

  د مطالعه پژوهش توسط حسابرسان متخصص در صنعت مورد رسیدگی قرار گرفته اند. شرکت هاي مور

 
1 Murcia 
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 ي مجاز يرهایمربوط به متغ ریمقاد یفیتوص لیتحل -5 جدول

تعداد  

 مشاهدات 

درصد  

 فراوانی 
 فراوانی 

مقادیر  

 مجازي
 متغیر نماد 

909 

741/0 674 0 

AS  اندازه حسابرس 
259/0 235 1 

732/0 665 0 

AUD_SPEC  تخصص حسابرس در صنعت 
268/0 244 1 

 هاي تحقیقماخذ: یافته  

با توجه به میانگین محاسبه شده براي رتبه اعتباري آمار توصیفی شرکت هاي موجود در نمونه را ارائه می نماید.   6جدول شماره   

)  قرار دارند. به بیان دیگر به -364B+،  B،B/ 2 می توان نتیجه گرفت که رتبه اعتباري شرکتها به طور میانگین در طبقه دوم( 

ها در منطقه تردید مالی قرار دارند. طور میانگین شرکت   

 وهشآمار توصیفی متغیرهاي پژ -6جدول 

 نام متغیر نماد  میانگین  انحراف معیار  کشیدگی  چولگی  بیشینه کمینه 

6 1 714 /0 974 /1 618 /0 364 /2 CR  رتبه اعتباري 

 909تعداد مشاهدات :

  هاي تحقیقماخذ: یافته  

 (pso)الگوریتم تجمع ذرات سازي بهینهنتایج 

براي برآورد تجمع ذرات  بر مبناي الگوریتم  بهینه یابی مبتنی بر حداقل مربعات جملات اخلال( پسماند در نمونه) در این مقاله،  

شده است. با اجراي الگوریتم تجمع ذرات نتایج زیر حاصل شد: نتایج حاصل از اثر هر متغیر مستقل بر متغیر وابسته، استفاده  

) مسیر پیموده شده توسط تابع 3) و (2)، ( 1نسل، باعث همگرایی مناسب شد و نمودار (   2000ارائه الگوریتم بعد از تعداد تکرار  

 با افزایش تعداد تکرارها مقدار خطا کاهش   دهد. ارزیابی براي رسیدن به نقطه  بهینه را توسط الگوریتم تجمع ذرات نمایش می  

. وجود دارد   شود و اصطلاحا در این نواحی برازش بیش از حدي حاصل نمی گونه بهبود یابد اما در تکرارهاي پایانی تقریبا هیچ می 

بدست آمده است. که این خط بهترین   1βو شیب خط    0β) خط رسم شده توسط الگوي رگرسیونی عرض از مبدأ  2در شکل (

به  سازي بهینه) مشاهده می شود  3خطی است که می تواند خطاهاي باقیمانده را مینیمم سازي نماید. همان طور که در شکل (

 نحو مطلوبی انجام گرفته است. 
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 سمت چپ   )2(الگويو ت راست سم )1نتایج نمودار مقادیر داده هاي آموزش الگوي( -1شکل 

 
ت سم )1الگوي( )1براساس عرض از مبدا و شیب خط الگوي ( PSOبا الگوریتم مقادیر داده ها فرآیند یادگیري -2شکل 

 سمت چپ  )2(الگويو راست 

 
 )1نتایج نمودار سطح همگرایی رتبه اعتباري بر اساس اندازه حسابرس(الگوي -3شکل 



 65 و همکاران  قاروي نیها.../ هاي پذیرفته شده در بورسبندي اعتباري شرکتارائه رتبه

 

 
 ) 2صنعت(الگوينتایج نمودار سطح همگرایی رتبه اعتباري بر اساس تخصص حسابرس در  -4شکل 

 معیارهاي ارزیابی 

استفاده شده  RMSE)(ر میانگین مربعات خطا و جذ ، مR )2(تبیین هاي ضریببینی از شاخص جهت ارزیابی صحت و دقت پیش

توانایی  و  دیگر  الگوي و برتري آن نسبت به   الگو  بیانگر دقت قابل قبول   2Rبودن ضریب لا و با  RMSEکم بودن مقدار   است.

است. ) آمده 7جدول (هاي مذکور به شرح  الگو براي  R)2 (و (RMSE)مقادیر. است با توجه به آن معیار بهتر   الگو بینی آن پیش

سازي حرکت توانایی الگوریتم بهینهتاثیر ویژگی هاي حسابرس مستقل بر رتبه اعتباري با توجه به  فرضیه این پژوهش، در مورد  

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. با توجه به اینکه نتایج شرکت   رتبه اعتباري بینی  تجمعی ذرات جهت پیش 

ها شرکت   رتبه اعتباري  %   99با دقت    ) 2الگوي(و    %   99با دقت    )1الگوي(دهد که  ها نشان می الگو به دست آمده از آزمون عملکرد  

ویژگی هاي حسابرس( اندازه حسابرس توان نتیجه گرفت که و می  پژوهش تایید می شودرو فرضیه کند، از اینبینی می را پیش

و تخصص حسابرس در صنعت) تاثیر معناداري بر رتبه اعتباري شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران دارد و 

بهینههمچنین   بینی قابل قبولی از دقت پیش   رتبه اعتباري بینی  سازي حرکت تجمعی ذرات جهت پیش  استفاده از الگوریتم 

 . برخوردار است 

 براساس تاثیر ویژگی هاي حسابرس مستقل   (pso)ا الگوریتم تجمع ذراتپارامترهاي آماري مورد بررسی ب -7جدول  

 عنوان
٢R RMSE 

 093/0 999/0 اندازه حسابرس 

 095/0 996/0 صنعت تخصص حسابرس در 

 هاي تحقیقماخذ: یافته   
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 گیري و پیشنهاد نتیجه

پژوهش حاضر   اوراق بهادار تهران و تاث   رفته ی پذ  يها شرکت   ياعتبار   ي ارائه رتبه بند هدف از   ي ها  ی ژگ یو   ری شده در بورس 

با توجه به نتایج حاصل از   است.  1398الی    1390تجمع ذرات طی سال هاي    تم یالگور   کارگیريبهحسابرس مستقل بر آن با  

ویژگی هاي حسابرس( اندازه حسابرس و تخصص حسابرس در صنعت)   نشان از تاثیر معنادار   ،تجزیه و تحلیل آماري پژوهش 

بر رتبه اعتباري دارد. به نظر می رسد سازمان هاي رتبه بندي اعتباري براي تجزیه و تحلیل بنیادي شرکت، به شدت بر اطلاعات 

لذا بازار بدهی هنگام ارزیابی کیفیت حسابرسی، تخصص در صنعت و اندازه   صورت هاي مالی حسابرسی شده، متکی هستند. 

گیرد. این امر به وضوح نشان دهنده وابستگی تحلیل سازمان هاي رتبه بندي به کار حسابرسان حسابرس مستقل را در نظر می 

ي مالی شرکت است. بنابراین ویژگی هاي حسابرس مستقل (اندازه ها گزارش مستقل با کیفیت بالا در تأیید قابلیت اطمینان  

حسابرس و حسابرسان متخصص در صنعت) در کاهش ریسک اطلاعاتی بین شرکت ها و بازار بدهی نقش مهمی ایفا می کند. 

مطابقت دارد و با نتایج پژوهش   ) 2020ایگناتیوس رونی ستیاوان ( ) و  2020نتایج پژوهش با نتایج پژوهش زالاتا و همکاران(

 مغایر است. ) 2018جئون ( و   ) 2019نایجل سیرگار و همکاران( 

با توجه به نتایج پژوهش مبنی بر اثرگذار بودن ویژگی هاي حسابرس مستقل (اندازه و تخصص حسابرس در صنعت) بر رتبه 

اعتباري، پیشنهاد می شود که شرکت هایی که قصد افزایش سرمایه از طریق تامین مالی بدهی را دارند، حسابرسانی را در نظر 

بزرگ هستند، زیرا هزینه سرمایه بدهی کمتري در ارتباط با این حسابرسان وجود   بگیرند که متخصص در صنعت یا از حسابرسان 

گونه از دارد. همچنین با توجه به کیفیت بالاتر حسابرسی مرتبط با این حسابرسان، اعتباردهندگان ممکن است استخدام این

در سهامی سرمایه گذاري نمایند که داراي   حسابرسان را به عنوان یک سیگنال مثبت ببینند. پیشنهاد می شود سرمایه گذاران 

رتبه اعتباري بالاتري است زیرا از امنیت بالاتري برخوردار است. در نهایت به سازمان بورس پیشنهاد می شود که تخصص  

 حسابرس در صنعت را به عنوان یک سازوکار نظارتی ارزشمند جهت ارائه قابلیت اطمینان اعداد حسابداري گزارش شده در نظر 

بگیرد و از این جهت، شرکت هاي پذیرفته شده در بورس را رتبه بندي نماید تا از این طریق از حقوق سهامداران و دارندگان 

 اوراق قرضه محافظت کند و موجب شفافیت محیط تصمیم گیري شود. 

 پیشنهادات براي پژوهش هاي آتی 

در این پژوهش از ویژگی هاي حسابرسان جهت بررسی پیش بینی رتبه اعتباري استفاده گردید، پیشنهاد می شود در پژوهش 

هاي دولت و عوامل هاي آتی از متغیرهاي مرتبط با عوامل غیرحسابداري مانند سرمایه گذاري، سطح امنیت سیاسی و سیاست 

 اندازه شرکت، فروش خالص و نقدینگی با استفاده از نسبت سریع استفاده گردد. حسابداري مانند بهره وري،  
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Provide Credit Rating of Companies Listed on the Tehran Stock 

Exchange and the Effect of Characteristics of an Independent 

Auditor on it by Using the Particle Aggregation Algorithm 
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Abstract 

Credit ratings are an overall judgment of an issuer’s ability and willingness to meet its 
financial obligations in accordance with the terms of those obligations. Since this overall 

judgment is based on a complex, in-depth analysis of quantitative as well as qualitative 

information of the rated firm, Therefore, it is sensitive to the published information of the 

company. Independent auditors, meanwhile, play an important role in ensuring that 

financial information is free from material misstatement. Thus, the purpose of this study 

is to investigate the characteristics of an independent auditor on the credit rating using a 

particle aggregation algorithm. Therefore, to achieve the research goal, with ١٠١ sample 

companies in a period of ٩ years from ٢٠١١ to ٢٠١٩ were collected and Credit rating was 

measured by the emerging market score model and auditor characteristics were measured 

by the size and expertise of the auditor in the industry. The research hypothesis was 

analyzed using the least squares optimization method of perturbation sentences using 

particle aggregation optimization (PSO) algorithm. The statistical test related to the 

results indicates a significant relationship between the characteristics of the independent 

auditor and the credit rating. 
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