
 ( 13 -13بت فح، ص3331 پبییش« 33پیبپی » 3فصلٌبهِ هذلسبسی اقتصبدی )سبل ًْن، شوبرُ 

 

 ی ثبًکی در ایزاىّب سپزدُارسیبثی سبختبر ثبسار 
 

  کبهزاى هحوَدپَر       *هحوذًجی شْیکی تبش

 27/05/93تبضید پصیطـ:  04/10/92 تبضید زضیبفت:

 

 چکیذُ
ّسف هحَضی ایي همبلِ اضظیبثی ؾبذتبض ثبًىی ایطاى ٍ ؾٌدف ضطیت لسضت اًحهبضی ثط اؾبؼ ضٍیىطز 

ثبًه فؼبل زض ثبظُ ظهبًی  18هتكىل پَلی ایطاى وِ قبهل  ثبظاض یت. زض ایي همبلِ ٍضؼثبقس یثطؾٌبى ٍ لئَ ه

زض ًظبم  ثطؾٌبىاؾبؼ هسل ؾبذتبضی  ّبی تحمیك ثط یبفتِگطفتِ اؾت.  لطاضی ثطضؾ هَضز ،ثبقس یه 90-1386

ثب . ثبقس ٍ تؿْیلات اػغبیی چٌساى ثبلا ًوی ضلبثت زض ثبظاض ؾپطزُ ثبًىی وكَض هَیس آى اؾت وِ ضطیت

ّبی هكَْز زض التهبز ایطاى هجٌی ثط تؼییي زؾتَضی ًطخ ؾَز ثبًىی ٍ ًطخ ؾَز ثیي ثبًىی  تَخِ ثِ ٍالؼیت

ثِ ػٌَاى هؼیبض تؼییي وٌٌسُ ّعیٌِ فطنت پَل ٍ ثب تَخِ ثِ حدن تؿْیلات تىلیفی ٍ ثب تَخِ ثِ ضطایت 

 گطزز. یز هؾپطزُ ایطاى ض ثبظاض زضٍخَز ضلبثت وبهل فطضیِ  ثطآٍضزی زض هسل ثطؾٌبى ٍ لئَ،
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 هقذهِ .3

: همطضات ظزایی، اًس لطاضگطفتِهتؼسز ثبظاض  ّبی یكطفتپ یطتحت تأثّب ػولاً  ثبًه، اذیط ّبی ؾبلزض 

تحت ضا  ّب ثبًهط یه اظ ایي تحَلات قطایظ ضلبثتی ، ّهرتلف ّبی ًَآٍضیٍ  قسى یخْبًآظازؾبظی، 

فتبض ضلبثتی ًیع ثط ، ضًمف زاضز ّب آىثط ؾَزآٍضی  ّب ثبًه یثبظاضوِ لسضت  عَض ّوبى .زّس هیلطاض  تأثیط

 ثِ ػجبضتی ،ٌسهْوزاضز. ضلبثت ٍ ؾبذتبض ثبظاض ؾبلن زض ضفبُ اختوبػی  یطتأث یهبل ثرف  ثجبتنحت ٍ 

 ّبی قطوت خولِ اظ ّب قطوتٍ  وٌٌسگبى ههطفٍ ٍام هٌبؾت ثِ  طخ ثْطُ پبییيً ،پبییي ّبی لیوت

 ًبچیعًبقی اظ ذسهبت ثبًىی  ،لم ثبظاضَا. یىی اظ ًاؾت یطگصاضتأثٍ هتَؾظ وَچه  گصاضی یِؾطهب

 .(2003 ،1ثیىطز )قسى ضفبُ خبهؼِ ثِ ّوطاُ زاضن اؾت وِ ًبوبضآهسی ترهیهی ٍ و

ػسم تَخِ ٍ ًبزیسُ  وِ یثِ ًحَ وٌٌس هیؾیؿتن پَلی ٍ هبلی ًمف ولیسی ضا زض التهبز ثبظی 

 زاضز ٍ ثبلؼىؽثطای التهبز ثِ ّوطاُ  یطیًبپص خجطاىحَظُ ضطثبت  گطفتي هؿبئل ٍ هكىلات ایي

وِ ایي ذَز ثِ ضقس  قَز هیٍ وبضایی ایي ؾیؿتن هٌدط  ٍضی ثْطُػلوی آى، ثِ  یزّ ؾبظهبىتَخِ ٍ 

ًْبزّبی التهبزی  ػٌَاىثِ ٍ هؤؾؿبت پَلی وِ  ّب ثبًه. وٌس هیٍ قىَفبیی ولی التهبز ووه 

ًمف هْن ٍ  زاض ػْسُالتهبزی  ّبی فؼبلیتهَخَز زض ؾیؿتن پَلی ٍ هبلی هغطح ّؿتٌس، زض خطیبى 

)تأهیي  ٍ ؾَق زازى گصاضاى ؾپطزُ، خصة ٍ ّسایت ٍخَُ خولِ اظزاضای ٍظبیف هتؼسزی 

. زض ثطضؾی اًسُ ثَزفؼبل التهبز هثل ثبظضگبًی، ذسهبتی ٍ تَلیسی  یّب ؾوت ثرفثِ آى  ًمسیٌگی(

 ّب آى یطیپص ضلبثتفؼبل ٍ  هؤؾؿبت ّب ٍ ثبًهٍ تحلیل ؾیؿتن پَلی ٍ هبلی، اًساظُ ضلبثت ثیي 

 پَلی یّبؾیبؾت ز.قَ هیٍ هحبؾجِ  لطاضگطفتِ هَضز تَخِفبوتَضّبیی اؾت وِ  تطیي هْنیىی اظ 

 لوبًب ّب،ییزاضا ؾبیطلیوت  لوبًباضظ،  خًط ُ،ثْطی ّبخًط هبًٌس تیٍهتفب یّبلوبًب عطیكاظ 

 هرتلف یّبثرف ثط، ثبًىی ّیزٍام لوبًبٍ  ًبهِاظتط لوبًبضی، ػتجبا لوبًبٍت، ثط لوبًب، خبًكیٌی

 اضلط ؾیضثط ضزهَ ثبًىی ّیزٍام لوبًب ،همبلِ عهَضَ ثِ تَخِ ثب وِ ّؿتٌس اضگصثیطأت زیلتهبا

 .(1392، ٍ ّوىبضاى )ًگیي تبخی زگیط هی

ثِ ؾبذتبض ثبًىساضی اظ اّویت ظیبزی  یزّ قىلٌبثطایي، چگًَگی ٍضغ لَاًیي هبلی ٍ ث

لَی ثیي تدطثی، ٍخَز ضاثغِ هثجت ٍ  ّبی پػٍّفزض ثؿیبضی اظ  وِ یثِ عَضثطذَضزاض اؾت. 

 وِ ضلبثت اّویت حیبتی تَخِ  لبثل .2اؾت قسُ  اثجبتضقس التهبزی ٍ ضلبثت زض نٌؼت ثبًىساضی 

                                                           
1 Bikker 

 ( ضا ثجیٌیس2003)وبلٌسضٍ ٍ قبفط همبلِ  2
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، ازثیبت التهبزی ایطاىزاضز اهب زض اًدبم ثبظاضّبی ثبًىی زض  ّب گصاضی ؾیبؾتثطای ضفبُ اختوبػی ٍ 

ضلبثت، آى ضا  یطیگ اًساظُ. خسای اظ هكىلات وٌس هیتٌْب اعلاػبت هحسٍزی زض هَضز ضلبثت فطاّن 

 وِ بظاض ثبًهزلیل فمساى اعلاػبت وبفی زض هَضز ؾبذتبض ث ثِ ثِ ذهَلهكبّسُ وطز  تَاى ًویًیع 

زض ایي همبلِ ّسف هحَضی، ؾٌدف ضطیت  ،ضٍ یياظ ا .قَز هیهبًغ اظ ًگبُ ضٍقي ثِ هَضَع 

پٌح  ؾؤالاؾبؼ زض ضاؾتبی پبؾد ثِ ایي  یيثط ا. ضلبثت ٍ اًحهبض زض نٌؼت ثبًىساضی ایطاى اؾت

اؾت. زض ثرف ؾَم هجبًی  قسُ یثطضؾاؾت. زض ثرف زٍم ازثیبت تحمیك  قسُ  یيتسٍثرف 

اؾت. زض ثرف چْبضم ثِ  قسُ  یثطضؾًظطی هسل ثطؾٌبى ٍ وبضثطز تدطثی آى زض ثبظاض ؾپطزُ 

پطزاظین ٍ ًتبیح ترویي ثطای ثبظاض ؾپطزُ ضا  قسُ هی هَضز اؾتفبزُّب ٍ ترویي ضٍـ  تَنیف زازُ

ن، ثِ ذلانِ ٍ . زض ثرف پٌدآٍضین یه ثِ زؾتّبی فؼبل زض ثبظاض هتكىل ضا  ثطای ثبًه

 ن.زّی اذتهبل هی گیطی یدًِت

 

 ادثیبت تحقیق .6

ضلبثت ثِ زٍ خطیبى ػوسُ ؾبذتبضی ٍ  یطیگ اًساظُپػٍّكی پبیِ ثطای  ّبی ظهیٌِ یفپؾبثمِ ٍ   

فطضیِ  ،(SCP) 1ػولىطز - ضفتبض – . هجبحث ؾبذتبضی، الگَّبی ؾبذتبضقَز هیغیطؾبذتبضی تمؿین 

. قَز هیزاضًس ضا قبهل نٌؼتی ؾبظهبى  ًظطیٍِ قوبضی زیگط اظ الگَّبی ضؾوی وِ ضیكِ زض  2وبضایی

آیب توطوع  وِ پطزاظًس یّب ه پطؾفثِ ایي  ثِ تطتیتٍ فطضیِ وبضایی،  SCPضٍیىطز ؾبذتبضی الگَّبی 

وِ ثعضي ثَزى ثبًه اظ وبضایی ثبلا زض ) تط ثعضي یّب ثبًهثیي  آهیع یؿِزؾضفتبض  ثِ زلیلثبلای ثبظاض، 

 یّب ثبًه یلِثِ ٍؾثبلا ثطزى وبضایی  یدِزض ًتوِ آیب ضلبثت ثبظاض  ب ایيیت. ( اؾقَز هیثبظاض ًتیدِ 

هَضز  ظا زضٍى هتغیطّبی ثِ هثبثِؾبذتبض ثبظاض  ّب هسلتدطثی ایي  زض وبضثطزاؾت.  ثِ ٍخَز آهسُ ثعضي

تدطثی هٌدط قس وِ تلاـ ثط ایي  ّبی آظهَىخسیس  یثٌس فطهَلثِ  هؿئلِاؾت. ایي  گطفتِ لطاض ثحث

ضلبثت ثِ  زض هَضززیسگبُ ؾٌتی ؾبذتبضی ثبقس.  ّبی ؾؤالضؾوی ثطای  ًظطیزاقت، یه چْبضچَة 

 ،هتفبٍت ّبی یوتثب لثیكتط  یّب ثٌگبُاؾت وِ ٍخَز  قسُ  زازُثیكتط ًؿجت  یّب ثٌگبٍُخَز 

ٍ ّعیٌِ ًْبیی ت هیبى لیو ثَزى فبنلِ یبزٍ ظّب  ثٌگبُ ثَزى تؼساز اًسنضلبثت ظیبز ٍ  زٌّسُ ًكبى

 ثِ ٍخَزضا ػولىطز  -ضفتبض -ؾبذتبض ینپبضازا ،هاظ ًظطیبت ولاؾیـ ون اؾت. ایي ًگط ضلبثتثیبًگط 

                                                           
1 Structure-Conduct-Performance 
2 Performace Hypothesis  
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 ثطلطاضثبظاضی،  ٍ لسضت گصاضی یوتلُ یه ضاثغِ ػلی ثیي ؾبذتبض ثبظاض ٍ ًحَ وٌس هیوِ فطو  آٍضز

وِ زضخِ لسضت ثبظاضی ضا هیٌیون  اًدبهس هیاظ ضلبثت لیوتی  یثِ ًَػ ّب ثٌگبُاؾت. یؼٌی تؼساز ظیبز 

خعٍ  2، ایَاتب1ثبقس. ثطؾٌبى ٍ لئَ اثطگصاض ثط لیوتًتَاًس  ّب ثٌگبُاظ  وسام ّیچ وِ یثِ عَض .وٌس هی

ؾَز  اظ هؼبزلات ثرف ػطضِ ٍ تمبضب ٍ قطط حساوثط ؾبظی ّب آىؾبذتبضی ّؿتٌس وِ زض  ّبی هسل

 یلِثِ ٍؾ. ضلبثت زض ثبًىساضی قَز هیظهبى خْت ؾٌدف لسضت ثبظاضی اؾتفبزُ  ّن ثِ نَضت

لسضت  یطیگ اًساظُاؾت. هكَْضتطیي ضٍیىطز  قسُ یلتحللسضت ثبظاضی ٍ وبضایی ًیع  یطیگ اًساظُ

ت. اؾ قسُ اؾتفبزُ( 2003ثیىط ) یلِثِ ٍؾوِ  اًس زازُكٌْبز ( پی1982( ٍ لئَ )1982ثبظاضی ضا ثطؾٌبى )

ًتیدِ  ثِ هثبثِزض فطم اثتسایی ذَز وبضایی ثبظاض ضا  ،(SCP) ػولىطز -ضفتبض -ؾبذتبض چٌیي هسل  نّ

وِ ثِ قطایظ پبیِ تمبضب ٍ عطف ػطضِ آى ًیع ثؿتگی  زاًس هی یهَضز ثطضؾؾبذتبض ثبظاض  یظا ىثطٍ

 (.3،1977ٍیس)ض زّس هی ضا قطحزض نٌؼت  ّب ثبًهػولىطز ٍ زاضز 

اؾت. ؾبذتبض هؼطف  تكریم  لبثلػٌبنط هرتلف ثبظاض قبهل ؾبذتبض، ػولىطز ٍ ضفتبض 

ؾغح توطوع، تفبٍت وبلا ٍ قست هَاًغ ٍضٍز  حؿت ثط هؼوَلاًذهَنیبت ؾبظهبًی ثبظاض اؾت ٍ 

 8، الیگَپلی، هًََپؿًَی7، زئَپلی6، ضلبثت اًحهبضی5، اًحهبض وبهل4لبثت وبهلض. زقَ هیتؼطیف 

 ّبی فؼبلیت. ػولىطز هدوَػِ، ًتبیدی اؾت وِ اظ زّس هیٍ غیطُ، اقىبل هرتلف ثبظاض ضا ًكبى 

. ػولىطز یه نٌؼت هیعاى وبضایی، ؾَززّی، ًطخ ضقس، پیكطفت فٌی، ؾَز قَز هیالتهبزی ًبقی 

 ّب ثٌگبُزض ّط ثبظاض الگَیی اؾت وِ گیطز. ػٌهط ضفتبضی  ثطهی زضٍ غیطُ ضا  گصاضی ؾطهبیِؾْبم ٍ 

 .گیطًس هیثطای تغجیك ذَز ثب قطایظ ثبظاض ثِ وبض 

اضتجبط هیبى ػٌبنط ؾبذتبضی، ضفتبضی ٍ ػولىطزی ثبظاض، هىبتت هرتلف  ی ظهیٌِزض  اؾبؾبً

ثبظاض، زض اثتسا تَؾظ  گبًِ ؾِزاضًس. هغبلؼبت اٍلیِ پیطاهَى ضاثغِ ثیي ػٌبنط  ًظط اذتلافالتهبزی 

اضتجبط  چْبضچَةیي ًظطیبت زض ا. سهىتت ّبضٍاضز هغطح ق یب 9التهبززاًبى هىتت ؾبذتبضگطایی

                                                           
1 Bresnahan, Lau 
2 Iwata 
3 Rhoades 
4 Perfect Competition 
5 Monopoly 
6 Monopolistic Competition 
7 Duopoly 
8 Monopsony 
9 Structuralism 
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زض هَضز ًحَُ  ثبظ زیطهغطح اؾت، وِ اظ  (scp) هیبى ػٌبنط ؾبذتبضی، ضفتبضی ٍ ػولىطزی ثبظاض

اضز. ثط ایي اؾبؼ ٍخَز ز ًظط اذتلافاضتجبط هیبى ػٌبنط ثبظاض زض هىبتت هرتلف التهبزی 

( هؼتمسًس خْت ػلیت زض هیبى ػٌبنط 1959) 1( ٍ ثي1939) التهبززاًبى هىتت ؾبذتبضگطایی، هیؿي

هجتٌی ثط  ّب آىٍ تهوین  ّب ثٌگبُ، ضفتبض ٍالغ زضثبظاض اظ ؾبذتبض ثِ ضفتبض ٍ ؾپؽ ػولىطز ثبظاض اؾت 

 .(1392ذسازوبقی،  حبخی آثبز، یَؾفیاظ ؾبذتبض ثبظاض اؾت ) هتأثطٍ ائتلاف ثب یىسیگط  2تجبًی

زض  قَز یهقٌبذتِ  (scp)ؾبذتبضی، ضفتبضی ٍ ػولىطزی  هىتت ثِ ػٌَاىایي ًگطـ هىتجی 

، عطفساضاى هىتت قیىبگَ لطاض زاضًس. ایي هىتت فىطی تَؾظ یبىؾبذتبضگطاًمغِ همبثل هىتت 

4هیلازی ثِ ثؼس ثب وَقف التهبززاًبى ثٌبهی ّوچَى ثطاظى 70قس ٍ اظ زِّ  ضیعی یِبپ 3اؾتیگلط
 

ٍ ؾبیط التهبززاًبًی وِ ػمبیسی هربلف ًظط ؾبذتبضگطایبى زاضًس ثِ اٍج ضؾیس  6زهؿتع 5گیهه

، عطفساضاى ایي هىتت خْت ػلیت ضا اظ ػولىطز ثِ ضفتبض ٍ ؾبذتبض یبىؾبذتبضگطاهىتت  ثطذلاف

ت ٍاثؿتِ اؾ ّب ثٌگبُثِ ػولىطز  ّب ثٌگبُي هىتت ؾبذتبض ثبظاض ٍ ًحَُ ضفتبض ای اظ ًظط زاًٌس یه

 ثِ زلیلضٍیىطز  زٍ یيا، ثطای آظهَى ثِ حبل تب زض هدوَع .(1391ذسازوبقی ٍ قْیىی تبـ،)

تلاـ ظیبزی نَضت ًگطفتِ اؾت. زض تحلیل ضٍیىطزّبی  یبظقبىهَضز ًووجَز ًَع اعلاػبت 

اؾت  قسُ  اؾتفبزًُیع  8ىٍ قبذم ثَ 7لطًط قبذم ؾبذتبضی، ّوچٌیي اظ قبذم لسضت ثبظاضی

ى ّؿتٌس. قبذم ثَاؾت وِ ایي زٍ قبذم اذیطاً ثْتطیي ضٍیىطز ؾبذتبضی زض ازثیبت ثبًىساضی 

ؾْن ثبظاض( ٍ قبذم  ثط حؿتقسُ  یطیگ اًساظُی )اثط ّعیٌِ ًْبیی ضٍی وبضای یطیگ اًساظُثطای 

لطاض  یهَضز ثطضؾًْبیی ثطای ثٌگبُ حساوثط وٌٌسُ ؾَز ضا ی ّب لیوتلطًط ضاثغِ ثیي وكف ٍ 

هَنیت ثبضظ ایي زٍ قبذم ایي اؾت وِ ّطزٍ زض تحلیلكبى ًیبظ ثِ ّعیٌِ ًْبیی س. ذزٌّ هی

زض تحلیل ایي زٍ هسل، هتغیطّبی خبیگعیي  ًیؿت. یؼٌی هكبّسُ  لبثل هؿتمیوبًزاضًس وِ ایي هتغیط 

 ّبی یٌِّعّعیٌِ هتَؾظ، اؾتفبزُ اظ تَاثغ ّعیٌِ تطاًؿلَي ٍ غیطُ( ضا ثطای ًوبیٌسگی اظ  ،)هثل

 . (1392ػجسی،ن )لطاض زّی هَضز اؾتفبزُهحسٍزیت ّط زٍ قبذم اؾت،  تطیي هْنًْبیی وِ 

                                                           
1 Mason and Bain 
2 Collusion 
3 Stigler 
4 Brozen 
5 McGee 
6 Demstez 
7 Lerner Index 
8 Boone Index 
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ثِ ؾبذتبضی  ّبی هسلٍ تدطثی  ًظطیثِ ووجَزّبی  ییگَ پبؾدوِ ثطای  یؾبذتبضیطغ یّب هسل

زض  .(1987) 2پٌطاظ ٍ ضاؼسل ثطؾٌبى ٍ هسل ٍ ه( 1974 ) 1یَاتب: هسلااظ اًس ػجبضت آهسًس ٍخَز

خسیس تدطثی ٍ ػولی  یزّ ؾبظهبى، ثِ زلیل ووجَز اعلاػبتؾبذتبضی  هغبلؼبت زض حَظًُجَز 

ضلبثتی  تحلیل ٍ  یِتدعًعزیه ثِ آظهَى ضفتبض ضلبثتی ٍ ثب اؾتفبزُ اظ لسضت ثبظاض ثب حؿبؾیت 

ضلبثت اؾت. ایي  ؾٌدفاثعاض هفیسی ثطای هسل پٌعاض ٍ ضاؼ  قسُ  ثبثت ز.گیط هیاًدبم  ّب ثبًه

 ًمغِ .زّس هیفطم هؼبزلِ زضآهسی ثبًه ضا وبّف  ،ذهَنیبت اؾتبتیه تغجیمی ثط اؾبؼهسل 

هحهَل ثبًىی ضا اضائِ  هفمظ ی ّب ثبًه وٌس یهایي اؾت وِ فطو ضاؼ  پٌعاض ٍضٍـ  ضؼف 

توبیع ثیي هحهَلات هرتلف یب ثبظاضّبی خْبًی ضا تكریم  تَاًین ًوی، هب ضٍ یياظ اس. زٌّ هی

وِ هسل  یٌدبؾتاض ن. ززؾتطؾی پیسا ًىٌی یبظهَضز ً یّب زازُثِ  قَز هیثسّین وِ ایي ضٍـ ثبػث 

ّط زٍ  ،وِ تحمیمبت اظ ثبظاضّبی خعئی زّس هیٍ ایي اهىبى ضا  وٌس هیًمف هىول ضا ثبظی  ثطؾٌبى

 یّب زازُاًدبم گیطز. اظ ؾَی زیگط، هسل ثطؾٌبى اظ  ّب آىذَز  یبظهَضز ً یّب زازُثِ زلیل هبّیت ٍ 

ثِ  ّب زازُایي  ّطچٌسزض زؾتطؼ ّؿتٌس  ّب زازُ، ظیطا ایي وٌس هی اؾتفبزُ لبثلضا التهبز ولاى 

 .زض زؾتطؼ ّؿتٌسؾبلاًِ  نَضت

، ثِ اضظیبثی ضلبثت ثیي یطذغیغظهبى  ( ثب اؾتفبزُ اظ هسل تهطیح هؼبزلِ ّن1993) 3قبفط

 25پطزاذت. ًوًَِ ٍی هحسٍز ٍ زاضای  1989تب  1965 ّبی ؾبلوبًبزایی زض عی  ّبی ثبًه

هجتٌی ثط ایي فطو ثَز وِ ثٌگبُ حساوثط وٌٌسُ ؾَز زض گطفت وبض ِ هكبّسُ ثَز. هسلی وِ قبفط ث

قبفط ًكبى زاز وِ ؾیؿتن  ّبی بفتِیز. تؼبزل، زضآهس ًْبیی ضا ثطاثط ّعیٌِ ًْبیی لطاض ذَاّس زا

هجتٌی ثط ٍخَز اًحهبض ٍ ؾبظـ  ّبی یِفطضظگبض اؾت ٍ ثبًىساضی وبًبزا ثب ضلبثت وبهل ؾب

 .جبًی( ضا ضز وطزن )تهكتط

وكَض  23ی ( زض پػٍّكی ثِ ثطضؾی ؾبذتبض ثبظاض ثبًى2002) 4زض ضٍیىطزی هكبثِ ثیىط ٍ ّبف

ضٍؼ  - هسل پبًعاض ثسیي هٌظَض ّب آى. پطزاذتٌس 1998-1988 ّبی ؾبلثیي  یطاضٍپبییغاتحبزیِ اضٍپب ٍ 

زى ضلبثت اًحهبضی ثطای ّط وكَض  زٌّسُ ًكبى ّب آى ًتیدِ .لطاضزازًس اؾتفبزُ هَضزضا  ثِ حبون ثَ

گطفتي ثبظاضّبی  زلیل ّب ثِ ثبًهّوچٌیي ازػب وطزًس وِ اذتلاف ثیي اًساظُ  ّب آىخساگبًِ اؾت.  نَضت

                                                           
1 Iwata  
2 Panzar ,Rosse 
3 Shaffer  
4 Bikker and Haaf  
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ثطای فؼبلیت زض ؾغَح  ثِ تطتیتثعضي، هتَؾظ ٍ وَچه  یّب ثبًه یػُثِ ٍخغطافیبیی هتفبٍت اؾت. 

 ّبی ثبًه، ثیكتط ٍ زض تط ثعضي یّب ثبًه. ضلبثت زض اًس قسُ  گطفتًِظط ، هلیّ ٍ هحلی زض الوللی ثیي

 .اؾت قسُ  زازُوتط ًكبى ، ووَچه

ثط ضلبثت زض  ّب آى( ثِ ثطضؾی تىبهل توطوع ٍ ًفَش ذبضخی ٍ اثط 2003) 1لَی ییبتی ٍ هیىَ

ثِ ایي ًتیدِ  ّب ىس. آوكَض ایي حَظُ پطزاذتٌ 7 یّب زازُآهطیىبی لاتیي ثب اؾتفبزُ اظ  ّبی ثبًه

اؾت ٍلی ایي  یبفتِ  یفافعاضؾیسًس وِ اگطچِ زض ثؿیبضی اظ هَاضز توطوع ٍ ًفَش یب ٍضٍز ذبضخی 

اؾت.  یبفتِ ثْجَزثِ هؼٌبی وبّف ضلبثت زض نٌؼت ًیؿت ٍ اًساظُ ضلبثت یب ثبثت هبًسُ یب 

ّب  آىآٍضزُ اؾت. ثٌبثطایي  ثِ ّوطاٌُیي قَاّسی ٍخَز زاضز وِ ازغبم اثطات ؾَزآٍضی ّوچ

قبذم ظٍال هحیظ ضلبثتی، زض ًظط گطفت. ّوچٌیي  ثِ ػٌَاى تَاى ًویوِ ازغبم ثبظاض ضا  گَیٌس یه

 ثِ زؾت آهسُاگطچِ ثبًىساضی زض وكَضّبی لاتیي ثب ضلبثت وبهل ثؿیبض فبنلِ زاضز ٍلی ًتبیح 

 زٍض ًیؿت. یبفتِ  تَؾؼِثطای وكَضّبی  قسُ  هحبؾجِاظ ًتبیح  ذیلی

ضٍؼ آظهَى وطز. اٍ  - پٌعاض یلِثِ ٍؾ( ضلبثت زض نٌؼت ثبًىساضی اؾپبًیب ضا 2007) 2گَتیطظ

 ّبی ؾبلاؾپبًیبیی زض ثیي  اًساظ پؽتدبضی ٍ  ّبی ثبًهخبهغ  یّب زازُزض ثطای اًدبم ایي ّسف اظ 

ضٍؼ لگبضیتن  –وِ قىل وبضثطزی ضٍیىطز پٌعاض  وٌس هیاؾتفبزُ وطز. اٍ ثحث  2005تب  1986

یه ؾیط  ثِ زؾت آهسُذغی تَاثغ زضآهس ٍ ّعیٌِ ًْبیی اؾت گَتیطظ ًتیدِ گطفت وِ آهبضُ 

 ّبی ثبًهافعایكی ضا زض عَل ظهبى زاقتِ اؾت ٍ هیعاى ضلبثت ثیكتطی ضا زض ایي زٍضاى ثطای 

افعایف زاقتِ اؾت وِ  یتَخْ لبثل ثِ نَضتهیعاى ضلبثت  80ٍ زض آذط زِّ  زّس هیثعضي ًكبى 

وِ ًتبیح  وٌس هیثَز. اٍ ّوچٌیي ثیبى  یزّ ؾبظهبىقسى چٌسیي ؾیبؾت آظازؾبظی ٍ  ثِ زلیل اخطا

 .سوٌ ًویضا تأییس  قَز هیایي فطضیِ ضایح وِ توطوع ثبػث ظیبى یب ووتط قسى ضلبثت  اـ هغبلؼِ

طای اًدبم ایي وبض اٍ ت. ثثِ ثطضؾی تىبهل ضلبثت زض ثبًىساضی اضٍپب پطزاذ( 2011) 3ٍیل

 یا اًساظُهحبؾجِ وطز تب  اـ ًوًَِ یّب ثبًه ته تهؾبلِ ٍ ثطای  ًرؿت قبذم لطًط ضا ّط

اضٍپبیی زض  ّبی ثبًهًتیدِ گطفت وِ ضلبثت زض  زض پبیبىٍ س. ااظ ضلبثت زاقتِ ثبق غیطؾبذتبضی

ٍلی ضًٍس ولی  قسُ  یسُزطچِ اذتلافبتی زض ثیي وكَضّب ت. گاؾ یبفتِ  یفافعا 2000زِّ اٍل 

                                                           
1 Loybeiati and Mico  
2 Gutierres  
3 Waeil  
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لَی ٍ ٍاضح ثط  ثِ نَضتافعایف ضلبثت ثَزُ اؾت. اٍ ّوچٌیي  یثِ ؾَاضٍپبیی  ّبی ثبًه

غبم ّوچٌیي قَاّسی ضا هجٌی ثط از؛ ٍ اضٍپبیی نحِ گصاقت ّبی ثبًهگطایی زض ضلبثت  خطیبى ّن

 اضٍپبیی فطاّن وطز. ّبی ثبًه

آفطیمبی  ّبی ثبًهِ آظهَى ضلبثت زض ثیي ث (2012) 1زض پػٍّكی خسیس ًیع ؾیوجبًگَی ٍ زیگطاى

وبض ثطزًس. ثطای اضظیبثی ِ ضٍؼ ضا ث –زٍ هسل ثطؾٌبى ٍ پٌعاض  ّب آىخٌَثی پطزاذتٌس. ثسیي هٌظَض 

 2008 تب 1998 یّب زازُضٍؼ،  –ٍ ثطای هسل پٌعاض  2008 تب 1992 یّب زازُ ّب آىثب هسل ثطؾٌبى 

( ضا زًجبل 2012ضٍیىطز ثیىط ٍ زیگطاى ) ّب آىضٍؼ،  -ضا تحلیل وطزًس. زض تحلیل ثب ضٍـ پٌعاض

ضٍؼ، ضلبثت ًبلم ضا زض ثبًىساضی آفطیمبی خٌَثی ًكبى  –وِ ًتبیح حبنل اظ هسل پٌعاض  وطزًس

زض  ّب آىول  ٍ زضى ثطای ضلبثت وبهل ضز قس ٌبهسل ثطؾ ّبی یبفتِ. ایي زض حبلی ثَز وِ زّس هی

 زض حبلزض هَضز وكَضّبی  قسُ  اًدبمثب زیگط هغبلؼبت  ّبیكبى یبفتِوِ  گطفتٌس هیًتیدِ  یتًْب

 .آفطیمبی خٌَثی نحیح اؾت ّبی ثبًهّوؿَ اؾت ٍ حبلت ضلبثت ًبلم ثطای  تَؾؼِ 

ثبًىی ایطاى ثب اؾتفبزُ ثبظاض  یطیپص ضلبثتی ( زض پػٍّكی ثِ اضظیبث1391ًدبضظازُ ٍ ّوىبضاى )

 یّب زازُثَز ٍ اظ  1388تب  1376ثطای ثبظُ ظهبًی  ّب آىٌعاض ٍ ضٍؼ پطزاذتٌس. هغبلؼِ اظ هسل پ

وِ حسالل چْبض ؾبل ؾبثمِ فؼبلیت زاقتِ ثَزًس،  ّبیی ثبًهظهبًی ّوِ  ّبی ؾطی –تطویجی همغؼی 

( ضا 2007تَؾظ ثیىط ٍ ّوىبضاى ) قسُ یهؼطفهسل تدطثی ٍ هتغیطّبی  ّب آىزض آى اؾتفبزُ وطزًس. 

ثبظاض  یطیپص ضلبثتوِ زضخِ  زّس هیًكبى  ّب آىوبض ثطزًس ًتبیح ثطآٍضز هسل ِ زض ثطضؾی ذَز ث

ثَزُ اؾت وِ ًكبًگط ٍخَز ضلبثت  44/0هیبًگیي  ثِ عَض یهَضز ثطضؾ زض زٍضُثبًىی وكَض 

 .اؾت اًحهبضی زض ثبظاض ثبًىی وكَض

( زض پػٍّكی ؾبذتبض ثبظاض زض نٌؼت ثبًىساضی ایطاى ثیي 1391ذسازا وبقی ٍ خؼفطی لیلاة )

ثیبى وطزًس توطوع یىی اظ اثؼبز هْن ب ّ آى. لطاضزازًس یهَضز ثطضؾ ضا 1385تب  1380 ّبی ؾبل

وِ ؾبذتبض ثبظاض چمسض اظ ٍضؼیت ضلبثتی زٍض یب ثِ آى  زّس هیٍ ًكبى  ثبقس هیؾبذتبض ثبظاض 

 ّبی ؾبلثِ ایي نَضت قس وِ، اگطچِ زضخِ توطوع زض عَل  ّب آىًتیدِ ولی  .ثبقس هیًعزیه 

اؾت، اهب ّوچٌبى زضخِ ثبلایی اظ آى ضا قبّس  یبفتِ  وبّفزض نٌؼت ثبًىساضی ایطاى  قسُ یثطضؾ

 .ّؿتین

                                                           
1 Simbanegavi et al. 
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چٌس ؾغحی  ّبی هسلثب اؾتفبزُ اظ ا ثبظاض زض ثبًىساضی ایطاى ض( ؾبذتبض 2012) یگَزضظی ٍ قفیؼ

 ّب آى. زازًس لطاض یهَضز ثطضؾع هرتلف توطو ّبی قبذمزیَیؽ ٍ زیگط  U، قبذم تؼبزلیغیط

تب پبیبى ؾبل  زض پبیبى ًتیدِ گطفتٌس وِ ّب آىوبض ثطزًس ِ ضا ثسیي هٌظَض ث 2009 تب 1997پبًل  یّب زازُ

ثب  یطزٍلتیغ ّبی ثبًهٍ  اًس ثَزُثبًه ذهَنی  10ثبًه زٍلتی ٍ  11ی قبهل ایطاً ّبی ثبًه 2009

 ّب آىثٌبثطایي زض پبیبى  .اًس زاقتِؾْن ووتطقبى اظ ذسهبت ثبًىی، وبضایی ثیكتطی زض ػولىطز  ٍخَز

 .یبثس هیًتیدِ گطفتٌس وِ قطایظ ضلبثتی زض ثبًىساضی ایطاى فمظ ثب تغییط لَاًیي تحمك 

زض ّدسُ ثبًه فؼبل زض ثبظاض هتكىل همبلِ حبضط هسل ثطؾٌبى ثطای ثبظاض خعئی، ؾپطزُ زض 

 قسُ  زازُهبّیت ًكبى  ثِ ػٌَاىچیعی وِ زض ثبظاض خعئی وِ  ت.اؾ گطفتِ لطاضایطاى هَضز ثطؾی 

 ثِ خعضلیت توبیل ثِ هحسٍز قسى زاضًس الجتِ  ّبی ثبًهتؼسازی اظ  وِ یيااؾت،  هَضز تَخِ

ثب زض هسل ثطؾٌبى، یؼٌی اًتربة ؾپطزُ ٍ ٍام  یبظهَضز ً یّب زازُب تَخِ ثِ . ث1یایٌتطًت ّبی ثبًه

زّی تؼییي  زُ ٍ هیعاى ٍاماؾبؾی زض ایي ثبظاضّب یؼٌی لیوت ؾپط ّبی لیوتفطو زض زؾتطؼ ثَزى 

 اؾت. قسُ  زازُكبى ( 1ً)وبضّبی تدطثی زض خسٍل  یيتط هْن .قَز هی
 

 ّب آىٍ ًتبیج  قذرت ثبساری صٌعت ثبًکذاری ّبی هذلاسبس  ثز شذُ اًجبم. هطبلعبت 3جذٍل 

 ًتبیج ثزرسی هَردکشَر  دٍرُ ىبهحقق

 اًحهبضی غاپي 1986-1988 (1991لیلَیس ٍ ٍیلیبهع )

هَلیٌىؽ ٍ ّوىبضاى 

(1994) 
1989-1986 

فطاًؿِ، آلوبى، ایتبلیب، 

 اؾپبًیب ٍ
 ضلبثت اًحهبضی

 ضلبثت اًحهبضی ،اًحهبضی فٌلاًس 1985-1992 (1995ٍؾبلا )

 ضلبثت اًحهبضی ایتبلیب 1988-1996 (1998وَوَضؾِ )

 ضلبثت اًحهبضی ؾَیؽ 1987-1994 (1999ضین )

 ضلبثت اًحهبضی وكَض اضٍپبیی 15 1986-1989 (2000ثیىط ٍ گطًَلس )

 ضلبثت اًحهبضی آلوبى 1993-1998 (2000ّوپل )

ولایؿٌؽ ٍ لاٍیي 

(2004) 
 وكَض 50 2001-1994

گطایف ثِ  ،ضلبثت اًحهبضی

 پیكطفتِضلبثت زض وكَضّبی 

                                                           
 ط، ثبیس شوط وطز وِ ایٌتطًت تٌْباظ عطف زیگ. ّب افعایف یبثس ثب هؼطفی ثبًىساضی ایٌتطًتی اهىبى زاضز وِ ضلبثت زض ایي ثبًه1 

 .خبیگعیي ثطای ثرف هكتطیبى اؾت
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 ّب ّبی قذرت ثبساری صٌعت ثبًکذاری ٍ ًتبیج آى اسبس هذل شذُ ثز . هطبلعبت اًجبم3جذٍل اداهِ 

 ًتبیج ثزرسی کشَر هَرد دٍرُ هحققبى

خلیَؼ ٍ ضٍلسؼ 

(2004) 
 ضلبثت اًحهبضی وكَض اضٍپبیی 8 1999-1994

 ضلبثت اًحهبضی آهطیىب 1984-1994 (2004) قبفط

 ضلبثت اًحهبضی غٌب 1993-2003 (2005ثَچؽ ٍ هبتیؽ )

الوحطهی ٍ ّوىبضاى 

(2006) 
2002-1993 

ػطثی حَظُ  وكَض 6

 فبضؼ ذلیح
 ضلبثت اًحهبضی

 ضلبثت اًحهبضی وكَض اضٍپبیی 15 1997-2003 (2008وبؾَ ٍ گیطازًٍِ )

 ضلبثت اًحهبضی وكَض 25 1994-2004 (2009گَزاضز ٍ ٍیلؿَى )

 ضلبثت اًحهبضی وكَض آؾیبی قطلی 7 1994-2006 (2010لیبٍیي )

ؾبتیىَضاؼ ٍ 

 (2010وَتؿَهبًَلی )
 ضلبثت اًحهبضی وكَض 25 2008-1998

 ضلبثت اًحهبضی ثطیتبًیب 1984-2009 (2012) ٍّوىبضاى هیتَ

 2013قْیىی تبـ ٍ ػجسی، ٍ غبلؼِ خبضی ه هٌجغ:

 

 هجبًی ًظزی .3

 یتدطث یّب هسلٍ ؾپؽ تفبٍت  قَز هیایي ثرف ثب تَنیف ؾبذتبض ًظطی هسل ثطؾٌبى قطٍع 

 .وٌس هیثیبى ثطای ثبظاضّبی ؾپطزُ ٍ ٍام ضا 

 سبختبر ًظزی هذل ثزسٌبى .3-3

ثِ قىل  i، تبثغ ؾَز ثبًه وٌٌس هیثبًه یه هحهَل ّوگي ضا زض نٌؼت تَلیس  nوِ  ثب فطو ایي

 اؾت:ظیط 

(1)    

ٍ  یطًسهتغ ّبی یٌِّع   لیوت ذطٍخی ٍ  pحدن ذطٍخی،  ixَز اؾت ٍ ؾ iوِ 

 iF؛ ٍ ثط تمبضبی نٌؼت ًیؿت هؤثطاهب  اؾت، ای یِحبق ّبی یٌِّعثط  هؤثط ثیطًٍی یطّبیهتغ

فبٍت ثیي ًطخ آظاز زض هؼطو ت p زض ثبظاض ؾپطزُ، لیوت ذطٍخیاؾت.  iثبثت ثبًه  ّبی یٌِّع

isiiii FEXxcpx
i
 ),(
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 اؾت: ظیط ثِ نَضتوِ  اًس هَاخِثب تبثغ تمبضبی ثبظاض  ّب بًهت. ثٍ ًطخ ؾپطزُ اؾ ضیؿه

),.....21(),( DEXnxxxfDEXxfp  (2)                                            

 ّبی یٌِّعثط ثط تمبضبی نٌؼت اؾت اهب  هؤثطثطزاض هتغیطّبی ذبضخی  DEXوِ زض آى 

 ثطاثط اؾت ثب: iثبًه قطط هطتجِ اٍل ثِ حساوثط ضؾبًسى ؾَز  .ًیؿت هؤثط ای یِحبق

 (3)
 0),(),( 

is
EXixicix

idx

dX

DEXXfp

idx

id
 

0

),(
1

),( 

 


n

i
is

EXixic

X
nidx

dX

DEXXfp

 

 : وِ یثِ عَض

n

i
is

EXixic

XDEXXfp

 



),(

),( (4)                                                              

وِ   
n

idx
ji jxd

n

idx
dX








)1(

 اظ . قَز یهقٌبذتِ  ثبظاض یياوكف تغییطات حسؾی  ثِ ػٌَاى

 ثبًهیه  هحهَل، افعایف زض قَز یهتؼییي  ظا ثطٍى ثِ نَضت ّب یوتلثبًه ّط ثطای  آًدب وِ

فطو ثط  وَضًَ( زض هسل 4)هؼبزلِ  .قَز یه یگطز یّب ثبًههحهَل هٌدط ثِ وبّف هكبثْی زض 

 هحهَلات زیگط زض ضاثغِ ثب تغییط یّب ثٌگبُاظ  خَیبًِ تلافیاًتظبض السام  ثٌگبُایي اؾت وِ یه 

 وِ یثِ عَضز. ًساضضا ذَز 
n

1
 ;λ. ب ّ ثٌگبُاظ  یىیزض هحهَل تجبًی وبهل، افعایف  هسل ثط اؾبؼ

 .قَز هیزیگط  یّب ثٌگبُ( هٌدط ثِ افعایف هتٌبؾت زض ذطٍخی توبم ّب تجبًی)

i
nix

X

n

ix

ixX

n

idx
ji jxd












 ,1

)(1)1(

  

زض هسل ثطؾٌبى  λ. پبضاهتطگیطًس هیثیي نفط ٍ یه ضا  همبزیطیزض قطایظ ػبزی پبضاهتطّب  ،ضٍ یياظ ا

اًحهبض،  قطایظ>H 0آى وِ زض  وٌس هیضا ثبظی  ضاؼ پٌعاض ٍزض ضٍیىطز  Hقجیِ ثِ ًمف پبضاهتط 

10  H  1ٍ  ضلبثت اًحهبضیقطایظ;H  وِ زض  عَض  ّوبىس. زٌّ هیضلبثت وبهل ضا ًكبى قطایظ
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  1.وٌین یاػوبل هؾپطزُ  ثبظاضٌی یؼ ،ثبًىساضیزض نٌؼت  هْن ثبظاض یه سل ثطؾٌبى ضا ثطایثبلا شوط قس ه

 هعبدلات تجزثی ثزای ثبسار سپزدُ. 3-6

تبثغ تمبضبی ول  ثِ ػٌَاىاؾت وِ  هسًظط (2ی )ثطای هسل تدطثی ثبظاض ؾپطزُ، تبثغ تمبضبی ًظط

 2:ظیط اؾت ثِ نَضتٍ  قَز هیتؼطیف  ّب ثبًه اظ یطغ  ثِذغی ثطای تؿْیلات ؾپطزُ 

  )*(3210 DEX
dep

rDEX
dep

rDEP (5)                                

هتغیطّبی  DEX ٍ ضًطخ ؾپطزُ زض ثبظا dopr، اضظـ ٍالؼی اظ ول ؾپطزُ DEP وِ زض آى

لبثل . هبًٌس زضآهس ٌسهؤثط ًیؿت ای یِحبق ّبی یٌِّعثیطًٍی هؤثط ثط تمبضبی ؾپطزُ اؾت وِ ثط 

)یؼٌی ًطخ ثبظاض پَل ٍ ًطخ  گصاضی یِؾطهبوطزى  خبیگعیيقؼت ثبًىی ٍ ًطخ ثْطُ تؼساز ، تهطف

هتمبثل ثیي  هتغیطّوچٌیي قبهل یه یب چٌس  5ؼبزلِ ت. هذغبؾ هیعاى  اٍضاق لطضِ زٍلتی( ٍ

ّوچٌیي . یي تمبضب ثطای تؿْیلات ؾپطزُ اؾتًطخ ؾپطزُ ٍ حسالل یىی اظ هتغیطّبی ثیطًٍی تؼی

),(ه تبثغ ّعیٌِ ًْبیی ثطای ثبً
isii EXxci   ِقَز هیظیط تؼطیف  ثِ نَضت 3زض هؼبزل: 

iv
is

EXiDEPiMC  210 
                                                               

(6)  

وِ زض آى 
isEX ( ُاظ ػَاهل ٍضٍزی ثطای  ّبیی ّعیٌِهتغیطّبی ثیطًٍی هؤثط ثط ػطضِ ؾپطز

( وِ 5تبثغ تمبضبی ول ) زٍثبضُ ٌظینس. تزّ هیزؾتوعز( ضا ًكبى  طای هثبل:ت. ثتَلیس ؾپطزُ اؾ

 اؾت: قسُ  زازُظیط ًكبى  ثِ نَضتاظ تبثغ لیوت اؾت  یا ثبظُ

]20[

31

1






 DEXDEP

DEX
dep

r

                                           

(7)  

 :آیس هی ثِ زؾتظیط  ثِ نَضتثبًىی  یّب ؾپطزُزض  8هؼبزلِ  ضطة حبنلوِ زضآهس ول اظ 

iDEPDEXDEP

DEX
iTR ]20[

31

1








                                     

(8)  

 :آیس هی ثِ زؾت iثبًه  یّب ؾپطزُثب تَخِ ثِ  9ٍ زضآهس ًْبیی اظ هكتك هؼبزلِ 

                                                           
 ( تَضیح زازُ قسُ اؾت.2003هجبًی ًظطی ثِ نَضت وبهل زض همبلِ ثیىط ) 1
  ( هطاخؼِ قَز. 2003ثِ همبلِ ثیىط ) 5ثطای اؾترطاج ضاثغِ  2
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(9)                                

ضا زاضز. ثطای ضؾیسى ثِ تؼبزل ثبظاض ثبیس زضآهس  4زض هؼبزلِ  شوطقسُ ّوبى تؼطیف λوِ زض آى 

 ثطای ّط ثبًه زاضین:  وِ یثِ عَضن. ًْبیی ضا ثب ّعیٌِ ًْبیی ثطاثط لطاض زّی

iv
is

EXiDEPiDEP

DEX

n

dep
r 


 210

31


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 (10)                             

ب گطفتي هیبًگیي ثِ قطح ، ثیؼٌی ًطخ ؾپطزُهؼبزلِ تؼبزل لیوت ثبًه ثطای تؿْیلات ؾپطزُ 

 ظیط اؾت: 

iv
is

EXiDEPiDEP

DEX

n

dep
r 



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
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31
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(11)  

 وِ
n

2
2



 
، 

n

1
1



 
 ٍ is

is
EX

iSEX  11ٍ  5هؼبزلات  ثط اؾبؼّوعهبى  ثِ عَض 

ضا تؼییي  اؾتوِ ّوبى زضخِ ضلبثت ثبًىی زض ثبظاضّبی ؾپطزُ  λتب ثتَاًین  اًس قسُ  ظزُترویي 

هَضز ػلاهت ثب تَخِ ثِ هجبًی ًظطی هسل ثطؾٌبى . (11ٍ  5هؼبزلات زض  1α ٍ α3پبضاهتطّبی ن )وٌی

 اؾت. قسُ  زازًُكبى  (2)زض خسٍل  ،هسلضطایت اًتظبض 

 

 در هذل یزّبیهتغضزایت هَرد اًتظبر  .6جذٍل 

 ّب ٍامًزخ  ّب ٍامحجن  ًزخ سپزدُ ّب سپزدُحجن  

 هثجت هثجت هثجت هثجت هتغیط ٍاثؿتِ ثب ٍلفِ

 هثجت - - هثجت ًطخ ؾپطزُ

 هٌفی - هٌفی - λی ثبظاضلسضت 

 - - هٌفی - حدن ؾپطزُ

 - - - - ًیطٍی وبض

 هثجت - هٌفی - تؼساز قؼت

 هثجت - هٌفی - ّعیٌِ
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 هذل تخویي ٍ ّب دادُ .1

. زض ایي تحمیك اظ اعلاػبت قَز یهایطاى ثطضؾی ثبظاض ؾپطزُ زض ایي ثرف هسل تدطثی ثطؾٌبى زض 

اظ گعاضـ  آى یّب زازُ ٍ 1اؾت قسُُ اؾتفبززض ثبظاض هتكىل پَلی  ثبًه فؼبل یدسُّ یآهبض

اؾت. هتغیطّبی ایي تحمیك  قسُ  اؾترطاج 1390ٍ  1386 ّبی ؾبلػولىطز ثبًىساضی ایطاى زض 

 اظ: اًس ػجبضت

DEP:  زٍضُ ض ز ّب ثبًه زاض هستزیساضی ٍ ؾپطزُ  یّب ؾپطزُوِ قبهل  یثبًى یّب ؾپطزُهتغیط حدن

 .اؾت یثطضؾهَضز ظهبًی 

Rd:  ِاؾت. ىایطا پَلی زض ثبظاض هتكىل گصاضاى ؾپطزُؾَز پطزاذتی ث 

N:  اؾت، وِ تؼساز قؼت فؼبل زض ثبظاض  قسُ اؾتفبزُ ّب ثبًهثطای ایي هتغیط زض هسل اظ تؼساز قؼت

 اؾت قسُ  اؾتفبزُ هَضز هغبلؼِثِ تفىیه ّدسُ ثبًه  ایطاىهتكىل 

L:  اؾت.   قسُ  اؾتفبزُثطای ایي هتغیط  ّب ثبًهفؼبل زض ًیطٍی وبض 

Cost:  یثبًىساضزض نٌؼت  یهَضز ثطضؾدسُ ثبًه یّعیٌِ ول ثطای ّ یّب زازُزض ایي پػٍّف اظ 

 .اؾت قسُ  اؾتفبزُ

Dep1: ثطای ایي هتغیط اظ ضطایت ضگطؾیَى ذغی ثطای α3 ٍ 1α ُیبز هتغیط  وِ یثِ عَض قسُ  اؾتفبز

( اؾت قسُ  حبنلاظ وؿط ظیط  قسُ

31

(1
N

DEP
DEP

 
. 

ضلبثت،  یفٍ افعا ، ثب وبّف توطوع زض ثبظاض ثبًىیقسُ  اًدبمتحمیمبت  ّبی یبفتِثط اؾبؼ 

وِ س وٌٌ یّب ه ؾپطزُخْت افعایف ؾْن ذَز زض ثبظاض السام ثِ افعایف ؾَز پطزاذتی ثِ  ّب ثبًه

توطوع هؿتلعم هحبؾجِ ؾْن ثبظاضی  یّب قبذم. هحبؾجِ قَز یّب ه ثبًههَخت وبّف ؾَززّی 

 قسُ  خصةثط اؾبؼ هیعاى ؾپطزُ  ّب ثبًه. زض ایي هغبلؼِ ؾْن ثبظاضی ثبقس یههرتلف  یّب ثبًه

. اًس قسُ  گعاضـقسُ اؾت ٍ ًتبیح ثِ تطتیت  یطیگ اًساظُتَؾظ ّط ثبًه ثِ ثرف ذهَنی 

تَؾظ ّط  قسُ  خصةؾپطزُ هیعاى  ثط اؾبؼضا  قسُ  یثطضؾ یّب ثبًه( ؾْن ثبظاضی 3ل )خسٍ

 ثبًه ًوبیف زازُ اؾت.

 

                                                           
 اًس. ّب، زض هسل گٌدبًسُ ًكسُ ّبی آى ّب ثِ زلیل ًَظَْض ثَزى ٍ ػسم زؾتطؾی ثِ زازُ ؾبیط ثبًه 1
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 شذُ جذة یّب سپزدُایزاى ثز اسبس هیشاى  یّب ثبًکسْن ثبساری  .3جذٍل 

 3337 3313 3311 3316 3311 ثبًک

 0/17 0/17 0/18 0/18 0/19 یهلّ

 0/06 0/06 0/06 0/07 0/07 ؾپِ

 0/11 0/11 0/12 0/13 0/14 نبزضات

 0/10 0/11 0/10 0/10 0/10 تدبضت

 0/15 0/15 0/15 0/13 0/14 هلّت

 0/02 0/02 0/02 0/02 0/03 ضفبُ

 0/004 0/004 0/004 0/004 0/004 ثبًه پؿت

 0/05 0/04 0/05 0/05 0/05 وكبٍضظی

 0/06 0/07 0/06 0/05 0/06 هؿىي

 0/003 0/003 0/004 0/003 0/003 نبزضات تَؾؼِ

 0/003 0/004 0/004 0/003 0/006 ٍ هؼسى نٌؼت

 0/01 0/01 0/01 0/01 0/01 وبضآفطیي

 0/01 0/01 0/01 0/01 0/01 ؾبهبى

 0/08 0/07 0/08 0/08 0/07 پبضؾیبى

 0/04 0/03 0/03 0/04 0/03 یيالتهبز ًَ

 0/05 0/04 0/04 0/04 0/02 پبؾبضگبز

 0/008 0/009 0/07 0/006 0/003 ؾطهبیِ

 0/01 0/01 0/01 0/01 0/01 ؾیٌب

 ّبی پػٍّف یبفتِهٌجغ: 

 

 قسُ  خصةؾپطزُ ثیكتطیي ؾْن ثبظاضی  یثبًه هلّ یهَضز ثطضؾ یّب ؾبلعجك خسٍل زض عَل 

 ّب ؾپطزُزض ثرف  یهَضز ثطضؾ یّب ؾبلثط اؾبؼ ایي خسٍل زض عَل زض اذتیبض زاقتِ اؾت.  ضا

ًیع ثبًه هلی زض همبیؿِ ثب ضلجبیف ثیكتطیي ؾْن ثبظاضی ضا زض اذتیبض زاقتِ اؾت وِ اگطچِ ضًٍس 

، نبزضات زٍهیي یثب ؾبیطیي زاضز. ثؼس اظ ثبًه هلّ یتَخْ لبثلوبّكی ضا زاقتِ ٍلی ٌَّظ اذتلاف 

ایي وبّف  وِ ینَضتثِ اؾت،  یبفتِ  وبّف ّب ؾبلثبًه هؿلظ ثَزُ وِ الجتِ ؾْن آى زض عَل ایي 

 ثَزُ اؾت.  یاظ وبّف ؾْن ثبظاضی ثبًه هلّ تط یغؾط
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ثبًه ثطتط  kّطفیٌسال ٍ قبذم  - زض ایي پػٍّف، ّوچٌیي زضخِ توطوع اظ زٍ قبذم ّیطقوي

، یچْبض ثبًه هلّ قسُ  اًدبمهحبؾجبت  ثطثٌب، قسُ  خصة یّب ؾپطزُاؾت وِ زض ثرف  قسُ  هحبؾجِ

ثبًه ثطتط  k، ثٌبثطایي قبذم اًس ثَزُثیكتطیي ؾْن ضا زض عَل زٍضُ زاضا  ٍ تدبضت نبزضات، هلت

 قسُ  زازًُوبیف  (4)اؾت. ًتبیح هحبؾجِ ایي زٍ ضٍـ زض خسٍل  قسُ  هحبؾجِثبًه  4ثطای ایي 

 اؾت.

 

 شذُ  جذة یّب سپزدُ ثز اسبستوزکش  یّب شبخصًتبیج . 1جذٍل 

 ّبی پػٍّف یبفتِهٌجغ: 

 

پَیب ثَزى ؾبذتبض هسل  یلثِ زلزض ایي تحمیك پبًل ثَزُ ٍ  ّب زازُاؾت وِ ؾبذتبض  شوط  یبىقب

 اؾتفبزُثطای ؾٌدف وكف تغییطات حسؾی  (GMM) 1یبفتِ ینتؼوضٍـ گكتبٍضّبی اظ  ثطؾٌبى

 اضائِ (5)خسٍل زض  ثبًه یدسُّثطای ثبظاض ؾپطزُ زض  ثطؾٌبى ثطآٍضز هؼبزلاتًتبیح . 2اؾت قسُ 

 .اؾت قسُ 

                                                           
1 Generalized Method of Moments 

زضؾتٌوبیی آى اؾت وِ  حساوثطهؼوَل هبًٌس ضٍـ حسالل هطثؼبت ذغب ٍ  ثطآٍضزیبثی ّبی ضٍـیه هؿئلِ اؾبؾی زض اؾتفبزُ اظ  2

گطّب زض حبلت تؼساز هكبّسات ظیبز ٍ زٍضُ ظهبًی ون ثطای پبضاهتطّبی هسل پٌلی پَیب ًبؾبظگبضًس. ّوچٌیي هوىي زایي ثطآٍض

ذغب، ثطلطاض ًجبقس. پؽ  ّبی هتغیط تَضیحی ٍ هؤلفِ ًبّوجؿتگیهؼوَل زض هسل ضگطؾیَى هبًٌس  ّبی فطواؾت ثؼضی اظ 

ولی، زض  ثِ عَضپیكٌْبز قسُ اؾت. چَى،  وٌس هیػول  ّب تفبضلزیگطی هبًٌس هتغیطّبی اثعاضی وِ ػوَهبً ثط اؾبؼ  ّبی ضٍـ

ظیبز ثَزُ، لصا ضٍـ گكتبٍضی  ثِ ذهَلزؾت آهسُ ثط اؾبؼ ایي هتغیطّب ثطای یه پبضاهتط ِ یه هسل تؼساز ثطآٍضزگطّبی ث

زض ایي . گطزز هیضگطؾیَى ذغی پَیبی پٌلی اضائِ  ّبی ثطآٍضزیبثی هسلیه ضٍـ خبیگعیي ثطای  ثِ ػٌَاى (GMM) تؼوین یبفتِ

 .(1389زیعیدی، پٌبّی ٍ تمی ظازُ، ) قَز ٍاثؿتِ ثب یه زٍضُ تأذیطی ثِ ػٌَاى هتغیط تَضیحی زض هسل ٍاضز هی طضٍـ هتغی

 سبل CR4 ّزفیٌذال -ّیزشوي

0/1117 0/58 1386 

0/1062 0/56 1387 

0/1076 0.57 1388 

0/1058 0/56 1389 

0/1031 0/55 1390 
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 ّب ًتبیج تخویي حجن سپزدُ ٍ ًزخ سپزدُ ثبًک .6 جذٍل

 ّب ًتبیج تخویي حجن سپزدُ ثبًک

 تَضیحیهتغیطّبی  ضطایت آظهَى آظهَى یّب آهبضُ

7/86 0/78 Dep(-1) 

6/16 3/87 Rd 

30/2-  27/167-  N 
74/2-  94/11-  L 

P – Value= 98/0  اهبضُ ؾبضگبى 

 ّب ًتبیج تخویي ًزخ سپزدُ ثبًک

 هتغیزّبی تَضیحی ضزایت آسهَى آهبرّبی آسهَى

2/51 0/4378 Rd (-1) 

06/2-  028/0-  Dep 

6/60 0/1306 Dep1 

2/17 0/168 Cost 

P – Value= 0/4 اهبضُ ؾبضگبى 

 ّبی پػٍّف یبفتِهٌجغ: 

 

دسُ ثبًه فؼبل زض نٌؼت ثبًىساضی یثطای ّضا  ّب ؾپطزُثطآٍضزّبی هؼبزلِ ًطخ  (5)خسٍل 

ثب ضطیت  ّب ثبًهؼساز قؼت ، تّعیٌِ ول، ًیطٍی وبض. هتغیط تَضیحی هْن، زّس هیاضائِ ضا ایطاى 

هتغیطّبی ایي تحمیك ضطیت  یيتط هْناؾت. اظ  لجَل  لبثلًتیدِ  یه یياقسُ وِ  ثطآٍضز زاضی بهؼٌ

λ هیعاى لسضت  زٌّسُ ًكبىقسُ اؾت ٍ  ثطآٍضز 1303/0وِ زض حسٍز  ثبقس یه (11)زض هؼبزلِ  اؾت

ازػب  تَاى یه قسُ  هحبؾجِقبذم وكف تغییطات حسؾی  ثط اؾبؼ. زض ثبظاض ؾپطزُ اؾتثبظاضی 

 ثط اؾبؼ یگطثِ ػجبضت ز. ًیؿت ضٍ ضٍثِثب زضخِ ثبلایی اظ ضلبثت  ایطاىثبظاضّبی ؾپطزُ  ًوَز وِ

اهب زض  پصیطین ًویب ضلبثت وبهل ضا َ( هٍ ؾبذتبض ثبظاض زض هسل ثطؾٌبى ٍ لئ تفؿیط ) (6)خسٍل 

لبثل تؼبزل وَضًَ(  اظخولِثب ضلبثت ثبلا ) خبًجِ چٌسٍ ًَػی اظ اًحهبض  ًبلمًظط گطفتي ضلبثت 

 -06/2 ثب آهبضُ -028/0ترویي هتغیط حدن ؾپطزُ  یطهمبز (11)زض ازاهِ ضطایت هؼبزلِ  اؾت تهَض

. ضطایت قَز یه ییستأآهبضُ ؾبضگبى  48/0 بزیطثب هم یبز قسُهؼبزلِ  زاضی بهؼٌاؾت  هكبّسُ لبثل
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 86/7، زض وٌبض همساض آهبضُ 78/0زض خسٍل، همبزیط ترویي ثطای هتغیط ٍاثؿتِ ثب ٍلفِ  (5)هؼبزلِ 

 ثَزى ایي هتغیط زاض بهؼٌثط  ییسیتأ 16/6 وِ آهبضُ 87/3ًطخ ؾپطزُ  ّبی یيترو. ثبقس یه لجَل لبثل

 زاض بهؼٌ 98/0وِ ثِ هیعاى  ثبقس یهآهبضُ ؾبضگبى  5ًىتِ هْن زض هؼبزلِ  زّس یهضا ًكبى  زض هسل

 . وٌس یه ییستأضا  (5) هؼبزلِثَزى 

 زض ازاهِ ًتبیح ترویي هؼبزلِ 

 

 ٍ سبختبر ثبسار در هذل ثزسٌبى ٍ لئَ تفسیز . 1جذٍل 

 سبختبر ثبسار شزط تعبدل الگَی رفتبری هحذٍد تغییزات 

0 ًبـ -ثطتطاًس MCp  ثبظاض ضلبثتی 

1 وبهلاً تجبًی MCMR  ثبظاض اًحهبضی 

10   _ MCMR  
زضخبت هتغیطی اظ لسضت ثبظاضی 

 (چٌسخبًجِ)ثبظاض اًحهبض 

 ّبی پػٍّف یبفتِهٌجغ: 

 

 یزیگ جِیًت. 6

ثطؾٌبى هكرم قس زضخِ ثبلایی اظ ضلبثت زض ثبظاض ؾپطزُ ثطای  یثب اؾتفبزُ اظ هسل لسضت ثبظاض

ِ ّیچ ًطخ ثْطُ ٍ ًطخ ل )وّدسُ ثبًه فؼبل زض نٌؼت ثبًىساضی ٍخَز ًساضز. ٍخَز ضلبثت وبه

ٍ زٍثبضُ ثِ ایي  ضز وطز ّب ثبًهثطای ول  تَاى هیوبهل ضا  اًحهبض ن( ٍؾپطزُ تىلیفی ًساقتِ ثبقی

الجتِ ًعزیه ثِ اًحهبض هَاخِ اؾت.  ًؿجتبًبظاض ثِ ضلبثت وبهل یب ضلبثت وِ آیب ایي ث ضؾین هیپطؾف 

هوىي اؾت زیگط ثبظاضّبی فطػی  وِ یثِ عَض، قسُ  گطفتِزض ایي همبلِ، فمظ ثبظاضّبی ؾپطزُ زض ًظط 

ًؿجت ثِ اؾت  هَخَز هوىيتحلیل لاٍُ ثط ایي، س. ػقطایظ ضلبثتی ثب هغلَثیت ووتط زاقتِ ثبقٌ

ػسم زؾتطؾی ثِ اعلاػبت ثبظاض  یلثِ زلٍالؼیت اًحطاف زاقتِ ثبقس، ظیطا زض ایي تحمیك هب 

  .ینا ًپطزاذتِاػتجبض زض ثبظاض ؾپطزُ  ّب یتؼبًٍهبلی اػتجبضی ٍ  یّب هَؾؿِ، ثِ ثطضؾی ًمف هتكىلیطغ

ثبلا ًجَزُ اؾت.  تحمیك ثیبًگط آى اؾت وِ زض ثبظاض ؾپطزُ ایطاى ضطیت ضلبثت ثؿیبض ّبی یبفتِ

تَؾؼِ ًظبم ثبًىی زض حَظُ ثبظاض هتكىل پَلی،  ثب ٍخَزثیبًگط ایي ًىتِ اؾت وِ  هؿئلِایي 

 هؿئلِثركی اظ ایي . ووبوبى ثبظاض ثِ ؾوت ضلبثت هؼٌبزاض زض ػطنِ ثبظاض ؾپطزُ ؾَق ًیبفتِ اؾت
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یه ثبظاض ؾبیِ زض ثبظاض پَل ایطاى ثَزُ  ثِ ػٌَاىپَلی  هتكىل یطغتَؾؼِ گؿتطزُ ثبظاض  یلثِ زل

اظ . اًس زاقتِهَفمیت ثیكتطی زض خصة ؾپطزُ ض وِ ثبظیگطاى فؼبل زض ایي ثبظا یا ثِ گًَِاؾت. 

پَلی( زض ایطاى وٌتطل قَز. ظیطا  هتكىل یطغثبظاض ِ )اًساظُ ثبظاض ؾبی اٍلاًوِ  قَز یهپیكٌْبز  ،ضٍ یيا

لَاػس ثبظی ثطای  وِ آى یلثِ زلپَلی،  اًضجبعی یثتطـ ػلاٍُ ثط گؿ هتكىلیطغتَؾؼِ ثبظاض 

هٌدط  ثبقس یًویىؿبى  هتكىل یطغثبظیگطاى فؼبل زض ثبظاض هتكىل پَلی ٍ ثبظیگطاى فؼبل زض ثبظاض 

 ثبیس یهثطای تَؾؼِ ضلبثت زض ایي ثبظاض  یبًثبً. قَز یهزض ثبظاض پَل  یطضلبثتیغضفتبضّبی  تساٍمثِ 

وٌتطل زؾتَضی ًطخ ؾَز ثبًىی ثِ  یگطثِ ػجبضت زقٌبٍض تؼییي قَز.  ثِ نَضتًطخ ؾَز ثبًىی 

  هؼٌی حصف یه اثعاض هْن ضلبثتی زض ثبظاض پَل اؾت.
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