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- باشد که با مدل اقتصادمی 1375-1392گروه صنعتی طی دوره زمانی  22آماري براي این مطالعه 
دهد دست آمده نشان مینتایج به. برآورد شده است Eviewsهاي پانل براساس نرم افزار سنجی داده

گذاري افزوده، صادرات و مخارج تحقیق و توسعه در دوره مذبور تاثیر مثبت و معناداري بر سرمایهارزش
اند؛ به طوري که افزایش یک درصد ارزش افزوده، صادرات و تحقیق و د بررسی داشتهدر صنایع مور

گذاري در صنایع مختلف شده درصد منجر به افزایش در سرمایه 98/0و  09/0 26/0توسعه به ترتیب 
گذاري داشته داري بر سرمایههاي تحقیق نشان داد عامل تورم اثر منفی و غیرمعنیهمچنین یافته. است
  .است

  .گذاري، تحقیق و توسعه، ارزش افزوده، تورم، صادراتسرمایه :کلید واژه
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   مقدمه
 به دستیابی اساس همین بر .است اقتصادي توسعه و رشد کلان، اقتصاد اهداف مهمترین از یکی

 تأکید  آن بر در جهان اقتصادي ریزان برنامه و دولتها تمامی که است هدفی اقتصادي توسعه و رشد
 توسعه و رشد موتور محرکه عنوان به سرمایه رشد، الگوهاي و نظریات تمامی در طرفی از. دارند

 یعنی اقتصادي؛ کلان اهداف ضرورت تحقق تر، ساده بیان به. است شده فته گر نظر در اقتصادي
  .باشد می ییزیربنا هاي طرح نیاز مورد مالی تأمین منظور به کافی سرمایه آوردن فراهم رشد،

گردد و نیروهاي تشکیل سرمایه، به عنوان یکی از متغیرهاي حیاتی رشد اقتصادي محسوب می
دهند تا از این طریق بتوانند به تولید اي افزایش میمولد جامعه را از طریق تولید کالاهاي سرمایه

تواند منجر به میاز سوي دیگر عدم تشکیل سرمایه کافی . کالاهاي مصرفی و ضروري مبادرت ورزند
به عبارت . وري گردد که آن نیز منجر به کاهش سطح درآمد و رشد اقتصادي خواهد شدکاهش بهره

ها سازي شرایط افزایش تشکیل سرمایه در این فعالیتهاي اقتصادي بدون فراهمدیگر، توسعه فعالیت
بخش دولتی و مشارکت فعال شکی نیست که لازمه این امر، کارا عمل کردن . پذیر نخواهد بودامکان

هاي ارائه شده کلیه مدل). 1382،93شاکري و موسوي، (گذاري است بخش خصوصی در فرایند سرمایه
دومار، سولو، نظریه توسعه روستو و مدل رشد  - در زمینه رشد اقتصادي نظیر مدل رشد هارود
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قنبري و (ارند نئوکلاسیک بر اهمیت نقش سرمایه در رشد اقتصادي درکوتاه مدت تأکید د
  ).1386،60همکاران،

گذاري و نرخ رشد آن، به عنوان بارزترین شاخص ارزیابی از دیرباز در متون اقتصادي، سرمایه
مکاتب فکري مختلف، ).  1381،56کشاورزیان پیوستی، (هاي اقتصادي مدنظر بوده است سیاست

ي درباره نقش سرمایه، اقتصاددانان معتقدند از لحاظ نظر. اندگذاري ارائه دادهتعاریف متفاوتی از سرمایه
بدون توجه به روند ). 1386،61قنبري و همکاران، (که سرمایه شرط لازم رشد و توسعه اقتصادي است 

تاریخی مباحث سرمایه گذاري و با تاکید بر اقتصاد دو بخشی کنیز، تعادل در اقتصاد زمانی به وجود 
انداز در هر جامعه از کسر میزان مصرف از درآمد به دست می می آید که مقدار سرمایه گذاري با پس 

در کشورهاي . بنابراین هر چه درآمد بیشتر شده، در نهایت به سرمایه گذاري بیشتري می انجامد. آید
است و این نوع سرمایه ) دولت(در حال توسعه قسمت اعظم سرمایه گذاري ها در دست بخش عمومی

حتی به جرات می توان گفت در خیلی . وي رفتار سرمایه گذاري توضیح دادگذاري ها را نمی توان با الگ
مواقع دولت به عنوان جایگزین بخش خصوصی در سرمایه گذاري عمل کرده و منجر به دوگانگی 
صنایع می شود، به طوري که دولت با قدرت سرمایه گذاري بالاتر و حذف رقباي خصوصی، مدیریت 

خش خصوصی در حاشیه قرار گرفته و صنایع کوچک را اداره می صنایع بزرگ را صاحب شده و ب
گذاري در اقتصاد کلان همواره در هر سال ساختار سرمایه). 57-1381،60کشاورزیان پیوستی، (کند

تابعی از متغیرهاي خاص است و اغلب درجه حساسیت متغیر سرمایه گذاري بخش خصوصی نسبت به 
یشتر است؛ به طوري که شرایط اجتماعی، فرهنگی و سیاسی نیز دیگر متغیرهاي اقتصاد کلان بسیار ب

رشد اقتصادي از جمله متغیرهاي مهم در سرمایه گذاري بخش خصوصی . بر آن اثر قابل توجهی دارند
است چراکه افزایش تولید واقعی کالاها و خدمات می تواند منجر به افزایش ظرفیت هاي اقتصادي، 

رشداقتصادي، علت صادرات و تغییرات درعوامل کار و سرمایه . کل گردداشتغال و نیز افزایش تقاضاي 
گذاري و رشد اقتصادي، ارتباط بازخوردي وجود نتیجه آن که بین سرمایه. نیز، علت صادرات هستند

دارد، یعنی سرمایه از طریق رشد اقتصادي، علت غیرمستقیم صادرات است و نیروي کار نیز به واسطه 
همچنین اثر تجارت ). 1991،698، 1شارما و دیگران (ستقیم رشد اقتصادي است سرمایه، علت غیرم

خارجی از جمله افزایش صادرات می تواند بر سرمایه گذاري بخش خصوصی که تولیدش توان رقابت 
داشته و قابل صدور است، اثر مثبت داشته باشد که این مسئله می تواند باعث بازتر شدن بازار براي 

در این . ظر گردد و از این رو باعث می شود تا توان تولیدکننده به تولید انبوه روي آوردکالاي مورد ن
مرحله تولید کننده می تواند هزینه هاي تولید را از طریق افزایش ظرفیت تولید، کاهش دهد و انگیزه 

                                                
1 Sharma & et al. 
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نی اظهار نظر اما در مورد واردات، نمی توان به این روش. براي سرمایه گذاري بیشتر را نیز فراهم کند
کرد، ممکن است واردات به ضربه پذیري کالاي تولید شده در داخل منجر شود و در نتیجه در بازار 

  ).119- 13،120گسکري و همکاران، (تولید داخلی، رکود به همراه آورد
است، مخارج ) R&D( گذاري، مخارج تحقیق و توسعهازجمله متغیرهاي موثر دیگر در سرمایه 

گذاري در تواند باعث ارتقاي سرمایهفرد خود میهاي منحصربهه به دلیل ویژگیتحقیق و توسع
امروزه گسترش و طراحی محصولات جدید بیش از پیش بعنوان عامل اصلی . اقتصادهاي گوناگون گردد

آوري در حال تغییر است، توقف و در صنعت امروزه که با سرعت سرسام. ها مطرح استو نهایی شرکت
ه منزله مرگ تدریجی یک شرکت خواهد بود و این الزام به دلیل تغییرات و توسعه مداوم ایستایی ب

). 2011،22، 1موسلسی(تکنولوژي، وجود رقبا و همچنین تعیین اولویت نیاز مشتریان پدید آمده است 
بازتاب یک حرکت سازمانی یا دولتی  R&Dگذاري براي امروزه در بسیاري از کشورهاي دنیا، سرمایه

آن چه مسلم  .در جهت فراتر رفتن از سود و بازدهی فعلی و بهبود عملکرد و بازدهی در آینده است
گذاري ها با سرمایهها و دانشگاهباید از مسیر سازمان یا شرکت R&Dهاي است این است که فعالیت

تی در بخش واحدهاي تحقیق و توسعه در کارخانجات هسته اولیه فعالیتهاي تحقیقا. دولت هدایت شود
هایی از قبیل ارتقاء کیفیت محصول، طراحی محصول این واحدها به طور عمده فعالیت. صنعت هستند
ها، کسب دانش فنی براي تولید و غیره را سازي فرایندها، انتقال و جذب فناوريجدید، بهینه

قیق و توسعه در بسیاري از شرکتها بخش تح. نمایدهاي صاحبان صنایع دنبال میدرچارچوب سیاست
اي در متن فعالیتهاي جاري قرار ندارند و نقش آنها در اثر بخشی فعالیتهاي پژوهشی کم رنگ و حاشیه

از مشکلات این واحدها ارتباط با نوع و عملکرد سازمان و مدیریت موسسه و فقدان اعتماد به . است
هاي منفی در منطقی تجربه هاي علمی ودرجه مفید بودن اینگونه واحدها، کمبود یا نبودن برنامه

خصوص واحدهاي تحقیق و توسعه در صنعت است، این عوامل و دیگر عوامل باعث شده واحدهاي 
عوامل سازمانی شامل مدیریت و . مذکور به راحتی نتوانند نقش استراتژیک خود را در صنعت ایفا کنند

هیم و تفاهم مناسب اهداف و رهبري، سازماندهی و عوامل درونی واحدهاي تحقیق و توسعه شامل تف
هاي ها، سازماندهی فعالیتهاي تحقیق و توسعه، سبک مدیریت و تبیین وظایف و مسئولیتاستراتژي

مدیران و کارشناسان شاغل، ویژگیهاي نیروي انسانی و بررسی امکانات و منابع موجود در واحدهاي 
. باشدفعالیتهاي تحقیق و توسعه میتحقیق و توسعه از عوامل تأثیرگذار بر پیشرفت و موانع رشد 

هاي اصلی است اي از زیرسیستمعملکرد واحد تحقیق و توسعه نتیجه همکاري نظام منــــد مجموعه
یونگ و (سازند که در کنار یکدیگر وظایف مورد انتظار از واحد تحقیق و توسعه را عملی می

                                                
1 Musolesi 
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 هايبنگاه یا و یک صنعت سوي از اريگذسرمایه نیز جذب) 2012(، 2پراوین). 1،2015،841همکاران
 صنعتی تمرکز بنگاه، درجه یا و صنعت سودآوري، اندازه مثل ايکننده تعیین را متاثر از عوامل تولیدي

تحقیق و نرخ ارز دوگانه و چندگانه بین کشورها مطرح می  و توسعه هايهزینه صنعتی، صادرات و
 . کند

رسند را کاهش هایی که با چند دوره تأخیر به بازدهی میيگذاراز طرفی تورم، ارزش فعلی سرمایه 
تورم و تغییرات زیاد آن موجب . شودهاي دیر بازده میگذاريدهد و باعث ضرر و زیان به سرمایهمی

شود و تخصیص گذاري میگیري براي سرمایهعدم اطمینان و در نتیجه سلب انگیزه و تأخیر در تصمیم
پژویان (گذاري تأثیر منفی دارد کند، همچنین به سود دهی سرمایهمنابع را دچار اخلال می

البته نرخ تورم در اغلب مدل هاي مورد بررسی در حقیقت جایگزینی براي نرخ ). 1391،5وخسروي،
از آنجا که در کشورهاي در حال توسعه از جمله ایران، دو نرخ . بهره یا پاداش بازار براي سرمایه است

ه یکی نرخ بهره اسمی می باشد و تحت شرایط خاص توسط مقامات رسمی تعیین بهره وجود دارد ک
می شود و دیگري نرخ بهره سرمایه در بازار سیاه که عموما نرخ بهره رسمی از نرخ بهره بازار سیاه کمتر 

لذا نرخ بهره واقعی در اقتصاد، میانگین وزنی این دو نرخ بهره است که محاسبه و برآورد آن در . است
براي حل این مسئله می توان از متغیر . کشوري مانند ایران، غیرممکن یا با ضریب اطمینان کم است

در ادامه با توجه ).  1384،140حجتی و همکاران، (جانشین مانند نرخ تورم بجاي نرخ بهره استفاده کرد
  .ه می شودبه ادبیات موضوع به بیان مختصري از مطالعات انجام یافته در این زمینه، پرداخت

-، در تحقیقی به بررسی و شناسایی عوامل موثر بر جریانات و جذب سرمایه)1394(فر مجیدي
 و تقویت قانونی، تشویق هايزیرساخت به توجه گذاري مستقیم خارجی به این نتیجه رسید که

در زیر  انجام شده هايگذاريسرمایه وريبهره و کارایی توجه به خصوصی، بخش داخلی گذاريسرمایه
در جهت  اقداماتی و کار نیروي سطح مهارت و وريبهره کارایی، به توجه توسعه، و تحقیق و هاساخت

ایران  در کشور خارجی مستقیم گذاريسرمایه بیشتر جذب به بتواند شاید کشور سیاسی افزایش ثبات
 .منجر شود

گذاري ر جذب سرمایهبندي عوامل موثر ب، به شناسایی و اولویت)1392(کاظمی و همکاران 
 نفر از اساتید 39 جامعه آماري آنها. پرداخته اند TOPSISمستقیم خارجی با استفاده از تکنیک 

 هايدستگاه اقتصادي و گذاريو کارشناسان سرمایه هايشرکت و کارخانجات مسئولین در و دانشگاهها
بوده اند و  یزد بازرگانی استان اتاق و تجارت، استانداري، صنعت معدن دارایی، و اقتصادي امور اجرایی

                                                
1 Yung and et al 
2 Pravin 
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 عامل 33بندي در نتیجه با رتبه. اطلاعات، استفاده کرده اند آوريجمع از پرسشنامه به عنوان ابزار
 گذاري، نرخ انتظاري بازگشتامنیت سرمایه ارز، اولویت عواملی از قبیل؛ نرخ به ترتیب شده و شناسایی

سرمایه  نقل و انتقال آزادانه خارجی، امکان گذارياز سرمایه دولت حمایتی هايسیاست سرمایه، وجود
بر جذب سرمایه گذاري خارجی ... و  بنادر، اینترنت انرژي، جاده، نظیر اقتصادي هايزیرساخت وجود و

  .موثر بوده اند
 گذاري سرمایه ریسک افزایش عوامل مهمترین و شناسایی مطالعه به ،)1392(نوري و میرزاخانی

 متولیان میان در پرسشنامه توزیع با و میدانی مطالعات شیوه به آنها. پرداختند ایران نعتص بخش در
 کشور سطح در صنعتی گذاري سرمایه با مرتبط یی اجرا دستگاههاي ذیصلاح کارشناسان و صنعت

 سپس و کرده شناسایی ایران را  در گذاري سرمایه ریسکهاي دامنه افزایش بر اثرگذار عوامل مهمترین
 عوامل ترتیب به که اند کرده مشخص AHP مراتبی سلسله تحلیل روش به ها مولفه بندي -رتبه با

 بخش پرداختهاي مشکلات صنعت، با مرتبط مقررات و قوانین در مکرر تغییرات و اجرا در ثباتی بی
 از کلان اقتصاد شاخصهاي نوسان تبعات عوارض، و گمرکی تعرفه بیمه، حق مالیات، بابت صنعت

 صنعت بخش در گذاري سرمایه ریسک دامنه نوسان بر را تأثیر بیشترین ... و ارز نرخ و تورم قبیل
  .می کند ایفا کشور

گذاري بخش ، به بررسی و تجزیه و تحلیل تأثیر تولید کل صنعت بر سرمایه)1392(دریکوند 
با استفاده از روش  1346-1385هاي سالانه خصوصی در صنعت ایران پرداخته که بدین منظور از داده

ARDL وي بر اساس نتایج برآورد الگو نشان داد که متغیر . و توابع واکنش آنی استفاده کرده است
گذاري بخش خصوصی صنعت دارد که این امر نشانگر حاکمیت تولید کل صنعت تأثیر منفی بر سرمایه

  . باشدگذاري دولتی در بخش صنعت میسرمایه
 گذاريبر سرمایه تورم از حاصل نااطمینانی آثار بررسی به پژوهشی ، در)1390(مجاب  و کمیجانی

آثار  دلیل به دولت هايگذاريسیاست و پرداخته و  نتیجه گیري کردند که اقدامات ایران اقتصاد در
تمایل  کاهش آن پی در و گذاريسرمایه ریسک افزایش موجب است ممکن دارد در پی تورمی که

 .گردد کشور اقتصاد در گذاريهبه سرمای خصوصی بخش
 بر رشد اقتصادي آن تأثیر و گذاريسرمایه موانع بررسی به ايمطالعه ، در)1386(رهبر و همکاران 

 ایجاد که نمایندمی اثبات گذاريسرمایه امنیت ترکیب شاخص از استفاده با و اند،پرداخته ایران در
 رشد به خارجی و داخلی گذاريسرمایه افزایش نآ تبع گذاري و بهموسسه سرمایه براي امن محیطی
  .شد خواهد منجر اقتصادي
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مختلف را بررسی کرده   در صنایع افزوده ارزش بر گذاريسرمایه هايوقفه ، تأثیر)1385(عزیزخانی 
هاي مختلف صنعت ایران طی هاي زمانی را براي بخشهاي زمانی به روش آلمون، وقفهو با مدل وقفه

وي نتیجه گرفت که صنعت نساجی و پوشاك، چوب و محصولات . تخمین زد 1382- 1350سال هاي
- چوبی، کاغذ و مقوا، صنایع غذایی و آشامیدنی و صنایع متفرقه، زود بازده و صنایع شیمیایی، ماشین

آلات و تجهیزات، صنایع فلزات اساسی و صنایع محصولات کانی غیر فلزي دیربازده هستند و این نتایج 
تر است کمک موثري خواهد هایی که هدف، رسیدن به بازده سریعگذاريها و سیاستگیريمدر تصمی

  .کرد
 R&Dگذاري ، به بررسی عوامل موثر بر تصمیمات شرکتهاي سرمایه)2015(یونگ و همکاران 

پرداختند و بر اساس نتایج حاصل نشان دادند که ظرفیت نوآوري سازمانی و پایداري ارتباط نزدیکی با 
  .گذاري در تحقیق و توسعه داشته و آن هم نقش مهمی در مزیت رقابتی شرکتها داردمخارج سرمایه
وري بخش خصوصی در گذاري زیربنائی دولت بر بهره، به بررسی تأثیر سرمایه)2011(موسلسی 

که  روشی از هم جمعی بردار در شکست طریق از آلمان و فرانسه انگلیس، امریکا، بزرگ کشور چهار
 )1 دارد که آن از حکایت تحقیق هايیافته. اند، پرداخته استداده پیشنهاد 2هانسن و 1گریگوري

) 2 باشد، اهمیت داراي بلند مدت در غیرجعلی روابط پیدا کردن براي تواندمی هاشکست بررسی
 نائیزیرب سرمایه به نسبت تولید کشش انگلیس و فرانسه مورد در افتد،می اتفاق هنگامی که شکست

-می اثر مدت کوتاه رفتار بر نفتی هايبحران) 3باشد، می شکست نقطه از جابجائی منفی بعد داراي
 دارد وجود هائیتفاوت بررسی مورد کشور چهار در )4گذارد و  بلندمدت اثر تعادل بر اینکه تا گذارد

  .مقطعی است صورت به ناهمگنی کشورها گرفتن نظر در اهمیت بیانگر که
، جریان سرمایه بخش خصوصی، بازار سهام و رشد اقتصادي کشورهاي )2010( 3همکارانچونگ و 

آنها با استفاده . مورد بررسی قرار دادند) 1988 -2002(در حال توسعه و توسعه یافته را در دوره زمانی 
گذاري مستقیم خارجی اثر مثبتی بر رشد دارد در حالی که نشان دادند که سرمایه GMMاز روش 

بر اساس . گذاري پرتفلیو اثرمنفی بر رشد در تمام کشورهاي مورد مطالعه داردهی خارجی و سرمایهبد
اي رسیده باشد، تأثیر منفی جریان سرمایه نتایج چنانچه توسعه بازار سهام به یک سطح اطمینان آستانه

حال توسعه یا  تواند به یک عامل مثبت تغییر یابد، صرف نظر از اینکه در کشورهاي درخصوصی می
  .توسعه یافته باشد

                                                
1 Gregory  
2 Hansen  
3  Choong and et al 
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ها در شش گذاري به تفکیک زیرساخت، به بررسی تأثیر سرمایه)2010( 1پرالت و همکاران
اند و تأثیر پذیر پرداختهکشورآفریقایی بر رشد اقتصادي  با استفاده از مدل تعادل عمومی محاسبه

هاي هاي برق و زیرساختاي، زیرساختهاي جادههاي غیرمولد، زیرساختگذاري در زیر ساختسرمایه
هاي مختلف تأمین مالی را با یکدیگر مورد مقایسه قرار داده و در نتیجه سرمایه گذاري ارتباطی با شیوه

  .در زیر ساخت هاي مختلف را بر رشد اقتصادي موثر دانسته اند
ش را از سال در مراک) FDI(گذاري مستقیم خارجی، عوامل موثر بر سرمایه)2003( 2بویور 

گذاري مستقیم خارجی را به دو دسته متغیرهاي بررسی کرده و عوامل موثر بر سرمایه 1960- 2000
اندازه بازار، هزینه واحد نیروي کار در سرمایه انسانی، پویایی اقتصاد و بی ثباتی اقتصاد : ساختاري شامل

) شودسیله نرخ ارز تقریب زده میکه به و( کلان و متغیرهاي بیرونی مانند عملکرد تجارت و رقابت 
گذاري مستقیم خارجی بر متغیرهاي ساختاري و وي با رگرس کردن ورود سرمایه. کندتقسیم می

هاي اقتصادي و باز کند که اندازه بازار، سرمایه انسانی، زیرساختبیرونی نتیجه را بدین صورت بیان می
یم خارجی دارند ولی هزینه نیروي کار، تورم و نرخ گذاري مستقبودن اقتصاد اثر مثبت بر ورود سرمایه

  .گذاري مستقیم خارجی دارندارز واقعی تأثیري منفی بر جذب سرمایه
، به بررسی رابطه علی میان سرمایه گذاري بخش خصوصی از یک طرف )2003(3اقبالی و همکاران

ص داخلی با استفاده از و متغیرهاي کلان اقتصادي همچون حجم نقدینگی، نرخ تورم و تولید ناخال
آنها نشان دادند که در ایران بین درآمد سرانه، سرمایه گذاري . تکنیک علیت گرنجري پرداخته اند

دولتی و تورم با سرمایه گذاري بلندمدت رابطه تعادلی بلندمدت وجود دارد که در این میان درآمد 
 .سرانه حائز اهمیت بیشتري است

گذارن خصوصی و مخارج دولتی را در استرالیا، بین سرمایه ، ارتباط)1998( 4منجمی و هوم
گذاري براي نشان دادن ارتباط بین سرمایه VARآنها از مدل . انگلستان و ایالات متحده تخمین زدند

دهند که سودآوري شرکت و در بعضی موارد، نرخ بهره، واقعی و دولتی استفاده کرده و نشان می
گذاري خصوصی فقط در استرالیا سرمایه. گذاري خصوصی استمایهمهمترین متغیرهاي موثردر سر

گذاري به عبارت دیگر، سرمایه. دهدگذاري دولت نشان میداري نسبت به سرمایهالعمل معنیعکس
 .گذاري خصوصی استدولتی، مکمل سرمایه

                                                
1  Perrault and et al 
2  Bouoiyour 
3 Eghbali, et al. 
4  Monadjemiand and Hum 
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ال توسعه، گذاري در اکثر کشورهاي در حبا توجه به مباحث فوق و با لحاظ کمبود منابع سرمایه
تخصیص بهینه این منابع محدود بین فعالیتهایی که حداکثر کارآمدي را داشته باشند از اهمیت بسیار 

در این فرایند باید ضمن شناسایی مزیت هاي نسبی یک کشور، نسبت به . زیادي برخوردار است
مطالعات  در اغلب. تخصیص بهینه منابع بین بخشهاي مختلف اقتصادي بخصوص صنعت اقدام نمود

انجام یافته قبلی در زمینه سرمایه گذاري، عوامل موثر بر سرمایه گذاري در بخش خصوصی یا سرمایه 
گذاري خارجی مورد بررسی قرار گرفته اند و کمتر مطالعه اي به بررسی عوامل موثر بر سرمایه گذاري 

با توجه به اهمیت . دپرداخته ان ISICدر بخش صنعت به تفکیک صنایع مختلف ایران برحسب کدهاي 
موضوع، این پژوهش به دنبال شناسایی عوامل موثر بر سرمایه گذاري در صنایع مختلف ایران بوده که 

گذاري از جمله تأثیر مخارج تحقیق و توسعه، تورم، صادرات و ارزش در این راستا عوامل موثر بر سرمایه
هاي تحقیق به صورت زیر ند و فرضیهافزوده در بخش صنعت به تفکیک صنایع مختلف بررسی می شو

  :می باشند
  .تأثیر دارد ISICگذاري در صنایع مختلف ایران برحسب کدهاي میزان صادرات بر سرمایه .1
  .تأثیر دارد ISICگذاري در صنایع مختلف ایران برحسب کدهاي میزان تحقیق و توسعه بر سرمایه .2
  .تأثیر دارد ISICایران برحسب کدهاي  گذاري در صنایع مختلفمیزان ارزش افزوده بر سرمایه .3
 .تأثیر دارد ISICگذاري در صنایع مختلف ایران برحسب کدهاي تورم بر سرمایه .4

  هاابزار و روش
هاي داده. باشدتحلیلی می-روش پژوهش تحقیق حاضر از نظر هدف کاربردي و از نظر روش علی    

جامعه آماري مورد بررسی . گردآوري شده استتحقیق عمدتا از جداول آماري سایت مرکز آمار ایران 
هاي می باشد که با استفاده از داده) ISIC(شامل صنایع مختلف ایران برحسب کدهاي دو رقمی 

در . مورد بررسی قرار گرفته است 1375 - 1392هاي افزار ایویوز طی سالبا نرم) پانل( ترکیبی نامتوازن
تفکیک  ISICگروه صنعتی، بر حسب کد دو رقمی  23، صنایع به ISICبندي ویرایش سوم طبقه

گروه  23کن و بیشتر براي نفرکار 50هاي نمونه آماري مورد مطالعه شامل صنایعی با کارگاه. اندشده
  . انداست که برحسب کدهاي دو رقمی تفکیک شده  ISICبندي براساس ویرایش سوم طبقه 1صنعتی

                                                
این گروه شامل صنعت تولید محصولات از توتون و تنباکو، صنایع مواد غذایی و آشامیدنی،تولید منسوجات، تولید پوشاك ـ  . 1

آوردن چرم و ساخت کیف کفش، تولید چوب و محصولات، تولید کاغذ و  آوردن و رنگ کردن پوست خزدار، دباغی و عمل عمل
هاي  هاي نفت و سوخت هاي ضبط شده، صنایع تولید زغال کک ـ پالایشگاه نهمحصولات کاغذي، انتشار و چاپ و تکثیر رسا

اي، صنایع تولید مواد و محصولات شیمیایی، تولید محصولات لاستیکی و پلاستیکی، تولید سایر محصولات کانی غیر فلزي،  هسته
آلات اداري و حسابگر و محاسباتی،  لید ماشینبندي نشده در جاي دیگر، تو آلات و تجهیزات طبقه تولید فلزات اساسی، تولید ماشین



   ISIC(                              193بر حسب کدهاي (گذاري در صنایع مختلف ایران عوامل موثر بر سرمایه بررسی

 :صورت زیر می باشد این تحقیق به کار رفته، بهمدلی که براي توضیح رفتار متغیرها در 
  
ܭ  )1(رابطه 

اي از تابع تولید کاب داگلاس استفاده در اکثر مطالعات تجربی مرتبط با موضوع فرم تعمیم یافته
. از فرم تابعی مذبور، مدل رگرسیون خطی به دست آمده است (Log)گیريلگاریتم شود که بامی

 :بنابراین مدل تعدیل یافته به صورت زیر است
  
  )2(رابطه 

هاي مورد استفاده به صورت زیر به ترتیب بیانگر گروه صنعتی و سال بوده و متغیر tو  iهاي ندیسا
نفر کارکن و بیشتر به میلیون ریال و به قیمت  50هاي شود و تمام متغیرها مربوط به کارگاهتعریف می
  :می باشند ISIC، برحسب کدهاي دو رقمی 1376ثابت سال 

Kit :گذاري به قیمت ثابت سرمایه هاي صنعتی، و براي به دست آوردنفعالیت گذاري ثابتسرمایه
  .استاز شاخص قیمت محصولات صنعتی استفاده شده 

Xit :اي به قیمت پایه از هاي صنعتی، که براي تبدیل صادرات سرمایهاي فعالیتصادرات سرمایه
  .استشاخص ضمنی صادرات استفاده شده

AVit :ارزش افزوده به قیمت ثابت از  هاي صنعتی، براي به دست آوردنارزش افزوده فعالیت
  .استاستفاده شده ) Cpit(شاخص قیمت محصولات صنعتی

Init :هاي صنعتی هاي صنعتی که براي محاسبه آن از شاخص قیمت در فعالیتتورم در فعالیت
   .استفاده شده است) Cpit(نفر کارکن و بیشتر به میلیون ریال 50هاي کارگاه

                                                                                                                        
ها و وسایل ارتباطی، تولید ابزار پزشکی و ابزار اپتیکی، تولید  آلات مولد و انتقال برق، تولید رادیو و تلویزیون و دستگاه تولید ماشین
بندي نشده در جاي  مصنوعات طبقهي موتوري و تریلر و نیم تریلر، تولید سایر وسایل حمل و نقل،  تولید مبلمان و  وسایل نقلیه

، هیچ کارگاهی در صنعت بازیافت 1384کن و بیشتر، تا سال نفر کار 50هاي اما در کارگاه. اندبندي شدهدیگر و بازیافت تقسیم
بنابراین . براي این صنعت برابر با صفر بوده است... گذاري، صادرات و سرمایه) 1375-1392(وجود نداشته و در دوره مورد بررسی 
  .صنعت می باشد 22شامل  ISIC بنديمدل براي صنایع بزرگ برحسب طبقه با حذف صنعت مذبور، نمونه برآوردي
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RDit :هاي صنعتی، براي تبدیل مخارج اسمی تحقیقات و هاي تحقیق و آزمایشگاهی فعالیتهزینه
در این است، بنابراین ها به مقادیر واقعی از شاخص ضمنی تشکیل سرمایه ثابت استفاده شدهآزمایشگاه

نوعی  R&Dبا توجه به اینکه و  R&Dکننده مطالعه با توجه به عدم وجود شاخص قیمت تعدیل
 R&D یه ثابت براي تعدیل مخارجسرما تشکیل ضمنی شاخص د، ازشوگذاري محسوب میسرمایه

 .داخلی به قیمت پایه استفاده شده است

  یافته ها و تحلیل
قبل از آزمون مدل تحقیق به منظور اطمینان از اعتبار نتایج ابتدا مانایی متغیرها مورد بررسی قرار 

فرضیه صفر در . آمده است 1انایی براي متغیرهاي تحقیق در جدول ي آزمون م خلاصه. می گیرند
هاي مختلف، فرض برطبق نتایج و با استفاده از آزمون. هاي این جدول وجود ریشه واحد استآزمون

 . شوددرصد تایید می 99صفر وجود ریشه واحد در مقادیر جاري متغیرها و در سطح اطمینان 
  

  یی متغیرهاي تحقیقنتایج آزمون مانا): 1(جدول 
  آزمون
  متغیر

Levin, Lin & 
Chut  

Im, Pesaran and 
Shin W- Stat  

ADF- Fisher 
Chi- Square  

PP- Fisher 
Chi- Square  

Log K  )00/0 (13/10  )00/0(14/3 -  )0120/0 (72/38  )0000/0 (06/109  

Log Av  )00/0 (5/9  )00/0 (37/2-  )0913/0 (38/26  )1800/0 (86/29  

Log In  )00/0 (02/5-  )00/0 (55/0-  )1100/0 (34/20  )0001/0 (42/18  

LogX  )00/0 (5/7  )00/0(65/2  )0000/0(88/120  )0100/0(20/3  

Log RD  )01/0 (8/9  )01/0 (2/1  )0000/0 (43/4  )0000/0 (9/4  
  محاسبات تحقیق: منبع

  .اعداد داخل پرانتز نشان دهنده احتمال پذیرش فرض صفر آزمون است
هاي هاي مستقل در مدل، همبستگی متغیرخطی متغیرنظور بررسی مشکلات احتمالی همبه م

هاي شود میزان همبستگی متغیرهمان طور که مشاهده می. برآورد شده است 2مستقل در جدول 
هاي مستقل با اضافه و کم کردن متغیرها در علاوه برآزمون همبستگی متغیر. مستقل نسبتا پایین است
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. اندها بر یکدیگر متغیرهاي مستقل تأثیري در معناداري یکدیگر نداشتهیابی تأثیر هریک از آنمدل وارز
  .اندخطی درمدلتوان ادعا کرد متغیرهاي مستقل تحقیق عاري از خطاي همبنابراین می

  ماتریس همبستگی متغیرهاي مستقل): 2(جدول 

  4  3  2  1  متغیر

  -  -  -  00/1  شاخص قیمت

  -  -  00/1  **59/0  ارزش افزوده

  -  00/1  **22/0  03/0  تحقیق و توسعه

  00/1  *65/0  32/0  - 17/0  صادرات
  محاسبات تحقیق: منبع

  .می باشند% 5سطح اطمینان ** و %  10بیانگر سطح اطمینان *
فرضیه صفر  .همگن بودن واحدهاي مورد بررسی آزمون شده است Fدر ادامه با استفاده از آماره    

  :زمون به صورت زیر استو مقابل این آ
  :OLS (H0روش ( باشندواحدهاي انفرادي همگن می

    :FE (H1 روش اثرات ثابت(باشند واحدهاي انفرادي همگن نمی 
همچنین مقدار (باشد بیشتر از کمیت بحرانی می ،)F )22/1با توجه به اینکه مقدار آماره آزمون  

براین فرضیه صفر به نفع فرضیه مقابل مبنی بر اینکه بنا) باشددرصد می 5ارزش احتمال نیز کمتر از 
  .شودمناسب است، رد می FEاستفاده از روش 

  لیمر جهت تشخیص برآورد مدل نتایج آزمون) 3(جدول 

  لیمر F آماره آزمون

  نتیجه  مقدار بحرانی

  اثرات ثابت  22/1) 032/0(

  محاسبات تحقیق: منبع
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. شده است انتخاب بین الگوي اثرات ثابت و تصادفی پرداخته با استفاده از آزمون هاسمن به بررسی
فرض اصلی در الگوي اثرات ثابت این است که جزء خطا می تواند با متغیرهاي توضیحی همبسته باشد 

شود که همبستگی بین جزء تصادفی فرض می  اما در الگوي اثرات البته با جزء خطاي ثابت در زمان،
کند در صورتی دو استفاده می-آزمون هاسمن از معیار کاي. وجود نداردخطاء با متغیرهاي توضیحی 

توانیم اثرات تصادفی به درصد می 90داري باشد در سطح معنی 1/0احتمال اماره ازمون بیش از  که
نتیجه حاصل از  4در جدول . شوداثرات ثابت ارجح می باشد در غیر این صورت اثرات ثابت انتخاب می

 . ون آورده شده استانجام این آزم

 نتایج آزمون هاسمن تشخیص برآورد مدل): 4(جدول 

  نتایج آزمون هاسمن  X2 آزمون آماره 

X2 نتیجه  مقدار بحرانی  محاسباتی  

  اثرات ثابت  88/4) 0299/0(
  محاسبات تحقیق: منبع

خاب شود روشی که براي تخمین تابع مورد نظر ما انتبراساس نتایج آزمون هاسمن ملاحظه می
گذاري مورد بررسی ابتدا بصورت سه متغیره و در ادامه مدل سرمایه. می باشد شود روش اثرات ثابتمی

نتایج تخمین مدل سه متغیره با حضور  1در مدل. در نهایت مدل نهایی با چهار متغیر رگرس شده است
 R2عنی دار بوده و م متغیر تورم، ارزش افزوده و صادرات آورده شده که در آن ضرایب هر سه متغیر

در مدل . شودگذاري توسط سه متغیر مذکور تفسیر میدرصد از تغییرات سرمایه 83دهد که نشان می
، تخمین مدل سه متغیره با حضور متغیر تورم، ارزش افزوده و تحقیق و توسعه آورده شده است که 2

 R2. باشدیر تورم بی معنی میولی متغ  ارزش افزوده و تحقیق و توسعه معنی دار بوده در آن متغیر
سپس در . شودگذاري توسط سه متغیر تفسیر میدرصد از تغییرات سرمایه 96دهد که نیز نشان می

تورم و صادرات انجام یافته است که  تخمین مدل سه متغیره با حضور متغیر تحقیق و توسعه، 3مدل 
گذاري درصد از تغییرات سرمایه 88که  دهدنشان می R2معنی دار بوده و  در آن ضرایب هر سه متغیر

نتایج تخمین مدل سه متغیره با حضور متغیر  4همچنین در مدل . شودتوسط سه متغیر تفسیر می
معنی دار بوده و  تحقیق و توسعه، ارزش افزوده و صادرات آورده شده که در آن، ضرایب هر سه متغیر

R2 درآخر . شوداري توسط سه متغیر تفسیر میگذدرصد از تغییرات سرمایه 83دهد که نشان می



   ISIC(                              197بر حسب کدهاي (گذاري در صنایع مختلف ایران عوامل موثر بر سرمایه بررسی

با حضور متغیرهاي  تورم، ارزش افزوده، صادرات و تحقیق و ) 5مدل (تخمین مدل نهایی چهار متغیره 
  . آمده است 5در جدول  باشد که نتایج آنمی توسعه

 نتایج برآورد مدل به روش اثرات ثابت در حالت هاي مختلف): 5(جدول 

  5  4  3  2 1  مدل

 tآماره   ضریب tآماره   ضریب tآماره   ضریب tآماره   ضریب tآماره   ضریب  یرمتغ

C  14/5 -  19/3 -  50/3 -  40/3 -  75/1 -  08/1 -  38/0  27/0  *05/4-  12/3 -  

Log In  28/0  40/1  15/0 -  20/1 -  23/0 -  40/2 -  -  -  18/0 -  86/0-  

Log Av  96/0  16/8  32/0  60/2  -  -  08/0  59/2  **26/0  18/2  

Log X  30/0  80/2  -  -  08/0  80/2  72/0  07/6  **09/0  05/2  

Log RD  -  -  96/0  8/13  91/0  71/16  21/0  46/3  *98/0  09/13  

R2  83/0  96/0  88/0  98/0  96/0  

82/0  95/0  88/0  96/0  96/0  

  F  15/60  02/306  96/218  34/92  34/92 کل 

  محاسبات تحقیق: منبع        
 .درصد است1/0و  0 /05، 01/0رد فرضیه صفر درسطح معناداري به ترتیب نشانگر  ***و   **و *

و صادرات اثر مثبت و  R&D در مدل نهایی مخارج شود،مشاهده می 5همان گونه که در جدول
گذاري در صنایع بزرگ ایران دارند که بیانگر این است که یک درصد افزایش در داري بر سرمایهمعنی

گذاري در این صنایع را افزایش خواهد داد و این درصد سرمایه 98/0صنایع به میزان  R&Dمخارج 
همچنین افزایش یک ).  2010پرالت و همکاران، (نتیجه با چارچوب نظري و تجربی سازگار است 

درصد بالا خواهد برد  09/0گذاري در این بخش را به میزان درصد صادرات محصولات صنعتی سرمایه
همچنین بر اساس نتایج بدست آمده، ارزش افزوده ). 2010ان، ؛ پرالت و همکار1391دریکوند، (

گذاري در صنایع مورد بررسی دارد و بدین دار بر سرمایهمحصولات صنعتی داراي اثر مثبت و معنی
گذاري در این درصد سرمایه 26/0معنی است که یک درصد افزایش در ارزش افزوده صنایع به میزان 

شاهد این مدعا نیز آن است که ارزش افزوده بخش صنعت طی دوره  .صنایع را افزایش خواهد داد
درصدي داراي روند صعودي بوده است ولی پس از  7/3و  10، 1/5، 7/2، 1/1با رشدهاي  1390-1386

ولی اثر متغیر تورم بر . درصدي روندي نزولی به خود گرفته است -5/9با تجربه رشد  1391آن در سال 
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بنابراین سه فرضیه اول مورد قبول بوده . باشددار میین صنایع منفی و غیرمعنیگذاري در اروي سرمایه
  .در مورد تاثیر تورم بر سرمایه گذاري در صنایع ایران طی دوره مورد بررسی رد می شود 4وتنها فرضیه 

  نتیجه گیري و پیشنهاد
 ایجاد براي و بوده طرحم اقتصادي عمده مسائل از یکی عنوان به گذاري با توجه به این که سرمایه

 اقتصادي مهم هايبخش از صنعت به عنوان یکی دربخش سرمایه بویژه تشکیل اقتصادي رشد تداوم و
ترین عوامل بنابراین در این مطالعه به ارزیابی اصلی. است برخوردار خاصی اهمیت از کشوري هر

در )) تورم(و  شاخص قیمت  R&Dهاي ارزش افزوده، صادرات، فعالیت(گذاري تأثیرگذار بر سرمایه
نتایج و پیشنهادات . پرداخته شد 1375-1392طی دوره زمانی  ISICصنایع ایران برحسب کدهاي 

گذاري در داري ارزش افزوده محصولات صنعتی بر سرمایهبدست آمده حاکی از تاثیر مثبت و معنی
پولی، مالی، ارزي و تجاري  هاي کلان اقتصاديگفتنی است اتخاذ سیاست. بخش صنعت را داشته است

هدایت و . تر ارزش افزوده بخش صنعت خواهد داشتمنسجم و هماهنگ نقش موثري در رشد سریع
دهی در تخصیص منابع هاي مولد صنعتی و معدنی، اولویتسمت فعالیت کانالیزه کردن منابع مالی به

ش صنعت و توجه ویژه براي حل اي موردنیاز بخاي و سرمایهارزي براي واردات کالاهاي واسطه
هاي قابل پیشنهاد مشکلات صنایع استراتژیک و داراي ارتباطات پسین و پیشین بالا از جمله سیاست

  .باشددر راستاي تسریع خروج از رکود می
رود که بر تصمیمات همچنین تورم و تاثیر آن بر عملکرد اقتصادي از جمله موضوعاتی به شمار می

گذاري عمدتاً مبتنی بر اطلاعات واحدهاي تصمیم از جمله تقاضا براي سرمایه. گذاردیاقتصادي تاثیر م
باشد اما زمانی که این تغییرات به صورت هاي تأثیرگذار میگیرنده از چگونگی روند حرکتی متغیر

ت نمایند که تحت این شرایط تصمیماگیرد، شرایط نامطمئنی را ایجاد میناپایدار و نامنظم شکل می
هاي مطمئناً حذف اثر تورم در فعالیت. اقتصادي با مخاطره و هزینه هاي بیشتري همراه خواهند گردید

باشد ولی در این میان استفاده از روشی ساده با کارایی مناسب، قادر خواهد گذاري ممکن نمیسرمایه
زم به منظور حذف اثر تواند منابع لابینی، و میرا پیش) تورم(بود بخشی از اثر منفی شاخص قیمت 

 .   ها، تجهیز نمایدتورم را در اجراي پروژه
گذاري در صنایع بزرگ ایران مبین لزوم افزایش اثر مثبت صادرات محصولات صنعتی بر سرمایه

. است) به ویژه کشورهاي صنعتی(مناسبات تجاري ایران و واحدهاي صنعتی بزرگ آن با سایر کشورها 
هایی خواهد درات موجب هدایت تولید و تخصیص منابع به سوي بخشي صااجراي سیاست توسعه

ها از کارایی بالاتري نیز گردید که کشور در آن نسبت به سایرین داراي مزیت است و این بخش
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صادراتی با ي آشنایی بخش غیري بخش صادراتی، زمینههمچنین توسعه. برخوردار خواهند بود
ي بنابراین هزینه. نمایداي موجود در بازار جهانی را فراهم میمایههاي نوین و کالاهاي سرتکنولوژي

صادراتی نیز کاهش خواهد یافت که منجر به افزایش تولید و کاهش قیمت خواهد نهایی بخش غیر
  . گردید

گذاري در صنایع مورد بررسی را به طور ، سرمایهR&Dهاي همچنین براساس نتایج تحقیق فعالیت
از جمله (با توجه به اینکه صنایع کشورهاي در حال توسعه . دهدر تحت تأثیر قرار میدامثبت و معنی

نیستند و همچنین با توجه به اینکه در بیشتر موارد  R&Dگذاري بیشتر در ، قادر به سرمایه)ایران
-به مراتب بیشتر از بازدهی خصوصی آن است، بنابراین توصیه می R&Dهاي بازدهی اجتماعی فعالیت

  .واحدهاي صنعتی بزرگ کشور افزایش یابد R&Dهاي ود حمایت دولت از فعالیتش

  منابع
 فصلنامه  خصوصی، بخش گذاري سرمایه بر تورم تأثیر ، تانیا  خسروي، و جمشید،  پژویان، -1

  .1-17 ص  چهارم، شماره  زمستان، اول، سال ،1391 گذاري، سرمایه دانش پژوهشی علمی
 آن تأثیر و گذاري سرمایه موانع شاپور،  محمدي، و فرشید،  امنه،خ مظفري  فرهاد،  رهبر، -2

-138 ص  ،4 شماره  ،42 ، سال 1386 اقتصادي، پژوهشهاي فصلنامه  اقتصادي، رشد بر
111. 

حجتی، زیبا، اقبالی، علیرضا و حلافی، حمیدرضا و گسکري، ریحانه، پیامدهاي سیاست مالی  -3
، سال هفتم،  1384پژوهش هاي اقتصادي ایران، بر سرمایه گذاري بخش خصوصی، فصلنامه

  .133-156، ص 22شماره 
بخش خصوصی در صنعت  گذاري دریکوند، سمیرا، ، بررسی تأثیر تولید کل صنعت بر سرمایه -4

 .1-16ص    ، آذرماه،1392اولین همایش الکترونیکی ملی چشم انداز اقتصاد ایران،  ایران، 
گذاري خصوصی و دولتی ررسی عوامل موثر بر سرمایهشاکري، عباس، و موسوي، میرحسین، ب -5

ص  ، 44و  43، پاییز و زمستان، شماره 1382در بخش کشاورزي، اقتصادکشاورزي و توسعه، 
103-91. 

گذاري خصوصی در بخش صنعت ایران برآورد تابع سرمایه اکبر، کشاورزیان پیوستی،  -6
 .55-79ص   ، 5، شماره 1381بودجه، انباشتگی، فصلنامه برنامه وبه روش هم  )1377 -1350(

 مختلف، صنایع در افزوده ارزش بر گذاري سرمایه هاي وقفه تأثیر ،)1385( فاطمه عزیزخانی، -7
 .169- 196 ص ،52 شماره ،13 سال فرهنگی، ومطالعات انسانی علوم پژوهشگاه
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-سرمایهبر   بررسی آثار سیاست مالی  خوندابی، مجید و رضایی، محمد ،قنبري، علی، آقایی -8
، ص 105شماره  پاییز و زمستان،   ،1386گذاري بخش خصوصی در ایران، دو فصلنامه برنامه و بودجه،

84-59. 
 بندي اولویت و شناسایی ، فاطمه حکیمی، و الهام،  هادیان،  مجید،  بیک،  اعظم،  کاظمی، -9

  ،TOPSIS تکنیک از استفاده با خارجی مستقیم گذاري سرمایه جذب بر موثر عوامل
 .45-72 ص  ،4 ، ش1392 اقتصادي، و مالی هاي سیاست فصلنامه

گذاري در اقتصاد ایران، کمیجانی، اکبر، و مجاب، رامین، رابطه نااطمینانی تورم و سرمایه  -10
 .11-30، ص 2، شماره 11، سال 1390نامه اقتصادي،پژوهش

کلان و سرمایه  گسکري، ریحانه، حسنعلی قنبري و علیرضا اقبالی، بی ثباتی در اقتصاد -11
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