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 چكیده
بررسی رابطه سطح سواد مالی و  گذاریهای سرمایههدف از پژوهش حاضر، شناسایی عوامل مؤثر بر تصمیم

گذار بورس اوراق سرمایه 483نمونه مورد مطالعه شامل آنان است.  1گذاریهای سرمایهگذاران و تصمیمسرمایه

نامه استفاده شده است. ها از پرسشآوری دادهبرای جمعو  . این پژوهش از نوع همبستگی استبهادار تهران است

ناسایی عوامل شناختی، بخش دوم، شنامه مشتمل بر سه بخش اصلی است: بخش اول، مشخصات جمعیتپرسش

گذاران، شامل ذهنیات فردی، اطلاعات حسابداری، اطلاعات گذاری از دید سرمایهسرمایه مؤثر بر تصمیم

گذاران را اقتصادی و نیازهای مالی شخصی و بخش سوم، دو گروه سوال جهت ارزیابی سطح سواد مالی سرمایه

 دربردارد. 

گرفته شده شامل ذهنیات فردی، اطلاعات حسابداری، دهد که هر چهار عامل در نظر نتایج نشان می

بین گذاری در ایران، تأثیر دارند. همچنین، گیری سرمایهاطلاعات اقتصادی و نیازهای مالی شخصی بر تصمیم

رابطه مثبت معنادار وجود دارد، ولی این رابطه بسیار  ،گذاریسطح سواد مالی و عوامل مؤثر بر تصمیم سرمایه

گذاری، توسط سطح سواد مالی، قابل مؤثر بر تصمیم سرمایه عوامل% تغییرات تأثیر 11متر از ضعیف است و ک

دهد که با در نظر گرفتن نوع اشتغال، حساسیت عوامل مؤثر بر تصمیم باشد. به علاوه نتیجه نشان میتوضیح می

 .است بیشتر غیر مالی، زمینه اشتغالگذاری نسبت به تغییر سطح سواد مالی در سرمایه
 

اطلاعات حسابداری، نیازهای مالی شخصی، گذاری، ذهنیات فردی، سواد مالی، تصمیم سرمایه های كلیدی: واژه

 .اطلاعات اقتصادی

 2/3/34تاریخ پذیرش:        11/6/34تاریخ دریافت: 
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 مقدمه -1
 ؛بدون مشارکت عمومی افراد آن کشور امری غیر ممكن است ،امروزه، رسیدن به اهداف اقتصادی هر کشوری

که  باشدگذاری در بازار سرمایه و بورس اوراق بهادار میتوسعه اقتصادی، سرمایههای مشارکت افراد در یكی از راه

های مولد و تولیدی راه پیدا کرده، چرخ تولید و اندازهای کوچک و سرگردان به سمت فعالیتپس بدان طریق،

 آید.اقتصاد به حرکت در می
و مشارکت در بازارهای مالی با ظهور  اندای به فعالان بازارهای مالی تبدیل شدهافراد به طور فزاینده

است. با این حال، برخی از این محصولات پیچیده مالی، برای درک  محصولات و خدمات مالی جدید همراه شده

گذاری در بورس با خرید هر چند سرمایه مشكل هستند. ،کارگذاران مالی تازهبه ویژه برای سرمایه ،گذارانسرمایه

نیازمند بررسی و تحلیل دقیق از وضعیت حال و آینده  ،شود، اما خرید این دارایی مالیاز مییک ورقه بهادار آغ

 برند. کنند، منفعت بسیار کمی میگذاری میکه با حدس و گمان سرمایهدهد افرادیآن است. تجربه نشان می

گیری مالی به افراد برای تصمیمآیا گیرند؛ بنابراین، در مواجهه با این شرایط، سؤالاتی پیش روی ما قرار می

یک  ،خوبی مجهز هستند؟ آیا آنها دارای سواد و اطلاعات مالی کافی هستند؟ عدم درک از اقتصاد و امور مالی

دهد که کمبود ، همگی نشان می2های متفاوت سواد مالیگیریعامل بازدارنده برای مالكیت سهام است. اندازه

شود. از دست دادن رفاه ناشی از عدم مشارکت در بازار سهام ر بازار سهام میمانع مشارکت افراد د مالی، سواد

گذاران ناآگاه ممكن نیست قادر به استفاده کامل تواند قابل توجه باشد. از سوی دیگر، واضح است که سرمایهمی

رهای مالی، انتخاب گذاری در بازاگذاری کارآمد باشند و احتمال ندارد هنگام سرمایهاز بازار سهام و سرمایه

 ای انجام دهند. عاقلانه

-مهارت حیاتی برای لذت بردن از آینده امن مالی می ،گیری مؤثر مالی و دانستن نحوه مدیریت پولتصمیم

-های بازار، مانند سقوط نرخ پسبسیاری از افراد، فاقد دانش لازم برای انتخاب و درک علامت ،باشد. با این حال

-جایگزین سرمایه ،گذاری امنسرمایه مراکزکننده و وابستگی در حال رشد به های مصرفهیانداز، استقرار بد

های سواد مالی، به ویژه ارائه دهد که دسترسی به برنامهها نشان میهستند. این شاخص ،آمیزهای مخاطرهگذاری

های نامه سواد مالی برای گروهبا استفاده از بر ،گذاریاصول کلیدی و منابع تامین بودجه برای طراحی سرمایه

گذاران، و که باید امكانات این تحول توسط رهبران جامعه، سیاست ،نیاز مبرم در هر جامعه است ،گذارسرمایه

 های مالی فراهم گردد. دهندگان برنامهتوسعه

-کارفرمایان، گروهها، بانكداران، از جمله دولت ،های مختلفهای اخیر منافعی برای گروهسواد مالی در سال

یافته ایجاد کرده است. اهمیت ها، بویژه در کشورهای توسعههای مختلف اجتماعی، بازارهای مالی و دیگر سازمان

چون توسعه محصولات جدید مالی، پیچیدگی ابزارها و بازارهای مالی،  عواملیخاطر ه ب ،بهبود سواد مالی

گذاری و های سرمایهوجه به فراوانی گزینهاین روند با تاست.  افزایش یافته ،تغییرات سیاسی و عوامل اقتصادی

تنها زمانی مؤثر است که بتوان با استفاده از اطلاعات و سواد مالی اقدام به انتخاب از بین آنها  ،گسترش بازاریابی

ی، نمود. تحصیلات دانشگاهی در زمینه مالی و حسابداری و اطلاعات ارائه شده توسط بخش دولتی و خصوص

 . (2113 ،4کلیو بن التمیمی) باشدهای آموزش امور مالی از جمله منابع تامین سواد مالی میاینترنت و دوره
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ایجاد نوعی اقتصاد است که به عنوان اقتصاد خودکفا  ،گذاری آگاهانه، با اطلاعات و سواد مالینتیجه سرمایه

بتوانند به جریان اقتصاد پیوسته  ،با مدیریت صحیح پول ،های کم درآمدشود که در آن حتی خانوادهشناخته می

انداز و یا بنابراین، برخی از مردم در حال حاضر پول اضافی برای پس و آینده امن مالی برای خود ایجاد کنند.

گذاری هستند. علاوه بر این، با وجود صنعت بانكداری بسیار های سرمایهگذاری دارند و به دنبال فرصتسرمایه

همه عوامل فوق ارائه آموزش سواد مالی را به  ؛قابتی در ایران، به دست آوردن اعتبار نسبتاً آسان شده استر

 صورت نیاز فوری درآورده است. 

تواند بر ها از جمله عواملی است که میگذاریبرای انتخاب سرمایه ،داشتن سواد مالی به عنوان اطلاعات پایه

های مختلف آموزش سواد مالی در سطوح مختلف، از امروزه اجرای برنامهگذاری مؤثر باشد. گیری سرمایهتصمیم

ها و بازارهای بورس اوراق بهادار، برای افزایش توانایی مدیریت و قضاوت در ها، سازمانجمله مدارس، شرکت

بنابراین، بحث ده است؛ در سراسر جهان، به صورت یک فوریت درآم گذاران،سرمایهرابطه با مسایل مالی شخصی 

 رسد.گذاری ضروری به نظر میگیری سرمایهدر رابطه با تأثیر سواد مالی بر تصمیم

گذاری نیز همه چیز با رسیدن به هر هدفی بدون داشتن آگاهی و درک صحیح ممكن نیست. در سرمایه

گذاری در بازارهای سرمایه با مایهشود. از آنجا که هر چه در یک زمینه مالی مانند سرشناخت و اطلاعات آغاز می

-برای امنیت سرمایه، تری خواهیم رسیداحتمالا به نتایج بهتر و آگاهانه ،اطلاعات مالی بیشتری قدم بگذاریم

در دنیای مدرن امروز، بدون توانایی در  ترین ابزار است.گذاری و کاهش مخاطره داشتن سواد مالی بهترین و قوی

گذاری غیرممكن تن الفبای اقتصاد و امور مالی و داشتن سواد مالی، موفقیت سرمایهدرک مسایل مالی و دانس

ای شامل اطلاعات و رفتار افراد، برای برخورداری از موقعیت امن مالی آتی است. است. سواد مالی، مفهوم گسترده

باشد، تا از طریق الی میاین مفهوم در درجه اول شامل توانمندسازی و آموزش افراد و جوامع در برابر مسایل م

 (.  2113، 3گیری آگاهانه اقدام کنند )میلرآن قادر باشند به ارزیابی بازارها و محصولات و اخذ تصمیم

گذاری از دید های سرمایهبا در نظر گرفتن ضرورت مطرح شده، این مقاله به بررسی عوامل مؤثر بر تصمیم

پردازد. سؤال اصلی این های آنان میتأثیر سواد مالی این گروه، بر تصمیمگذاران ایرانی و مطالعه پیرامون سرمایه

گذاری آنان مؤثر هستند؟ و نقش های سرمایهگذاران، چه عواملی بر تصمیمتحقیق آن است که از دید سرمایه

 گذاری آنان چگونه است؟های سرماهگذاران در تصمیمسواد مالی سرمایه

 

 ژوهشپ و مروری بر پیشینه مبانی نظری -2

  در اوراق بهادار گذاریعوامل مؤثر بر تصمیم سرمایه -2-1
محیط کاملی  ،گذاران، مؤثر است و بازارهای مالیعوامل زیادی بر انتخاب یک محصول مالی توسط سرمایه

های بسیار کمی در مورد بررسی عوامل باشد. به رغم این موضوع، پژوهشگذاران میبرای بررسی رفتار سرمایه

بیشتر   (.1333 ،5ن)سولوما گذاری، انجام شده استهای انتخاب سرمایهگذاران و تكنیکبر رفتار سرمایهمؤثر 

-اندیشند و به نشانهگذاران به طور منطقی، به افزایش سرمایه خود میند که سرمایهنکمالی فرض می هاینظریه

-ری، ابتدا مخاطره و بازده آن را با سرمایهگذاگذاران هنگام انتخاب سرمایهکنند. سرمایههای مالی توجه می
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گذاران حاضر به ی که سرمایهاکه سطح مخاطرهکنند؛ ضمن اینهای دیگر پیش روی خود مقایسه میگذاری

دارد. به  (پذیریریسک یا یکارمحافظهدرجه ها )های ذهنی آنتحمل آن هستند، بستگی به خصوصیات و ویژگی

تر گذاری با بازده کمگذاری، گزینه سرمایهطقی، در صورت تشابه مخاطره دو سرمایهگذار منهر حال، یک سرمایه

-گیری سرمایهشناسی مالی نشان داده است که تصمیمهای اخیر درباره روانرا انتخاب نخواهد کرد. پژوهش

 یردگذاری خاص، قرار گدر انتخاب یک سرمایه ،گذاران ممكن است تحت تأثیر عوامل ذهنی و رفتاری

د توان تقسیم کرگذاری را به چهار گروه میگیری سرمایهعوامل مؤثر بر تصمیمبه طور کلی، (. 6،2111ر)شیف

 (:2113کلی، )التمیمی و بن

  گذاریگیری سرمایه)تصاویر روانی( مؤثر بر تصمیم 7ذهنیات فردی. الف
 گذاریگیری سرمایهب. اطلاعات حسابداری مؤثر بر تصمیم

 گذاریگیری سرمایهاقتصادی مؤثر بر تصمیم ج. اطلاعات
 ید. نیازهای مالی شخص 

 

 سواد مالی -2-2 
گیری مفاهیم جدیدی ها، در برخی موارد باعث شكلهای جدید و یا تحولات وسیع در پدیدهپیدایش پدیده

گیری حاضر، با شكلگیرد. در عصر شود و یا مفاهیم قبلی، تحول یافته و شكل و اهمیت جدیدی به خود میمی

های خاصی، برای مواجهه با ها و توانمندینوع جدیدی از تحولات اقتصادی و مالی، لازم است افراد از آگاهی

در چنین شرایطی، با وجود تنوع، پیچیدگی بازارهای مالی و  .های به وجود آمده، برخوردار باشندپیچیدگی

آوری، تجزیه و تحلیل و مدیریت امور مالی، برای جمع هایها و روشتحولات سریع در آن، داشتن مهارت

استفاده اطلاعات مالی و در یک کلام، داشتن سواد مالی، ضروری خواهد بود. سواد مالی، مجموعه دانش درک 

باشد. عدم درک اقتصاد های مالی، ماهیت، قوانین و روابط حاکم بر آن میامور مالی است که شامل بررسی پدیده

لی، یک عامل بازدارنده برای مالكیت سهام است؛ از دست رفتن رفاه، ناشی از عدم مشارکت در بازارهای و امور ما

گذاران ناآگاه و فاقد سواد مالی سرمایه، در اثر فقدان سواد مالی بسیار قابل توجه است. واضح است که سرمایه

گذاری کارآمد خواهد شد، منجر به سرمایه که ،کافی، قادر به استفاده کامل از بازار مالی و انتخاب عاقلانه

 .(2111، روژ و لوساردی)ون نخواهند بود

فقدان سواد مالی، در کشورهای در حال توسعه مشهودتر است؛ به عنوان مثال کشور هند، زامبیا و دیگر 

-هام و سرمایهانداز، سکشورهای در حال توسعه آفریقایی، افراد درک درستی از مفاهیم مالی از قبیل بهره، پس

گذاری ندارند. آموزش سواد مالی، تنها بخشی از واکنش سیاسی مؤثر بر توانمند کردن جوامع در بازارهای مالی 

تواند اثربخشی گذاری، بیانگر این واقعیت است که رفتار افراد میاقتصاد رفتاری و روانشناسی سرمایه. باشدمی

ها گذاری آنکه درک کنند که رفتارهای خاص سرمایههنگامیافراد ؛ بخشدهای سوادآموزی مالی را بهبود برنامه

ریزی سواد مالی خود بیشتر علاقه نشان خواهند داد. افراد ممكن است باعث ایجاد رفاه خواهد شد، به برنامه
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این های عقلانیت اقتصادی عمل کنند و گیری مواجه هستند، مطابق نظریههای مختلف تصمیمکه با گزینهزمانی

  (.2116، 8)کمبل گیری بهینه مالی نشودبدون داشتن سواد مالی کافی ممكن است منجر به تصمیم ،امر

برای گسترش سطح سواد مالی جوامع، گروه بانک جهانی، در حال تلاش برای تقویت سواد مالی و آموزش 

-سواد مالی با رویكردهای فن های مختلفی مانند تجزیه و تحلیل مالی، توسعه اطلاعات مالی، ترکیبدر زمینه

از طریق فرآیندهای  ،باشد و به مطالعه چارچوب فراگیر آموزش سواد مالی و حمایت اجتماعیآوری مالی می

همچنین، در کشور ایران، سازمان بورس اوراق بهادار تهران،  (.2113)میلر،  استراتژی اقتصادی اقدام کرده است

کند. این استفاده می "رسانی و خدمات بورسشرکت اطلاع "ن، از خدمات گذارابرای گسترش سواد مالی سرمایه

های متنوع های آموزشی عمومی و تخصصی در حوزه بازار سرمایه، تولید بستهشرکت، از طریق برگزاری دوره

های آموزشی بورس، های سنی مختلف، از طریق انیمیشنسازی متناسب با نیاز گروهآموزشی در جهت فرهنگ

ها و سمینارهای تخصصی، به آموزش سواد های خودآموز و غیره و برگزاری همایشهای رادیویی، کتابیشنامهنما

 (.1431رسانی و خدمات بورس، )شرکت اطلاع پردازدگذاری میمندان به سرمایهگذاران و علاقهمالی سرمایه
های خصوصی در ی دولتی و سازمانهای مختلف مورد مطالعه قرار گرفته است. نهادهاسواد مالی از جنبه

ولپ و اند. گیری سطح سواد مالی از جامعه انجام دادههایی را برای اندازهیافته نظرسنجیکشورهای توسعه

کنند، برای موفقیت در گذاری میگذارانی که به شیوه اینترنتی سرمایهسرمایه دریافتند، (2112)3همكاران

آنها بیشتر در  زیراگذاران عادی داشته باشند، اطلاعات بیشتری نسبت به سرمایهبازارهای اوراق بهادار باید 

-سرمایه 541اطلاعات مالی هاآنمعرض احاطه شدن با اطلاعات غلط و دستكاری شده مالی قرار دارند. بنابراین، 

با استفاده از سن،  دهندگانهای مختلف از پاسخو تفاوت در سطح سواد بین گروه ندآوری کردگذار برخط را جمع

. گرفت، به عنوان متغیرهای پژوهش مورد بررسی قرار برخطدرآمد، جنسیت، تحصیلات و تجربه قبلی در تجارت 

گران برخط باسابقه، از دانش دیگران بالاتر بود؛ علاوه بر این، نتایج این مطالعه نشان داد که سواد مالی معامله

تر داشتند و گذاری نسبت به افراد با درآمد پایینبسیار بیشتری در سرمایهگذاران با درآمد بالاتر دانش سرمایه

 کردند.بهتر عمل می، گذاران با تحصیلات و یا مدرک بالاتر نسبت به افراد با تحصیلات کمسرمایه

"سازمان همكاری اقتصادی و توسعه" انجام شده توسطمطالعه 
بررسی سواد  خصوصدر  ،2115در سال  10

که سواد  نشان دادکشور از جمله ایالات متحده آمریكا، بریتانیا، کشورهای اروپایی، استرالیا و ژاپن  12مالی در 

گذاری گیری سرمایهاولین پژوهش در سطح سواد مالی و تصمیم مالی اکثر پاسخ دهندگان بسیار پایین است.

آیا اهالی سنگاپور در  ررسی شد کهدر این پژوهش این سؤال ب ؛توسط انجام شد 2115جامعه سنگاپور، در سال 

های مؤثری در مدیریت امور گیریمورد محصولات و خدمات مالی عمومی اطلاعات دارند و اینكه آیا آنها تصمیم

نتایج این پژوهش نشان داد که اهالی سنگاپور یک نگرش سالم به  ؟کنندگذاری خود اتخاذ میمالی و سرمایه

انداز گذاری دارند. اغلب اهالی سنگاپور وجه نقد پسریزی مالی و امور سرمایهسمت مدیریت اولیه پول، برنامه

-های مالی اساسی را خودشان انجام میریزیکنند و بر مخارج شخصی خود نظارت دارند و برخی از برنامهمی

 دهند.  
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شده توسط  های استفادهها و روشبه بررسی تكنیک ،(، در مطالعه خود2117) 11مدیتینوس و همكاران

هوش  گذاران،در مجموع، سرمایهنشان داد که آنها نتایج  گذاران یونانی پرداختند.شش گروه مختلف از سرمایه

بندی ترین عامل اساسی در تجزیه و تحلیل بازارهای مالی خارجی رتبه)تجربه( خود را به عنوان مهم طبیعی

ترین فاکتور تعیین شد. پنج اهمیتبه عنوان کم بدهای سهام،ستجزیه و تحلیل  نیز برایاند. شایعه در بازار کرده

به سطح پایین سواد مالی بدون در نظر گرفتن  حاصل بررسی انجام شده توسط آنان است: نخست،کلی  هنتیج

دارد.  شناختیهای جمعیتاشاره به رابطه بین سواد مالی و متغیر ،توسعه اقتصادی کشور اشاره دارد؛ دوم

ه قوی را بین سطح سواد مالی و جنسیت، تحصیلات، سطح درآمد و تجربه کشف کردند. شواهد محققان رابط

علاوه، ه سوادتر از مردان هستند. بکه زنان از نظر مسایل مالی کم دهد، نشان مینیمحققاین توسط  ارائه شده

رار دارند، در مورد مسائل مالی تر توزیع درآمد قاین که سواد افراد با تحصیلات کمتر و کسانی که در سطح پایین

گذاری اشاره دارد. ثابت شده است که به رابطه بین سطح سواد مالی و تصمیم سرمایه ،سومین نتیجه کمتر است.

-گذاری استفاده از معیارهای متفاوت را نسبت به سرمایهگیری سرمایهگذاران با سواد بالاتر هنگام تصمیمسرمایه

دهند، گذاران با سواد مالی بالاتر استفاده از نشریات  مالی را ترجیح میدهند. سرمایهسواد ترجیح میگذاران کم

-و کارگزاران سهام تكیه می گذاران با سواد مالی پایین بیشتر بر مشاوره با خانواده، دوستانکه سرمایهدرحالی

های و استراتژی گذار، اندازه سبدیهگذاری و نوع سرمابه ارتباط بین عوامل مؤثر در تصمیم سرمایه ،کنند. چهارم

گذاران انفرادی بر مشاوره با دوستان، کارگزاران سهام، شایعات، هوش گذاری اشاره دارد. سرمایهسرمایه

به شكاف موجود در کارهای  نیز کنند. آخرین نتیجه)رسانه( تكیه می طبیعی)تجربه( شخصی و روزنامه ها

 کند. گذاری اشاره میگیری سرمایهمالی و تصمیم پژوهشی قبلی، در ارتباط بین سواد

، به بررسی تأثیر "آموزش سواد مالی در یک مدل رایگان" ای با عنوان(، در مقاله2111) 12دلایون و همكاران

ها نمونه انتخابی خود را به دو گروه تقسیم کرده و اند. آنسواد مالی بر عملكرد افراد در محیط اقتصادی پرداخته

فقط به یک گروه آموزش سواد مالی ارائه کردند. نتایج نشان داد که فقدان آموزش لازم در زمینه سواد مالی در 

 ها به وام خواهد شد. میزان بدهی افراد و گرایش آن افزایشگروه دیگر، باعث 

 خاص،، دو مدل "سواد مالی و مشارکت در بازار سهام" ای با عنوان(، در مقاله2111) 14روژ و لوساردیون

. ارائه نمودند هاخانوار از نظرسنجی بوسیله ،گیری سواد مالی و مطالعه ارتباط آن با مشارکت در بورسبرای اندازه

تورم و ارزش بهره، نرخ دهندگان اطلاعات پایه و ابتدایی مالی و مفاهیمی مانند ها دریافتند که اکثر پاسخآن

-خیلی از پاسخبعلاوه، کنند. با این حال، تعداد اندکی از مفاهیم اساسی اطلاع دارند؛ زمانی پول را درک می

مخاطره  سازیتنوعمدهندگان تفاوت بین اوراق قرضه و سهام، رابطه بین قیمت اوراق قرضه و نرخ بهره و اصول 

-گذاری مالی را تحت تأثیر قرار میتصمیم سرمایه ،که سواد مالی ها دریافتندتر، آناز همه مهم؛ و دانندرا نمی

و امور مالی یک عامل بازدارنده برای مالكیت سهام است. از سوی دیگر، افراد با سواد  یدهد و عدم درک اقتصاد

احتمال  گذاران با تحصیلات یا ثروت پایین، بهگذاری کنند؛ سرمایهمالی کم، کمتر احتمال دارد در سهام سرمایه

گذاران ناآگاه بسیار سرمایه عمومی جمعیتیمشخصات  و کنندمتنوع ضعیف می سبدهایزیاد اقدام به نگهداری 

 شبیه افراد با سواد پایین در نمونه است.
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، به "ریزی بازنشستگی در هلندسواد مالی و برنامه" خود با عنوان (، در مقاله2111) 13دیگرانروژ و ون

اند. نتایج نشان داد که پیچیدگی ریزی دوران بازنشستگی افراد در هلند پرداختهمالی و برنامهبررسی رابطه سواد 

رسد با این شرایط، خانوارها با ای افزایش یافته است و به نظر میسابقهگیری مالی در خانوارها به شكل بیتصمیم

گذاری برای دوران انداز و سرمایهه با نحوه پسها، از جمله در رابطفقدان سواد مالی برای مقابله با این پیچیدگی

ریزی دوران بنابراین یک رابطه مثبت معنادار، بین سواد مالی و برنامه مواجه هستند. ،بازنشستگی خود

بازنشستگی، در هلند وجود دارد؛ به این معنی که افرادی که دارای سواد و آگاهی مالی بیشتری هستند، در 

 نشستگی خود تواناتر هستند. ریزی دوران بازبرنامه

، به بررسی "گذاریمخاطره سرمایه"(، در قسمت اول مقاله خود تحت عنوان 2112) 15ساچز و همكاران

گذاری، در آلمان پرداختند و به این نتیجه رسیدند که میزان سواد مالی و ارتباط آن با درک مخاطره سرمایه

گذاری رابطه مستقیم دارد و بر اساس گیری سرمایهبا تصمیم درک مخاطره،تحلیل و سواد مالی در ارتباط با 

گذاران وجود دارد. های درک مخاطره بین سرمایهتجزیه و تحلیل رگرسیون، تفاوت بسیار جزئی در ترکیب مدل

گذاری بر ارتباط سواد ها همچنین در قسمت دوم مقاله خود، به بررسی تأثیر جنسیت، سن، تجربه سرمایهآن

اند و به این نتیجه رسیدند که اختلاف معناداری بر اساس این گذاری، پرداختهدرک مخاطره سرمایهمالی و 

 عوامل در ارتباط با رابطه سواد مالی و درک از مخاطره وجود دارد.

، به رابطه "کنندگان بیش از حد بدهیخودکنترلی، سواد مالی و مصرف"(، در مقاله 2112) 16دگاترگو

پردازد. نتایج مطالعه وی کنندگان بریتانیا از اعتبار بدهی میمالی و استفاده بیش از حد مصرف خودکنترلی، سواد

کنندگان سوادی مالی با عدم پرداخت بدهی گزارش شده توسط مصرفدهد، فقدان کنترل بر نفس و بینشان می

های غیرقابل کنترل و ایجاد بدهی ارتباط مثبت دارد؛ چرا که فقدان سواد مالی باعث ناتوانی در مدیریت وجه نقد

 شده است. 

، "های آموزش مالیفقدان سواد مالی: تنظیم زمان و مشارکت در برنامه"(، در مقاله 2112) 17میر و اسپرنگر

کنند که گذاران و اقتصاددانان استدلال میکه بسیاری از سیاستکه چرا با وجود این نمودنداین سوال را مطرح 

های مالی است، بسیاری از افراد با وجود اطلاع از مزایای آن، هنوز از نظر مالی برای موفقیت سواد مالی کلیدی

های نداشتن وقت کافی برای شرکت در برنامه ،دهد که دلیل اکثر افراداند؟ نتایج نشان میسواد باقی ماندهبی

 است.آموزش سواد مالی بیان شده 

(، در پژوهشی تحت 1431الدین )معیندر ایران نیز مطالعات معدودی در این عرصه صورت گرفته است. 

گیری سواد مالی ، به اندازه"ارزیابی و ارائه الگوی مناسب جهت سنجش سواد مالی دانشجویان ایرانی"عنوان 

خته است. این پژوهش دارای دو شناختی دانشجویان پرداهای جمعیتدانشجویان ایرانی و ارتباط آن با ویژگی

ها نشان از دانشجویان ایرانی. نتایج حاصل از آزمون فرضیه -2خبرگان مالی  -1باشد: جامعه آماری متفاوت می

شناختی )سن، جنس، عدم کفایت سواد مالی دانشجویان ایرانی داشت. همچنین تمامی متغیرهای جمعیت

وضعیت تأهل، وضعیت اشتغال، وضعیت شغلی دانشجویان شاغل، حوزه اشتغال، سابقه اشتغال قبلی دانشجویان 

شاغل، استقلال مالی، سطح درآمد خانواده، رشته تحصیلی مقطع متوسطه( بجز سطح تحصیلات والدین بر سطح 
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مقطع تحصیلی دانشجویان پژوهش بیانگر این است که  سواد مالی جامعه مورد آزمون اثر داشت؛ دیگر نتایج این

اطمینان و  حوزه مطالعه دانشجویان )دانشكده تحصیلی( ،)کاردانی، کارشناسی، کارشناسی ارشد و دکترا(

 باشد.گذار میاثر ها هایشان در مسائل مالی بر سطح سوادمالی آن دانشجویان از دانسته

گذاران حقیقی بورس اوراق بهادار ایران و ارتباط سواد مالی سرمایه گیریاندازه"(، در پژوهش 1431یوسفی )

گذاران حقیقی بورس اوراق گیری سواد مالی سرمایههبه انداز "گذاری آنهاسواد مالی با تنوع و تصمیمات سرمایه

این نتایج پرداخته است.  گذاریسرمایه هایبهادار تهران و بررسی ارتباط سواد مالی با تنوع سبد و تصمیم

تر از حد معمول بوده و تحت تأثیر متغیرهای جنسیت و گذاران پایینپژوهش نشان داد سواد مالی سرمایه

دار وجود گذاران با سطح سواد مالی آنها ارتباط معنیدر ضمن بین تنوع سبد سرمایه؛ ستا هاوضعیت اشتغال آن

 دارد.

 

 های پژوهشفرضیه -3
های قبل، در این پژوهش، دو گروه فرضیه در نظر ضرورت مطرح شده در بخشبا توجه به مبانی نظری و 

های ها شامل چهار فرضیه اصلی به منظور شناسایی عوامل مؤثر بر تصمیمگرفته شده است. گروه اول فرضیه

 گذاری به شرح زیر است:سرمایه

 ن، مؤثر است.گذاری آناهای سرمایهگذاران بر تصمیم: ذهنیات فردی سرمایه1-1فرضیه 

 گذاری آنان، مؤثر است.های سرمایهگذاران بر تصمیم: اطلاعات حسابداری سرمایه2-1فرضیه 

 گذاری آنان، مؤثر است.های سرمایهگذاران بر تصمیم: اطلاعات اقتصادی سرمایه3-1فرضیه 

 ؤثر است.گذاری آنان، مهای سرمایهگذاران بر تصمیم: نیازهای مالی شخصی سرمایه4-1فرضیه 

 

گذاری به شرح زیر های سرمایههای گروه دوم، جهت بررسی رابطه سواد مالی و عوامل مؤثر بر تصمیمفرضیه

 مطرح گردیده است:

گذاری، رابطه معناداری وجود گذار و عوامل مؤثر بر تصمیم سرمایهبین سطح سواد مالی سرمایه :1-2فرضیه 

 دارد.

گذاری، گذار، بر رابطه بین سطح سواد مالی و عوامل مؤثر بر تصمیم سرمایهزمینه اشتغال سرمایه :2-2فرضیه 

 اثر دارد.

 

 شناسی پژوهشروش -4
گذاران بورس اوراق بهادار تهران پژوهش حاضر توصیفی از نوع همبستگی است. جامعه این پژوهش، سرمایه

های متفاوتی هستند و تلاش دارای ویژگی گذارانهستند که به طور مستقیم در بازار فعالیت دارند؛ این سرمایه

گذاران را در های انواع سرمایهها انتخاب شود که ویژگیشیوه تصادفی و به نحوی از میان آنشده است نمونه به

گران، کارگزاران و اساتید گذاران انفرادی، معاملههای ایرانی، شامل سرمایهگذاران، تبعهبرگیرد. تمامی سرمایه
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ها قابل گذاری آنگذار در بازار سرمایه ایران بوده و علایق کسب منفعت و سود در سرمایها سرمایههدانشگاه

گذاران بورس اوراق بهادار تهران انجام شده است. با از سرمایه 1431مشاهده بود. این نظرسنجی در تابستان 

 ن، از رابطه زیر استفاده شده است:توجه به محدودیت موجود در انتخاب نمونه از این جامعه، برای محاسبه آ

 
  که در آن:

 n: حجم نمونه 

 Zمتغیر استاندارد توزیع نرمال : 

P نسبت : P  مورد انتظار 

d خطای برآورد : 

 بدین ترتیب حجم نمونه آماری به شرح زیر تعیین شده است:

384
2050

50502961
n 




.

...  

 

ای مبانی، تعاریف و مفاهیم نظری، از منابع کتابخانهبه منظور دستیابی به نتایج مورد نظر، جهت تدوین 

-ها و منابع اطلاعاتی و کتابخانهترین و مفیدترین منبع، موتورهای جستجو در اینترنت، بانکاستفاده شد که مهم

آوری اطلاعات مورد نظر و سنجش معیارهای پژوهش های ایران و جهان بوده است. به منظور جمعای دانشگاه

نامه های مورد سنجش در پژوهش، پیش از این که در قالب پرسشنامه استفاده شده است. شاخصرسشنیز از پ

گران ها و تحلیلبه نظرسنجی گذاشته شود، در معرض قضاوت چند تن از خبرگان، اساتید و کارشناسان دانشگاه

ها استفاده شده آوری دادهبزار جمعنامه مورد توافق به عنوان او مشاوران مالی قرار گرفت و در نهایت، از پرسش

 است.

 نامه پژوهش شامل سه بخش اصلی است: با توجه به اهداف پژوهش، پرسش

دهندگان، شامل سن، جنسیت، وضعیت اشتغال، درآمد ماهیانه و سطح شناختی پاسخهای جمعیتویژگی (1

 تحصیلات، زمینه اشتغال و سابقه کار. 

گذاری در ایران، شامل چهار بخش تأثیر عواملی که ذهنیت ی سرمایهگیرشناسایی عوامل مؤثر بر تصمیم (2

-و بازار سرمایه ایران در سرمایه هادهد، تأثیر اطلاعات حسابداری شرکتگذاران را تحت تأثیر قرار میسرمایه

ف گذاری، نیازهای مالی شخصی، با استفاده از طیگیری سرمایهگذاری، تأثیر اطلاعات اقتصادی بر تصمیم

)بسیار زیاد( برای تأثیر هر یک از عوامل 5)بسیار کم( تا   1ای با مقیاس از مرحله 5بندی لیكرت، رتبه

 خاص.

سوال سواد مالی پایه و اساسی و گروه  5ارزیابی سطح سواد مالی از طریق دو گروه پرسش؛ گروه اول شامل  (4

 سوال سواد مالی پیشرفته.  11دوم، 



 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

791  

 

 7931 بهار/ سيزدهمشماره  / چهارمسال 

گذاران، نفر از سرمایه 21ای به شكل مقدماتی تهیه شد و بعد از تكمیل توسط امهنبرای آزمون روایی، پرسش

نامه اخذ و اصلاحات نهایی به عمل آمد. برای تنظیم نظر اساتید و چند تن از خبرگان مالی در مورد پرسش

گران و یلسؤالات پرسشنامه از تعدادی افراد متخصص در زمینه آمار، تعدادی از خبرگان، کارشناسان، تحل

خواهی شده و  مشاوران مالی، اساتید برجسته دانشگاه در رشته حسابداری و نیز شماری از حسابداران رسمی نظر

پس از درنظر گرفتن مجموع نظرات آنها و اجرای پیش آزمون، پرسشنامه نهایی تنظیم و بین افراد نمونه توزیع 

 گردید. 

افزار ب آلفای کرونباخ استفاده شده است. با استفاده از نرمنامه پژوهش از ضریبرای آزمون پایایی پرسش

 باشد. نامه میگر پایایی پرسشبه دست آمده است که بیان 7666/1، آلفای کرونباخ مقدار SPSSآماری 

 

 مدل و متغیرهای پژوهش -5
-تصمیم سرمایههای تحقیق )عوامل اثرگذار بر متغیرهای مستقل در نظر گرفته شده در گروه اول فرضیه

گذاری( بر اساس مبانی نظری موجود عبارتند از ذهنیات فردی، اطلاعات حسابداری، اطلاعات اقتصادی، نیازهای 

گذاری است. متغیرهای این فرضیه ها، تصمیم سرمایهگذاران و متغیر وابسته در این فرضیهمالی شخصی سرمایه

 اند.آوری شدهاساس طیف لیكرت جمعنامه بر با استخراج پاسخ سؤالات قسمت دوم پرسش

نامه (، متغیر مستقل سواد مالی است که از قسمت سوم پرسش1-2در فرضیه اول گروه دوم )فرضیه 

 ( محاسبه گردیده است:Fو با توجه به شاخص زیر )شاخص  گردآوری شده

 

شاخص سواد مالی  
 تعداد پاسخ صحیح به سؤالات مالی پایه

تعداد کل سؤالات مالی پایه
    

 تعداد پاسخ صحیح به سؤالات مالی پیشرفته

تعداد کل سؤالات مالی پیشرفته
   

 

 حدود تغییرات این شاخص به شرح زیر است: 

شاخص سواد مالی      

گذاری است که بر اساس نتیجه گیری سرمایهدوم، عوامل مؤثر بر تصمیم -های گروهمتغیر وابسته در فرضیه

 گردد.اول تحقیق تعیین میهای گروه آزمون فرضیه

 مدل رگرسیونی مورد استفاده جهت بررسی ارتباط سطح سواد مالی و هر یک از این عوامل به شرح زیر است:
            

 که در آن:

 : هر یک از عوامل  

 : عدد ثابت   

 : ضریب شاخص سواد مالی   

  Fشاخص سواد مالی : 
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( تأثیر زمینه اشتغال بر رابطه مطرح شده در فرضیه اول 2-2)فرضیه ها نیز در فرضیه دوم گروه دوم فرضیه

شود. بدین منظور، اثر متغیر زمینه اشتغال به صورت یک متغیر مصنوعی )دووجهی( در این گروه، بررسی می

 مدلی به شرح زیر وارد شده است:
                        

 که در آن:

 : هر یک از فاکتورها  

 ثابت: عدد    

     : ضریب شاخص سواد مالی با    

     : ضریب شاخص سواد مالی با    

  F شاخص سواد مالی : 

 .1، در غیر این صورت 1گذاری و حسابرسی باشد دهنده شاغل در امور مالی، سرمایه: اگر پاسخ    

 .1، در غیر این صورت 1دهنده شاغل در سایر مشاغل باشد : اگر پاسخ    

-، فرضیه مورد نظر به ازای هر یک از عوامل اثرگذار بر تصمیم سرمایه   و    های مقایسه ضریبسپس از 

 گذاری، آزمون گردیده است.

 

 ژوهشنتایج پ -6

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -6-1
جدول  ارائه شده است. بر اساس اطلاعات مندرج در 5تا  1های آمار توصیفی متغیرهای تحقیق در جدول

بیشتر از  1832/2گذاری و حسابرسی با میانگین ، سطح سواد مالی شاغلین در زمینه امور مالی، سرمایه1شماره 

سال با  15تا  6باشد. بالاترین سطح سواد مالی افراد مربوط به سابقه کار می 8721/1سایر مشاغل با میانگین 

باشد، که این می 84/1سال با میانگین  15ر بیشتر از ترین سطح مربوط به سابقه کاو پایین 1783/2میانگین 

 نتیجه ممكن است ناشی از فراوانی نسبی این گروه باشد. 

ها صحیح هر کدام از پرسش های سواد مالی بر اساس درصد پاسخبندی پرسش، شامل رتبه2جدول شماره 

-تشخیص نوع نوسانات قیمت سرمایه "دهد که بیشترین پاسخ صحیح مربوط به باشد. این جدول نشان میمی

% 67/31با  "گذاریدرک منافع تنوع سرمایه "% پاسخ صحیح در رتبه اول و 71/32با  "گذاری در طول زمان

% 12/14با  "های مختلفگذاریتمایز بازده سرمایه "پاسخ صحیح در رتبه دوم و کمترین پاسخ صحیح مربوط به 

 باشد. پاسخ صحیح می

 دهد.دهندگان این پژوهش را نشان میر توصیفی سطح سواد مالی در بین پاسخنیز، آما 4جدول
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 دهندگانشناختی پاسخآمار توصیفی مشخصات جمعیت -1جدول 

 میانگین سطح سواد مالی درصد فراوانی فراوانی شناختیمشخصات جمعیت

 سن

25-18 

45-26 

35-46 

55-36 

65-56 

51 

218 

74 

23 

13 

14 

8/56 

13 

4/6 

3/3 

1421/2 

1881/2 

3726/1 

75/1 

7835/1 

 جنسیت

 زن

 مرد

32 

232 

23 

76 

864/1 

1352/2 

 وضعیت اشتغال

 وقتتمام

 وقتپاره

 بیكار/ دانشجو/ بازنشسته

281 

63 

43 

2/74 

18 

3/8 

1726/2 

3153/1 

8233/1 

 درآمد ماهیانه) میلیون ریال(

 5کمتر از 

 11تا  5

 11بیشتر از 

113 

236 

23 

7/23 

1/63 

4/6 

3753/1 

1341/2 

1317/2 

 سطح تحصیلات 

 زیر دیپلم و دیپلم

 کاردانی

 کارشناسی

 کارشناسی ارشد و بالاتر

34 

43 

133 

164 

2/11 

3/8 

5/47 

3/32 

3426/1 

2 

3681/1 

2413/2 

 زمینه اشتغال

 گذاری و حسابرسیامور مالی، سرمایه

 سایر مشاغل

274 

111 

1/71 

3/28 

1832/2 

8721/1 

 سابقه كار

 سال 4کمتر از 

 سال 6تا  4

 سال 15تا  6

 سال 15بیشتر از 

135 

124 

76 

31 

8/47 

42 

8/13 

3/11 

3637/1 

152/2 

1783/2 

84/1 

 1220/2 111 384 جمع كل:
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 درصد پاسخ صحیح به هر پرسشبندی رتبه -2جدول 

 رتبه
شماره 

 پرسش
 موضوع پرسش

 فراوانی

 پاسخ صحیح

 درصد  فراوانی

 پاسخ صحیح

1 

2 

4 

3 

5 

5 

6 

7 

8 

3 

11 

11 

12 

14 

13 

2-5 

2-6 

2-2 

2-3 

1-3 

2-4 

1-4 

1-2 

1-1 

2-7 

2-1 

1-5 

2-8 

2-11 

2-3 

 گذاری در طول زماننوسانات سرمایه

 گذاریمنافع تنوع سرمایه

 تعریف مالكیت سهام

 گذاری مشترکامنیت بازدهی صندوق سرمایه

 ارزش زمانی پول

 گذاری مشترکعملكرد صندوق سرمایه

 تورم بر قدرت خرید تاثیر

 ترکیب بهره

 ارزشیابی سهام

 تعریف سهام شناور

 توصیف عملكرد بازار

 غلط اندازی پول

 تعریف بازار مشتقه

 تشخیص تغییرات قیمت اوراق مشارکت

 های مختلفگذاریتمایز بازده سرمایه

456 

452 

428 

413 

411 

411 

285 

277 

274 

253 

254 

251 

217 

84 

51 

71/32 

67/31 

32/83 

77/81 

48/78 

48/78 

22/73 

14/72 

13/71 

15/66 

88/65 

11/65 

31/54 

61/21 

12/14 

 

 آمار توصیفی شاخص سطح سواد مالی -3جدول 

 واریانس انحراف معیار میانگین حداكثر حداقل شرح

 1.237 1.53363 2.1223 2.8 1.3 مقدار

 
دهندگان خلاصه گذاری از دید پاسخهای سرمایه، آمار توصیفی عوامل مؤثر بر تصمیم3در جدول شماره 

-گذاری را از دید پاسخگیری سرمایهنیز، درصد اهمیت نسبی عوامل مؤثر بر تصمیم 5شده است. جدول شماره 

انتظار رکود در بازارهای مالی  "ترین فاکتور، شود، با اهمیتگونه که ملاحظه میدهد. هماندهندگان نشان می

 بیان شده است.  "گذاری در یک سهام خاصاحساس موفقیت در سرمایه"ترین فاکتور، اهمیتو کم "المللیبین

 

 

 

 

 



 انجمن مهندسي مالي ايران    -گذاري  دانش سرمايهعلمي پژوهشي فصلنامـه 

711  

 

 7931 بهار/ سيزدهمشماره  / چهارمسال 

 گذاریآمار توصیفی عوامل مؤثر بر تصمیم سرمایه -4جدول 

 واریانس انحراف معیار میانگین ماكزیمم مینیمم طبقه عوامل

 . ذهنیات فردی1ب

 . اطلاعات حسابداری2ب

 . اطلاعات اقتصادی4ب

 مالی شخصی . نیازهای3ب

1 

1 

1 

1 

5 

5 

5 

5 

613/4 

6311/4 

5868/4 

6264/4 

56836/1 

62163/1 

58122/1 

64127/1 

424/1 

485/1 

447/1 

438/1 

 

 گذاریاهمیت نسبی عوامل موثر بر تصمیم سرمایه -5جدول 

-اهمیت نسبی هر یک از فاكتورها برای سرمایه

 گذاران
 بسیار زیاد زیاد متوسط كم بسیار كم

 درصد فراوانی درصد فراوانی درصد فراوانی درصد فراوانی درصد فراوانی شرح
Iذهنیات فردی . 

 گذاری دریک سهام خاص. احساس موفقیت سرمایه1

 . اعتبار اعضای هیات مدیره شرکت2

 . وضعیت و خوشنامی شرکت در صنعت4

 . توصیه دوستان متخصص3

 . نظرات سهامداران عمده شرکت5

 و تحلیلگران مالی. توصیه مشاوران 6

 المللی. انتظار رکود در بازارهای مالی بین7

 

23 

18 

8 

7 

11 

13 

3 

 

6/7 

7/3 

1/2 

8/1 

6/2 

3/3 

1 

 

33 

53 

41 

15 

15 

48 

21 

 

5/11 

1/13 

1/8 

3/4 

3/4 

3/3 

2/5 

 

153 

124 

142 

72 

144 

115 

85 

 

3/31 

42 

3/43 

8/18 

6/43 

3/23 

1/22 

 

112 

147 

167 

187 

181 

131 

137 

 

2/23 

7/45 

5/34 

7/38 

3/36 

5/46 

4/48 

 

31 

52 

36 

114 

36 

72 

128 

 

3/11 

5/14 

12 

8/26 

12 

8/18 

4/44 

IIاطلاعات حسابداری . 

 . سوابق موفق گذشته سهام شرکت1

 . بازده مورد انتظار سهام2

 . نتایج تجزیه و تحلیل تكنیكی سهام4

 . میزان سهام شناور در بازار3

 سهام شرکت. درآمد و سود مورد انتظار 5

 (P/E. نسبت قیمت بازار به سود هر سهم) 6

 . شفافیت اطلاعات حسابداری7

 . تقسیم احتمالی سهام و افزایش سرمایه8

 

11 

4 

12 

4 

6 

8 

3 

8 

 

6/2 

8 

1/4 

8 

6/1 

1/2 

1 

1/2 

 

13 

11 

32 

43 

17 

12 

28 

18 

 

6/4 

6/2 

3/11 

2/11 

3/3 

1/4 

4/7 

7/3 

 

74 

73 

131 

178 

87 

111 

163 

118 

 

13 

6/21 

5/46 

3/36 

7/22 

26 

7/32 

7/41 

 

211 

211 

141 

143 

216 

174 

138 

174 

 

7/53 

7/53 

1/43 

2/46 

6/54 

1/53 

5/48 

1/35 

 

77 

82 

53 

25 

68 

31 

31 

67 

 

1/21 

3/21 

3/15 

5/6 

7/17 

7/24 

3/11 

3/17 

IIIاطلاعات اقتصادی . 

 . نرخ تورم اعلام شده از سوی دولت1

 در بازار. نوسانات و تحولات نرخ ارز 2

 . اظهارات دولتی درباره نرخ رشد نقدینگی4

 ها. نرخ سود واقعی بانک3

 

5 

2 

12 

18 

 

4/1 

5 

1/4 

7/3 

 

23 

17 

35 

36 

 

6/7 

3/3 

7/11 

12 

 

111 

121 

164 

126 

 

3/28 

4/41 

3/32 

8/42 

 

153 

183 

126 

128 

 

3/31 

3/37 

8/42 

4/44 

 

81 

61 

48 

66 

 

8/21 

3/15 

3/3 

2/17 
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-اهمیت نسبی هر یک از فاكتورها برای سرمایه

 گذاران
 بسیار زیاد زیاد متوسط كم بسیار كم

 درصد فراوانی درصد فراوانی درصد فراوانی درصد فراوانی درصد فراوانی شرح

 . افزایش قیمت نفت5

 خبری و اطلاعات عمومی در بازار. پوشش6

6 

3 

6/1 

1 

47 

15 

6/3 

3/4 

126 

111 

8/42 

6/28 

131 

212 

5/33 

6/52 

25 

54 

5/6 

8/14 

Vنیازهای مالی شخصی . 

 . پرداخت سود سهام1

 . سود مورد انتظار سهام2

 گذاری. سهولت برگشت سرمایه4

 . به حداقل رساندن مخاطره3

 شرکت . مشاهده سودآوری سریع5

 های غیر بورسیگذاریهای سرمایه. گزینه6

 

21 

5 

3 

8 

14 

15 

 

2/5 

4/1 

4/2 

1/2 

3/4 

3/4 

 

41 

17 

12 

43 

34 

68 

 

1/8 

3/3 

1/4 

3/8 

2/11 

7/17 

 

121 

33 

74 

36 

133 

143 

 

4/41 

8/25 

13 

25 

5/74 

2/46 

 

158 

183 

172 

155 

132 

117 

 

1/31 

3/37 

8/33 

3/31 

47 

5/41 

 

55 

73 

118 

31 

32 

35 

 

4/13 

6/21 

7/41 

7/24 

3/11 

7/11 

 

 های گروه اولنتایج آزمون فرضیه -6-2
، به صورت 6گذاری(، در جدول شماره های گروه اول )عوامل مؤثر بر تصمیم سرمایهنتیجه تجزیه و تحلیل فرضیه

 خلاصه و به تفكیک متغیرهای جایگزین بیان شده است

 

 1فرضیه اصلی : نتایج تجزیه و تحلیل و آزمون 6جدول 

 شرح فرضیه فرعی
متغیر 

 مستقل
 tآماره متغیر وابسته

درجه 

 آزادی

سطح 

 معناداری

نتیجه 

 آزمون

-تصمیم گذاران برذهنیات فردی سرمایه -1-1فرضیه 

 مؤثر است.، آنان گذاریسرمایه های

 ذهنیات

 فردی

 تصمیم

 گذاریسرمایه
333/21 484 111/1 

تأیید 

 فرضیه

 گذاران برحسابداری سرمایهاطلاعات  -2-1فرضیه 

 مؤثر است. آنان گذاریسرمایه هایتصمیم

 اطلاعات

 حسابداری

 تصمیم

 گذاریسرمایه
783/21 484 111/1 

تأیید 

 فرضیه

 گذاران براطلاعات اقتصادی سرمایه -4-1فرضیه 

 آنان مؤثر است.گذاری سرمایه هایتصمیم

 اطلاعات

 اقتصادی

 تصمیم

 گذاریسرمایه
818/13 484 111/1 

تأیید 

 فرضیه

 گذاران برنیازهای مالی شخصی سرمایه -3-1فرضیه 

 مؤثر است. آنان گذاریسرمایه هایتصمیم

 نیازهای مالی

 شخصی

 تصمیم

 گذاریسرمایه
332/13 484 111/1 

تأیید 

 فرضیه

 

حسابداری، اطلاعات ذهنیات فردی، اطلاعات ، بین متغیرهای مستقل )ایتک نمونه tآزمون سطح معناداری 

گذاری( انجام شد و با توجه به نتایج گیری سرمایه( و متغیر وابسته )تصمیماقتصادی و نیازهای مالی شخصی
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ذهنیات فردی، اطلاعات حسابداری، اطلاعات اقتصادی و توان نتیجه گرفت که وجود رابطه بین ، می6جدول 

 .شودتأیید میگذاری در ایران، سرمایهگیری تصمیم با گذاراننیازهای مالی شخصی سرمایه

 

 های گروه دومنتایج آزمون فرضیه اول از فرضیه -6-3

 بدین صورت مطرح شده است: 1-2فرضیه 

 گذاری در ایران، رابطه معناداری وجود دارد.گیری سرمایهبین سطح سواد مالی و عوامل مؤثر بر تصمیم
 متغیرهای مستقل و وابسته ارائه شده است.، آمار مربوط به همبستگی 7درجدول شماره 

 

 1-2ماتریس همبستگی متغیرهای فرضیه  -7جدول 

 شرح
 سطح

 سواد مالی

 ذهنیات

 فردی

 اطلاعات

 حسابداری

 اطلاعات

 اقتصادی

نیازهای مالی 

 شخصی

 سطح سواد مالی

 ذهنیات فردی

 سطح معناداری

 اطلاعات حسابداری

 سطح معناداری

 اطلاعات اقتصادی

 معناداریسطح 

 نیازهای مالی شخصی

 سطح معناداری

1 

281321/1 

111/1 

233163/1 

111/1 

413387/1 

111/1 

281475/1 

111/1 

 

1 

---- 

712321/1 

111/1 

566451/1 

111/1 

581138/1 

111/1 

 

 

 

1 

---- 

538681/1 

111/1 

613418/1 

111/1 

 

 

 

 

 

1 

---- 

581811/1 

111/1 

 

 

 

 

 

 

 

1 

---- 

 

باشد، لذا وجود رابطه ، ضریب همبستگی بین کلیه متغیرها مثبت می7مندرج در جدول شماره با توجه به نتایج 

 شود. مستقیم و مثبت بین متغیرهای مورد مطالعه، تأیید می

 ، خلاصه شده است8در جدول شماره  1-2نتایج تحلیل آماری فرضیه 

 

 1-2نتایج تجزیه و تحلیل فرضیه  -8جدول 

متغیرهای جایگزین به تفكیک  1-2فرضیه 

 تصمیم مالی

متغیر 

 مستقل

متغیر 

 وابسته
 Fآماره

ضریب 

 تعیین

سطح 

 معناداری

نتیجه 

 آزمون

گذاران، سرمایهذهنیات فردی بین سطح سواد مالی و 

 رابطه معناداری وجود دارد.

سطح سواد 

 مالی

 ذهنیات

 فردی
72314/42 178317/1 111/1 

تأیید 

 فرضیه

-سرمایه اطلاعات حسابداریبین سطح سواد مالی و 

 گذاران، رابطه معناداری وجود دارد.

سطح سواد 

 مالی

 اطلاعات

 حسابداری
13636/23 153571/1 111/1 

تأیید 

 فرضیه
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متغیرهای جایگزین به تفكیک  1-2فرضیه 

 تصمیم مالی

متغیر 

 مستقل

متغیر 

 وابسته
 Fآماره

ضریب 

 تعیین

سطح 

 معناداری

نتیجه 

 آزمون

-سرمایهاطلاعات اقتصادی بین سطح سواد مالی و 

 گذاران، رابطه معناداری وجود دارد.

سطح سواد 

 مالی

 اطلاعات

 اقتصادی
14525/43 132714/1 111/1 

تأیید 

 فرضیه

بین سطح سواد مالی و نیازهای مالی شخصی 

 گذاران، رابطه معناداری وجود دارد.سرمایه

سطح سواد 

 مالی

نیازهای 

 مالی

 شخصی

83311/42 173172/1 111/1 
تأیید 

 فرضیه

 

ذهنیات فردی، اطلاعات آزمون تحلیل رگرسیون، بین متغیر مستقل )سطح سواد مالی( و متغیر وابسته )

( انجام شد و با توجه به نتایج تجزیه و تحلیل رگرسیون دو حسابداری، اطلاعات اقتصادی و نیازهای مالی شخصی

بین سطح سواد ، مبنی بر وجود رابطه معنادار 1-2توان نتیجه گرفت که فرضیه های فرعی، میمتغیره فرضیه

شود. ولی رابطه سطح سواد مالی و أیید میت ،گذاری در ایرانگیری سرمایهمالی و فاکتورهای مؤثر بر تصمیم

، بسیار ضعیف است و در تمامی موارد آزمون شده، کمتر گذاری در ایرانگیری سرمایهفاکتورهای مؤثر بر تصمیم

ها قابل ، توسط سطح سواد مالی آنگذاری در ایرانگیری سرمایهفاکتورهای مؤثر بر تصمیم% از تغییرات 11از 

 توضیح است.

 

 های گروه دومنتایج آزمون فرضیه دوم از فرضیه -6-4
 بدین صورت مطرح شده است: 2-2فرضیه 

گذاری در ایران، اثر گیری سرمایهزمینه اشتغال بر رابطه بین سطح سواد مالی و عوامل مؤثر بر تصمیم
 ، آمار مربوط به همبستگی متغیرهای مستقل و وابسته ارائه شده است.3درجدول شماره دارد.

     

 2-2ماتریس همبستگی متغیرهای فرضیه  -0جدول                                        

 ضریب همبستگی
 ذهنیات

 فردی

 اطلاعات

 حسابداری

 اطلاعات

 اقتصادی

نیازهای مالی 

 شخصی

سطح سواد 

مالی شاغلین 

 در امور مالی

سطح سواد 

مالی سایر 

 مشاغل

 ذهنیات فردی

 اطلاعات حسابداری

 معناداریسطح 

 اطلاعات اقتصادی

 سطح معناداری

 نیازهای مالی شخصی

 سطح معناداری

1 

712321/1 

111/1 

566451/1 

111/1 

581138/1 

111/1 

 

1 

---- 

538681/1 

111/1 

613418/1 

111/1 

 

 

 

1 

---- 

581811/1 

111/1 

 

 

 

 

 

1 

---- 
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 ضریب همبستگی
 ذهنیات

 فردی

 اطلاعات

 حسابداری

 اطلاعات

 اقتصادی

نیازهای مالی 

 شخصی

سطح سواد 

مالی شاغلین 

 در امور مالی

سطح سواد 

مالی سایر 

 مشاغل

سطح سواد مالی شاغلین در 

 امور مالی

 سطح معناداری

 سطح سواد مالی سایر مشاغل

 سطح معناداری

414451/1 

111/1 

223171/1 

111/1 

245411/1 

111/1 

118435/1 

1214/1 

235312/1 

111/1 

148382/1 

1166/1 

211315/1 

111/1 

112328/1 

1263/1 

1 

---- 

365733/1- 

111/1 

 

 

1 

---- 

 

مالی و زمینه اشتغال بر هر یک از عوامل زمان سواد ، تحلیل رگرسیون چندمتغیره تأثیر هم11درجدول شماره 

 گذاری ارائه شده است.مؤثر بر تصمیم سرمایه

 

زمان سواد مالی و زمینه اشتغال بر عوامل مؤثر بر تصمیم تحلیل رگرسیون تأثیر هم -11جدول

 گذاریسرمایه

 متغیر وابسته: ذهنیات فردی

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 111/1 28361/33 161187/1 366571/2 ثابت عدد

 111/1 536863/3 126471/1 251737/1 متغیر مستقل: سواد مالی و اشتغال در امور مالی

 111/1 56814/11 126351/1 273543/1 متغیر مستقل: سواد مالی و اشتغال در سایر مشاغل

 267238/1 ضریب تعیین

 264352/1 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 33652/63آماره 

 111/1 سطح معناداری

 شودتأیید می نتیجه آزمون

 متغیر وابسته: اطلاعات حسابداری

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 111/1 71687/33 171344/1 216623/4 عدد ثابت

 111/1 466657/5 141516/1 163146/1 متغیر مستقل: سواد مالی و اشتغال در امور مالی

 111/1 846761/6 141613/1 216146/1 متغیر مستقل: سواد مالی و اشتغال در سایر مشاغل

 121761/1 ضریب تعیین

 117151/1 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 31113/26آماره 
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 متغیر وابسته: ذهنیات فردی

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 111/1 سطح معناداری

 شودتأیید می نتیجه آزمون

 متغیر وابسته: اطلاعات اقتصادی

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 111/1 73611/36 166348/1 115711/4 عدد ثابت

 111/1 126446/6 123118/1 175318/1 متغیر مستقل: سواد مالی و اشتغال در امور مالی

 111/1 434132/7 123133/1 215872/1 متغیر مستقل: سواد مالی و اشتغال در سایر مشاغل

 132245/1 ضریب تعیین

 147742/1 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 58871/41آماره 

 111/1 سطح معناداری

 شودتأیید می نتیجه آزمون

 متغیر وابسته: نیازهای مالی شخصی

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

 111/1 14171/34 173117/1 183663/4 عدد ثابت

 111/1 314824/3 142325/1 153441/1 اشتغال در امور مالیمتغیر مستقل: سواد مالی و 

 111/1 141763/6 142525/1 133343/1 متغیر مستقل: سواد مالی و اشتغال در سایر مشاغل

 111327/1 ضریب تعیین

 136711/1 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 51288/21آماره 

 111/1 سطح معناداری

 شودتأیید می نتیجه آزمون

 

بر رابطه بین سطح سواد مالی و فاکتورهای مؤثر بر  بررسی وجود تفاوت بین عوامل تصادفی تأثیرگذاربرای 

باشد،  15/1کنیم. اگر سطح معناداری در آزمون والد کمتر گذاری، از آزمون والد استفاده میگیری سرمایهتصمیم

شود. در صورت وجود د تفاوت رد میتفاوت دو حالت متغیر مصنوعی وجود دارد و در غیر این صورت فرض وجو

توان به وسیله مقایسه ضریب متغیرهای مصنوعی تفاوت، میزان حساسیت بر تغییر سطح سواد مالی را می

 مشخص کرد.

گذاری، خلاصه شده ، به تفكیک عوامل مؤثر بر تصمیم سرمایه11، در جدول شماره2-2نتایج آزمون فرضیه 

 است. 
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 2-2تحلیل فرضیه نتایج تجزیه و  -11جدول

به تفكیک متغیرهای جایگزین  2-2فرضیه 

 تصمیم مالی

 متغیر

 مستقل

 متغیر

 وابسته
 آماره والد

سطح 

 معناداری

ضریب 

 غالب
 نتیجه آزمون

 :1-2-2فرضیه فرعی

بر رابطه بین سطح سواد مالی و  زمینه اشتغال

 در ایران، اثر دارد. انگذارسرمایه ذهنیات فردی

سطح سواد 

 مالی

 زمینه اشتغالو 

 ذهنیات

 فردی
145324/4- 114113/1 27353/1 

حساسیت 

 بیشتر

در مشاغل 

 غیرمالی

 :2-2-2فرضیه فرعی

بر رابطه بین سطح سواد مالی و  زمینه اشتغال

در ایران، اثر  انگذارسرمایه اطلاعات حسابداری

 دارد.

سطح سواد 

 مالی

 و زمینه اشتغال

 اطلاعات

 حسابداری
517143/4- 114264/1 21613/1 

حساسیت 

 بیشتر

در مشاغل 

 غیرمالی

 :4-2-2فرضیه فرعی

بر رابطه بین سطح سواد مالی و  زمینه اشتغال

 در ایران، اثر دارد. انگذارسرمایه اطلاعات اقتصادی

سطح سواد 

 مالی

 و زمینه اشتغال

 اطلاعات

 اقتصادی
471286/4- 117131/1 21587/1 

حساسیت 

 بیشتر

در مشاغل 

 غیرمالی

 :3-2-2فرضیه فرعی

بر رابطه بین سطح سواد مالی و  زمینه اشتغال

در ایران، اثر  انگذارسرمایه نیازهای مالی شخصی

 دارد.

سطح سواد 

 مالی

 و زمینه اشتغال

نیازهای 

 مالی

 شخصی

373183/2- 143115/1 13333/1 

حساسیت 

 بیشتر

در مشاغل 

 غیرمالی

 

بر رابطه بین  ،زمینه اشتغال، وجود تأثیر 2-2با توجه به نتایج تجزیه و تحلیل رگرسیون چند متغیره برای 

ی، مورد تأیید قرار گرفت؛ بنابراین، گذارسرمایه گیریتک تک فاکتورهای مؤثر بر تصمیمسطح سواد مالی و 

در  یگذارسرمایه گیریای مؤثر بر تصمیمفاکتورهبر رابطه بین سطح سواد مالی و  ،زمینه اشتغالوجود تأثیر 

 شود.، تأیید میایران

 

 گیری و بحثنتیجه -7

گذاری و بررسی رابطه بین سطح سواد مالی های سرمایهشناسایی عوامل مؤثر بر تصمیماین مطالعه، با هدف 

فردی، اطلاعات  ذهنیاتبین دهد که نتایج نشان میگذاری در ایران انجام شده است. های سرمایهو تصمیم

گذاری آنان، رابطه های سرمایهگذاران با تصمیمحسابداری، اطلاعات اقتصادی و نیازهای مالی شخصی سرمایه

است. در این (، مشابه 2113کلی )این نتایج با نتایج مطالعه التمیمی و بنمثبت و معناداری وجود دارد. که 

ها گذاران، بسیاری از آنتایج حاصل از تحقیقات رفتاری سرمایهتوان چنین استدلال کرد که بر اساس نرابطه، می

پذیر نیست. ها امكانبینی رفتار آنکنند و پیشگذاری، از ذهنیات خود پیروی میگیری سرمایهبرای تصمیم
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 گیری باشدگذاران در تصمیمتواند راهنمای سرمایهها و اطلاعات اقتصادی جامعه، میاطلاعات حسابداری شرکت

گذاری گیری سرمایهگذاری هر فرد است که در اتخاذ تصمیمترین دلیل سرمایهو نیازهای مالی شخصی، عمده

 گیرد. مورد توجه قرار می

گذاری، رابطه معناداری همچنین نتایج نشان داد که بین سطح سواد مالی و عوامل مؤثر بر تصمیم سرمایه

% از تغییرات عوامل مؤثر بر 11شده، بسیار ضعیف است و کمتر از  وجود دارد، ولی این رابطه در مطالعه انجام

توان استدلال گذاری، توسط سطح سواد مالی، قابل توضیح است؛ با توجه به نتیجه حاصل، میهای سرمایهتصمیم

گیری کرد که با وجود تأثیر سواد مالی در مشارکت در بازار سهام، هنوز در ایران، عوامل دیگری در تصمیم

گذاران ایرانی، هنوز به درک تأثیر بلندمدت کنند و شاید سرمایهتر از سواد مالی، عمل میگذاری، قویسرمایه

( 2111روژ و همكاران )اند. نتیجه حاصل با نتایج مطالعه ونگذاری واقف نشدهگیری سرمایهسواد مالی در تصمیم

 مشابه است.

اشتغال، بر رابطه بین سطح سواد مالی و عوامل مؤثر بر تصمیم در نهایت، نتایج حاکی از آن است که زمینه 

گذاری و حسابرسی شاغل هستند، در گذارانی که در امور مالی، سرمایهباشند و سرمایهگذاری، مؤثر میسرمایه

دهند و در گذاری خود، حساسیت کمتری نسبت به تغییر سطح سواد مالی نشان میهای سرمایهگیریتصمیم

 کنند، چرا که دارای سطح سواد مالی بیشتری هستند. گذاران، عمل میتر از سایر سرمایهطه، متعادلاین راب

بنابراین با توجه به نتایج به دست آمده از رابطه بین ذهنیات فردی، اطلاعات حسابداری، اطلاعات اقتصادی 

هماهنگی و تعادل، بین ذهنیات  رسد ایجادگذاری، به نظر میگیری سرمایهو نیازهای مالی شخصی و تصمیم

گذاری توسط افراد، مفید واقع شود. در ضمن، افزایش گیری سرمایهفردی و نیازهای مالی شخصی در تصمیم

های بهینه کمک گذاران در اتخاذ تصمیمگذاری، به سرمایهاطلاعات حسابداری و اقتصادی، قبل و بعد از سرمایه

و بر اساس نتایج حاصل از پژوهش فوق، که مؤید تأثیر بسیار دیگر کشورها  ببر مبنای مطالعات و تجارکند. می

های رسد تدوین اصول برنامهبه نظر میگذاری، در ایران است، گیری سرمایهکم سطح سواد مالی بر تصمیم

 .نمایندجرا های آموزشی را آغاز و انفعان کمک کند که برنامهذیگذاران و سرمایهبه  تواندسواد مالی میآموزش 
که این موضوع در ایران مبحثی جدید و در حال با توجه به ابعاد گسترده سواد مالی و با توجه به این

باشد و دارای تجربه پژوهشی نیست، مجال بحث و پژوهش برای آن سازی و در مراحل آغازین خود میفرهنگ

 اشاره کرد: توان به موارد زیر جهت مبنای پژوهش مهیاست. در این زمینه می

 های اقتصادیبررسی تأثیر سواد مالی مدیران مالی، بر موفقیت بنگاه (1

 بررسی تجربیات موفق کشورهای در حال توسعه در آموزش سواد مالی (2

 بررسی تأثیر سواد مالی بر خودکنترلی افراد در جلوگیری از ایجاد بدهی (4

 های بهبود سواد مالی در افراد بررسی روش (3

 مالی بر رفاه مالی خانوارهای ایرانی بررسی تأثیر سواد (5

 اندازهای شخصیبررسی تأثیر سواد مالی، بر مدیریت پس (6

 تجزیه و تحلیل اهمیت سواد مالی در رفع نیازهای مالی شخصی (7
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