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 مقدمه -1

 تصمیم برای اطلاعاتی مهم منابع مالی گزارشهای

 گذاران، سرمایه که میروند شمار به اقتصادی گیریهای

 رفع جهت کنندگان استفاده سایر و اعتباردهندگان

 سود. می کنند استفاده آنها از خود اطلاعاتی نیازهای

 در که است مهمی مالی اطلاعات جمله از شده گزارش

 می گرفته نظر در افراد توسط گیری تصمیم هنگام

 مربوط و مفید اما(. 1757 دی چو و همکاران،)شود 

 استفاده گیری تصمیم در شده گزارش سود بودن

 رو، این از. می باشد  آن کیفیت به مشروط کنندگان

 مناقشه مورد موضوعات از یکی تنها نه سود کیفیت

 قانون توجه مورد بلکه حسابداری، پژوهشگران بین

 مطبوعات و مالی گران تحلیل گذاران، سرمایه گذاران،

 (. 1757 جایو،) است

 شده گزارش خالص سود عموما مالی گران تحلیل

 این به میدانند اقتصادی سود از متفاوت را حسابداری

)مدیریت  حسابداری سود دستکاری احتمال که دلیل

 سود مدیریت. دارد وجود مدیران سود( توسط

 به مالی ارقام با بازی از خاص شکل یک از عبارتست

 استانداردهای پذیری انعطاف قابلیت نحویکه

 از هدف سود یک به رسیدن منظور به حسابداری

 گیرد می قرار استفاده سو مورد شده تعیین پیش

 های انگیزه شناسایی لذا،(. 1771 کامسکی، و مولفرد)

 را زمینه میتواند شرکتها مدیران توسط سود مدیریت

 مختلف گروههای تر مناسب گیری تصمیم برای

 .سازد فراهم حسابداری اطلاعات از کننده استفاده

انگیزه های متعددی )مانند، انگیزه های بازار 

سرمایه و انگیزه های قراردادی( برای مدیریت سود 

 بحران وقوع زمان توسط شرکت ها وجود دارد.  در

 انگیزه بخاطر شرکت مدیریت است ممکن اقتصادی

 سود قراردادی های انگیزه یا مایهسر بازار های

 احمد، و صالح-محد) کند دستکاری را حسابداری

 ایران در (.1755 همکاران، و ذلوکی -احمد: 1771

 بحران های شاخصه از یکی بعنوان تورمی رکود نیز

. است شده نمایان وضوح به اخیر سالهای در اقتصادی

 اقتصادی معضل دو همزمان بروز تورمی رکود پدیده

 که است اقتصادی رشد پایین نرخ و بالا تورم رشد نرخ

 های جنبه از نامطلوبی بسیار پیامدهای و عوارض

 مک و )کولدکو  کند می تحمیل جامعه بر مختلف

 تورم، نرخ (5جدول شماره ) اطلاعات(. 5980 ماهن،

 سالهای برای را ایران در ارز نرخ و اقتصادی رشد نرخ

 .  دهد می نشان 5891 تا 5880

 

 برخی از شاخص هاي اقتصادي ایران -1جدول 

 سال
نرخ 

 تورم)درصد(

رشد اقتصادي 

)تولید ناخالص 

 داخلی( درصد

نرخ ارز 

 )ریال(

5880 1152 7578 9667 

5888 5758 8 57،777 

5889 5152 158 55،777 

5897 1551 8 59،777 

5895 8751 851- 81،777 

5891 8251 151- 81،777 

 خبر اقتصادی –نرخ تورم  جدول:منابع 

 ، روزنامه دنیای اقتصاد91و  95رشد اقتصادی منفی سالهای 

 تمامی از بولتن نیوز –نرخ ارز 

 از تابناک 97نرخ رشد اقتصادی سال 

 

 نرخ و تورم (، نرخ5شماره ) جدول اطلاعات طبق

 توجهی قابل بطور 5891 و 5895 سالهای در ارز

 5889و  5888   سالهای به نسبت( برابر 8 حدود)

 اقتصادی رشد نرخ همچنین است. یافته افزایش

 یافته کاهش چشمگیری بطور( داخلی ناخالص تولید)

 رکود پدیده تشدید بیانگر که( است شده منفی) است

 از بسیاری معلول تورمی رکود. میباشد ایران در تورمی

 وقوع علتهای مهمترین از یکی که باشد می مسائل

 شده وضع های تحریم مذکور سالهای در تورمی رکود

  .باشد می ایران علیه

 کار و کسب فضای در محسوس تغییرات این

 است شده ایرانی های شرکت سودآوری کاهش موجب

 پژوهش از حاصل نتایج(. 5889 ترابی، و وصالی)

  مدیریت دهد می نشان( 5882) همکاران و مشایخی

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

 که عملیات از حاصل نقد وجوه کاهش هنگام در

 به اقدام باشد، می تجاری واحد ضعیف عملکرد بیانگر

 می اختیار تعهدی اقلام افزایش طریق از سود افزایش



 یو تعهد یسود واقع تيريبر مد یاثر رکود تورم یبررس 
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 می ها شرکت سودآوری کاهش دیگر، عبارت به. کنند

 ایرانی های شرکت مدیریت برای لازم انگیزه تواند

. کند ایجاد را( بالا به رو ویژه به) سود مدیریت جهت

 مورد در کافی تجربی شواهد نبود بدلیل بنابراین،

 مهم پژوهشی مسله یک ایران، در تورمی رکود اثرات

 کیفیت روی بر پدیده اقتصاد کلان نقش به پرداختن

  .است مالی )مدیریت سود( گزارشگری

 کشاور  داخال  در شاده  انجاام  هاای  پژوهش مرور

 مادیریت  روی بار  تاورمی  رکاود  اثر که دهد می نشان

 مارور  چناین،  هم. است نگرفته قرار بررسی مورد سود

 می نشان الملل بین سطح در شده انجام های پژوهش

 ایان  آزمون بدنبال بار اولین برای پژوهش این که دهد

 از اقتصاادی  رکود زمان در ها شرکت که است موضوع

 مادیریت  طریق از) کنند می سود مدیریت طریقی چه

 شارایط  مضاافا، (. اختیااری  تعهدی اقلام یا سود واقعی

 از ناشای  اقتصاادی  رکاود  مانند،) ایران محیطی خاص

 ماالی  تاامین  نارخ  تعیاین  و تاورمی  رکاود  ها، تحریم

 یکتاایی  بسایار  پژوهشای  محایط  یاک ( دولات  توسط

 شادن  فاراهم  باه  منجار  تواناد  می که کند می فراهم

 را حاوزه  ایان  در حساابداری  متون که گردد شواهدی

تاکنون هیچ تحقیقی به تاثیر رکود تورمی . نماید پربار

بر روی مدیریت سود واقعی و مادیریت ساود ازطریاق    

 اقلام تعهدی بطور همزمان نپرداخته است.

 که است صورت این به ادامه در مقاله این ساختار

 ارائه و مرور پیشینه پژوهش نظری مبانی دوم بخش در

سوم، به تدوین فرضیه های  بخش در میگردد. سپس،

 پژوهش پرداخته شده است. در بخش بعدی، روش

مدل های  و نمونه آماری شامل تحقیق شناسی

می شود. در بخش پنجم آماره های  بیان پژوهش

توصیفی، یافته های تحقیق و نتایج آزمونهای اضافی 

نتیجه گیری  نیز بخش پایان در تشریح می شوند و

 .گردید خواهد رائها

 

 پژوهش پیشینه ي برو مرور نظري مبانی -2
بررسی پیشینه پاژوهش نشاان مای دهاد کاه دو      

تئوری متضاد در مورد شکل مدیریت سود )افزاینده یا 

کاهنااده( در زمااان بحااران اقتصااادی وجااود دارد کااه 

عبارتند از تئوری قرارداد و تئوری علامت دهی. تئوری 

 اقتصااادی بحااران دوران در کنااد ماای قاارارداد بیااان

 دهنده وام سازمانهای از امتیازات اخذ برای سهامداران

 کاردن  خاار   بارای  ساود  مادیریت  انتظاار  مدیران از

 ماادیران بحااران، دوره در. دارنااد را بحااران از شاارکت

 بارای  شاهرت  حفاظ  باا  هماراه  بقا حفظ نگران بیشتر

 ممکان  بناابراین . هساتند  خود شرکت معتبر ارتباطات

 اخاذ  امتیاازات  رساندن حداکثر به نظیر تمایلاتی است

 باشاند  غالاب  هاا  دوره ایان  در اعتباردهندگان از شده

 تئااوری خلاصااه، بطااور(. 5991 تیاارل، و فااودنبر )

 منظاور  باه  هاا  شرکت که کند می بینی پیش قرارداد

 گاذاران  سرمایه نفع به اعتباردهندگان از امتیازات اخذ

 مای  اقتصادی بحران زمان در سود کاهنده مدیریت به

در ادامه تعدادی از پژوهش هایی کاه شاواهد    .پردازند

تجرباای در راسااتای تئااوری قاارارداد در زمااان رکااورد 

 .تورمی فراهم کرده اند مرور شده است

 و سود مدیریت رابطه( 1771) احمد و صالح-محد

 بحران هنگام در را وام قراردادهای مورد در مذاکره

. کرده اند بررسی مالزی در آسیا شرق جنوب اقتصادی

 کننده مذاکره های شرکت که دهد می نشان نتایج

 مدیریت اند کرده وام، سعی بهره نرخ کاهش برای

  .دهند انجام پایین به رو سود

 مورد در بازار دیدگاه( 1778) همکاران و احمد

 با وام قرارداد مورد در که هایی شرکت تعهدی اقلام

 مورد را اند کرده مذاکره اقتصادی رکود زمان در دولت

 اقلام که دهد می نشان نتایج. اند داده قرار بررسی

( پایین به رو سود مدیریت) منفی اختیاری تعهدی

 بازار ارزش با مذکور کننده مذاکره های شرکت برای

 ای رابطه آتی سودهای با ولی آن ها مرتبط سرمایه

 برای اختیاری تعهدی اقلام برعکس، ولی. ندارد

 قرارداد مورد در که شرکتهایی) کنترلی های شرکت

 با معنادار ای رابطه( اند نکرده مذاکره دولت با وام

 رابطه آتی سودهای با ولی ندارد آنها سهام بازار ارزش

  .دارد مثبتی

برخلاف تئوری قرارداد، تئوری علامت دهی پیش 

بینی می کند که مدیران شرکت ها در زمان بحران 

اقتصادی اقدام به مدیریت سود رو به بالا )افزاینده( 
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 گذاران سرمایه کند می بیان تئوری می کنند. این

 علامت اختیاری تعهدی اقلام که کنند می تصور

 شرکت آینده عملکرد خصوص در اطلاعات خاص

 ارزش و اختیاری تعهدی اقلام رابطه بنابراین. است

 بحران دوران در بنابراین. باشد مثبت باید بازار

 اختیاری تعهدی اقلام با شرکت سهام قیمت اقتصادی

 بیشتر اقتصادی بحران زمان در. دارد مثبت رابطه

 که دهند می نشان را تری پایین درآمد ها شرکت

 مدیران در سود مدیریت افزایش انگیزه ایجاد باعث

 شود می شرکت عملیاتی عملکرد کاهش جبران برای

 بحران شرایط در(. 1755، همکاران و ذلوکی-احمد)

 بحران از که هایی شرکت از بسیاری مدیران اقتصادی

 قیمت زیاد کاهش از جلوگیری برای اند شده متاثر

 سود گذارد می آنها بر که منفی تاثیر جبران و سهام

 چاریتو و) دهند می افزایش و دستکاری را شرکت

 علامت تئوری براساس خلاصه، بطور( 1770همکاران،

 به تمایل اقتصادی بحران دوران در مدیران دهی،

 .دارند را بالا به رو سود مدیریت طریق از سود افزایش

 در تجربی شواهد که هایی پژوهش از تعدادی ادامه در

 تورمی رکورد زمان در علامت دهی تئوری راستای

 .  است شده مرور اند کرده فراهم

 بررسی به( 1755) همکاران و ذلوکی -احمد

 اوراق اولیه عرضه در درگیر شرکتهای در سود مدیریت

 نتایج. پرداختند مالی بحران دوران در مالزی بهادار

 بیشتر اقتصادی بحران زمان در که دهد می نشان

 ایجاد باعث که دارند تری پایین درآمد ها شرکت

 جبران برای مدیران در سود مدیریت افزایش انگیزه

 .شود می شرکت عملیاتی عملکرد کاهش

 به پژوهشی در( 1758) دیمتریس و آیاتردیس

 در در حسابداری کیفیت و مالی بحران رابطه بررسی

 پرتغال و ،ایرلند ،ایتالیا یونان ، اسپانیا کشور پنج

 که بودند شرکتهایی آنها آماری جامعه پرداختند.

 شده حسابرسی حسابرسی، بزر  موسسه چهار توسط

 شرکتهای  که دهد می نشان آنها های یافته. اند

 مدیریت بیشتر بکارگیری یونانی و ایتالیایی پرتغالی،

 سوداوری بهبود جهت در درآمد دستکاری و سود

 سود مدیریت از کمتری شواهد ایرلند در دارند. تمایل

 شرکتهای در و دارد وجود درآمد دستکاری و

 سایر های یافته متناقض حدودی تا ها یافته اسپانیایی

 .کشورهاست

 اندازه و بررسی به( 1758) و همکاران کوسندیس

 کیفیت روی اروپا اتحادیه در اخیر بحران تاثیر گیری

)  ضعیف مالی ثبات با کشورهای در شده گزارش سود

 که...(  و پرتغال و ایتالیا ، ایرلند ، یونان ، اسپانیا

 توسط و اند گردیده اقتصادی ریاضت اعمال به مجبور

 اند گرفته قرار مالی نظارت تحت اروپا اتحادیه

 آنها پژوهش در سود کیفیت شاخصهای. پرداختند

 مشروط، کاری محافظه ارزش، بودن مربوط: از عبارتند

 بینی پیش قابلیت و سود هموارسازی سود، پایداری

 بحران طول در که دهد می نشان نتایج. سود کنندگی

 سود کیفیت کننده تعیین عوامل از بسیاری در تغییر

 در حال این با. باشد می سود کیفیت افزایش سمت به

 دارند سود مدیریت برای ای انگیزه که هایی شرکت

 سمت به سود کیفیت های ویژگی بیشتر در تغییر

 .باشد می سود کیفیت کاهش

 

 فرضیات پژوهش -3
 با ارتباط در منتاقض تئوری دو وجود به توجه با

 شرایط باید سود، مدیریت روی بر اقتصادی بحران اثر

 از یکی بتوان تا گیرد قرار توجه مورد ایران اقتصادی

 انتخاب پژوهش این پایه تئوری بعنوان را تئوریها این

 روبرو تورمی رکود با بحران زمان در ایران اقتصاد. کرد

 حالیکه در(. 5 شماره جدول به شد مراجعه) است بوده

 رکود شکل به عمدتا موضوع این دیگر کشورهای در

 طرف از(. 1752 رافونیر، و فلیپ) است بوده مشهود

 دولت توسط اعطایی اعتبارات نرخ ایران در دیگر،

 تعیین نحوه به توجه با. شود می تعیین( مرکزی بانک)

 کشور، تورمی رکود و اشخاص به اعطایی اعتبارات نرخ

 کاهش برای بتوانند ها شرکت که رسد نمی نظر به

 بنابراین،. کنند مذاکره بحران زمان در بانکی بهره نرخ

 احتمالا قراردادها تئوری که دهد می نشان بحث این

 پائینی دهندگی توضیح و کنندگی بینی پیش قدرت

 پذیرفته های شرکت مدیران العمل عکس با ارتباط در
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 مدیریت به نسبت تهران بهادار اوراق بورس در شده

 .باشد داشته سود
 نزول منفی سایه تنها نه نیز سرمایه بازار در

 ترابی، و وصالی) تورمی رکود بخاطر ها شرکت عملکرد

 سایه بلکه است مشهود سهام قیمت روی بر( 5889

 هم ها تحریم با ارتباط در سیاسی مذاکرات منفی

 بازار بودن ناکارا به توجه با همچنین. است موثر بسیار

 سود( 5886 قالیباف اصل و ناطقی،)ایران  سرمایه

 معناداری و مثبت رابطه شرکت سهام قیمت با شرکت

 گرفتن نظر در با(. 5898 همکاران و مهد بنی) دارد

 شرکت مدیران که شود می بینی پیش شرایطی چنین

 نرخ تعیین و تورمی رکود بخاطر که بورسی های

 تامین نرخ مورد در تواند نمی دولت توسط مالی تامین

 رکود دلیل به چنین هم کنند، مذاکره بانکها با مالی

 به کرده پیدا کاهش بشدت ها شرکت سود تورمی

 غلبه منظور به( مثبت) بالا به رو سود مدیریت دنبال

 بر سیاسی مذاکرات و اقتصادی بحران منفی اثر بر

 خلاصه، بطور. باشند سرمایه بازار در خود سهام قیمت

 که شود می بینی پیش دهی علامت تئوری براساس

 مدیرت بر مثبتی اثر ها تحریم از ناشی اقتصادی رکود

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سود

فرضیه های پژوهش به شرح زیر . باشد داشته تهران

 تدوین می شوند: 

  اصلی  فرضیات
در مقایسه با دوره قبل از رکود تورمی،  فرضیه یک:

مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری در دوره 

 رکود تورمی بیشتر است. 

در مقایسه با دوره قبل از رکود تورمی،  فرضیه دو:

 مدیریت سود واقعی در دوره رکود تورمی بیشتر است.

 

 فرضیات فرعی 
ه قبل از رکود در مقایسه با دور فرضیه فرعی یک:

تورمی، مدیریت سود مبتنی بر سطح غیرعادی جریان 

 نقد عملیاتی در دوره رکود تورمی بیشتر است.

در مقایسه با دوره قبل از رکود  فرضیه فرعی دو:

 هزینه تورمی، مدیریت سود مبتنی بر سطح غیرعادی

 تولید در دوره رکود تورمی بیشتر است. های

با دوره قبل از رکود در مقایسه  فرضیه فرعی سه:

تورمی، مدیریت سود مبتنی بر سطح غیرعادی هزینه 

 های اختیاری در دوره رکود تورمی بیشتر است.

 فرضیات فرعی مربوط فرضیه اصلی شماره دو هستند. 

 

  پژوهش شناسی روش -4
ی ها شرکت کلیه تحقیق آماری این جامعه

ت. اس تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

یری به روش حذفی انجام شده است، به این گ نمونه

ی حاضر در جامعه آماری که ها شرکتترتیب که کلیه 

 :اند شدهیارهای زیر باشند در نمونه انتخاب معحائز 

 در ها شرکت از تحقیق این نیاز مورد دادههای (5

  باشد. دسترس

شرکت هایی که در تمام سالهای تحقیق جزء  (1

 شرکت های بورسی باشد.

مجموعه کامل صورتهای مالی حسابرسی شده  (8

 شرکت در دسترس باشد. 

 ،ها بانک شامل مالی گروه یها شرکت جزو (2

 و ها، بیمه ها هلدینگ گذاری، یهسرما یها شرکت

 و مالی اطلاعات افشای زیرا لیزینگ نباشند،

 است. متفاوت ها آن در تصمیمات شرکت

شرکت از بین صنعت های موجود، جزء صنعتی  (1

که بعد از اعمال محدودیتهای بندهای فوق  باشد

شرکت در آن صنعت  9برای انتخاب نمونه حداقل 

 باقی مانده باشد.

 نهایت در 1 الی 5 بند موارد به توجه با بنابراین

( سال چهار برای شرکت 591) شرکت-سال 087

 سالیانه مالی گزارشات از شده آوری جمع مشاهده

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

( 5897 سال بجز) 5891 تا 5888 زمانی دوره طی در

 ارائه اطلاعات به توجه با .اند گرفته قرار آزمون مورد

 اقتصادی رشد با ارتباط در (5) شماره جدول در شده

 از قبل سال دو پژوهش زمانی دوره کشور، تورم نرخ و

 زمان سال دو و( 5888-5889) تورمی رکود وقوع

 نرخ به توجه با. باشد می( 5895-5891) تورمی رکود

 در شده داده نشان 5897 سال اقتصادی رشد و تورم

 زمانبر به توجه با) 5897 سال ، (5) شماره جدول
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 در نفتی و بانکی سیستم تحریم اجرای تاثیر بودن

 و قطعنامه بین زمانی فاصله همچنین و 5889 سال

 شده گرفته نظر در خنثی و گذر سال( آن الحاقات

 .  است

 

  و متغیرهاي آن پژوهش مدل -5
 و فرنسیس پژوهش براساس تحقیق اصلی مدل

 صالح-محمد و محمدرضائی و( 1758) همکاران

 :باشد می زیر بشرح( 1752)
 EM it = β0 + β1 Stagflation it + β2 Audpvt it + β3 

Audchg it + β4 Size it  + β5 Lev it + β6 Issue it + 

β7 Growth it + β8 ROA it + β9 OCF it  + β10 Subs 

it  + β11 LogAge it  + β12  Conown it  + β13 Stown 

it  +∑βj IndustryDum + ε it                      (1)   

 

 متغیرها تعریف -5-1
EM :و واقعی سود مدیریت) سود مدیریت 

 نحوه(. اختیاری تعهدی اقلام طریق از سود مدیریت

 از سود مدیریت و واقعی سود مدیریت گیری اندازه

 ارائه قسمت این ادامه در اختیاری تعهدی اقلام طریق

 . است شده

Stagflation :رکود برای دوره که ساختگی متغیر 

 ما سالهای برای و یک برابر( 5891-5895) تورمی

 .صفر با است برابر( 5889-5888) تورمی رکود قبل

 شده انجام بحران زمینه در که هایی پژوهش درتمام

 کوسندیس، (1758) دیمتریس و آیاتردیس مانند اند

( 1751و پرساکیس و آیاتردیس )( 1758) و همکاران

 سالهای در که است ساختگی متغیری بحران عامل

 باشد. می صفر برابر دیگر سالهای و یک برابر بحران

Audpvt :جزء حسابرس حسابرس خصوصی، اگر 

 حسابداران جامعه عضو خصوصی حسابرسی موسسات

 صفر اینصورت غیر در 5 باشد رسمی

Audchg :کرده تغییر حسابرس تغییر حسابرس، اگر 

 صفر اینصورت غیر در 5 باشد

Size :های دارایی جمع طبیعی اندازه شرکت، لگاریتم 

 شرکت یک

Lev :ارزش جمع بر تقسیم ها بدهی نسبت بدهی، کل 

 ها دارایی دفتری

Issue: که است ساختگی افزاش سرمایه، یک متغیر 

 غیر در و 5 باشد داده سرمایه افزایش شرکت اگر

 صفر اینصورت

Growth :در ساله یک رشد درصد رشد فروش، نرخ 

  فروش

ROA : نسبت بازده دارایی ها، سود خالص تقسیم بر

 جمع کل داراییها

OCF: جمع بر تقسیم عملیات از حاصل نقدی جریان 

 ها دارایی

Subs: یا و شرکت یک دارای شرکت شرکت مادر، اگر 

 صفر اینصورت درغیر و 5 است تابعه های شرکت

LogAge :شرکت سن طبیعی سن شرکت، لگاریتم 

 (تاسیس بدو از سالها تعداد)

Conown :که شرکت سهام از تمرکز مالکیت، درصدی 

 است شرکت سهامدار بزرگترین به متعلق

NStown : از درصد 17 از بیش خصوصی، اگرمالکیت 

 در5 است خصوصی سهامداران به متعلق شرکت سهام

 صفر اینصورت غیر

IndustryDum :نوع به مربوط ساختگی متغیرهای 

  صنعت

 

 اقلام طریق از سود مدیریت گیري اندازه -5-2

 تعهدي
 مدیریت گیری اندازه برای نظر مورد شاخص

 طریق از که است اختیاری تعهدی اقلام سطح سود،

 مدل این در. شود می برآورد جونز شده تعدیل الگوی

 باقیمانده وسیله به اختیاری، تعهدی اقلام رگرسیونی

 ماشین و اموال و فروش بر تعهدی اقلام کل رگرسیون

 که جونز شده تعدیل مدل. شود می محاسبه آلات

 کار به و ارائه( 1771) همکاران و کوتاری توسط

 . باشد می ذیل صورت به است، شده گرفته

 
TA t = α0 + α1 (Δ REV t – Δ AR t) + α2 PPE t + 

α3 ROA t-1 + εit     (2)              
 

 :آن در که

TA :بین تفاوت طریق از که است تعهدی اقلام کل 

 . آید می دست به عملیاتی نقد جریان با عملیاتی سود
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ΔREV :قبل دوره به نسبت فروش درآمد در تغییر 

Δ AR :دوره به نسبت دریافتنی حسابهای در تغییر 

 قبل

PPE :تجهیزات و آلات ماشین اموال، جمع 

 دارائیها کل جمع به( 1) مدل متغیرهای تمامی

 به چنین هم. شوند می تقسیم قبل سال در شرکت

 در صنعت هر خاص های ویژگی کنترل منظور

( 1) شماره مدل اختیاری، غیر تعهدی اقلام محاسبه

 . شود می اجرا صنعت هر -سال هر برای

 

 واقعی سود مدیریت گیري اندازه -5-3

 های فعالیت دستکاری سطح مطالعه منظور به

 قرار برآورد مورد و شده گرفته نظر در معیار سه واقعی

نقد  وجه جریان غیرعادی سطح: شامل که گیرد می

 هزینه غیرعادی سطح عملیاتی، های فعالیت از ناشی

 می اختیاری های هزینه غیرعادی سطح تولید و های

 یک از( 1757) زاروین و کوهن مدلهای مطابق. باشد

 شده استفاده سود واقعی مدیریت برای جامع معیار

 :است زیر بشرح آن محاسبه ی نحوه که. است

 
REM it = –AbnCFO it + AbnProdCost it – 

AbnDisExp it                            (3)           
 

 :آن در که

AbnCFO :نقد جریانهای عادی غیر سطح 

باقی  قدرمطلق از معیار، این محاسبه عملیاتی: برای

 پسماند عبارتی به یا و( اندازه گیری خطای) مانده

سال  هر سطح در داده ها، کلیت سطح ( در2) مدل

 می شود. استفاده شرکت

AbnProdCost :های هزینه غیرعادی سطح 

 پسماند قدرمطلق از نیز معیار این محاسبه برای تولید:

شرکت  هر سطح در داده ها، کلیت سطح ( در1) مدل

 می شود. استفاده سال

AbnDisExp :های هزینه غیرعادی سطح 

 قدرمطلق از نیز معیار این محاسبه اختیاری: برای

 هر سطح در داده ها، کلیت سطح در (6) مدل پسماند

 شود.می  استفاده شرکت سال

 نقد جریانهاي عادي سطح برآورد مدل -5-4

 عملیاتی

 کوهن و( 1776) چوهردی روی تحقیقات مطابق

 عملیاتی نقد جریانهای عادی سطح( 1778) زاروین و

 :میشود برآورد زیر مدل بوسیله

 
CFO it = α0 + α1 Rev it + α2 Δ Rev it + ε it                                                  

(4)   
 

 :آن در که 

CFO  :عملیاتی نقدی های جریان  

Rev  :شرکت فروش 

 دارائیها کل جمع به( 2) مدل متغیرهای تمامی

 .شوند می تقسیم قبل سال در شرکت

 

 تولید هاي هزینه عادي سطح برآورد مدل -5-5
 کوهن و( 1776) چوهردی روی تحقیقات مطابق

 تولید های هزینه عادی سطح( 1757) همکاران و

 :میشود برآورد زیر مدل بوسیله

 
Prodcost it = α0 + α1 Rev it + α2 Δ Rev it + α3 Δ 

Rev it-1 + ε it                      (1)   

 

 :آن در که

Prodcost :رفته فروش کالای شده تمام بهای 

(COGS )و دوره ابتدای کالای موجودی تفاوت بعلاوه 

 (ΔInv) دوره پایان

 دارائیها کل جمع به( 1) مدل متغیرهای تمامی

 .شوند می تقسیم قبل سال در شرکت

 

 هاي هزینه عادي سطح برآورد مدل -5-6

 اختیاري

 های هزینه دستکاری گیری اندازه منظور به

 فروش، های هزینه روی بر مدیریت توسط اختیاری

 برگیرنده در زیرا. شود می تمرکز واداری عمومی

 های هزینه جمله از اختیاری های هزینه از بسیاری

 ومهندسی ،اجاره بازاریابی ، تبلیغات ، توسعه و تحقیق

 و( 1776) چوهردی روی تحقیقات مطابق .باشد می
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 های هزینه عادی سطح( 1757) همکاران و کوهن

 :میشود برآورد زیر مدل بوسیله اختیاری

 
 DisExp it = α0 + α1 Rev it-1 + ε it            (6) 

 

 :آن در که

DisExp :اداری و عمومی ، فروش های هزینه 

 دارائیها کل جمع به( 6) مدل متغیرهای تمامی

 .شوند می تقسیم قبل سال در شرکت

 واقعی، فعالیتهای دستکاری شدن مشخص برای

 که صورت بدین. شود می منظور آنها غیرعادی سطوح

 صنعت -سال هر برای ابتدا( 6) و( 1) ،(2) مدلهای در

 باقی خطای مقدار. شود می تشکیل رگرسیون یک

 عادی غیر سطوح بعنوان( 6) و( 1) ،(2) مدلهای مانده

 .شوند می گرفته نظر در

 

  پژوهش هاي یافته -6

  توصیفی هاي آماره -6-1

 مطلاق  قادر  میاانگین  دهاد  مای  نشان (1) جدول

 در شده پذیرفته شرکتهای برای اختیاری تعهدی اقلام

 آمااره  با که باشد می 700/7 تهران بهادار اوراق بورس

 مطلاق  قادر  میانگین برای قبلی های پژوهش توصیفی

. دارد مطابقات  کشورها سایر در اختیاری تعهدی اقلام

 فرانسااه در( 1755)همکاااران  و زگااال مثااال، باارای

 میاانگین ( 1771) همکااران  و کوتااری  مادل  براساس

 بدسات  706/7 را اختیااری  تعهادی  اقالام  مطلق قدر

 کااه دهااد ماای نشااان (1) جاادول . بعاالاوهداناا آورده

 07 حادود  داراییهاا  کل جمع به بدهی نسبت میانگین

 شاده  مطارح  مباحاث  باا  موضوع این. باشد می درصد

 ناوع  ماورد  در( 1758) همکاران و محمدرضائی توسط

 هام . دارد مطابقات  ایرانای  هاای  شارکت  ماالی  تامین

 درصد میانگین که دهد می نشان مذکور جدول چنین

 کاه  اسات  درصاد  17 حادود  عماده  سهامدار مالکیت

 و محمدرضااائی توصاایفی هااای یافتااه بااا مطااابق

 توسااط شااده ارائااه مباحااث و( 5892) محمدرضااائی

 ساااختار مااورد در( 1751) همکاااران و محمدرضااائی

 .است ایرانی های شرکت مالکیت

 

 

 

 متغیرهاي پیوسته مورد مطالعه هاي توصیفی شاخص -2جدول 

 انحراف معیار كمینه بیشینه میانه میانگین متغیرهاي پژوهش

 760/7 775/7 108/7 718/7 700/7 تعهدی اقلام طریق از سود مدیریت مطلق قدر

 588/7 775/7 611/7 550/7 518/7 واقعی سود مدیریت مطلق قدر

 788/7 775/7 857/7 701/7 796/7 عملیاتی نقد جریان غیرعادی سطوح مطلق قدر

 787/7 775/7 182/7 761/7 781/7 تولید غیرعادی هایهزینه مطلق قدر

 781/7 775/7 278/7 750/7 716/7 غیرعادی اختیاری هایهزینه مطلق قدر

 215/5 629/57 772/58 276/58 129/58 اندازه شرکت

 169/7 -185/7 788/5 661/7 692/7 نسبت بدهی

 866/7 -187/7 211/5 568/7 176/7 رشد فروش

 528/7 -815/7 281/7 787/7 788/7 نسبت بازدهی داراییها

 588/7 -520/7 111/7 572/7 512/7 داراییها بر عملیاتی نقدی جریان نسبت

 898/7 281/1 767/2 662/8 115/58 سن صاحبکار

 150/7 787/7 997/7 177/7 296/7 سهامدار عمده

 

 (t-testآزمون پارامتري ) -6-1-1

تجزیه و تحلیل اختلاف میانگین متغیرهای 

پیوسته این پژوهش در دوران قبل از رکود تورمی و 

( نشان داده شده است. 8دوره رکود تورمی در جدول )

این جدول نشان می دهد که میانگین قدر مطلق اقلام 

ری، جریان نقدی عملیاتی غیرعادی، تعهدی اختیا
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هزینه های غیرعادی تولید و هزینه های اختیاری 

غیرعادی در دوره رکود تورمی بیشتر از دوره قبل از 

رکود تورمی است. چنین نتایجی منطبق با فرضیه 

های این پژوهش هستند که بیانگر افزایش مدیریت 

سود )تعهدی و واقعی( در دوره رکورد تورمی است. 

علاوه بر این نتایج نشان می دهند که میانگین نسبت 

بدهی، تغییرات در فروش، بازده داراییها و سن 

صاحبکار در دوره رکود تورمی بیشتر از دوره قبل از 

 رکود تورمی است. 

 

 (Chi-Squareآزمون ناپارامتري )-6-1-2

نتایج آزمون ناپارامتری برای متغیرهای ساختگی 

( نشان داده شده است. 2)صفر و یکی( در جدول )

جدول مذکور نشان می دهد که درصد تغییر 

حسابرس در دوره رکود تورمی بیشتر از دوره قبل از 

رکود تورمی می باشد. چنین یافته ای را می توان به 

ر دستورالعمل چرخش موسسات حسابرسی هر چها

سال یکبار که توسط سازمان بورس و اوراق بهادار از 

 لازم الاجرا شده است نسبت داد.  5886سال 

 

 متغیرهاي پیوسته  (t-testنتایج آزمون پارامتري ) -3جدول 

 نام متغیر

دوره قبل از ركود 

 تورمی

 (88و88)

 دوره ركود تورمی

 (82و81)
 tآماره 

 116/8 *** 781/7 707/7 قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری

 712/1*** 500/7 519/7 قدر مطلق مدیریت سود واقعی

 858/2 *** 579/7 788/7 قدر مطلق جریان نقد عملیاتی غیر عادی

 228/1 *** 57/7 769/7 تولید غیرعادی های قدر مطلق هزینه

 878/8 *** 719/7 711/7 غیرعادی اختیاری های قدر مطلق هزینه

 191/2 061/58 888/58 شرکت اندازه

 715/7 *** 692/7 698/7 نسبت بدهی

 807/0 *** 877/7 551/7 درآمد)فروش( در تغییرات

 111/1 *** 575/7 701/7 دارائیها بازده

 -175/7 511/7 516/7 نسبت جریان نقدی عملیاتی بر داراییها

 188/8 ** 168/8 202/8 صاحبکار سن

 172/7 298/7 205/7 عمده سهامدار

 %99  اطمینان سطح در معناداری  *** و 95%  اطمینان سطح در معناداری **  ،%97اطمینان سطح در معناداری*

 

 ( متغیرهاي ساختگیChi-Squareنتایج آزمون ناپارامتري ) -4جدول 

 نام متغیر
 تورمی ركود از قبل دوره

 (88و88)
 دوره ركود تورمی

 (82و81)
Chi-Square 

 715/7 198 191 حسابرس خصوصی
% 01/7 01/7  

 009/16*** 522 09 تغییر حسابرس
% 17/7 80/7  

 828/1* 65 21 افزایش سرمایه

% 51/7 56/7  

 718/5 586 518 شرکت مادر
% 81/7 81/7  

 988/7 588 590 مالکیت خصوصی
 15/7 20/7  

 %99اطمینان سطح در معناداری  *** و95%  اطمینان سطح در معناداری **  ،%97اطمینان سطح در معناداری*
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  ها فرضیه آزمون نتایج -6-2

 آزمون فرضیه اول  -6-2-1

( ارائه شده 1نتایج آزمون فرضیه اول در جدول )

است. جدول مذکور نشان می دهد که ارتباطی معنادار 

رکود تورمی و مدیریت سود مبتنی بر و مستقیم بین 

های پذیرفته شده در اقلام تعهدی اختیاری شرکت

بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد. به این ترتیب، 

 فرضیه اول پژوهش تائید می شود. 

این در حالی است که متغیرهای کنترلی اندازه 

شرکت و جریان نقد عملیاتی، ارتباطی معنادار و 

رس خصوصی و شرکت مادر ارتباطی مستقیم و حساب

 معنادار و معکوس با متغیر وابسته دارند. کالپورو

 در تغییرات  چون که کنند می بحث( 1757)همکاران

 تعهدی اقلام محاسبه در دارائیها بازده نسبت و فروش

( 1771)همکاران  و کوتاری مدل براساس اختیاری

 متغیرها این اثر اصلی مدل در دوباره اگر اند، رفته بکار

. دهد ارائه نادرستی نتایج است ممکن شود کنترل

 حذف اصلی مدل از را شده ذکر متغیر دو همین، برای

 .کردیم

 

 

 آزمون فرضیه اول )ركود تورمی و اقلام تعهدي اختیاري( -5 جدول

 سطح معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرایب متغیر

 222/7 -00/7 788/7 -719/7 مقدار ثابت

 778/7 91/1 771/7 758/7*** رکود تورمی

 577/7 -61/5 776/7 -757/7* حسابرس خصوصی

 101/7 10/7 771/7 778/7 تغییر حسابرس

 725/7 72/1 771/7 771/7** اندازه شرکت

 652/7 17/7 779/7 771/7 نسبت بدهی

 119/7 17/5 778/7 75/7 افزایش سرمایه

 719/7 58/1 710/7 767/7** داراییها بر عملیاتی نقدی جریان نسبت

 718/7 -97/5 771/7 -757/7** شرکت مادر

 812/7 58/7 776/7 775/7 سن شرکت

 280/7 07/7 775/7 777/7 سهامدار عمده

 192/7 71/5 776/7 776/7 مالکیت خصوصی

    بلی نوع صنعت

 F 78/55آماره 

 F 777/7سطح معناداری آماره  

 521/7 ضریب تعیین

 .%99اطمینان سطح در معناداری  *** و95%  اطمینان سطح در معناداری**  ،%97اطمینان سطح در معناداری*

 

 آزمون فرضیه دوم  -6-2-2

نتایج مربوط به آزمون فرضیه دوم پژوهش در 

داده شده اند. نتایج جدول شماره  ( نشان6جدول )

( نشان می دهد که ارتباطی معنادار و مستقیم بین 6)

رکود تورمی و مدیریت سود مبتنی بر دستکاری 

های پذیرفته شده در بورس فعالیت های واقعی شرکت

اوراق بهادار تهران برقرار است. به این ترتیب، فرضیه 

 شود.دوم پژوهش تائید می

ت که متغیرهای کنترلی نسبت این در حالی اس

بدهی، نسبت بازدهی داراییها، جریان نقد عملیاتی، 

سهامدار عمده و مالکیت خصوصی ارتباطی مستقیم و 

معنادار و سن شرکت ارتباطی معکوس و معنادار با 

مدیریت سود واقعی دارند. به عبارت دیگر، شرکت 

هایی که نسبت بدهی بالایی دارند، دارای تمرکز 

ت بالا و مالکیت خصوصی دارند بیشتر به مالکی

مدیریت سود از طریق دستکاری فعالیت های واقعی 

 عامل ضرایب از گیری بهره با تحقیق می پردازند. این
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 همخطی شدت تلرانس ضرایب و واریانس تورم

 کرده است. بررسی را تحقیق مستقل متغیرهای

 مشکل که دهند می نشان نشده ارائه جداول ضرایب

 کنترل برای پژوهش، این حاد نیست. در خطی، هم

 از اختلال، جملات واریانس ناهمسانی احتمالی اثر

 واریانس همسانی نا شده اصلاح استاندارد خطاهای

 خطاهای از استفاده. است شده استفاده( 5987) وایت

 وایت واریانس همسانی نا شده اصلاح استاندارد

 ناهمسانی و پرت های داده تاثیر مشکل( 5987)

 .کند می حل وجود صورت در را ها واریانس
 

 

 آزمون فرض دوم  )ركود تورمی و مدیریت سود واقعی( -6جدول 

 سطح معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرایب متغیر

 098/7 16/7 706/7 717/7 مقدار ثابت

 777/7 22/2 778/7 789/7*** رکود تورمی

 510/7 -21/5 751/7 -750/7 حسابرس خصوصی

 880/7 80/7 757/7 779/7 تغییر حسابرس

 880/7 80/7 772/7 778/7 اندازه شرکت

 771/7 88/1 715/7 767/7*** نسبت بدهی

 121/7 -65/7 751/7 -770/7 افزایش سرمایه

 291/7 68/7 751/7 778/7 رشد فروش

 777/7 05/1 718/7 872/7*** نسبت بازدهی داراییها

 755/7 16/1 729/7 516/7*** داراییها بر عملیاتی نقدی جریان نسبت

 876/7 -11/7 779/7 -771/7 شرکت مادر

 702/7 -09/5 755/7 -717/7* سن شرکت

 777/7 97/8 7771/7 775/7*** درصد سهامدار عمده

 777/7 68/8 755/7 721/7*** مالکیت خصوصی

 بلی نوع صنعت

 
 F 91/0آماره 

 F 777/7سطح معناداری آماره 

 128/7 ضریب تعیین

 .%99اطمینان سطح در معناداری  *** و95%  اطمینان سطح در معناداری**  ،%97اطمینان سطح در معناداری*

 

 

 

 آزمون فرضیه فرعی اول -6-2-3
فرعی اول در جدول  نتایج مربوط به آزمون فرضیه

( ارائه شده است. نتایج نشان می دهد که ارتباطی 0)

معنادار و مستقیم بین رکود تورمی و سطح غیرعادی 

های پذیرفته شده در جریان نقد عملیاتی شرکت

بورس اوراق بهادار تهران برقرار است. به این ترتیب، 

 فرضیه فرعی اول پژوهش تائید می شود.

 

 

 

 رضیه فرعی دومآزمون ف -6-2-4
نتایج مربوط به آزمون فرضیه فرعی دوم در 

( ارائه شده است. جدول مذکور نشان می 8جدول )

دهد که ارتباطی معنادار و مستقیم بین رکود تورمی و 

های پذیرفته سطح غیرعادی هزینه های تولید شرکت 

شده در بورس اوراق بهادار تهران برقرار است. به این 

 ترتیب، فرضیه فرعی دوم پژوهش تائید می شود. 
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 آزمون فرضیه فرعی اول )ركود تورمی و جریان نقد عملیاتی غیرعادي( -7جدول

 معناداريسطح  tآماره  خطاي استاندارد ضرایب متغیر

 299/7 -68/7 722/7 -787/7 مقدار ثابت

 777/7 17/8 771/7 717/7*** رکود تورمی

 816/7 -98/7 770/7 -770/7 یخصوص حسابرس

 811/7 98/7 776/7 776/7 تغییر حسابرس

 821/7 92/7 771/7 771/7 اندازه شرکت

 752/7 28/1 756/7 725/7** نسبت بدهی

 159/7 76/7 779/7 776/7 افزایش سرمایه

 182/7 59/5 778/7 757/7 رشد فروش

 777/7 82/8 721/7 502/7*** نسبت بازدهی داراییها

 775/7 15/8 727/7 587/7*** داراییها به نقد جریان نسبت

 279/7 -88/7 776/7 -771/7 شرکت مادر

 516/7 -18/5 770/7 -755/7 سن شرکت

 775/7 87/8 7775/7 775/7*** درصد سهامدار عمده

 770/7 69/1 770/7 759/7*** مالکیت خصوصی

    بلی نوع صنعت

  F 21/2آماره 

 F 777/7سطح معناداری آماره 

 170/7 ضریب تعیین

 .%99اطمینان سطح در معناداری  *** و95%  اطمینان سطح در معناداری**  ،%97اطمینان سطح در معناداری*

 

 دوم )ركود تورمی و سطح غیرعادي هزینه هاي تولید( آزمون فرضیه فرعی -8جدول 

 سطح معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرایب متغیر

 197/7 -76/5 725/7 -721/7 مقدار ثابت

 777/7 11/2 771/7 712/7*** رکود تورمی

 181/7 -17/5 770/7 -778/7 حسابرس خصوصی

 565/7 27/5 776/7 779/7 تغییر حسابرس

 688/7 27/7 771/7 775/7 شرکتاندازه 

 777/7 99/8 752/7 710/7*** نسبت بدهی

 918/7 -57/7 778/7 -775/7 افزایش سرمایه

 806/7 89/7 778/7 778/7 رشد فروش

 777/7 60/1 781/7 175/7*** نسبت بازدهی داراییها

 771/7 82/1 710/7 787/7*** نسبت جریان نقد به داراییها

 610/7 -29/7 776/7 -778/7 شرکت مادر

 820/7 -92/7 770/7 -770/7 سن شرکت

 757/7 19/1 7775/7 775/7*** درصد سهامدار عمده

 776/7 08/1 770/7 717/7*** مالکیت خصوصی

  بلی نوع صنعت

 F 19/6آماره 

 F 777/7سطح معناداری آماره 

 118/7 ضریب تعیین

 .%99اطمینان سطح در معناداری  *** و95%  اطمینان سطح در معناداری**  ،%97اطمینان سطح در معناداری*
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 آزمون فرضیه فرعی سوم پژوهش  -6-2-5

نتایج مربوط به آزمون فرضیه فرعی سوم در 

( ارائه شده است. جدول مذکور نشان می 9جدول )

تورمی و دهد که ارتباطی معنادار و مستقیم بین رکود 

های سطح غیرعادی هزینه های اختیاری شرکت

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برقرار است. 

به این ترتیب، فرضیه فرعی سوم پژوهش تائید می 

 شود. 

 

 اختیاري(آزمون فرضیه سوم فرعی ) ركود تورمی و سطح غیرعادي هزینه هاي  -8جدول 

 سطح معناداري tآماره  خطاي استاندارد ضرایب متغیر

 081/7 -82/7 752/7 -771/7 مقدار ثابت

 775/7 27/8 771/7 770/7*** رکود تورمی

 297/7 -69/7 771/7 -775/7 حسابرس خصوصی

 088/7 82/7 771/7 775/7 تغییر حسابرس

 221/7 -00/7 775/7 -775/7 اندازه شرکت

 728/7 98/5 771/7 757/7** نسبت بدهی

 111/7 52/5 778/7 772/7 افزایش سرمایه

 297/7 69/7 772/7 778/7 رشد فروش

 572/7 68/5 755/7 717/7 نسبت بازدهی داراییها

 292/7 -68/7 778/7 -771/7 نسبت جریان نقد به داراییها

 771/7 -70/8 771/7 -771/7*** شرکت مادر

 560/7 88/5 771/7 778/7 سن شرکت

 189/7 12/7 777/7 777/7 درصد سهامدار عمده

 555/7 67/5 778/7 771/7 مالکیت خصوصی

 بلی نوع صنعت

 
 F 72/9آماره 

 F 777/7سطح معناداری آماره 

 108/7 ضریب تعیین

 .%99اطمینان سطح در معناداری  *** و95%  اطمینان سطح در معناداری**  ،%97اطمینان سطح در معناداری*

 

 

 آزمونهاي اضافی  -6-3

 فروش زمانبندي طریق از سود مدیریت -6-3-1

 ها  دارایی
مدیران در راستای تحقق سود مورد نظر خود، 

ممکن است اقدام به زمان بندی فروش دارایی های 

شرکت نمایند. با در نظر گرفتن این موضوع که اصل 

ها است و  بهای تمام شده مبنای ارزشیابی دارایی

تفاوت بین ارزش بازار دارایی و بهای تمام شده آن در 

شود، این  میزمان فروش به عنوان سود شناسایی 

امکان برای مدیران وجود دارد که با استفاده از 

ها، بتوانند سود را دستکاری  بندی فروش دارایی زمان

کنند. در واقع، اگر سود واقعی شرکت کمتر از سود 

مورد نظر مدیران باشد، افزایش فروش دارایی ها و اگر 

سود واقعی شرکت بیشتر از سود مورد نظر مدیران 

دارایی هایی که منجر به ایجاد زیان می  باشد، فروش

شوند یا به تعویق انداختن فروش دارایی ها، راهکار 

 مدیران برای استفاده از این ابزار خواهد بود.

برای آزمون مدیریت واقعی سود از طریق فروش 

داراییهای ثابت، ما متغیر سود یا زیان فروش دارییهای 

ردیم. نتایج ثابت را جایگزین متغیر مدیریت سود ک

ارائه نشده نشان می دهد که ارتباطی معنادار و 

مستقیم بین رکود تورمی و مدیریت واقعی سود از 

طریق زمان بندی فروش داراییهای ثابت توسط 
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های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکت

 برقرار است. 

رویكردهاي جاایگزین بارآورد مادل     -6-3-2

 پنل( -)كلاستر
وریکه قبلا گفته شد در این پژوهش از همانط

رگرسیون حداقل مربعات معمولی برای برازش مدل 

پژوهش استفاده شده است. لازم بذکر است که در این 

پژوهش هنگام برازش مدل براساس رگرسیون حداقل 

مربعات معمولی، از داده های پنل در سطح صنعت 

ی ( تاکید م1751استفاده شده است. بال و همکاران )

کنند که استفاده از مدل اثرات ثابت برای تخمین 

مدل های رگرسیونی می تواند اثر عوامل حذف شده 

خاص شرکتی که نامتغیر در طول زمان هستند را 

کنترل کند ولی قدرت برآوردکنندگی مدل را بشدت 

کاهش می دهد. بنابراین، تقریبا تمامی پژوهش های 

ونیر و فلیپ، انجام شده در این حوزه )مانند، راف

( بجای استفاده از مدل اثرات ثابت در سطح 1752

شرکت، اثرات ثابت را در سطح صنعت کنترل کرده 

 اند. 

(، در یک عمل 1751هم چنین، بال و همکاران )

جایگزین، مدل اصلی پژوهش را با خطاهای استاندارد 

پنل( -خوشه بندی شده براساس شرکت )کلاستر

رائه نشده بدست آمده برازش کرده اند. نتایج ا

 شرکت براساس شده بندی خوشه استاندارد خطاهای

مشابه نتایج اصلی بدست آمده گزارش  (پنل-کلاستر)

( می باشد. لذا 9( و )8(، )0(، )6(، )1شده در جداول )

می توان به قابل اتکا بودن یافته های اصلی پژوهش 

 (. 1751پی برد )بال و همکاران، 

جهت مدیریت سود  آزمون تعیین -5-3-3

 تعهدي
همانطوریکه قبلا بحث شد پژوهش حاضر همانند 

پژوهش های قبلی ) مانند، فرنسیس و همکاران، 

( قدر مطلق اقلام تعهدی اختیاری را مورد 1758

آزمون قرار داده است. هر چند با این روش کل اقلام 

دستکاری شده توسط مدیریت بررسی می شود، اما 

ت( اقلام تعهدی در نظر گرفته علامت )منفی یا مثب

نمی شود. علامت اقلام تعهدی نیز بسیار مهم است 

چرا که بیشتر ورشکستگی صاحبکاران )مانند انرون( از 

طریق مدیریت سود رو به بالا صورت گرفته است 

(. بنابراین، پژوهش حاضر 1771)همیلتن و همکاران، 

( را بصورت جداگانه برای اقلام تعهدی 5مدل )

یاری مثبت )رو به بالا( اندازه گیری شده براساس اخت

( مورد آزمون قرار می 1771مدل کوتاری و همکاران )

 دهد.

نتایج گزارش نشده مربوط به آزمون جهت 

 مدیریت سود تعهدی نشان می دهد که ارتباطی

سود رو  مدیریت و تورمی رکود بین مستقیم و معنادار

 شرکت های اختیاریاقلام تعهدی  بر مبتنی به بالا

. است برقرار تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 رو سود مدیریت می توان گفت که بین ترتیب، این به

 تورمی رکود بر اقلام تعهدی اختیاری و  مبتنی بالا به

 . دارد وجود دار معنا و مثبت رابطه

 

 نتیجه گیري و بحث -7
سود یکی از با اهمیت ترین اقلام صورتهای مالی 

است که در شرکتها بعنوان یکی از مهم ترین معیارها 

برای ارزیابی وضعیت عملکرد و توان سودآوری آتی 

جا که محاسبه سود  مورد استفاده قرار می گیرد. از آن

بنگاه اقتصادی متأثر از رویه های حسابداری است و 

عهده مدیریت واحد تجاری  های مالی به  تهیه صورت

ممکن است بنا به دلایل مختلف، مدیریت   باشد، می

اقدام به دستکاری سود نماید. بسیاری از مطالعات به 

بررسی عوامل موثر بر مدیریت سود پرداخته اند. یکی 

از عوامل موثر شرایط اقتصادی و سیاسی محیط 

فعالیت شرکت می باشد. در زمان بحران اقتصادی 

ی از شرکت ها برای بهبود وضعیت خود و یا بسیار

برای اخذ حداکثر امتیازات از سازمانهای وام دهنده 

اقدام به مدیریت سود می نمایند. این تحقیق بدنبال 

بررسی اثر رکود تورمی روی مدیریت سود و پاسخ به 

این سوال است که آیا با تشدید رکود تورمی در ایران 

 د نموده اند. شرکت ها اقدام به مدیریت سو

فرضیه اول تحقیق به بررسی تاثیر رکود تورمی بر 

مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری پرداخته 

است. نتایج آزمون فرضیه اول حاکی از وجود رابطه 
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مستقیم بین رکود تورمی و مدیریت سود از طریق 

اقلام تعهدی اختیاری می باشد. فرضیه دوم تحقیق به 

کود تورمی بر مدیریت سود از طریق بررسی تاثیر ر

دستکاری فعالیتهای واقعی پرداخته است. نتایج آزمون 

فرضیه دوم حاکی از وجود رابطه مستقیم بین رکود 

تورمی و مدیریت سود از طریق دستکاری فعالیتهای 

واقعی می باشد. فرضیه دوم با هر سه معیار مدیریت 

تی، عملیا نقد جریان غیرعادی سود واقعی)سطوح

 اختیاری تولید و هزینه های غیرعادی هزینه های

غیرعادی( مورد آزمون قرار گرفت. نتایج بدست آمده 

حاکی از وجود رابطه مثبت و معنی دار بین رکود 

 تورمی و هر سه معیار مدیریت سود واقعی می باشد. 

همانطوریکه در فصل دوم پژوهش بحث و بررسی 

قراردادها و فرضیه  شد، دو تئوری متضاد غالب )تئوری

علامت دهی( در رابطه با اثر بحران اقتصادی بر روی 

مدیریت سود وجود دارد. یافته ها نشان می دهد که 

مدیریت سود تعهدی در ایران در زمان رکود تورمی رو 

به بالاست. به عبارت دیگر، یافته های این پژوهش از 

فرضیه علامت دهی در تفسیر جهت مدیریت سود در 

 کند. همانطوری ن رکود تورمی در ایران حمایت میزما

که قبلا بحث شد، چنین یافته هایی را باید از دید 

شرایط محیطی خاص ایران بررسی و تفسیر کرد. در 

ایران نرخ اعتبارات اعطایی توسط دولت )بانک 

مرکزی( تعیین می شود. با توجه به نحوه تعیین نرخ 

تورمی کشور، به اعتبارات اعطایی به اشخاص و رکود 

نظر نمی رسد که شرکت ها بتوانند برای کاهش نرخ 

بهره بانکی در زمان بحران مذاکره کنند. بنابراین، می 

توان گفت زمانیکه رکود و تورم )رکود تورمی( بطور 

همزمان ظاهر می شوند نمی توان انتظار داشت که 

تئوری قراردادها برای مدیریت سود رو با پائین قدرت 

دهندگی کافی داشته باشد چون دولت ها به  توضیح

دلیل وجود تورم بالا حاضر به کاهش نرخ تسهیلات 

 اعطایی به شرکت ها نخواهند بود. 

پژوهش حاضر پیشنهاد می کند پژوهش های آتی 

تااثیر رکاود تاورمی باار ساایر متغیرهاای حسااابداری      

)مانناد، سااود آوری، حااق الزحمااه حسابرساای و ...( را  

 پاژوهش  این در که آنجایی قرار دهند. ازمورد بررسی 

 اساتفاده  گیری نمونه برای سیستماتیک حذف روش از

 منجملاه  صانایع  از برخای  حذف منجر به و است شده

 نتاایج  تعمیم در لذا است، شده مالی های گری واسطه

 .آید عمل به لازم باید احتیاط صنایع کل به

 

 منابعفهرست 

 سود و اظهار مدیریت"(: 5898)، بهمن، بنی مهد 

بخش خصوصی  نظر حسابرس: شواهدی از

 حسابداری پژوهشی علمی فصلنامه "حسابرسی

 یکم. و بیست شماره/  هفتم مدیریت سال

 ،سال  82نرخ دلار در  "پایگاه خبری بولتن نیوز

، 5895دی ماه  12، تاریخ انتشار "+جدول
http://www.bultannews.com/fa/news/ 

 بعد سال 80 در گرانی و تورم نرخ "اقتصادی، خبر 

 ،"5892 تا 5856 از گذشته سال 09 و انقلاب از

 ،5892 خرداد دسترسی تاریخ

5162http://khabareghtesadi.com/fa/news./ 
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eqtesad.com/news-e-http://www.donya/  

 (، بررسی 1770باف اصل، ح و ناطقی، م )قالی

شکل ضعیف کارایی در بورس اوراق بهادار تهران، 

 . 66-20، 5، شماره 8تحقیقات مالی، سال 

  محمدرضائی، فخرالدین و محمدرضائی، مهدی
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 تعهدی اقلام نقش” ؛(5882) غلامرضا کرمی،

 پذیرفته های شرکت سود مدیریت در اختیاری

 های بررسی ،“تهران بهادار اوراق بورس در شده

-02: صص ،21 شماره حسابرسی، و حسابداری

65. 

 اثرات ،(5889) ترابی مهرنوش و ساناز وصالی 

 اقتصاد بانکی، سیستم و اقتصاد بر ها بانک تحریم

 .22 تا 88 ص ص ،555 شماره بانک، و
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Abstract 

In recent years, economic sanctions resulted in intense stagflation in Iran. Such heavy 

sanctions lead to a significant decline in profitability of Iranian firms. Decline in the firms’ 

profitability is likely to motivate managers to engage in earnings management. However, 

there is scant evidence regarding the effects of such macro-economic issue on financial 

reporting quality by firms. Hence, the present study investigates the effects of stagflation on 

earnings management.  To test research hypotheses, 780 firm-year observations were 

collected from annual reports of firms listed on Tehran Stock Exchange between 2009 and 

2013. The results of multivariate analysis reveal that stagflation has a positive relationship 

with both real and accrual-based earnings management. That is, Iranian firms manipulated 

earnings in stagflation period (2012 and 2013). Additional tests indicate that up-ward accrual-

based earnings management occurred in stagflation period. The findings of this study support 

signaling theory interpretation in relation to earnings management in stagflation period.  
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