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  نقش اقلام تعهدي در عدم تقارن زماني شناسايي سود و زيان اقتصادي
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   :چكيده
هـدف  . در اين تحقيق نقش اقلام تعهدي در عدم تقارن زماني شناسايي سود و زيان اقتصادي بررسي شده است                 

انهاي اقتصادي را به موقع تر از سودهاي اقتصادي شناسايي از تحقيق تعيين اين موضوع است كه آيا اقلام تعهدي زي  
 شركت براي دوره 113براي اين منظور، از بين شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، تعداد     . مي كنند 
) 2006( دچيو كـه توسـط بـال و شـيواكومار     - انتخاب و با بهره گيري از مدل بهبود يافته دچو  1378 -1385زماني  
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اقتصادي از متغيرهاي جايگزين كه شامل وجه نقد عملياتي، تغيير در وجه نقد عملياتي و بازده هاي غير عادي سهام      

 كه شركتها اقلام تعهدي را جهـت شناسـايي بـه موقـع تـر                نتايج تحقيق نشان مي دهد    . مي باشد، استفاده شده است    
 دچيو نسبت به مدل سـنتي آن بـه منظـور بـرآورد اقـلام                -زيانهاي اقتصادي بكار مي گيرند و مدل بهبود يافته دچو         
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  مقدمه -1
اقلام تعهدي توجه محققـان را از ابعـاد مختلفـي از            
قبيل مديريت سود و كيفيت سود به خود جلب نمـوده           

عليرغم اينكه تحقيقـات زيـادي در زمينـه اقـلام           . است
تعهدي صورت گرفته اما هنوز نقش اقلام تعهدي كاملاً         

.  شناخته نـشده اسـت     در ادبيات حسابداري به رسميت    
كه اولـين مطالعـه را در زمينـه چگـونگي           ) 1994(دچو  

عملكرد اقلام تعهدي انجام داد بيان مي كنـد كـه اقـلام             
بندي شناسـايي    تعهدي باعث تعديل و يا تغيير در زمان       

جريان هاي نقـدي در سـود در طـي يـك دوره زمـاني             
در مطالعه ديگري كه توسط بال و شـيواكومار       . شوند مي

صورت گرفت براي اولين بار به بررسي نقـش         ) 2006(
اقلام تعهدي در عدم تقارن زماني شناسايي سود و زيان          

عدم تقارن زماني شناسايي سود     .  پرداخته شد  1اقتصادي
و زيان اقتصادي بدين معناست كه شركت ها به محض          
دريافت اخبار بد ارزش دفتري خالص دارايي هاي خود 

درحالي است كه در صـورت      را كاهش مي دهند و اين       
دريافت اخبار خوب ارزش دفتري خالص دارايي هـا را     

عدم تقارن زماني شناسايي سود و      . افزايش نخواهند داد  
زيان اقتصادي موجب مي شود كه اقلام تعهدي نـسبت          
به جريان هاي نقدي زودتر تحقق پيدا كند و همين امـر    

قدي نوعي عدم تقارن بين اقلام تعهدي و جريان هاي ن         
بعنوان مثال، اعمال قاعـده اقـل بهـاي         . بوجود مي آورد  

تمام شده و قيمت بازار در حسابداري موجودي مواد و          
م تقـارن بـين اقـلام تعهـدي و          كالا موجب ايجـاد عـد     

در اين تحقيق سـعي بـرآن       . هاي نقدي مي گردد    جريان
است تا به بررسي نقش اقـلام تعهـدي در عـدم تقـارن              

. زيـان اقتـصادي پرداختـه شـود       زماني شناسايي سود و     
نخست، ايـن   . براي اين منظور چندين دليل وجود دارد      

تحقيق افق جديدي در تحقيقات مربوط به اقلام تعهدي    
با تكيه بر كيفيت سـودهاي گـزارش شـده پـيش روي             

دوم، آگاهي ما را از نقش      . محققان داخلي قرار مي دهد    
ي سـود   اقلام تعهدي در ايجاد عدم تقارن زماني شناساي       

سـوم، بـه بـسط و       . و زيان اقتصادي افزايش مـي دهـد       
گسترش تحقيقـاتي كـه اخيـراً در زمينـه كيفيـت اقـلام              

  . تعهدي صورت گرفته، مي پردازد
  
  

   مباني نظري و پيشينه-2
   نقش اقلام تعهدي -2-1

اقلام تعهدي توجه محققان را از جنبه هاي مختلفي         
 جلـب   از قبيل مديريت سود و كيفيـت سـود بـه خـود            

نقش اقتصادي اقلام تعهدي، بهبود كـارايي       . نموده است 
عليـرغم اينكـه   ). 1989بال، (گزارشگري مالي مي باشد     

تحقيقات زيادي در زمينه اقلام تعهدي صـورت گرفتـه          
اما هنوز نقـش اقـلام تعهـدي مـستقيماً در ادبيـات بـه               

). 2006بال و شـيواكومار،     (رسميت شناخته نشده است     
ــو  ــ) 1994(دچ ــونگي  اول ــه چگ ــه را در زمين ين مطالع

بيان مـي   ) 1994(دچو  . عملكرد اقلام تعهدي انجام داد    
 آن  2كند كه نقش اقلام تعهدي در اصل كـاهش نوسـان          

دسته از جريان هاي نقدي است كه از تغييرات بيرونـي           
و تغييرات ناشـي از دسـتكاري در سـطوح سـرمايه در             
گــردش شــركت و تــصميمات ســرمايه گــذاري ناشــي 

حذف نوسان از رقم سـود بـه احتمـال متغيـر            . شود مي
عـلاوه بـر ايـن    . قرادادي كاراتري را ايجاد خواهد كـرد    

اقلام تعهدي همزمان با تأثير گذاري بر رقم سود، اقـلام   
ترازنامه را نيز تحت تأثير قـرار داده و احتمـالاً كـارايي             

  . قراردادي آنها را نيز به همان ميزان افزايش خواهد داد
قيــق ديگــري كــه توســط بــال و شــيواكومار در تح

صورت گرفت به بررسي نقـش خـاص اقـلام          ) 2006(
بال و شيواكومار به بحث در مورد       . تعهدي پرداخته شد  

نقش اقلام تعهدي در شناسايي به موقـع سـود و زيـان             
دومين نقش حسابداري تعهـدي     .  پرداخته اند  3اقتصادي

صوص شناسايي به موقع سود و زيان اقتـصادي، بـه خ ـ         
اقلام به موقع سود و زيان، بـه   . زيان اقتصادي، مي باشد   

موقع بودن رقم سود را بهبود بخشيده و احتمال كارايي          
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بهبـود  . آن را در قرارداد بدهي وپاداش افزايش مي دهد        
اقلام تعهدي سود و زيـان همزمـان كـارايي قـراردادي            
اقلام ترازنامـه را از طريـق تجديـد نظـر ارزش دفتـري        

  . ها و بدهي ها افزايش مي دهددارايي 
  

  نقش اقلام تعهدي در كاهش نوسان . 1
  اقلام تعهدي سرمايه در گردش

و دچو،  ) 1996(، گواي، كاثري و واتز      )1994(دچو
بيـان نمودنـد كـه نقـش اقـلام          ) 1998(كاثري و واتـز     

تعهدي كـاهش نوسـان جريـان هـاي نقـدي عمليـاتي             
ييـرات ناشـي از     باشد كه از تغييرات بيروني و يـا تغ         مي

. دستكاري سرمايه در گردش شركت ناشي شـده اسـت         
جريان هاي نقدي عملياتي به دليل اينكه تغييـرات دوره          
اي اقلام سرمايه در گردش را در خود لحاظ مـي كنـد،             
ــشتري    ــان بي ــسابداري از نوس ــود ح ــا س ــسه ب در مقاي

همين نوسان باعـث مـي شـود تـا          . برخوردار مي باشد  
لياتي نسبت به سـود حـسابداري       جريان هاي نقدي عم   

. به يك متغير قراردادي بـا كـارايي كمتـر تبـديل گـردد             
بعنوان مثال، فرض كنيد يك واحـد تجـاري در اواخـر            
سال مالي كالايي را به طور نسيه خريداري كرده اما بنـا            
به دلايلي پرداخت وجه كالا را تـا سـال مـالي بعـد بـه                

جه كالا ممكن   تأخير در پرداخت و   . تأخير انداخته است  
از قبيـل خرابـي برنامـه       (است به دليل عوامـل بيرونـي        

ســخت افــزاري رايانــه يــا بيمــاري حــسابدار مــسئول  
يعنــي تــلاش (و يــا دســتكاري ) حــسابهاي پرداختنــي

مديران جهت بهتر جلوه دادن عملكرد سـال جـاري از            
تـأخير در   . باشـد ) طريق زمانبندي حسابهاي پرداختنـي    

خواهد شد تا مانده وجـه نقـد        پرداخت وجه نقد باعث     
. سال جاري و جريان هاي نقدي عملياتي افزايش يابـد         

اثر جريان نقدي به دليل اينكه اين تأخير صـرفاً مربـوط            
زماني كه وجه نقـد     . به يك دوره است، موقتي مي باشد      

در دوره بعــد پرداخــت شــود جريــان نقــدي عمليــاتي 
يش تأخير در پرداخت موجب افزا    . كاهش خواهد يافت  

موقت حسابهاي پرداختني و نوسان موقت جريان هـاي         
اقلام تعهدي تلاش مي كند تـا       . نقدي عملياتي مي شود   

اين نوسان موقت در سود حسابداري را ازطريق منظور         
  . كردن بهاي كالا به حساب هزينه از بين ببرد

  
  استهلاك دارايي هاي مشهود و نامشهود
ط با دارايي ها اقلام تعهدي نقش مشابهي را در ارتبا      

هزينـه اسـتهلاك    . و بدهي هاي بلندمدت ايفا مـي كنـد        
دارايي هاي مشهود و نامشهود يك منبـع دائمـي اسـت            

كه موجب تفاوت سود و جريان هاي نقدي        ) نه موقت (
از ايـن رو اقـلام تعهـدي بـه دنبـال            . عملياتي مي گردد  

سـود از نوسـان     . كاهش نوسان جريان نقدي مي باشـد      
 جمع جريان هـاي نقـدي عمليـاتي و          كمتري نسبت به  

سرمايه گذاري برخوردار است، زيـرا هزينـه اسـتهلاك          
دارايي هاي مشهود و دارايي هاي نامشهود تغيير پذيري         

  . در پرداخت هاي سرمايه گذاري را هموار مي نمايد
  

  نقش اقلام تعهدي در شناسايي سود و زيان . 2
لاي و كـاثري، لئـون و وا      ) 2006(بال و شـيواكومار   

دومين نقش اقلام تعهدي را شناسايي به موقـع         ) 2005(
سـود يـا زيـان      . سود و زيان اقتصادي مطرح مـي كننـد        

هاي   دوره را مي توان به عنوان جريان       اقتصادي طي يك  
) كاهش(نقدي دوره جاري پس از تعديل بابت افزايش         

ارزش فعلي جريان هاي نقدي آتي مورد انتظار تعريف          
حداقل  اي، موقع سود و زيان تا اندازه     شناسايي به   . نمود

ــرا    ــذيرد، زي ــلام تعهــدي صــورت پ ــق اق ــد از طري باي
هـاي نقـدي     ودي مبتني بر تجديد نظـر در جريـان        تاحد

مورد انتظار مي باشد كه پيش از شناسـايي واقعـي آنهـا             
از جمله اين موارد مـي تـوان بـه كـاهش     . افتد اتفاق مي 

 مواد و كالا    ارزش اوراق بهادار، كاهش ارزش موجودي     
  . و ارزيابي مجدد حسابهاي دريافتني اشاره نمود

نقش اقلام تعهدي در شناسايي به موقع سود و زيان 
اقتصادي در مقايسه با نقش آن در كاهش نوسان، عامل          
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همبستگي مثبت بين اقلام تعهدي و جريان هاي نقـدي          
علت آن است كه بهبـود      . عملياتي دوره جاري مي باشد    

دي دوره جاري يك دارايي رابطه مثبتي بـا         در جريان نق  
  . بهبود در جريان نقدي مورد انتظار آتي آن دارد

  
  عدم تقارن بين اقلام تعهدي سود و زيان. 3

اگر چه در تحقيقات زيادي مـستند شـده كـه سـود        
حسابداري نسبت به سـود و زيـان اقتـصادي نامتقـارن            
است اما بحث هاي زيادي در مـورد دلايـل ايـن عـدم              

از جمله فرضياتي كه براي اين عـدم        . قارن وجود دارد  ت
حسابداري تعهدي  ) 1: (تقارن مطرح شده عبارت است    

طــرفين قــرارداد ) 2(يــك فعاليــت پــر هزينــه اســت و 
تقاضاي زيادي براي شناسايي به موقع زيـان اقتـصادي          

  .نسبت به شناسايي به موقع سود اقتصادي دارند
فرضـيه  . شـند هر دو فرضيه فوق بـا اهميـت مـي با          

نخست اين اسـت كـه حـسابداري تعهـدي پـر هزينـه              
از سـودهاي حـسابداري كـه تنهـا         آن دسـته    . باشـد  مي
هاي اقتصادي را در خود لحاظ مي كنند نسبت بـه            زيان

آن دســته از ســودهاي حــسابداري كــه هــم ســودهاي  
اقتصادي و هم زيان هاي اقتصادي را در خود لحاظ مي       

بنابراين اگر  . يي كمتري دارند  كنند از نظر اطلاعاتي كارا    
حسابداري تعهدي پر هزينه نباشد، انتظـار مـي رود آن           
دسته از سودهاي حـسابداري كـه سـود و زيـان هـاي              
اقتــصادي را تــوأم در خــود لحــاظ مــي كننــد از جنبــه 

همچنين براي ارزيـابي و سـاير       (قراردادي ارجح باشند    
دي آيا حسابداري تعه ـ  ). موارد استفاده سود حسابداري   

پر هزينه است؟ اگر چه بحث تفصيلي در مـورد هزينـه            
هــاي مــستقيم و غيــر مــستقيم حــسابداري تعهــدي در 

اي پراكنده است، امـا بـه        ادبيات محافظه كاري تا اندازه    
  . نظر مي رسد كه اين هزينه ها با اهميت باشند

انتظارات ساختاري و هزينه هاي مربوط بـه انتظـار          
تـي مربـوط دارايـي هـا و         در مورد جريان هاي نقدي آ     

بدهي ها هر دو مي تواند وقـت گيـر و نيازمنـد انگيـزه       

علاوه بر اين، همـانطور كـه       . انساني و سرمايه اي باشد    
بيـان گرديـده، تأييـد ايـن قبيـل          ) 2003(توسط واتس   

انتظارات مي توانـد هزينـه برباشـد و همچنـين ممكـن             
است همراه با هزينه هـاي دادخـواهي كـه در صـورت             

ست بودن پيش بيني جريان هاي نقدي به وقوع مي          نادر
  .پيوندد، باشد

فرضيه دوم اين است كه تقاضاي مبتني بـر قـرارداد           
براي شناسايي به موقـع سـود و زيـان هـاي اقتـصادي              

اگر چه سهامداران، طلبكاران و مـديران       . نامتقارن است 
جهت انعقاد قرارداد بر آن دسته از سودهاي حسابداري         

هــا زيــان هــاي اقتــصادي لحــاظ گرديــده، كــه در آن تن
اولويت قائل مي شوند اما مسأله اصلي ايـن اسـت كـه             
چرا منـافع حاصـل از اطلاعـات در مـورد زيـان هـاي               
اقتصادي بيشتر از منافع حاصل از اطلاعات مربـوط بـه           

  . سودهاي اقتصادي مي باشد
استدلال ) 2005(و بال و شيواكومار     ) 2003(واتس  

 براي شناسـايي بـه موقـع سـودهاي          مي كنند كه تقاضا   
اقتصادي كمتر از تقاضا براي شناسايي بـه موقـع زيـان            

علـت ايـن امـرآن اسـت كـه          . هاي اقتصادي مي باشـد    
مـديريت اطلاعـات مربــوط بـه سـودهاي اقتــصادي را     

با اين وجود، به علت اينكه . داوطلبانه افشاء خواهد كرد
يي به  سيستم حسابداري مالي به صراحت مانع از شناسا       

موقع بسياري از سودهاي اقتصادي مي شود، مـشخص         
نيست كه افشاء داوطلبانه سودهاي اقتصادي چگونه بـا         
هزينه پايين در خارج از سيستم حسابداري مورد تأييـد          

انعقاد قرارداد بر مبناي اطلاعاتي كـه بـه         . قرار مي گيرد  
در . صورت اختياري افشاء شده، كار مشكلي مي باشـد        

پاداش تقاضا بـراي عـدم تقـارن شناسـايي          قراردادهاي  
زيـرا،  . سود و زيانهـاي اقتـصادي كمتـر مـشهود اسـت        

حسابداري تعهدي و حسابداري نقدي در طـول زمـان           
تحـت فـرض   (به سود كل مشابهي منتهي خواهـد شـد        
در بـسياري   ). مازاد خالص و ساير مفروضات استاندارد     

از ادبيات حسابداري وجـود سـرمايه گـذاري كمتـر از            
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واقع و بيشتر از واقع مديران در يك افق كوتـاه زمـاني             
به عنوان مثـال، همـانطور كـه بـال و           . مستند شده است  

اشاره نمودند، اگر زيانهاي اقتصادي     ) 2006(شيواكومار  
به موقع شناسايي نشوند مديراني كه داراي افـق زمـاني           
كوتاه هستند ممكن است پـروژه هـايي را كـه ضـعيف             

اگر سودهاي اقتـصادي بـه      . قف كنند اجرا مي شوند متو   
موقع شناسايي نـشوند مـديراني كـه داراي افـق زمـاني             

ــستند مم ــاه ه ــذاري در   كوت ــرمايه گ ــت از س ــن اس ك
هايي كه خـالص ارزش فعلـي آنهـا مثبـت اسـت              پروژه

بنابراين، اگـر فـرض كنـيم كـه انعقـاد           . خودداري كنند 
ش بـر مبنـاي سـود حـسابداري كـارا      قراردادهاي  پـادا   

بر خلاف قراردادهايي كه بر مبناي بازده سهام        (اشد  ب مي
، مـشخص   )يا ساير معيارهاي عملكرد منعقد مي گـردد       

نيست كه چگونه و چرا قراردادهاي پـاداش بـا مثتثنـي            
نمودن اطلاعات مربـوط بـه سـودهاي اقتـصادي كـارا            

  . خواهد بود
  

  مدل هاي اقلام تعهدي مورد انتظار 
 اهميــت خاصــي فراينــد تعهــدي در حــسابداري از

اقلام تعهدي جهت گزارشگري سـود،      . برخوردار است 
جريــان هــاي نقــدي را تعــديل نمــوده و اســاس تهيــه 

با توجـه بـه اهميـت اقـلام تعهـدي           . ترازنامه مي باشد  
درحسابداري مالي، درتحقيقاتي كه اخيراً صورت گرفته       
به مدل سازي فرايند كلي اقلام تعهـدي كمتـر پرداختـه            

ارائه شـد   ) 1991(لي كه توسط جونز     در مد . شده است 
كل اقلام تعهـدي تـابعي از تغييـرات فـروش و امـوال،              

در مـدل  . مي باشد) PP&E(ماشين آلات و تجهيزات   
و دچو  ) 1998(ديگري كه توسط دچو، كاثري و واتس        

ارائـه شـد اقـلام تعهـدي سـرمايه در           ) 2002(و دچيو   
گردش تابعي از فروش و جريان هاي نقـدي عمليـاتي           

  . گذشته، فعلي و آتي واحد تجاري مي باشد
مدل اقلام تعهدي مـورد انتظـار ارائـه شـده جـونز             

يكي از كارهاي تجربي صورت گرفتـه جهـت         ) 1991(

اين مدل هنـوز بـه طـور        . تبيين فرايند تعهدي مي باشد    
گسترده اي توسط محققان براي بـرآورد اقـلام تعهـدي           

رد انتظار مورد   مورد انتظار و انحراف از اقلام تعهدي مو       
ايـده اصـلي در مـدل جـونز آن     . استفاده قرار مي گيـرد    

است كه انتظار مي رود اقلام تعهدي سرمايه در گردش،    
از قبيل حسابهاي دريـافتني و موجـودي مـواد و كـالا،             
بوسيله فروش و اقلام تعهدي بلند مـدت و فـروش، از            
قبيل هزينه استهلاك، بوسيله سرمايه گذاري در امـوال،         

بـه دليـل اينكـه      . شين آلات و تجهيزات افزايش يابـد      ما
افزايش در حسابهاي دريافتني و موجودي مـواد و كـالا           
موجب افـزايش سـود نـسبت بـه جريـان هـاي نقـدي               
عملياتي و هزينه استهلاك موجب كاهش سـود نـسبت          
به جريان هاي نقدي  مي شود، انتظار مي رود در مـدل             

  : منفي باشد2α و  مثبت1αزير 
  : جونزلمد
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يعنـي،  ( جمع اقـلام تعهـدي       tACCدر مدل فوق    
 ∆tREV،  )سود منهاي جريـان هـاي نقـدي عمليـاتي         

ارزش ناخالص tGPPEتغيير يك دوره اي درآمدها و     
  . اموال، ماشين آلات و تجهيزات مي باشد
 دچيـو ايـده     -در مدل جريانهاي نقدي و مدل دچو      

اصلي آن است كه اقلام تعهدي سرمايه در گردش مفيد          
ــازي    ــوار س ــق هم ــسابداري را از طري ــود ح ــودن س ب
نوسانات موقتي جريان هاي نقدي سـرمايه در گـردش،          

بهاي دريـافتني،   از قبيل موجودي مـواد و كـالا و حـسا          
  . بهبود مي بخشد

  :مدل جريانهاي نقدي

ttt CFOACC εαα ++= 10   
  دچيو-مدل دچو
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 جمـع اقـلام تعهـدي،       tACCدر مدل هاي فـوق      
1−tCF  ،tCF   1 و+tCF   يان هاي نقـدي     به ترتيب جر

  .  مي باشدt+1و سال t، سال t−1عملياتي سال
 دچيـو   -مدل هاي جونز، جريان هاي نقدي و دچو       

: بر يك ايده مشترك استوار هستند و آن اين اسـت كـه            
انتظار مي رود كه اقلام تعهدي تابعي از فعاليت واقعـي           

ركت و فعاليت واقعي تجاري كه موجب افـزايش يـا           ش
مدل جونز تغييـر    . كاهش فروش شركت مي شود، باشد     

ــست ــروش را م ــرده اســت در ف ــدل لحــاظ ك . قيماً در م
ــان نقــدي و دچــو مــدل ــو هــر دو از -هــاي جري  دچي

چارچوب فرايند حسابداري تعهدي كـه توسـط دچـو،          
. كاثري و واتس بسط و توسعه يافته، منشعب شده است

اين سه محقق در ابتدا كار خود را با مدل سازي رابطـه             
بين فروش و اقلام تعهدي آغاز نموده و به رابطـه بـين             
اقلام تعهدي و جريان هاي نقدي عملياتي با اين فرض          

بنـدي و تطـابق را حـل         كه اقلام تعهـدي مـسأله زمـان       
 كـاثري و    - دچيو مدل دچو   -دچو. كند، دست يافتند   مي

ي از اين موضوع كه ممكن است كيفيـت         واتز را با آگاه   
اقلام تعهدي به دليل اينكه تابعي از جريان هـاي نقـدي        

 پــايين باشــد، بــسط ،دوره قبــل و دوره جــاري نيــستند
مدل جريان هاي نقـدي حالـت خاصـي از مـدل         . دادند
 دچو مي باشد كـه در آن تنهـا از جريـان هـاي               -دچيو

يـن  نقدي دوره جاري استفاده مـي شـود و فـرض بـر ا          
است كه تمامي اقلام تعهدي رابطه مشابهي بـا فعاليـت           

 . واحد تجاري دارند

  
نقش اقلام تعهدي در بهبود مدل هاي اقـلام تعهـدي           

  مورد انتظار 
بال و شيواكومار استدلال نمودند كه مدل هاي اقلام         

بنـدي و    تعهدي را مي توان علاوه بر حل مـسأله زمـان          
ردش، بـا در نظـر      تطابق جريان هاي نقدي سرمايه در گ      

گرفتن نقش حسابداري تعهدي در شناسـايي بـه موقـع           
از نظـر ايـن دو      . سود و زيانهاي اقتصادي بهبود بخشيد     

محقق، سود و زيانهاي اقتصادي در حكم يك ضـربه و           
شوك بر جريان هاي نقدي دوره جاري و تجديـد نظـر            

ايـن دو   . در جريان هاي نقدي آتي شـركت مـي باشـد          
نـي از سـود و زيـان اقـلام تعهـدي            هاي عي  محقق مثال 

مدت از قبيل كاهش ارزش اوراق بهـادار تجـاري،          كوتاه
كاهش ارزش موجودي مواد و كـالا و ارزيـابي مجـدد            
حسابهاي دريافتني و همچنين سود و زيان اقلام تعهدي      
بلندمـدت از قبيـل مخــارج تجديـد سـاختار و كــاهش     

  . ارزش سرقفلي را ارائه نمودند
ر براي اندازه گيري زيان اقتصادي از       بال و شيواكوما  

جريان هـاي   ) 1: (چهار متغير جايگزين استفاده نمودند    
) 3(تغيير در جريان هاي نقدي،      ) 2(نقدي دوره جاري،    

بازده هاي  ) 4(جريان هاي نقدي تعديل شده صنعت و        
آنها با لحاظ نمـودن متغيرهـاي       . غير عادي سهام عادي   
بيان شـده، آنهـا را      )3(و  ) 2(،  )1(جايگزين در مدلهاي    

زمـاني كـه    ) 1(بعنوان مثـال، در مـدل       . بهبود بخشيدند 
تغيير در جريان هاي نقدي بعنوان متغيـر جـايگزين در           
نظر گرفته شود، مدل رگرسيون برآوردي كه بهبود يافته         

  :است به صورت زير خواهد بود
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  :كه در رابطه فوق
tCF∆= تغيير در جريان نقدي عملياتي سال t،  
tCFD∆=          يك متغير مجازي است كـه اگـر tCF∆ 

 و در غيـر اينـصورت   1كوچكتر از صـفر باشـد مقـدار       
  .مقدار صفر خواهد گرفت

  
   پيشينه تحقيق-2-2

 نــشان داد كــه حــساسيت ســود بــه) 1997(باســو 
هاي منفي دوره جاري در مقايسه بـا بـازده مثبـت             دهباز

دوره جاري، همزمان با افزايش عدم تقارن زماني سـود          
در تحقيقـي ديگـر،     . در طول زمان، افزايش داشته است     

با استفاده از معيار باسـو نقـش      ) 2006(بال وشيواكومار   
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اقلام تعهدي را در عدم تقارن زماني شناسـايي سـود و            
 مورد بررسي قرار دادند و به ايـن نتيجـه           زيان اقتصادي 

رسيدند كه بدليل عدم تقـارن زمـاني شناسـايي سـود و        
زيان اقتصادي رابطه بين اقلام تعهـدي و جريـان هـاي            

همچنـين پـن   . نقدي دوره جاري نمي تواند خطي باشد  
با استفاده از مدل بال و شيواكومار و اطلاعـات          ) 2005(

ايجي مشابه بـا نتـايج      مربوط به شركت هاي ژاپني به نت      
  . بال و شيواكومار دست يافت

  
   جامعه آماري و نمونه -3

جامعه آماري تحقيـق شـركتهاي پذيرفتـه شـده در           
معيارهـاي انتخـاب    .بورس اوراق بهادار تهران مي باشد     

  :نمونه به شرح زير بوده است
شركت هايي كـه انتخـاب گرديـده قبـل از سـال              )1

ــرا 1378 ــادار ته ــورس اوراق به ــه ن پذ در ب يرفت
 سـهام آنهـا مـورد       1378اند و از ابتداي سال       شده

 .معامله قرار گرفته است

 -1385شــركت هــاي نمونــه در طــول ســالهاي   )2
 .  داراي وقفه معاملاتي يكساله نبوده اند1378

شركتهاي نمونه از بين شركتهاي توليدي انتخـاب         )3
شركت هاي سـرمايه گـذاري بـه دليـل          . شده اند 

بقه بندي اقـلام صـورتهاي      تفاوت در ماهيت و ط    
نــسبت بــه شــركت هــاي توليــدي حــذف مــالي 
 . اند شده

سال مالي شركت هـاي نمونـه  منتهـي بـه پايـان               )4
  . اسفند ماه هر سال بوده است

        
   سوألات و فرضيه هاي تحقيق-4

با توجه به مباني نظري بيان شده، سـوألات تحقيـق بـه             
  :شرح زير بيان گرديده است

ن اقتـصادي را نـسبت بـه سـود     آيـا شـركتها زيـا    )1
 اقتصادي به موقع تر شناسايي مي كنند؟

 دچيو نـسبت بـه مـدل        -آيا مدل بهبود يافته دچو     )2
  سنتي آن اقلام تعهدي را بهتر برآورد مي كند؟

در راستاي پاسخ به سـوألات فـوق فرضـيه هـاي زيـر              
  :تدوين گرديد
شركتها زيان اقتصادي را نسبت بـه سـود         : فرضيه اول 

  .به موقع تر شناسايي مي كننداقتصادي 
 دچيـو نـسبت بـه    -مدل بهبود يافته دچو   : فرضيه دوم 

مدل سنتي آن اقلام تعهدي را بهتـر بـرآورد مـي            
  .كند

  
   روش تحقيق-5

  مدلهاي مورد استفاده براي آزمون فرضيه ها. الف
. اين تحقيق از نوع پژوهش هـاي همبـستگي اسـت      

و مـدل   ) 1مـدل   (جهت آزمون فرضيه ها از مدل سنتي        
  : دچيو اسفاده شده است-دچو) 2مدل (بهبود يافته 

  )1مدل(
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+∗++

++++= +−

654

131210

βββ
ββββ

  
  تعريف متغيرهاي تحقيق . ب

متغيرهاي مورد استفاده در مدل هاي فوق به شرح زيـر           
  :تعريف مي گردند

tACC=اقلام تعهدي سالt كه پس از كسر سود 
عملياتي از جريانهاي نقدي حاصل از عمليات ) زيان(

  محاسبه مي گردد،
tCFO= جريان هاي نقدي حاصل از عمليات سال 
t،  
1+= tCFO جريان هاي نقدي حاصل از عمليات سال 
1+t،  
1−= tCFO جريان هاي نقدي حاصل از عمليات سال 
1−t،  
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tVAR= متغير جايگزين براي شناسايي سود و زيان 
 كه در اين تحقيق عبارت است از tاقتصادي سال 

جريانهاي نقدي عملياتي، تغيير در جريانهاي نقدي 
)(عملياتي  tCFO∆ و بازده هاي غير عادي سهام 

)( tABNRET ،  
tDVAR= است كه اگر) 0،1( متغير مجازي 
0<tVAR و در غير اينصورت مقدار 1 باشد مقدار 

  . صفر مي گيرد
لازم به ذكر اسـت كـه تمـامي متغيرهـاي فـوق بـا               

  . گين كل دارايي ها همگن خواهند شدميان
  

  نحوه آزمون فرضيه ها. ج
نحوه آزمون فرضيه هاي اين تحقيق با استفاده از 

  :مدلهاي تبيين شده به شرح زير مي باشد
06اگر ) 2(در مدل : فرضيه اول >β فرضيه اول 

  .پذيرفته مي شود
)(در صورتيكه ضريب تعيين : فرضيه دوم 2R مدل 

باشد فرضيه ) 1(بيشتر از ضريب تعيين مدل ) 2(
  . دوم پذيرفته مي شود

  
   يافته هاي تحقيق-6

گردد  ملاحظه مي ) 1(همانطور كه در جدول شماره      
هـاي    دچيو با اسـتفاده از داده      -تي دچو ضرايب مدل سن  

 شركت به كمك نرم افزار محاسبه گرديده        113تاريخي  
رگرسيون در مـورد جريانهـاي نقـدي        شيب خط   . است

عملياتي سال جاري، منفي و در مورد جريانهاي نقـدي          
عملياتي سال قبل و سال آينده مثبت مي باشد كه نـشان    

  . دهنده نقش اقلام تعهدي در كاهش نوسان مي باشد
  

   دچيو-ضرايب مدل سنتي دچو: 1جدول 
عرض از 

  tCFOtCFO 1+tCFO 2R−1  مبدأ
011/0  342/0  532/0-  232/0  298/0  

  
مــاتريس ضــرايب همبــستگي ) 2(جــدول شــماره 

پيرســون بــين متغيرهــاي جــايگزين زيــان اقتــصادي و 
ماتريس ضـرايب همبـستگي پيرسـون بـين         ) 3(جدول  

 را  متغيرهاي مجازي متغيرهاي جايگزين زيان اقتصادي     
در هر دو جدول همبستگي مثبتـي بـين         . نشان مي دهد  

تمامي متغيرها وجود دارد و بازده هاي غيرعادي سـهام          
  .    با ساير متغيرها همبستگي كمتري دارد

  
ماتريس همبستگي متغيرهاي جايگزين زيان : 2جدول 
  اقتصادي

ABNRET  CFO∆  CFO    
    1  CFO  
  1  620/0  CFO∆  
1  133/0  180/0  ABNRET  

  
  

ماتريس همبستگي متغيرهاي مجازي متغيرهـاي       :3جدول  
  جايگزين زيان اقتصادي

DABNRET
  

CFOD∆
  

DCFO
    

    1  DCFO  
  1  358/0  CFOD∆  
1  106/0  137/0  DABNRET

  
  

 -ضرايب مدل بهبود يافته دچـو     ) 4(جدول شماره   
ــا اســتفاده از متغيرهــاي   ــين را ب ــو و ضــرايب تعي دچي

  . جايگزين نشان مي دهد
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  يو دچ-ضرايب مدل بهبود يافته دچو. 4جدول 
  جايگزين زيان اقتصادي

  ضريب
0<CFO  0<∆CFO  0<ABNRET  

  048/0  017/0  031/0  عرض از مبدأ

1−tCFO  321/0  157/0  324/0  

tCFO  584/0-  310/0-  543/0-  

1+tCFO  237/0  237/0  219/0  

tDCFO  001/0      

tt DCFOCFO *  228/0      

tCFO∆    229/0-    

tCFOD∆    007/0    

tt CFODCFO ∆∆ *    051/0    

tABNRET      007/0  

tDABNRET      044/0-  

tt DABNRETABNRET *     011/0  

2R  320/0  313/0  350/0  

  
ملاحظه مي شود   ) 4(همانطور كه در جدول شماره      

ــريب  ttض VARDVAR ــر    * ــه متغي ــر س ــراي ه  ب
جايگزين مثبت بوده است و اين بدان معنا مي باشد كه           

موقع تر از سـود اقتـصادي   شركتها، زيان اقتصادي را به   
 -در مقايـسه بـا مـدل سـنتي دچـو          . شناسايي مي كننـد   

 دچيـو بـا   -دچيو، ضريب تعيين مدل بهبود يافتـه دچـو   
استفاده از هـر سـه متغيـر جـايگزين بيـشتر بـوده و از                
ــرآورد اقــلام تعهــدي   ــراي ب ــالاتري ب ــين ب قــدرت تبي

  .   برخوردار مي باشد
  

   نتيجه گيري -7
استفاده از مدل سنتي و مدل بهبود       در اين تحقيق با     

 دچيو بـه بررسـي نقـش اقـلام تعهـدي در             -يافته دچو 
نتـايج  . شناسايي سود و زيـان اقتـصادي پرداختـه شـد          

تجربي اين تحقيق نشان مي دهد كـه شـركتها از اقـلام             

تعهدي به منظور شناسايي به موقع تر زيانهاي اقتصادي         
ه نـشان   همچنـين نتـايج بدسـت آمـد       . استفاده مي كنند  

 دچيو كـه در آن هـر        -دهد كه مدل بهبود يافته دچو      مي
دو نقش اقلام تعهدي در آن لحاظ گرديده است نسبت          
به مدل سنتي آن كه تنها نقش اقلام تعهـدي در كـاهش             
نوسان را در نظر مي گيرد از قدرت  تبيين بالاتري براي      

  .برآورد اقلام تعهدي برخوردار است
  
  
  

  :منابع و ماخذ
1) Ball, R., 1989. The Firm as a 

Specialist Contracting 
Intermediary: Application 
Accounting and Auditing, 
Unpublished, University of 
Rochester. 



  سيدرسول حسيني و مهدي محمدي 

 اولشماره /مجله حسابداري مديريت34                  

 
2) Ball, R., Shivakumar, L., 2005. 

Earnings Quality in U.K. Private 
Firms: Comparative Loss 
Recognition Timeliness, Journal 
of Accounting & Economics 39, 
83-128.. 

 
3) Ball, R. and L. Shivakumar, 

2006. The Role of Accruals in 
Asymmetrically Timely Gain and 
Loss Recognition, Journal of 
Accounting Research 44(2): 207-
242. 

 
4) Basu, S., 1997. The Conservatism 

Principle and Asymmetric 
Timeliness of Earnings, Journal 
of Accounting & Economics 24, 
3-37. 

 
5) Bissusser, S., 2006. Differences 

in the Role of Accruals for 
Conditional Conservatism 
between Profit firms and Loss 
firms, Working Paper, University 
of Amsterdam Business School. 

 
6) Dechow, P., 1994. Accounting 

Earnings and Cash Flows as 
Measures of Firm Performance: 
The Role of Accounting 
Accruals, Journal of Accounting 
& Economics 18, 3-42. 

 
7) Dechow, P. and Dichev, I., 2002. 

The Quality of Accruals and 
Earnings: The Role of Accrual 
Estimation Errors, The 
Accounting Review 77, 35-59. 

 
8) Guay, W., Kothari S.P., Watts, 

R.L., 1996. A Market-Based 
Evaluation of Discretionary 
Accruals, Journal of Accounting 
Research Supplement 24, 83-115. 

 

9) Dechow, P., Kothari, S.P. and 
Watts, R.L., 1998. The Relation 
Between Earnings and Cash 
Flows, Journal of Accounting & 
Economics 25, 131-214. 

 
 
10) Guay, W., 2006. Discussion of 

The Role of Accruals in 
Asymmetrically Timely Gain and 
Loss Recognition, Journal of 
Accounting Research 44. 

  
  
  

  ها يادداشت
                                           

 سود و زيان اقتصادي به معني تغيير در جريانهاي نقدي آتي مورد - 1
  . مي شودانتظار مي باشد كه اغلب سود و زيان تحقق نيافته ناميده 

2 - Noise 
3 - Economic Gain and Loss 


