
 

 

  فصلنامه اقتصاد كاربردي
  1392دوازدهم/  بهار شماره    چهارم/ سال

  
    

  

  
  متانول متقي بر خام نفت متيق ياپوي بلندمدت و مدت آثار كوتاه يبررس

  )رانيا ي(مطالعه مورد
  

   3 ينادر لياسماعـ  2يخانيعل يگندل اينادـ  1 كواقبالياكبر ن يعل
  

  2/11/92تاريخ پذيرش: 20/8/92تاريخ دريافت:
  
  
  

  چكيده 

آن بر عوامل  متيق راتيياثر تغ يچگونگ ليتحل زيو ن يدر سطح جهان يراهبرد يکالا کينفت به عنوان  يبررس

چراکه  باشد، يدوچندان م رانيدر کشور ا هيقض نيا تيبوده است. اهم تياقتصاد همواره حائز اهم يديکل

 متقي سطح بر تنها در جهان، نه زمنابع نفت و گا مياز مالکان عظ يکيکشور به عنوان  نيا هاي ياستگذاريس

 ي. از سوباشد يمؤثر م زيکشور ن نيا ياقتصاد يرهايمتغ گريمؤثر است بلکه بر د يو خارج يداخل ينفت هاي فرآورده

در  ژهي_ به و يرنفتينفت و درآمد حاصل از صادرات آن، گسترش صادرات غ متينوسانات ق رينظ يبه علل مختلف گر،يد

متانول  به  رو، نيقرار داشته است. از ا رانيدر ا ياقتصاد گذاران استيو س زانري ثقل تفکر برنامه ه_ نقط رياخ هاي دهه

دارد.  رانيا يرنفتيو صادرات غ ديتول نهيدر زم يفراوان هاي لي، پتانس يميمحصولات پتروش نياز پر کاربردتر يکيعنوان 

و   VECMبه کمک مدل  ران،يمتانول در ا متيو ق رانيا منفت خا متيق نبي بلندمدت و مدت رابطه کوتاه يلذا  بررس

هدف  ٢٧/٠٦/١٣٩٠تا  ٢٩/١٠/١٣٨٧ يدوره زمان يط ق،يتحق يرهايمتغ يهفتگ زماني يسر هاي با استفاده از داده

متانول در  متيو ق رانينفت خام ا متيق نيکه ب دهد ينشان م قيتحق نيا جيداده است. نتا ليرا تشک قيتحق نيا ياصل

برخوردار  معناداري رابطه از مدت در کوتاه رهايمتغ نيست که اا يدر حال نيوجود دارد و ا يرابطه معنادار ندمدت،بل

نفت را جهت کنترل بازار  متيهمواره نوسانات ق ستيبا يم يميپتروش يها شرکت ،يطيشرا ني. لذا در چنباشند ينم

نول حاصل از صادرات متا يارز ينفت ثبات درآمدها متينوسانات ق شيچراکه با افزا ند،ينما يريگيمحصولات خود پ

  با ابهام مواجه خواهد شد. زين يرنفتياز اقلام صادرات غ يکيبه عنوان 

  

  JEL :Q43،C13،C32طبقه بندي 

  VECMمتانول، مدل  متينفت، ق متيق واژگان كليدي:

  
  
  

                                                 
  nikueghbal@yahoo.comدانشكده اقتصاد دانشگاه تهران  ارياستاد 1
  خوزستان (مسئول مكاتبات) قاتيوم و تحقواحد عل يكارشناس ارشد اقتصاد دانشگاه آزاد اسلام2 

n.alikhani@khouzestan.srbiau.ac.ir  
  naderi.ec@ut.ac.irكارشناس ارشد اقتصاد دانشگاه تهران  ا 3
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  مقدمه -١

المللي محسوب  نفت يك كالاي راهبردي در سطوح بين

 ها و توليدکنندگان  در حدها، سازمانشده و فعاليت دولت

وسيعي در وابستگي به محصولات آن و بازارهاي مربوط به 

ها و رو، اتخاذ هر نوع سياستي توسط دولتاز اين .آنها است

ي انرژي و بازارهاي مالي، الملي در زمينههاي بينسازمان

مستقيمي بر قيمت اين محصولات باقي  اثرات مستقيم و غير

در قيمت  دهند هرگونه تغييرشواهد نشان مي .گذاردمي

انرژي، بر روي قيمت ساير كالاها و نيز بر سبد مصرفي 

لذا ). ١٣٨٧(بهرادمهر، خانوارها و رفاه جامعه تأثيرگذار است

تحقق توسعه اقتصادي پايدار، در گرو آن است كه توليد و 

  تكنولوژي، نظير هاهساير نهاد در کناربرداري از انرژي  بهره

 و هماهنگ طور به و... مالي بعمنا اوليه، مواد انساني، منابع

  ).۲۰۰۲، ١(باربيرولي شود ريزي برنامه همساز

ترين نوع انرژي، منبع اصلي نفت خام به عنوان اصلي

دهد، اين امر در ايران درآمد کشورهاي اوپک را تشکيل مي

 يدولت يدرصد درآمدها ٦٠ حدودکه  تراست، زيرامحسوس

در  يشهر انيرکشور ا يصادرات يدرصد درآمدها ٩٠و 

حاصل از فروش منابع نفت و گاز  دارد  يدرآمدها

لذا نوسانات قيمت اين کالا نقش مهمي  )،٢٠١١، ٢(فرزانگان

کننده نفت، از  در ايجاد نوسانات اقتصادي کشورهاي توليد

). ١٣٨٥اسکويي،نمايد (مهرآرا و نيکيجمله ايران ايفا مي

ات درآمدهاي بنابراين اقتصاد ايران همواره در معرض ضرب

ارزي حاصل از صادرات و مخاطرات ناشي از تغييرات ناگهاني 

درآمدهاي نفتي قرار دارد. استمرار و ديرپايي اين ويژگي در 

هاي اخير، ضرورت اتخاذ اقتصاد کشور به ويژه در دهه

گذاري کلان براي اقتصاد تصميمات صحيح را در سياست

). ١٣٨٥ و پارسا، سازد (هاديانايران به روشني نمايان مي

بنابراين، متکي بودن اقتصاد ايران به درآمدهاي حاصل از 

فروش منابع فسيلي و تزلزل ناشي از نوسانات قيمت آنها، 

سبب شده است تا گسترش صادرات غيرنفتي در اولويت 

  هاي کشور قرار گيرد. گذاريسياست

از سوي ديگر، بخش قابل توجهي از صادرات غيرنفتي 

دهد که ضمن محصولات پتروشيمي تشکيل ميايران را 

هاي نفت و گاز، از  وابستگي توليد اين محصولات به نهاده

باشند (رهبر و  العاده زيادي برخوردار ميتنوع محصولات فوق

ارزش ي توليد اينگونه محصولات، نه تنها  ). توسعه١٣٨٦رام، 

هاي اقتصادي شايان  قابل توجهي داشته و صرفه يسوخت

نيز  نمايند، بلکه به لحاظ زيست محيطي را ايجاد ميتوجهي 

هاي غيرفسيليِ با سطح آلايندگي بسيار  ي انرژي در زمره

گيرند. همچنين، ويژگي منحصر به فرد اين  اندک قرار مي

اي معادل ده تا سي برابر ارزش  صنعت در ايجاد ارزش افزوده

 باشدمواد اوليه (نفت و گاز) بکار رفته شده در آن مي

). بر اين اساس، اين صنعت به عنوان ١٣٨٥(پورکاظمي، 

ي  در زمينه نقش مهمي هاي صادرات غيرنفتي يکي از گزينه

ي اقتصاد کشور، بومي نمودن فناوري و  شکوفايي و توسعه

گسترش صنايع جانبي بر عهده دارد. در اين بين، متانول 

سه محصول بسيار مهم صنايع پتروشيمي در  يكي از

شوند، که عبارتند از:  مي مواد بسياري از آن مشتق دنياست و

MTBE٣ ،DME٧، پلي آميدها٦ها  ، رزين٥، اسيد استيك٤ ،

ها، سموم و  ها، ضد يخ ها، چسب ، حلال٨فرمالدئيدها

). بنابراين، ١٣٨٥باشد (حسيني و احتياطي،  ها مي كش آفت

گسترش سطح توليدات و توسعه صادرات اين محصول، 

زان درآمدهاي ارزي، افزايش رشد اقتصادي سبب افزايش مي

  گردد.و کاهش نرخ بيکاري در کشور مي

گيرد، لذا، آنچه در اين پژوهش مورد بررسي قرار مي

آزمون اين فرضيات است که: آيا بين قيمت نفت خام 

مدت، رابطه مثبت و سنگين و قيمت متانول ايران در کوتاه

ا در بلندمدت نيز اين معناداري وجود دارد؟ و ديگر اينکه، آي

رابطه مثبت و معناداري بين متغيرهاي مذکور وجود دارد؟ 

مدت و همچنين در صورت وجود هريک از روابط کوتاه

  باشد؟ بلندمدت، ميزان کشش قيمتي آنها چه مقدار مي

به همين منظور در ادامه پس از بررسي مطالعات  

يمت نفت پيشين صورت گرفته در اين زمينه، روند تاريخي ق

خام و متانول ايران مرور خواهد شد. پس از آن به تشريح 

مباني نظري تحقيق پرداخته و در ادامه به تحليل تجربي، 

گيري و پيشنهادات پرداخته تفسير نتايج و نهايتاً نتيجه

  خواهد شد.

  

 سيري در مباني نظري و مطالعات پيشين -٢

نايي انرژي در حيات اقتصاد صنعتي جوامع، نقش زيرب

به اين معنا که هرگاه انرژي به مقدار کافي و به  نموده،ايفا 

موقع در دسترس باشد، توسعه اقتصادي نيز ميسر خواهد 

بود. در اين بين نفت و گاز طبيعي، به عنوان مهمترين منابع 

اي برخوردارند تأمين انرژي بشر امروزي، از اهميت ويژه

در  ي است که). اين در حال٢٠١١، ٩(رامبرگ و پارسون

موجبات افزايش جمعيت و رشد صنعت با  اخير هايسال

مذکور را فراهم  ي بيش از اندازه از منابع انرژي استفاده

آورده و اين امر داراي تبعاتي همچون، تبعات زيست 

محيطي نظير آلودگي بيشتر محيط زيست، باران اسيدي، 

سوراخ شدن لايه اوزن، گرم شدن سطح کره زمين و نيز 

)، تبعات ۱۳۹۰زاده، ترابي و نجفها (مهذبتغيير اقليم

اقتصادي همانند افزايش قيمت ناشي از کمياب شدن اين 

ها جهت گذاري)، لزوم افزايش سرمايه١٣٨٦منابع (دهقاني، 
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استخراج منابع غير قابل کشف در گذشته به کمک 

 )٢٠٠٧، ١٠هاي جديد (کلت و همکارانبکارگيري تکنولوژي

هاي سياسي و جنگ را عات سياسي از قبيل بحرانو نيز تب

  . در بر داشته است

سبب  تمدن امروز جهاننقش غير قابل انکار نفت در 

-شده است تا تغييرات قيمت آن نه تنها بر قيمت فرآورده

هاي اقتصادي ـاز جمله هاي نفتي، بلکه بر اکثر شاخص

خ ارز توليد ناخالص داخلي کشورها، اشتغال، تورم، مصرف، نر

و ...ـ و نيز قيمت کالاهاي جانشين اين کالا نظير گاز طبيعي 

). از سوي ديگر، ٢٠١١، ١١گيري داشته باشد (جياثر چشم

فراوان نفت خام، گسترش روز  ١٢دستي وجود صنايع پائين

افزون بکارگيري از آن در چند دهه اخير و نيز عدم وجود 

ذيري پجايگزين مناسب براي آن (به علت عدم انعطاف

تکنولوژي موجود جهت انطباق با مصرف گاز طبيعي به جاي 

هاي زياد تغيير تکنولوژي)، سبب شده نفت خام و يا هزينه

هاي است تا هرگونه تغيير در قيمت آن پيامدها و بحران

هاي اخير يافتن جهاني را در پي داشته باشد، لذا در سال

گذاران، ايهجايگزيني مناسب براي اين کالا، مورد توجه سرم

گذاران قرار گرفته است. يکي از موارد ها و سياستدولت

جايگزين نفت که علاوه بر وجود ظرفيت اثبات شده فراوان، 

هاي اقتصادي زيادي را نيز در پي دارد، گاز طبيعي صرفه

). زيرا اين محصول علاوه ٢٠٠٦، ١٣باشد (بچماير و گريفنمي

يست محيطي به هاي اقتصادي، اثرات مخرب زبر صرفه

هاي فسيلي مراتب کمتري نسبت به نفت و ساير سوخت

كاربرد گاز طبيعي به عنوان لازم به ذکر است که، دارد. 

سوخت حرارتي تنها قسمتي از موارد متنوع كارآيي اين ماده 

اهميت اصلي و واقعي گاز طبيعي  و گرانقدر به شمار مي رود

ت تبديل به هزاران نوع با توجه به ارزش افزوده فراوان و قابلي

كالاي با ارزش اقتصادي در بخش صنعت و پتروشيمي ظاهر 

  ). ٢٠١١، ١٤ليو و همکاران( مي شود

پرکاربردترين محصولات پتروشيمي بوده متانول يکي از 

که در ميان محصولات گازي از نقش اساسي برخوردار است، 

چرا که ساختار مولکولي اين محصول بسيار ساده بوده و 

بليت تبديل به بسياري از محصولات پتروشيمي را دارد. به قا

ميليون  ۱۵,۹همين علت ميزان توليد جهاني آن از 

 ۲۰۰۶متريک/تن در سال  ۳۲به  ۱۹۸۳متريک/تن در سال 

سه  متانول يكي از). ۲۰۰۹، ١٥رسيده است (ورا و همکاران

محصول بسيار مهم صنايع پتروشيمي در دنياست و مواد 

 ياريبس يدست يينپا يعدر صنا شده و ن مشتقبسياري از آ

فرآورده هاي متانول:   . از جملهيردگيمورد استفاده قرار م

MTBE ،DMEها، پلي آميدها،   ، اسيد استيك، رزين

-ها، سموم و آفت ها، ضد يخ ها، چسب فرمالدئيدها، حلال

). ذکر اين ب ١٦،٢٠١٠باشد (مسيح وهمکاران ها ميكش

متانول علاوه بر اينکه از گاز طبيعي  نکته ضروري است که

- توان آن را از چوب، نفت خام، ذغالقابل اکتساب است، مي

اکسيد کربن نيز استخراج نمود. بنابراين، در ديسنگ و 

توان موجبات اکسيدکربن، ميصورت استخراج آن از دي

، ١٧کاهش آلودگي محيط زيست را نيز فراهم نمود (متانکس

توجه به اهميت اين محصول و افزايش  با  ). همچنين،۲۰۱۱

روزافزون تقاضا براي اين محصول، بررسي عوامل مؤثر بر 

نمايد. در ادامه تبيين مطالعات قيمت متانول ضروري مي

صورت پذيرفته در رابطه با تأثيرگذاري قيمت نفت خام بر 

قيمت متانول از دو منظر مورد بررسي و تجزيه و تحليل قرار 

  گرفته است:

عوامل مؤثر بر قيمت  )۲۰۰۹( ١٨نگزانتست اينکه نخ

  کنند:متانول را به سه دسته تقسيم مي

  ) تغييرات تکنولوژيکي توليد متانول. ۱

  ) تغيير قيمت خوراک اصلي (گاز طبيعي) توليد متانول. ۲

  ) تغييرات بازار. ۳

تواند قيمت بر اين اساس، قيمت نفت از دو کانال مي

رار دهد. کانال اول از طريق اثرگذاري متانول را تحت تأثير ق

بوده، کانال  ١٩(گاز طبيعي)  بر قيمت خوراک اصلي متانول

باشد. تجزيه و تحليل مسير  بعدي از طريق مکانيسم بازار مي

اثرگذاري قيمت نفت خام بر قيمت متانول از کانال مکانيسم 

  بازار بدين صورت است که:

ک کالاي اساسي اولاً تغيير قيمت نفت خام به عنوان ي

در اقتصاد جهاني، منجر به ايجاد تغيير در بسياري از 

متغيرهاي اقتصادي شده و به طور سيستماتيک، کليه 

سازد. اين نکته با مطالعه هاي بازار جهاني را متأثر ميبخش

) نيز سازگار است. چرا که بر اساس ۲۰۱۰( ٢٠هي و همکاران

هاي اقتصاد مطالعه آنها قيمت نفت خام بر کل فعاليت

مدت و بلندمدت اثر گذار است. همچنين، جهاني در کوتاه

مطالعات ديگري نيز وجود دارند که اثر قيمت نفت خام را به 

طور مجزا بر متغيرهاي کلان کشورهاي مختلف مورد ارزيابي 

 ٢١بهميري و منسواند. به عنوان مثال بشيريقرار داده

پرتقال را به  GDP) علت و معلول بودن نفت خام و ۲۰۱۲(

مورد تأييد قرار  VECMکمک آزمون عليت گرنجر و مدل 

) اثر تغيير قيمت ۲۰۱۲( ٢٢دادند. همچنين، او و همکاران

 ٢٣نفت خام را بر ساختار اقتصاد کلان چين و زيرامبو

) اثر قيمت نفت خام بر توليدناخالص داخلي آفريقاي ۲۰۱۰(

ز تحت تأثير ) ني۲۰۱۱( ٢٤اند. قوشجنوبي را تأييد نموده

قرارگرفتن نرخ ارز هند (روپيه به دلار) را نسبت به تغييرات 

قيمت نفت تآييد نموده است. بنابراين، با توجه به وجود 

ارتباطات معنادار بين قيمت نفت خام و متغيرهاي کلان 
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کشورهاي مختلف و نيز به علت گسترش روند جهاني شدن 

هاي قيمت کو وابستگي کشورهاي مختلف به يکديگر، شو

تواند بر هاي متفاوتي در بازار جهاني مينفت از طريق کانال

  قيمت کالاهاي مختلف اثرگذار باشد.

هاي ثانياً به علت وجود رابطه جانشيني بين فرآورده

نفتي ازجمله بنزين، گازوئيل و مشتقات گازي نظير متانول، 

ارتباط متقابلي ميان قيمت اين دو گروه کالا وجود دارد 

). مطالعه مسيح و همکاران ۱۳۸۸(محمدي و طاهرخاني، 

، الف) وجود رابطه بين قيمت نفت خام و اتيلن را در ۲۰۱۰(

) ٢٠٠٩( ٢٥هنروراند. همچنين، بازار آمريکا را تصديق نموده

عدم تقارن در تغييرات قيمت بنزين «اي با عنوان در مقاله

کمک  ايالات متحده آمريکا، به» خرده فروشي و نفت خام

ليو و پرداخته است.  ٢٦)CECMروش هم انباشتگي پنهان (

) نيز وجود رابطه نامتقارن بين قيمت نفت ۲۰۱۰همکاران (

هاي نفتي و گازوئيل در نيوزيلند را نشان و قيمت فرآورده

) در ۲۰۰۱( ٢٧ادرنگي و همکاراناند. در اين راستا، داده

ي شمالي اي اثر تغييرپذيري قيمت نفت خام آلاسکامطالعه

را بر قيمت گازوئيل لوس آنجلس بررسي و تأييد نمودند. 

بنابراين، با وجود مطالعات مذکور، اين احتمال که قيمت 

هاي نفت خام بتواند از طريق اثرگذاري بر قيمت فرآورده

خود بر قيمت کالاهاي جانشين آنها (مشتقات گازي) اثرگذار 

  باشد.باشد، ناممکن نمي

، ۲۰۱۰اس مطالعه مسيح و همکاران (ديگر اينکه بر اس

توان به وجود رابطه (ولي به طور غيرمستقيم) ب) نيز مي

بين قيمت نفت خام و متانول پي برد. چرا که بر اساس 

مطالعه ايشان محرک اصلي قيمت متانول در قاره اروپا و 

آمريکا، قيمت گاز طبيعي بوده حال آنکه در خاور دور علاوه 

، تغيير در ميزان تقاضا نيز عاملي مؤثر بر قيمت گاز طبيعي

بر قيمت کالاي مذکور بوده است. بنابراين، با توجه به اينکه 

مطالعات متعدد ديگري نيز وجود دارند که بر نقش غير قابل 

انکار تغييرات قيمت نفت خام بر قيمت گاز طبيعي تأکيد 

توان وجود رابطه بين قيمت نفت خام و متانول اند، مينموده

) رابطه بين ٢٠١٠( ٢٨روستالرا نتيجه گرفت. براي مثال 

قيمت  نفت خام و گاز طبيعي و اثرات آنها بر تقاضا در 

کشور آمريکا را ارزيابي نموده و ضمن تأييد وجود رابطه 

غيرمستقيم و بلندمدت بين قيمت گاز طبيعي و نفت خام، 

بر تأثير قابل توجه تکنولوژي و عوامل محيطي نيز تأکيد 

-) در مطالعه٢٠٠٨( ٢٩مودند. همچنين، استفن و همکارانن

اي با عنوان " چه عواملي محرک تغيير قيمت گاز طبيعي 

باشند؟" به بررسي عوامل تأثيرگذار برقيمت گاز طبيعي مي

دهد که، اند که نتايج تحقيق ايشان نشان ميپرداخته

هاي نفتي و گاز طبيعي جانشين يکديگر بوده و فرآورده

اين، قيمت نفت خام محرک اصلي قيمت گاز طبيعي بنابر

توان به مطالعه ويلار و باشد. به عنوان مثالي ديگر ميمي

ي بين ) اشاره نمود، که رابطه٢٠٠٦( ٣٠جوتز و ميگنون

قيمت نفت خام و گاز طبيعي را مورد بررسي قرارداده بودند. 

نتايج اين تحقيق نيز مؤيد جانشين بودن گاز طبيعي و نفت 

ام بوده و لذا وابسته بودن قيمت اين دو متغيير به هم را خ

بنابراين با توجه به تأييد اثر تغييرات قيمت نمايند. تأييد مي

گاز طبيعي بر قيمت متانول، و نيز تأييد وجود روابط معنادار 

و بلندمدت بين قيمت گاز طبيعي و نفت خام، اين مقوله که 

ت متانول اثرگذار باشد، تواند بر قيمقيمت نفت خام نيز مي

  سازد.نياز به بررسي مسئله را آشکار مي

  

 تاريخچه تحولات بازار نفت خام ايران -٣

مروري سطحي و گذرا بر نوسانات قيمت نفت خام در 

دهد که قيمت اين محصول در بازارهاي جهاني، نشان مي

دنيا همواره متاثر از دو عامل ميزان و زمان استخراج نفت و 

مجموعه عواملي مانند متغيرهاي سياسي،  همچنين

المللي مانند اوپک آفريني نهادهاي بيناقتصادي و نيز نقش

  مهم بوده است.

  

  
)هاي تحقيقمنبع: يافته(  ) روند تغييرات قيمت نفت خام سنگين ايران١نمودار (
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) روند قيمت نفت خام سنگين ايران را در ١نمودار (

هد. طي دو دهه اخير قيمت ددوره مورد بررسي نشان مي

نفت خام نوسانات قابل توجهي داشته است. پس از وقوع 

که منجر به کاهش اندکي در  ٢٠٠١سپتامبر  ١١حوادث 

 ٢٠٠٨تا  ٢٠٠٢هاي قيمت اين محصول گرديد، در بين سال

قيمت اين محصول با يک روند صعودي مواجه گرديد که از 

به ترتيب وقوع زماني جمله مهمترين عوامل تاًثيرگذار بر آن 

عبارتند از: افزايش در تقاضاي کشورهاي رو به رشدي 

هاي همچون هند و چين، حمله آمريکا به عراق،  تنش

موجود در عربستان، عراق، مشکلات ايجاد شده درصنعت 

ها و اعتصابات در نيجريه، طوفان کاترينا نفت نروژ، درگيري

يه و اوکراين هاي روسدر منطقه نفتي خليج مکزيک، تنش

اي ايران، آزمايشات هاي هستهبر سر قيمت گاز، تنش

هاي اسرائيل با لبنان، کاهش موشکي کره شمالي، جنگ

مرکز مطالعات انرژي شديد  ذخاير نفتي آمريکا و... (

 )٣١،٢٠١١آمريکا

با وقوع بحران مالي در آمريکا و سرايت  ٢٠٠٨در سال 

ي در قيمت آن به اقتصاد جهاني، شاهدکاهش چشمگير

دلار  ١٥٠جهاني نفت بوديم به طوري که قيمت آن از حدود 

متوسط  ٢٠٠٩دلار در هر بشکه رسيد. در سال  ٣٥به حدود 

 ٢٠١١و  ٢٠١٠رسد و در سالهاي  دلار مي ٦٠قيمت نفت به 

ميلادي افزايش قيمت نفت و عدم افزايش توليد ناخالص 

نه نفت دنيا متناسب با قيمت نفت سبب شده تا شاخص هزي

  قرار گيرد. ٢٠٠٨در سطوحي بالاتر از سال 

هاي مورد استفاده در اين لازم به ذکر است که داده

) ١٣٨٧ميلادي (اواخر سال  ٢٠٠٨پژوهش از اوايل سال 

) شامل دو بخش الف) روند قيمت ٢باشند. نمودار (مي

باشد. متانول و ب) روند قيمت نفت خام سنگين ايران مي

شود، روند قيمت اين نمودار مشاهده ميهمانگونه که در 

) LO() تقريباً با روند قيمت نفت خام سنگين LMمتانول (

  باشد.همسو و هماهنگ مي

  

  معرفي مدل و روش تحقيق -٤

در اين تحقيق با استفاده از روش تصيح خطاي برداري 

)VECM به بررسي ميزان اثرگذاري قيمت نفت خام ،(

اين کشور پرداخته شده است.  سنگين ايران بر قيمت متانول

اي است که چگونگي اين مدل به گونهچارچوب کلي 

بازگشت به تعادل در سيستم، هنگام منحرف شدن از تعادل 

دهد. همچنين، رابطه علّي بلندمدت را مورد بررسي قرار مي

  شود.بين متغيرهاي مدل نيز توسط اين روش تبيين مي

مدل رگرسيوني،  به طور کلي هنگامي که متغيرهاي يک

نامانا و همجمع از مرتبه اول باشند، به منظور تصريح دقيق 

مدل، تخمين صحيح ضرائب متغيرها و جلوگيري از ايجاد 

بايست رابطه بلندمدت ميان ، ابتدا مي٣٢رگرسيون کاذب

متغيرهاي مذکور مورد بررسي قرار گيرد. چراکه در صورت 

هاي متداول روش عدم وجود رابطه بلندمدت، تخمين آنها با

 هايباشد. لذا روش) نادرست ميOLSاقتصادسنجي (

 مرسوم جهت بررسي وجود رابطه بلندمدت ميان يک دسته

و روش  ٣٣گرنجر -اي انگلاز متغيرها، روش دو مرحله

اي باشد. در روش دو مرحلهمي ٣٤جوسيليوس -يوهانسون

ه ي رگرسيوني ميان آن دستگرنجر، ابتدا يک معادله -انگل

از متغيرهاي همجمع و نامانا تخمين زده شده و سپس 

مانايي پسماندهاي مدل برآورد شده، مورد آزمون قرار 

گيرد. بنابراين، درصورتي که اين پسماندها مانا باشند،  مي

توان نتيجه گرفت که ميان متغيرهاي مورد بررسي رابطه مي

  ه:بلندمدت وجود دارد. ولي اين روش داراي معايبي از جمل

  

  
  ) روند قيمت متانول  و قيمت نفت خام سنگين ايران٢نمودار (

  هاي تحقيقمنبع: يافته
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اي بودن آن و هاي کاراي مجانبي، دو مرحلهعدم تخمين

تخمين تنها يک رابطه بلندمدت ميان متغيرها بوده ـحتي 

در مواردي که بيش از يک رابطه بلندمدت وجود داشته 

هاي يوهانسون و اقتصادداناني به نامرو، باشدـ که از اين

گرنجر را  -جوسليوس با ارائه مدل خود، معايب مدل انگل

مرتفع نمودند. اين روش به صورت برداري تمامي روابط 

-بلندمدت ميان متغيرهاي نامانا را درصورت وجود اعلام مي

  نمايد. 

اصولاً هدف از بررسي روابط ميان متغيرها، تبيين روابط 

ريزي مدت و بلندمدت جهت انجام برنامهت، ميانمدکوتاه

توان سازي اقتصادي نميباشد. لذا در مدلدقيق و کارا مي

تنها به تعيين رابطه بلندمدت ميان متغيرها اکتفا نمود، بلکه 

مدت ميان متغيرهاي مدل نيز ي پوياي کوتاهتخمين رابطه

 هايتوان به کمک مدلنمايد. بنابراين، ميضروري مي

ECM  وVECM  .به همين به اين هدف دست يافت

زا بودن متغيرهاي نامانا، تصريح مدل منظور، درصورت درون

VECM  بهتر از مدلECM  بوده، چراکه تعيين رابطه

گرنجر  -اي انگل، از روش دو مرحلهECMبلندمدت در مدل 

، تعيين رابطه بلندمدت به VECMبوده، حال آنکه در مدل 

  گردد.جوسيليوس تعيين مي - روش يوهانسون

  

 VECMساختار مدل   -١-٤

 VARو  ECMدر واقع ترکيبي از مدل  VECMمدل 

اين است که بطور  VARباشد. ويژگي مهم مدل مي

همزمان، به تعداد متغيرهاي دورنزاي مدل، بردارهايي از 

دهد، که اين امر امکان برآورد هر يک از اين متغيرها ارائه مي

سازد. تغيرهاي مدل را بر هم فراهم ميتحليل همزمان م

ها، وجود مباني بنابراين لازمه استفاده از اينگونه مدل

کنش متقابل اين متغيرها بر يکديگر تئوريکي مبني بر، برهم

، VECMاست. گام اساس ديگر در تصريح يک مدل صحيح 

ي بهينه مدل، به کمک معيارهاي آکائيک تعيين تعداد وقفه

هاي متغيرها، به اشد، چراکه با افزايش وقفهبو شوارتز مي

شود (اندرس، مي ي آزادي مدل کاستهسرعت از درجه

). پس از آن آزمون همگرايي متقابل(رابطه بلندمدت)  ٢٠٠٤

که در صورت وجود همگرايي متقابل، با  شودميانجام 

استفاده از تفاضل مرتبه اول متغيرها، سيستم تخمين زده 

در واقع همان تخمين  VECMراين، مدل خواهد شد. بناب

باشد (نوفرستي، ها تفاضلي ميبا استفاده از داده VARمدل 

  باشد:). فرم کلي اين مدل به صورت زير مي١٣٨٤

)١(                        

ttktktt eXXXCX   1)1(111 ....

 
يک tXکه بر اساس متغيرهاي مطالعه حاضر،

از قيمت نفت خام سنگين ايران و قيمت متانول  12بردار

نشان دهنده تفاضل مرتبه اول اين tXباشد. ايران مي

، 1tXبردار پسماندها و عبارت مربوط بهte متغيرها و

بوده که به مفهوم ميزان انحراف از رابطه  ECT٣٥ بيانگر

اطلاعات  باشد. همچنين، ضرايب ماتريسبلندمدت مي

اساسي درباره ارتباط تعادلي بلندمدت بين قيمت نفت خام و 

...,11قيمت متانول را در بر دارد.  k نيز مؤيد ضرايب

  باشند. مدت ميکوتاه

  

  برآورد تجربي مدل  - ٥

زماني قيمت نفت خام يهاي سردر اين تحقيق، از داده

)OIL)و همچنين قيمت متانول (MET به منظور بررسي (

مدت و بلندمدت اين دو متغير استفاده شده ي کوتاهرابطه

ها بر حسب دلار آمريکا و به صورت هفتگي . اين داده٣٦است

 ٢٧/٠٦/١٣٩٠الي  ٢٩/١٠/١٣٨٧بوده و شامل بازه زماني 

فت خام سنگين ايران از باشند. لازم به ذکر است، قيمت نمي

و قيمت  ٣٧المللي انرژي آمريکاسايت سازمان مطالعات بين

اند. گردآوري شده ٣٨متانول ايران از سايت بورس کالاي ايران

زماني، پيش از هر چيز، هاي سريهاي مبتني بر دادهدر مدل

ها مورد بررسي قرار گيرد که در بايست مانايي متغيرابتدا مي

- ، صورت مي٣٩KPSSامر به کمک معيار  اين تحقيق اين

پذيرد. نتايج اين آزمون بيانگر آن است که، قيمت نفت خام 

سنگين ايران و نيز قيمت متانول ايران در سطح داراي ريشه 

تکرار اين آزمون در مورد  ليواحد (از مرتبه واحد) بوده و

دهد که در اين حالت گيري شده نشان ميهاي تفاضلداده

تمامي متغيرها مانا شده و فرضيه صفر مبني بر مانايي آنها 

 I(1)شود (در حقيقت اين متغيرها % رد نمي٥در سطح 

  هستند).

  

  KPSS) نتايج آزمون ريشه واحد با معيار ١جدول(

  مرتبه انباشتگي  هاآماره آزمون در تفاضل داده  هادر سطح دادهآماره آزمون  نام متغيّر

LMET ٢٥/٠ ٩٩/٠ I(1) 

LOIL ٣٣/٠ ١١/١ I(1) 

  هاي تحقيقمنبع: يافته
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  ي بهينه ) نتايج تخمين طول وقفه٢جدول (

SC AICFPELRLogL Lag 
١/٤٤  -٨٦٧/٠  -٨٢٣/٠e٣ -  NA ٠  ٨١/٥٨  

٠١/٤  -٧٥١/٦  *-٦١٩/٦e١  ٢١/٤٤٨  ٩٥/٧٦٠  -٦  

٠٠/٤  -٧٠٦/٦  -٤٨٧/٦e٢  ٢٨/٤٤٩  ٠٥٣/٢  -٦  

٩٦/٣  -٧٥٣/٦  -٤٤٥/٦e٣  ٣٢/٤٥٦ *٣٣/١٣  -٦  

٩٦/٣  *-٧٦٤/٦  -٣٦٩/٦e٤  ٠٩/٤٦١  ٨٨٣/٨*-٦  

  * نشان دهنده ي وقفه ي بهينه ي منتخب شده توسط معيار مورد نظر مي باشد.

  هاي تحقيق منبع: يافته

  

از  VARي مناسب براي مدل  به منظور تعيين وقفه

شوارتز  - و بيزين ٤٠)AICمعيارهاي اطلاعات آکائيک (

)SBC(نهايي هاي بيني، خطاي پيش٤١ )FPE(و آزمون  ٤٢

شود.  استفاده مي ٤٣)LRنمايي تعديل شده ( نسبت درست

هاي بهينه در جدول زير  هاي مذکور جهت تعيين وقفه آماره

گزارش شده  ٣ها که در جدول اند. نتايج اين آزمون ارائه شده

 AIC ،FPEاست، بيانگر آن است که بر اساس معيارهاي 

ي بهينه برابر  وقفه LR، بر طبق معيار ٤ي بهينه برابر  وقفه

  باشد. مي ٢اين وقفه معادل  SBCو نهايتاً به کمک معيار  ٣

از دقت بالاتري  SBCي  لذا با توجه به اين که آماره

ر ادامه گردد. دانتخاب مي ٢ي بهينه  برخوردار است، وقفه

ي بهينه، به برآورد رابطه بلندمدت به پس از تعيين وقفه

پردازيم. در اين جوسيليوس مي -کمک روش يوهانسون

و بيشترين  ٤٤روش، ابتدا با استفاده از دو آماره آزمون اثر

انباشتگي و تعداد روابط بلندمدت را ، وجود هم٤٥مقادير ويژه

شده رابطه  مشخص نموده و سپس به برآورد بردار نرمال

بلندمدت ميان قيمت متانول و قيمت نفت خام ايران 

  پردازيم.  مي

  

ي حداکثر مقدار ويژه در جدول فوق نشان مقادير آماره

دهند که، ميان قيمت متانول و نفت خام در سطح مي

٪ حداقل يک رابطه بلندمدت وجود دارد، اين ٩٥اطمبينان 

طح اطمينان ي اثر در سدر حالي است که مقادير آماره

گونه رابطه بلندمدتي ميان متغيرهاي مذکور را مشابه هيچ

بنابراين جهت دستيابي به رابطه بلندمدت  .٤٦نمايدتأييد نمي

بايست بردار نرمال شده ميان متغيرهاي مورد مذکور مي

  

  هانباشتهاي اثر و حداکثر مقادير ويژه جهت تعيين تعداد بردارهاي هم) نتايج آزمون٣جدول (

  آزمون اثر  آزمون حداکثر مقدار ويژه

ي  آماره  ي صفر فرضيه

  آزمون

مقادير 

  بحراني
Prob 

ي  فرضيه

  مخالف

ي  آماره

  آزمون

مقادير 

  بحراني
Prob 

ي  فرضيه

  مخالف

٠٤/٠  ٢٦/١٤  ٤٨/١٤  1r  ٠٥/٠  ٤٩/١٥  ١٢/١٥  1r  0r  

٤٢/٠  ٨٤/٣  ٦٤/٠  2r  ٤٢/٠  ٨٤/٣  ٦٤/٠  2r  1r  

  هاي تحقيق منبع: يافته

.  

  VECM) نتايج تخمين مدل ٤جدول (

LMET(-1) = 1/51 + 0/95 LOIL(-1)  
t:                  (7/43)

 ي رابطه بلندمدتمعادله

D(LOIL)D(LMET)
 رنام متغي

t ضريب آماره t ضريب آماره 

٠٠٠٠٨/٠ ٠٢/٠ ٠٠٢/٠ ٥٤/٠ C 

١/٠ ٢/١ ١٦/٠ ٨٥/١ D(LMET (-1)) 

٠٢/٠ ٢٧/٠ ٢٣/٠ ٧١/٢ D(LOIL (-1)) 

١١/٠ -٧٦/٣ ٠٢/٠ ٥٩/٠- ECT(-1) 

٥٧٨/٢٣٠ ٢٨٥/٢٢٢ Log likelihood 

)٥٧٤/٢٢٢٨)٠٠٠/٠( ٥٣٧/٩٠)٠٠٠/٠ Normality 

٢٢/٣ -١٠/٣- Schwarz criteria 

)٥٧٣/٧٤)٠٠٠/٠ White test 

  هاي تحقيق منبع: يافته
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بررسي، تخمين زده شود. نتايج تخمين بردار نرمال شده به 

LOLMصورت 95.0 بيانگر آن است که اولاً باشد که مي

برآورد شده با مباني نظري بيان شده  ٤٧علامت ضريب

، يک منطبق است، ثانياً با فرض ثابت بودن ساير شرايط

درصد افزايش در قيمت نفت به طور متوسط قيمت متانول 

درصد در بلندمدت افزايش خواهد داد.  ٩٥/٠را به مقدار 

توان دريافت که تغييرات قيمت نفت خام اثر بنابراين مي

بسيار قابل توجهي برقيمت متانول خواهد داشت. پس از 

تأييد وجود رابطه بلندمدت و برآورد آن به تخمين مدل 

VECM نتايج حاصل از برآورد اين مدل شود. پرداخته مي

  ارائه شده است ۴شماره در جدول 

)، برآورد مدل ۴هاي ارائه شده در جدول (بنا بر يافته

VECM ي آن است از قيمت متانول ايران انعکاس دهنده

مدت معنادار نبوده، در که، ضرايب قيمت نفت خام در کوتاه

يب تعديل در حرکت به (ضر ECT(-1)حاليکه ضريب 

سمت تعادل بلندمدت) در آن معنادار بوده و مقدار آن بين 

صفر و منفي يک بوده که تأييدي بر همگرا بودن به صورت 

باشد. معنادار نبودن ضرايب يکنواخت معادله مذکور مي

- قيمت نفت خام بدين معنا است که قيمت متانول در کوتاه

ذيرد؛ در حاليکه رابطه پمدت از قيمت نفت خام تأثير نمي

دهنده ارتباط بسيارقوي بلندمدت بين اين دو متغير نشان

-)ECTاين دو متغير بوده است. تفسير معنادار بودن ضريب 

اي از در اين معادله نيز بدين صورت است که اگر تکانه (1

سوي قيمت نفت خام به قيمت متانول وارد شود، در هر 

کانه کاسته شده و مجدداً پس از اثر اين ت ٠١/٠دوره مقدار 

از چندين دوره قيمت متانول به تعادل بلندمدت خود باز 

مربوط به قيمت  VECMگردد. همچنين برآورد مدل مي

بيانگر آن است که، ضرايب هيچ يک از  نيزنفت خام 

اند. در واقع قيمت نفت خام متغيرهاي مستقل معنادار نبوده

  باشد. متانول نميمدت متأثر از قيمت نيز در کوتاه

هاي آن پس از تخمين مدل مذکور، به بررسي پويايي

هاي موجود ميان شود. جهت بررسي پوياييپرداخته مي

 ٤٨العمل آنيمتغيرهاي مورد مطالعه، از ابزار توابع عکس

العمل آني شود. به عبارت ديگر توابع عکساستفاده مي

ک ناشي از هايي است که متغير درونزاي سيستم به شوپاسخ

دهد. اين توابع اثر يک واحد شوک را به اندازه يک خطاها مي

انحراف معيار، بر مقادير جاري و آينده متغير درونزا مشخص 

کند. نمودار زير اثر يک واحد شوک لگاريتم قيمت نفت مي

خام را به ميزان يک واحد انحراف معيار قيمت متانول 

  نمايد.ارزيابي مي

  

العمل آني به صورت که تابع عکساساساً  هنگامي 

صعودي يا نزولي اکيد باشد، در حقيقت اثر شوک متغير 

برونزاي مربوطه بر متغير وابسته ميرا نبوده بلکه اين اثر در 

). لذا تابع ٢٠٠٦، ٤٩دسابلندمدت نمايان خواهد شد (تاتکن

-) اين منظور را مي٣العمل آني ارائه شده در نمودار (عکس

مدت اثري بر هاي قيمت نفت خام در کوتاهوکرساند که،  ش

قيمت متانول نداشته و آثار خود را در بلندمدت بر آن متغير 

ي خواهند گذاشت. همچنين اين نمودار نشان دهنده

ارتباطي مستقيم و مثبت ميان متغيرهاي مذکور در طول 

  باشد.زمان مي

  

  گيريها و نتيجهتحليل يافته -٦

مدت و ررسي رابطه پوياي کوتاهدر اين مطالعه، به ب

بلندمدت بين قيمت نفت خام سنگين ايران و قيمت متانول 

تا  ٢٩/١٠/١٣٨٧ي زماني اين کشور طي دوره

هاي هفتگي و با استفاده از ، به کمک داده٢٧/٠٦/١٣٩٠

پرداخته شد. بررسي نتايج آزمون مانايي  VECMمدل 

متغيرهاي) نشان داد که، KPSSمتغيرهاي تحقيق (آزمون 

  

  
  العمل آني قيمت متانول به قيمت نفت ): تابع عکس٢نمودار (

  هاي تحقيقمنبع: يافته
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لگاريتم قيمت نفت خام و لگاريتم قيمت متانول نامانا و 

انباشته از مرتبه واحد بوده و بنابراين جهت آزمون وجود 

 -رابطه بلندمدت ميان اين متغيرها، از آزمون يوهانسون

ستفاده گرديد، که نتايج آن مؤيد وجود رابطه جوسليوس ا

٪ بوده ٩٥بلندمدت با يک بردار همجمعي در سطح اطمينان 

است. با بررسي بردار نرمال شده حاصل از اين روش،  اين 

نتايج به دست آمد که اولاً، رابطه قيمت نفت خام و قيمت 

متانول مثبت بوده که اين امر همسو با مباني نظري ارائه 

باشد. ثانياً با فرض ثابت بودن ساير شرايط، يک يشده م

درصد افزايش در قيمت نفت خام به طور متوسط قيمت 

درصد در بلندمدت افزايش خواهد  ٩٥/٠متانول را به مقدار 

در ادامه به کمک مدل خودتصحيح برداري، ارتباط  داد.

پوياي ميان متغيرهاي تحقيق بررسي گرديد. نتايج حاصل از 

مدت ن مدل، مبني بر عدم وجود ارتباط کوتاهتخمين اي

  ECT(-1) ميان متغيرهاي مذکور  بوده، در حاليکه ضريب

  -١١/٠٪ معنادار و برابر مقدار عددي ٥در سطح خطاي 

دهد که، بوده است. در حقيقت مقدار اين ضريب نشان مي

اگر شوکي از جانب قيمت نفت خام بر قيمت متانول وارد 

دوره محقق  ٩دل بلندمدت پس از  حدود شود، مجدداً تعا

العمل آني گردد. پس از تخمين مدل پويا، تابع عکسمي

راستا با نتايج مورد تجزيه تحليل قرار گرفت، که نتايج آن هم

باشد. بدين معنا که، اولاً، ضرايب حاصل از مدل پويا مي

قيمت متانول و نفت خام ارتباطي مستقيم با يکديگر داشته 

هاي قيمت نفت خام در بلندمدت اثر خود را بر ، شوکو ثانياً

  قيمت متانول خواهند گذاشت.

باشد تحليل دستاوردهاي اين پژوهش بدين صورت مي

مثبت بودن رابطه قيمت نفت خام و قيمت متانول  که علت

جو توان در دو عامل جستمدت و بلندمدت) را مي(در کوتاه

خام سبب افزايش افزايش قيمت نفت کرد، نخست اينکه 

تقاضا براي کالاهاي جانشين آن از جمله گاز طبيعي (به 

عنوان مهمترين خوراک توليد متانول) شده و اين امر طبيعتاً 

قيمت متانول را نيز افزايش خواهد داد، و ديگر اينکه در 

اقتصادي وابسته به نفت همچون اقتصاد ايران (عمدتاً) 

ايش تورم گرديده (آرمن افزايش قيمت نفت خام منجر به افز

) و به تبع آن با افزايش هزينه عوامل ۱۳۸۸و آغاجري، 

هاي توليد کليه کالاها از جمله متانول نيز توليد، هزينه

  افزايش خواهد يافت.

- يافته اساسي ديگر اين پژوهش، عدم وجود رابطه کوتاه

مدت بين متغيرهاي تحقيق و در عوض وجود يک رابطه 

باشد. ي در بلندمدت بين اين متغيرها ميمعنادار بسيار قو

ها نيز بدين صورت است که اگرچه تحليل اين يافته

محصولات پتروشيمي قابليت جانشيني بالايي با محصولات 

هاي مناسب در نفتي دارند، اما به علت عدم وجود زيرساخت

بکارگيري اين محصولات (به عنوان عامل توليد) و نيز 

تغيير تکنولوژيکي مورد نياز، مقرون به صرفه نبودن 

جايگزيني آنها با افزايش قيمت نفت (که در بلندمدت 

امکانپذير است) بيشتر خواهد شد. همچنين، از آنجايي که 

در ايران، قيمت گاز طبيعي بکارگرفته شده به عنوان خوراک 

باشد، لذا اي ميمحصولات پتروشيمي عمدتاً به صورت يارانه

نول از تغييرات قيمت نفت خام از تأثيرپذيري قيمت متا

نمايد. بنابراين، با توجه به کانال گاز طبيعي غيرمنطقي مي

هاي اثرگذاري تغييرات قيمت نفت بر قيمت تشريح کانال

متانول در بخش مباني نظري، اثر تغيير در قيمت نفت خام 

از کانال بازار و تغيير در قيمت عوامل توليد، بر قيمت متانول 

بر بودن اين مسير هد شد، و با توجه به زمانوارد خوا

توان دريافت که ياقته اين پژوهش مبني بر اثرگذاري، مي

مدت بين متغيرهاي تحقيق و در عدم وجود رابطه کوتاه

عوض وجود يک رابطه معنادار بسيار قوي در بلندمدت بين 

  اين متغيرها، کاملاً با واقعيت سازگار است.

توان ه از اين تحقيق را ميپيشنهاد سياستي برآمد

ي صادرات اينگونه بيان داشت که با توجه به اينکه عمده

-غيرنفتي ايران را صادرات محصولات پتروشيمي تشکيل مي

دهد و نيز به علت آنکه يکي از مهمترين اقلام محصولات 

هاي اين باشد، بر اساس يافتهپتروشيمي ايران متانول مي

م منجر به افزايش قيمت تحقيق افزايش قيمت نفت خا

گردد. متانول و در نتيجه کاهش صادرات غيرنفتي ايران مي

لذا در اين شرايط، با ايجاد نوسانات در قيمت نفت و به تبع 

آن ايجاد تزلزل در درآمدهاي نفتي کشور، ثبات درآمدهاي 

ارزي حاصل از صادرات متانول به عنوان يکي از اقلام 

هام مواجه خواهد شد. بنابراين، اين صادرات غيرنفتي نيز با اب

هاي کلان کشور را گيرينتيجه پيامدها و مخاطرات تصميم

  کاهش خواهد داد.

لازم به ذکر است که در بازه زماني بکار رفته شده در 

اين تحقيق، قيمت گاز طبيعي بکارگرفته شده جهت توليد 

دفمند اي بوده است، لذا با اعمال قانون همتانول عمدتاً يارانه

توان انتظار هاي انرژي، ميها و حذف يارانه حاملکردن يارانه

داشت که تغييرات قيمت نفت خام بر قيمت متانول از کانال 

گاز طبيعي نيز اثرگذار باشد. بنابراين، به عنوان يک پيشنهاد 

توان به بررسي مجدد نتايج اين تحقيق پس از اعمال مي

  ها پرداخت.قانون حذف يارانه
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