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 DSGEتولید ایران با رهیافت یک مدل 

 

 

  0سحر بشیری و 2 حسن حیدری، 3 زادهلیخلجواد 
 

 

 22/35/99 پذیرش: تاریخ  22/39/91 دریافت: تاریخ

 

 چکیده:
 ی پولی در اقتصاد ایران را در قالب یک مدلهااستیسبر  دیتأکاین مطالعه نقش درآمدهای نفتی و اعتبارات بخش بانکی با 

های واقعی سرانه فصلی مربوط به دوره داده. در این تحقیق از است قراردادهی بررس مورد تعادل عمومی پویای تصادفی

خراج و برای است استفادهاند یی گردیدهروند زداپروسکات  -فیلتر هدریک به کمکو تعدیل فصلی شده که  5731تا 5731

گیری شده است. برای این منظور ابتدا مدل تصریح و مقادیر پارامترهای مدل تعادل عمومی از روش کالیبراسیون بهره

ا حل یابی هر بخش ببخش با توجه به مبانی نظری و برخی تحقیقات گذشته تبیین گردیدند. سپس بهینهمعادلات هر 

 به کمک شدهیسازهیشبسازی گردید. مدل های اقتصادی ایران شبیهاساس واقعیتبر موردنظرمعادلات آن انجام و مدل 

صاد ی اقتهاتیواقعبا  شده یسازهیشبگشتاورهای متغیرها، مورد برازش واقع که نتایج حاصله مؤید موفقیت نسبی مدل 

ی قرار گرفت بررس موردالعمل آنی مربوط به شوک درآمد نفتی دولت بر روی متغیرها عکس چنین توابعهم .بوده استایران 

اشت خواهد د به دنبالمثبت درآمدهای نفتی دولت افزایش تولید و تورم را  شوک هرگونهکه نتایج حکایت از آن داشت که 

 .هستکه نتایج حاصله موافق با انتظارات تئوریک و واقعیات اقتصادی کشور 
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 مقدمه

 صادرکننده کشورهای بودجه در نفتی درآمدهای بالای سهم

 طوربه را اقتصادی کلان متغیرهای عمومی روند عمل در نفت

 نفتی درآمدهای آن تبع بهو  نفت قیمت نوسانات به مستقیم

 افزایش باعث هر چند نفت قیمت است. افزایش ساخته وابسته

 نفت صادر کننده کشورهای هایدولت اختیار مالی تحت منابع

 توسعه سمت به آن، حرکت برای صحیح ریزیبرنامه با تا شودمی

 افزایش که است داده نشان تجربی شواهد اما بخشند، تسریع را

 نماید،می ایجاد فرصت که اندازه همان به نفتی درآمدهای بارهکی

 .شودمی محسوب نیز تهدید

 درآمدهای به دولتی بودجه بودن متکی دلیل به در ایران

 اقتصاد بر یاملاحظه قابل ریتأث نفت قیمت در تغییرات نفتی،

 و صادراتی درآمدهای دارد. حدود هشتاد تا نود درصد ایران

 نفتی درآمدهای را دولت سالانه درصد بودجه پنجاه تا چهل

 و مالی یهاکمک اصلی دهند. از طرفی منبعمی تشکیل

 صدور از حاصل درآمد رونیا ازاست  نفتی ها، درآمدهاییارانه

نیز  اقتصادی هایدیگر فعالیت بر غیرمستقیم طور به خام نفت

 (.5711)صمدی و همکاران، است  رگذاریتأث

 سیاست و اقتصاد در نفت نقش گذشته دهه چندین در

 سوکی بوده است. در مهمی و گسترده هایبحث موضوع ایران

 برای را گیریچشم مالی منابع نفت که است این دید غالب

 مقایسه در و آورده ارمغان به ایران در گذاریو سرمایه مصرف

رشد  امکان افتاد،می اتفاق احتمالاً نفت بدون آنچه با

 فراهم مصرف برای هم و ملی درآمد برای هم را یترعیسر

 هایمعتقدند ضعف برخی دیگر، سوی است. در کرده

 مناسب استفاده برای موانعی ایران جامعه نهادینه و ساختاری

 آن نفتی هایرانت و بعضاً ایجاد نفتی درآمدهای پتانسیل از

 درآمد کهیحال در جهینت دراست.  کرده تشدید را هاضعف

 کرده، کمک ایران در تولید و مصرفبه  جهات بعضی از نفت

 شده سیاسی و اقتصادی یماندگعقب باعث دیگر جهات از

 کوشش با که معتقدند این دیدگاه از هواداران است. گروهی

 هایسیاست اتخاذ و ساختاری هایضعف جبرانِ جهت

کرد.  تقویت را ایران اقتصاد بر نفت مثبت اثر توانمناسب می

نفتی  هایرانت وجود را اصلی مشکل هم زیادی عده ولی

 برای بزرگی بلای مجموع در نفت ایشان، نظر دانند. بهمی

 هاینفتی قدرت منابع وجود ،خصوص بهاست.  بوده ایران

 بر تسلط برای را هاآن انگیزه و کشانده منطقه به را استعماری

 دیدگاه، این هواداران عقیده است. به کرده تقویت ایران

 کشور مولد نیروهای نیز های دیگریشیوه به نفتی درآمدهای

 این مثلاًاست.  بازداشته صنعتی توسعه برای لازم تلاش از را

 تولید از حد از شیب را خصوصی بخش و توجه دولت درآمدها

 العادهفوق اهمیت وجود بااست.  کرده معطوف واردات به و دور

 آن به مربوط هایبحث بیشتر متأسفانه ایران، اقتصاد در نفت

 موشکافانه هایبررسی مورد کمتر و ماندهیباقنظری  سطح در

 به هابحث این در که هم هاییاست. اشاره گرفته قرار تجربی

 میان ایمقایسه مطالعات براساس معمولاً شده، نتایج تجربی

 هایکه ارزیابی است بوده زیخنفت ریغ و زیخنفت کشورهای

 دهندیم دست به اقتصاد بر نفت اثر از را متفاوتی بسیار

 (.6151، 5)صالحی اصفهانی و همکاران

چنانچه از عنوان تحقیق نیز پیداست در این مطالعه اثرات 

متغیرها بر هم در سایه حاکمیت سیاست پولی در نظر 

های پولی مجموعه اقداماتی است سیاستاست.  شده گرفته

به  اقتصادی جامعههای منظور کنترل فعالیت که مقام پولی به

گذاران پولی از اعمال سیاست پولی، برد. سیاستکار می

عادل تو  هاتثبیت قیمت، اشتغال ،رشد اقتصادی ی چوناهداف

 یابیدستکه  کنندمی را دنبال خارجی یهادر موازنه پرداخت

زمان، با توجه به تضادی که بین طور هم اهداف به این به همه

 ابرنیامده لذاز عهده سیاست پولی  ییتنها دارد، به ها وجودآن

فاده است نیز توأماًدیگری های مناسب از سیاست کهلازم است 

واقع، برای تحقق بخشیدن به تعداد مشخصی از  شود. در

 یهااستیلازم است که ترکیب مناسبی از س اهداف اقتصادی،

بین این  و دریگ استفاده قرار پولی، مالی، ارزی و ... مورد

که در غیر  چرا ،، هماهنگی لازم وجود داشته باشدهااستیس

یک سیاست پولی انقباضی،  صورت، اثرات مورد انتظار نیا

تواند با یک سیاست مالی انبساطی از بین برود. اما نکته می

 تعیین این موضوع است که سیاست ماندیمهمی که باقی م

قی قیشده، با استفاده از چه مکانیسمی بخش ح پولی اتخاذ

  دهد.اقتصاد را تحت تأثیر قرار می

 در مباحث مدرن اقتصاد کلان، چندین مکانیسم انتقال

 کنندیرا به بخش حقیقی منتقل م که اثرات سیاست پولی

کانال ثروت،  ، کانالکانال جانشینیاز:  اندعبارتکه  وجود دارد

که این کانال خود  کانال اعتباریو  کانال نرخ ارز ،نرخ بهره

در این باشد. ترازنامه می دهی و کانالمل دو کانال وامشا

 ، مکانیسم انتقال سیاست پولی از کانال اعتباری موردمطالعه
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 کندیبانکی، فرض م یدهاست. کانال وام قرارگرفته یبررس

وچک های کبنگاه که اعتبارات بانکی منبع اصلی تأمین مالی

طور  هب توانندیمهای بزرگ آنکه بنگاه و متوسط هستند، حال

طریق انتشار سهام و اوراق قرضه، به بازارهای  مستقیم از

 نیاز مالی کهیصورت اعتباری دسترسی داشته باشند. در

د، ها باشکوچک و متوسط، بیشتر از وجوه داخلی آن یهابنگاه

ه ها بیابی آنخواهند رفت ولی دست به سراغ منابع بانکی

در  اعتبارات به قیمت و مقدار طور مستقیم به منابع بانکی

دسترس و نیز به سیاست تعیین عرضه اعتبار، بستگی دارد. 

نقش مهمی در انتقال و ایجاد ارتباط بین  بنابراین، اعتبارات ،

 کنندیم بخش پولی و مالی و بخش واقعی اقتصاد بازی

 (.6116 6)کریلووا

 عملکرد عوامل بر ریتأث که رسدیم نظر به ،صورت هر در

 خاص شرایط به نیست و ساده و خطی ایرابطه اقتصاد

 رونیا ازدارد.  بستگی نظر مورد کشور سیاسی و اقتصادی

 در اقتصادی متغیرهای نفت و درآمد رابطه که است ضروری

شود که دلیل  بررسی نظر دقت با و جداگانه ایران، شرایط

انتخاب روش مدل تعادل عمومی پویای تصادفی در این 

های این یکی از مزیت که چرامطالعه این موضوع بوده است، 

 به شکلهای اقتصاد ها نگرشی کلی به تمام قسمتمدل

ی اجزای های کلیهو بررسی و تجزیه تحلیل واکنش زمانهم

 و کیدلند باشد. علاوه بر اینمی توأم صورت بهاقتصاد 

 و 4لوکاس انتقاد نمودن برطرف ( برای5316) 7پرسکات

 نظریه اقتصادی، یهایابیارز در استفاده مورد الگوهای ارتقای

الگوهای تعادل عمومی  چارچوب در را 1حقیقی تجاری دور

 خردی را های اقتصادپایه معادلات، آن، در که کردند معرفی

 اینجا در گرید عبارت بهداشتند.  لازم هایمحدودیت با همراه

 به اقتصادی کارگزاران رفتار سازیبهینه از معادلات ناشی

 دلیل به RBCبه الگوهای  وارد قیدهاست. انتقادهای همراه

لحاظ  عدم چنینهم و کامل رقابت بازارهای فرض کردن لحاظ

 جدید کینزی الگوهای که گردید سبب اقتصاد در پول نقش

 .شوند معرفی

 نظریمبانی  -3

 طریق دو از نفتی های درآمدهایشوک ی،کل طور به

 قرار تأثیر تحت کشور را یک اقتصادی هایفعالیت توانندمی

 این که اقتصاد عرضه برطرف تأثیر طریق از دهند. یکی

 بر تأثیرگذاری با و گردندمی نمایان با وقفه اصولاً تأثیرات

 سازند، دیگریمی آشکار را خود نقش کشور تولیدی ظرفیت

 آثار مدتکوتاه در تواندمی که کل تقاضای بر تأثیر طریق از

 .گذارد برجای کشور اقتصادی هایبر فعالیت را خود

سود  به را نفت قیمت هایشوک اقتصادی کارشناسان

 تحت هادولت دانند. غالباًنمی نفت صادرکننده کشورهای

 واردات بر تا شوندمی نفت مجبور قیمت منفی هایشوک تأثیر

طریق  از تا نمایند اعمال را بیشتری محدودیت و خدمات کالا

 و کشور ضروری نیازهای تأمین امکان ارزی یهاییجوصرفه

 به توجه گردد. با خارجی فراهم تعهدات موقع به بازپرداخت

 بخش ایران، جمله از توسعه حال در کشورهای در اینکه

 ازین مورد اولیه مواد و ایسرمایه کالاهای را از واردات ایعمده

 بر شده اعمال دهند، محدودیتمی تشکیل تولیدی بخش

 به کشور تولیدی بخش بر نامساعدی آثار تواندمی واردات

 بروز شرایطی، چنین ریناپذاجتناب گذارد. نتیجه یجا

 و افزایش اقتصادی رکود ارز، نرخ افزایش تورمی، فشارهای

 .بود خواهد جامعه در بیکاری

 نفتی هایشوک تأثیرپذیری چگونگی ازلحاظ را کشورها

کرد.  تفکیک دسته دو توان بهمی نفت قیمت تغییرپذیری و

 خود از را متفاوتی تقریباً آثار نفتی هایشوک گروه، دو این در

 نفت یواردکننده کشورهای اول دسته .داد نشان خواهند

 افزایش شدید اقتصاددانان، از بسیاری اعتقاد که به باشندیم

 تورم افزایش و اقتصادی رشد آمدن پایین باعث نفت قیمت در

 یهاجنبه از توانمی را موضوع این .شودیمدر این کشورها 

 نفت افزایش قیمت ،سوکی . ازقرارداد یبررس مورد متفاوتی

 شده هابنگاه تولید برای اولیه مواد عنوانبه انرژی کمیابی باعث

 هاآن سود کاهش و هابنگاه هزینه عامل افزایش مطلب این که

 خرید کالاهای برای هابنگاه تمایل کاهش باشد بنابراین،می

 در امر این که داشت خواهد پی در را جدید ایسرمایه

 هایبنگاه تولیدی در ظرفیت کاهش منجر به بلندمدت

 بیانگر موضوع شود. اینمی صنعتی کشورهای در اقتصادی

 سوی است. از هاقیمت سطح افزایش و کل کاهش عرضه

 قیمت در افزایش موقتی انتظار کنندگانمصرف اگر دیگر،

 اندازپس تا بگیرند تصمیم است ممکن باشند، داشته را انرژی

 تعادل در کاهش موضوع نیز این باشند که داشته یکمتر

)مانرا و  شودیم موجب را هامتیق بیشتر افزایش و حقیقی

 (.6113، 1کولوگنی
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 . درباشندیم نفت صادرکننده کشورهای دوم، دسته

 دارای کشورهای که شودیم بیان گونهنیا اقتصادی ادبیات

 نفت هیرویب صادرات با گاز، و نفت جمله از غنی طبیعی منابع

 ممکن درآمدها کنند. اینمی کسب را درآمدهای هنگفتی

 قیمت افزایش ناگهانی از ناشی خاص زمانی بازه یک در است

 مورد کشور پول تقویت آن، پیامدهای جمله از باشد که نفت

 در را موضوع این توانمی که باشدیم ارز نرخ یا کاهش نظر

 سیستم مشاهده کرد. در شناور و ثابت ارز نرخ سیستم دو هر

 پول ارزش رفتن بالا باعث خارجی ارزهای ورود شناور، ارز نرخ

 توسط یا باشد ثابت ارز نرخ سیستم شود. اما، اگرمی ملی

باعث  کشور داخل به خارجی ارز ورود شود، کنترل دولت

 در و نقدینگی افزایش موضوع این که شده پول حجم افزایش

داشت.  خواهد یدر پ را هامتیقافزایش  و تقاضا انبساط تینها

 قیمت افزایش باعث داخلی پول ارزش افزایش چنین،هم

 دیدن لطمه ،تیدرنها که شده کالاهای وارداتی

 به دنبال را کنندمی فعالیت شاخه این در که تولیدکنندگانی

 هزینه افزایش باعث داخلی تورم افزایش زیرا دارد،

 تولید را دیگر، کالایی سوی از و شودمی تولیدکنندگان

 در جهینت در کند،می تولید ترارزان خارجی رقیب که کنندمی

 دچار و داده دست از را خود توان رقابتی المللیبین صحنه

 بیکاری و اقتصادی، رکود خود موضوع این که شوندمی رکود

از طرفی  .داشت خواهد یدر پ کشورها این در را بالا تورم

 ساختار و متغیرها بر تأثیرگذاری برای ابزاری پولی سیاست

 فرآیندی بر پایه اقتصادی ساختار بر تأثیر اما است، اقتصاد

دارد.  ایویژه اهمیت گذاریسیاست برای که گیردمی شکل

 سمیمکان اقتصاد بر پولی استیس ریتأث فرآیند به اصطلاح در

 بخش چهار توان بهمی را انتقال سمیمکان انتقال گویند که این

 کانال ارز، نرخ کانال بهره، نرخ نمود: کانال یبندطبقه عمده

(. 5331، 3)میشکین اعتباری و کانال بادوام هایدارایی قیمت

 را ایویژه نقش اعتباری کانال بخش در هابانک راستا، این در

 سیاست انتقال کانال کنند. اینمی ایفا اقتصاد در سیستم

 به غیرنئوکلاسیکی هاینگرش از ایزیرمجموعه پولی،

 اوراق که شودمی ها فرضمدل این است. در انتقال سمیمکان

 فرض این یکدیگرند. با ناقص جانشین بانکی اعتبارات و قرضه

 معرفی اقتصاد بر پولی سیاست اثرگذاری عمده برای راهکار دو

 دیتأکای، که ترازنامه کانال و هابانک دهیوام شود: کانالمی

 باشد.این مطالعه بر کانال اعتباری می

 یک اعمال اثر در کانال اعتباری چارچوب براساس

 بانکی دشوارتر منابع به دسترسی انقباضی، پولی تسیاس

 افزایش کوچک هایبنگاه سرمایه تأمین هزینه و شودمی

 به بیشتری دسترسی که تربزرگ هایبنگاه مقابل، یابد. درمی

 پیامدهای تأثیر تحت کمتر دارند مالی ابزارهای و بازارها سایر

 (. البته5331گیرند )میشکین، می قرار سیاست پولی از ناشی

 کانال سوی از پولی انتقال سمیمکان که است آن بر اعتقاد

 نرخ تغییرات طریق وام )از برای تقاضا روی تنها نه اعتباری

 در بانکی اعتبارات عرضه بر تا است قادر بلکه دارد، تأثیر بهره(

 نیز را مصرف و گذاریسرمایه آن دنبال و به باشد مؤثر بازار

 از پولی انتقال سمیمکان ،گرید عبارت بهدهد.  قرار تحت تأثیر

قرض  هم و گیرندگانقرض روی هم کانال اعتباری سمت

 روی فرایند در این توانمی اما بود، خواهد مؤثر دهندگان

 نیز اعتباری کانال در انتقال سمیمکان در خالص ثروت نقش

 نمود.  تأکید

 دهیهای پولی بر قدرت وامدر خصوص تأثیر سیاست

ها نیز دو دیدگاه متفاوت وجود دارد. دیدگاه اول مربوط بانک

( بوده به این شرح که با افزایش نرخ 5311) 1به مودیگیلیانی

 ها با کمبودهای بانکی، بانکذخیره قانونی و کاهش سپرده

هایی که نتوانند از سایر منابع منابع مالی مواجه شده و بانک

ند. گردعرضه وام مواجه می جایگزین استفاده نمایند با کاهش

باشد که ( می5336) 3دیدگاه دوم مربوط به برنانکه و بلایندر

ی که ها و مؤسسات مالکند بانکبا تائید نظریه قبلی بیان می

دارای حجم نقدینگی بالایی هستند در مواقع مواجهه با 

توانند منابع مالی دیگر را جایگزین های پولی بهتر میشوک

وده و میزان عرضه اعتبارات و تسهیلات را در ها نمسپرده

سطح قبلی حفظ نمایند. که هر دو دیدگاه براساس دیدگاه 

 (. 6114نهاده شده است )میشکین،  اعتباری بنا

سیاست پولی از دو طریق بر عرضه تسهیلات و اعتبارات 

بانکی و در نتیجه بر تولید اثرگذار است یکی از طریق تأثیر بر 

نکی و دیگری اثر بر ترازنامه بانک که اثر بر های باسپرده

ترازنامه بانک نیز خود دارای دو اثر متفاوت تأثیر بر قیمت 

باشد. در کانال اثرگذاری ها و تأثیر بر قیمت کل میدارایی

ه توج های بانکی نکته قابلهای پولی بر سپردهسیاست

تم سیسها در طور که قبلاً نیز اشاره شد نقش ویژه بانکهمان

ها و مؤسسات مالی توانایی خوبی باشد چرا که بانکمالی می

در حل مشکلات مربوط به اطلاعات نامتقارن در بازارهای 
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 گیرندگانها، وام. به سبب نقش ویژه بانکدارند رااعتباری 

توانند به بازار اعتبارات ها نمیجز از طریق بانکواقعی به 

جایگزین کاملی برای  کهدسترسی داشته باشند. مادامی 

های کوچک با سایر منابع وجوه موجود نباشد های بانکسپرده

وده زیر عمل نم صورت بهدهی بانکی در انتقال پولی کانال وام

 باشد: شکل زیر می دیگر تأثیر سیاست پولی بهعبارتیا به

→↑حجم پول های بانکی سپرده  های بانکیوام → ↑ ↑ 

→ گذاری یهسرما دتولی → ↑ ↑ 

در دیدگاه اعتباری نکته حائز اهمیت دیگر این است که 

های سیاست پولی بر روی مخارج صورت گرفته توسط بنگاه

های بانکی وابستگی بیشتری دارند دارای تر که به وامکوچک

نند تواهای بزرگ که میتری بوده و اثر آن بر بنگاهاثر بزرگ

رضه به بازارهای مستقیماً از طریق بازارهای سهام و اوراق ق

 اعتباری دسترسی داشته باشند، کمتر است.

ای نیز بر چنین از کانال ترازنامهسیاست پولی هم

گذارد. این اثر بر تسهیلات و اعتبارات بخش بانکی اثر می

مبنای وجود مشکل انتخاب معکوس بنا شده است. یک 

است که این نرخ بهره اسمی است  مشخصه ویژه این کانال این

کند لذا کانال نرخ بهره که جریان نقدی بنگاه را متأثر می

گذاری تأثیرگذار است و نه نرخ حقیقی است که بر سرمایه

مدت است که اثر زیادی بر علاوه نرخ کوتاهبهره اسمی. به 

 (. 5736جریان نقدی خانوار و بنگاه دارد )احمدیان و امیری، 

 مطالعات تجربی خارجی -2

 ای تحت عنوان نقشدر مطالعه( 6151) 51فورستر

 شورک اقتصاد پایداری در پولی هایسیاست رژیمی تغییرات

ت. اس پرداخته متحده الاتیاآمریکا به بررسی این موضوع در 

 مورد تیلور قاعده پایه وی در تحقیق خود این موضوع را بر

 تهبس اقتصاد مدل یک از منظور این برای بررسی قرار داده و

این محقق در مدل پیشنهادی . است کرده استفاده نیوکینزی

خود بخش دولت را نیز وارد نموده ولی فاقد بخش بانکی 

ه ک داد این تحقیق نشان از حاصل باشد. نتایجمستقل می

 در گیریچشم تأثیر تورم گذاریهدف تغییر در هرگونه

 ترهایپارام در تغییر ولی اقتصادی و تولید نداشته، نوسانات

 اسیاس نوسانات اقتصادی تیلور بر پایه قاعده تورم واکنش

 .داشت دنبال خواهد را به زیادی

اعتبار،  ای محدودیت( در مطالعه6151) 55وانگ و میاهو

 اقتصاد یک اعتبار را در ناشی از سهام قیمت حباب تئوری

این مطالعه در . نمودند نامحدود مطالعه عمر عوامل با تولیدی

 گذاریسرمایه هایفرصت با هافرض بر این است که بنگاه

 محدودیت چنینهم و زادرون اعتباری محدودیت تصادفی،

 محدودیت. باشندمی مواجه بدهی بازپرداخت جهت تعهد

 حاصل بهینه قراردادهای در 56انگیزشی محدودیت از اعتبار

 بازپرداخت تعادل، ها دربنگاه کندمی تضمین که شودمی

 عدب در این مطالعه نشان دادند که. کنندنمی نکول را هابدهی

 فشار و مصرف داده، کاهش رخ رکود حباب، تخلیه از

 تهناپیوس طوربه  گذاریسرمایه آن دنبال به ایجاد و 57اعتباری

 شدیدتر را هابنگاه اعتباری محدودیت و یابدمی کاهش

 به. رساندمی گذاری صدمهسرمایه کارآیی به و نمایدمی

 آمدی،ناکار این بر غلبه برای محققین این تحقیق، پیشنهاد

 با را اوراق این منتشر و عمومی اوراق بهادار تواندمی دولت

 توانندمی عمومی اوراق بهادار. نماید تأمین یک جا هایمالیات

 هایمحدودیت کاهش در تأمین کرده و را هابنگاه نقدینگی

 باشند.  مؤثر اعتباری

 پویایی و پولی سیاست ایمطالعه در (6157) 54ایکیدا

 لحاظ چسبندگی با دارایی با قیمت ارتباط در را تورم

 داردمی نمود. وی بیان بررسی هاقیمت و اسمی دستمزدهای

 افزایش را هابنگاه اعتباری ظرفیت دارایی قیمت حباب که

 کار نیروی تقاضای و گذاریسرمایه افزایش به منجر و داده

آورد. می فراهم را واقعی دستمزدهای افزایش امکان و شودمی

 چسبندگی این باشد، چسبنده دستمزد اسمی که در صورتی

در  و کندمی جلوگیری واقعی دستمزد شدید افزایش از

 که بود، خواهد پایین نسبی طوربه  دستمزد واقعی مجموع

 تولید نهاده عنوانبه  کار نیروی برای تقاضای افزایش باعث

 را سرمایه تولید نهایی کار، نیروی تقاضای افزایش .شودمی

انجام  با که شودمی گذاریسرمایه به منجر و دهدمی افزایش

 و یابدمی افزایش اعتبار حجم و شده بیشتر هابنگاه ارزش آن

 گردد.میتقویت  رونقی هرگونه و شده بیشتر تولید در واقع

 مطالعات تجربی داخلی -0

 از استفاده با ایمطالعه ( در5731سحابی و همکاران )

تقارن  عدم فرضیه تصادفی پویای عمومی تعادل الگوی

 5713-5731 دوره طی ایران تجاری ادوار در پولی هایشوک

 مدل. قرار دادند آزمون بر متغیرهای کلان اقتصادی را مورد

 تعادل هایمدل تحلیلی چارچوب ایشانشده توسط طراحی 

 یک اقتصادی خصوصیات به توجه با را تصادفی عمومی پویای



 و همکاران زادهلیخلجواد /     22
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 اجاستخر برای دهد کهگسترش می نفت صادر کننده کشور

ت پرسکا -هودریک فیلتر زمانی روند روش از نیز تجاری ادوار

 پارامترها مقداردهی روش از مطالعه این در. استشده  استفاده

 دهش سعی که این معنا ، بهشده استفاده مدل تحلیل برای

 رینبالات که شوند مقداردهی ایگونهبه  الگو است پارامترهای

 گرفته صورت هایسازیشبیه و واقعی میان آمارهای تطابق

 .شود حاصل مدل توسط

 هایشوک اثرات که نتایج حاصل از این تحقیق نشان داد

 هبود متفاوت از همدیگر رکود دوران در پولی منفی و مثبت

 فیمن و مثبت هایشوک تأثیرگذاری شدت عبارتی، به. است

 ینچنهم .باشدمی متفاوت هم از اقتصادی بر متغیرهای پولی

 رد مثبت شوک تأثیر که دهدمی این تحقیق نشان نتایج

 روی برموردمطالعه  زمانی بازه در ایران اقتصاد در دوران رکود

 این. است منفی بوده شوک از ترقوی هاقیمت سطح

 و ثبتم هایشوک اثرت بودن نامتقارن فرضیه با گیرینتیجه

 مثبت یپول شوک اثربخشی آن در که یکسان است پولی منفی

 ینا است که منفی پولی شوک از بیشتر هاقیمت سطح بر

 مورد رد. است سازگار نیز اقتصادی هایتئوری با گیرینتیجه

 ولیدت بر منفی و مثبت هایشوک اثرات گذاریسرمایه و تولید

 این و نامتقارن بوده اقتصادی رکود دوران در گذاریسرمایه و

 اقتصادی رکود شرایط در که است صورتی به تقارن عدم

 و تولید متغیرهای و داده بهتر نتیجه انبساطی سیاست

 دهد.می قرار تأثیر تحت بیشتر را گذاریسرمایه

حاصل از تحقیق محققین مدعی  چنین براساس نتایجهم

 یرانا اقتصاد در رونق دوران در مثبت شوک تأثیر اند کهشده

 را آن میزان هاقیمت سطح روی برمطالعه  مورد زمانی در بازه

 در فیمن شوک تأثیر اما دهدتغییر می شوک اندازه با متناسب

 و سپس داده کاهش را تورم ابتدا هاقیمت سطح بر رونق دوران

امر  این علت یابد ومی افزایش تورم دوباره کوتاهی مدت از بعد

 نفتی درآمدهای رونق در دوران را چنین بیان نمودند که

ایش افز مرکزی بانک ارزی ذخایر آن دنبال به و یافته افزایش

 تورم هب منجر و یافته افزایش پولی پایه آن دنبال به و یابدمی

 و رکود حالت دو هر در نایرا اقتصاد در شود کهمی کشور در

 أثیرت بر علاوه در نتیجه یابدافزایش می تورم اقتصادی رونق

ورم ت افزایش به منجر نیز پولی پایه تورم بر پولی هایشوک

 هایشوک اثر نیز گذاریسرمایه و تولید مورد در. گرددمی

 رونق دوران در گذاریو سرمایه تولید بر منفی و مثبت

 تولید رب منفی هایشوک تأثیر شدت و بوده نامتقارن اقتصادی

 مثبت هایشوک از بیشتر رونق دوره در گذاریو سرمایه

. باشدیم سازگار اقتصادی نیز تئوری با قضیه این که باشدمی

 دیاقتصا رونق شرایط در که است صورتی به تقارن عدم این

 و دتولی متغیرهای و دهدمی نتیجه بهتر سیاست انقباضی

 .دهدمی قرار تأثیر تحت بیشتر را گذاریسرمایه

( در مطالعه خود به 5731صمیمی و همکاران ) جعفری

شرایط  در تورم و تولید بر نفتی درآمدهای تکانه اثر بررسی

اند. ایشان دستمزد پرداخته و قیمت در چسبندگی وجود

 مورد اقتصادی هایشاخص میان اند که درمدعی شده

 از اهمیت تورم و تولید اقتصادی، عملکرد ارزیابی در استفاده

 دامنه وسعت را به امر این برخوردارند و دلایل بیشتری

متغیرها نسبت  سایر از متغیرها این و اثرپذیری اثرگذاری

پویای  عمومی تعادل الگوی اند. در این تحقیق از یکداده

است  شدهطراحی  ایران برای باز اقتصاد شرایط در تصادفی که

( اظهار داشتند 5334اند. ایشان به نقل از کنوا )استفاده نموده

 دست به را صریحی جواب همواره معادلات مدل حلآنجاکه  از

 مشخص نقطه یک حول در هاآن تقریب خطی آورد،نمی

 تعادل الگوهای در چنین اضافه نمودندهم .گرددمی محاسبه

 غیرخطی الگوی یک سازی خطی تصادفی، عمومی پویای

( وهاالگ از دسته این و تخمین حل ذاتی بودن دشوار واسطهبه )

 تقریبی صورت به اقتصاددانان رو،از این. است معمول کاری

 تیلور، بسط از اوقات اغلب نمایند ومی حل را الگوها این

 ادلیتع مقادیر حول الگو شرایط بهینگی محاسبه منظوربه 

 لح شود و نیز اظهار داشتند کهمی استفاده متغیرها یکنواخت

 لح از دشوارتر هستند، عقلایی انتظارات که حاوی معادلاتی

 زا الگوها این حل است و برای انتظارات بدون پویای معادلات

 ترینشدهشناخته  که شودمی استفاده دیگری هایروش

 این باشد. در( می5313) 51کان و بلانچارد ها، روشآن

 الگوی ضرایب محاسبه و سازیطراحی، خطی از پس پژوهش،

 برای ایران، باز اقتصاد شرایط در تصادفی پویای عمومی تعادل

 و محاسبه نفتی را درآمد تکانه به اقتصاد آنی واکنش توابع

 چنین با بررسی گشتاورهایاند. همقرار داده ارزیابی مورد

 ان،ایر اقتصاد واقعی هایداده با پژوهش مورد نظر متغیرهای

 تولید هایداده سازیشبیه در الگویشان موفقیت نسبی مدعی

 معادلات سازیخطی از بعد پژوهش، تورم شدند. در این و

 افزارمنر از استفاده با ساختاری، ضرایب و سازیبهینه از حاصل
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 این صورت به. است شده سازیشبیه الگو و داینار مقداردهی

 مانند) شدهاستفاده  مطالعات سایر از ضرایب از برخی مقدار که

 ایبضر از برخی ،(پول تقاضای کشش یا و ترجیح زمانی نرخ

 اب یکنواخت وضعیت تعادل در هانسبت از تعدادی قبیل از

 هایسال برای ایران اقتصاد سالیانه هایداده از استفاده

 روند از بعد موجود، اطلاعات حداکثر براساس 5715 -5735

 رسای و شدهپرسکات محاسبه  هدریک فیلتر روش از زدایی

 که بیشترین است شده مقداردهی ایگونه به نیز ضرایب

 یایدن هایداده با شده طراحی الگوی گشتاورهای بین انطباق

نتایج مطالعه، اظهار  حاصل کنند. محققین براساس را واقعی

 گی،نقدین افزایش مجرای از نفتی درآمدهای تکانه داشتند که

 بروز اب چنیندهد و هممی افزایش تولید از بیشتر را تورم نرخ

 تولید نزدیک به دو نفتی، درآمدهای تکانه معیار انحراف یک

چنین یافت. هم خواهد افزایش و نیم درصد و تورم هفت درصد

 الگوی در چارچوب محققین این پژوهش اذعان داشتند که

 درآمدهای افزایش با ،شده گرفته نظر در فروض و حاضر

 کاهش خصوصی بخش گذاریسرمایه نفت، از فروش حاصل

 .یابدمی افزایش مصرف و

ک گیری از یا بهره( در مطالعه خود ب5731) فرمحنت

مدل رگرسیون خود بازگشتی، تأثیر قیمت نفت را بر 

متغیرهای کلان اقتصادی نظیر تولید ناخالص داخلی حجم 

عنوان  ها و مخارج دولت در ایران بهپول، شاخص قیمت

-5731) دوره زمانیدر  چهارمین کشور صادرکننده نفت

 ددانتایج این پژوهش نشان  .دادند قرار یبررس مورد( 5711

ه که این امر ب افتهی شییش درآمد نفت، حجم پول افزابا افزا

دهد که هر چنین نتایج نشان میمیزان تورم افزوده است. هم

شوک نفتی تأثیر منفی بر تولید ناخالص داخلی در ایران دارد 

 یابد. زمان افزایش می مرور و اثر شوک به

های ای تأثیر شوک( در مطالعه5737خیابانی و امیری )

قیمت و تولید نفت خام بر متغیرهای پولی، مالی و کلان 

های جدید اقتصادی را در چارچوب مدل اقتصاد باز کینزین

اند. در این تحقیق یک مدل تعادل ی قرار دادهبررس مورد

ه، اهای عمده خانوار، بنگعمومی پویای تصادفی با لحاظ بخش

بخش تجارت خارجی و با تلفیق دولت و بانک مرکزی برای 

از  است. نتایج حاصل شدهی سازهیشباقتصاد ایران کالیبره و 

 آنی در این تحقیق العملعکسسازی و تحلیل توابع شبیه

های قیمت و تولید نفت خام بر دهد که شوکنشان می

ثیر رم تأگذاری، تولید ملی، هزینه نهایی تولید و توسرمایه

چنین نتایج تفسیر توابع داری دارند. هممثبت و معنی

العمل آنی حکایت از آن دارد که شوک تولید نفت بر عکس

ار دمثبت و معنی ریتأثمنابع اوراق مشارکت بانک مرکزی 

های خارجی بانک مرکزی داشته و شوک تولید نفت بر دارایی

از  متغیر بالاتر شود تا اینگذارد و باعث میمثبت می ریتأث

و تخلیه این اثر بلندمدت است.  قرارگرفتهسطح پایدارش 

ولی های پدر این تحقیق نتایج نشان داد که سیاست نیچنهم

سلطه درآمدهای نفتی  ریتأثتحت  شدت بهو مالی در ایران 

است که به دلیل تزریق مستقیم دلارهای نفتی به اقتصاد از 

از طرفی افزایش درآمدهای  طریق افزایش مخارج دولت است.

نفتی ناشی از شوک مثبت قیمت و تولید نفت به سبب افزایش 

هزینه نهایی تولید و افزایش پایه پولی به افزایش سطح 

 شود.ها و تورم منجر میقیمت

ای به بررسی واکنش ( در مطالعه5736مهرگان و دلیری )

عادل مدل تهای پولی با استفاده از یک ها در برابر سیاستبانک

عمومی پویای تصادفی با رویکرد بیزی برای ایران پرداختند. نتایج 

ها به دلیل عدم توانایی در تعدیل دهد که بانکحاصله نشان می

انتقال  سمیمکانتوانند به نرخ بهره پس از بروز شوک پولی نمی

در  گذاریکمک چندانی کنند و شوک پولی باعث کاهش سپرده

 بانک و افزایش تقاضا برای دریافت وام خواهد شد. 

 طراحی مدل -4

 خانوار -4-3

به  «تیپول در تابع مطلوب» فرض خانوار با تحقیق نیدر ا

جه بود تیوجود محدود با تیمطلوب ماکزیمم کردنبه  دنبال

 باشد.می ریز صورت بهآن  یشکل تبع هکبوده 

(5)

Et ∑
β

s {log(ct+s-hct+s-1) -ψ
L

Lt+s,j
1+υ

1+𝜐
+

𝜐

1−𝜎𝑞
(

𝑀𝑡+𝑠
𝑑

𝑃𝑡+𝑠
)

1−𝜎𝑞

}

0 < 𝛽 < 1

∞
s=0 

 sβاز عملگر انتظارات،  عبارت است Et که در آن پارامتر

 51عادت مصرفیh  میزان مصرف خانوار، Ctعامل تنزیل، 

مقداری  میزان عرضه نیروی کار توسط خانوار،  tLخانوار، 

های اسمی پول در تابع و بیانگر وزن مانده بوده مثبت

dومعکوس کشش تقاضای پول  qمطلوبیت، 

tM 

 .باشدوزن فراغت در تابع تولید می Lψو  اسمی پول هایمانده

https://aes.basu.ac.ir/?_action=article&au=4274&_au=%DB%8C%D9%88%D8%B3%D9%81++%D9%85%D8%AD%D9%86%D8%AA+%D9%81%D8%B1
https://aes.basu.ac.ir/?_action=article&au=4274&_au=%DB%8C%D9%88%D8%B3%D9%81++%D9%85%D8%AD%D9%86%D8%AA+%D9%81%D8%B1
https://aes.basu.ac.ir/?_action=article&au=4274&_au=%DB%8C%D9%88%D8%B3%D9%81++%D9%85%D8%AD%D9%86%D8%AA+%D9%81%D8%B1
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و ( tC) کالا با انتخاب مصرف j خانواردر این مدل 

d)اسمی پول  هایمانده

tM )نماید و با مطلوبیت کسب می

 مواجه است. ( tL)مطلوبیت منفی حاصل از کار کردن 

خانوارها وجود دارند که  از ایدر این مطالعه زنجیره

110توانند دستمزد اسمی را با احتمال می  w 

ر دمستقل و یکسان برای خانوارها در طول زمان تغییر دهند. 

)(این رابطه نماد jWt
مجدد شده  میبیانگر دستمزد تنظ 

 53ایکیدامطالعه از  تبعیتباشد. به می t ام در زمانj خانوار

(، دستمزدی که تنظیم مجدد نشده است از قاعده زیر 6157)

  نماید.پیروی می

(6) 𝑊𝑡+𝑠(𝑗) =

{

�̅�𝑡(𝑗)                                                          𝑖𝑓          𝑡 = 0

Ԥ𝑘=1
𝑠 (𝜋𝑧𝑡+𝑘−1)𝑙𝑤(𝜋𝑧)1−𝑙𝑤�̅�(𝑗) 

          𝑖𝑓     𝑡 = 1,2, …

} 

دهنده  نشان t ،بیانگر نرخ تورم در زمان  t که در آن

10 و 51نرخ تورم در حالت پایدار  wl
درجه شاخص ایجاد  

 دهد. را نشان می TFP ایجاد تورم گذشته و نرخ رشد گذشته

های رقابتی کارگری وجود دارند در این مدل، نمایندگی

 یوریها نآورند. آنکار را از خانوار به بنگاه فراهم می یرویکه ن

 کنند.یافته خانوار را مطابق تابع زیر ترکیب میکار تخصص

(7)                              Lt = [∫ 𝐿𝑡(𝑗)
1

𝜆𝑤
1

0
]

𝜆𝑤

      

کشش تجمیع نیروی کار در شاخص دیکسیت  Wλ که

 باشد.استیگلیتز می

یت مطلوب یدر مسئله تعیین دستمزد خانوار حداکثرساز

  شود:صورت زیر نوشته می به

(4)  

max  Et ∑ (βζw)s {𝛬𝑡+𝑠𝑊𝑡+𝑠(𝑗)𝐿𝑡+𝑠(𝑗) −∞
s=0

𝜓𝐿

𝐿𝑡+𝑠,𝑗
1+𝜐

1+ʋ
}

 
  

بیانگر مطلوبیت خانوار در ازای کسب دستمزد ناشی که 

ر و پارامت باشدمنهای مطلوبیت منفی ناشی از کار میاز کار 

tΛ تقاضای از مقدار واقعی شده ضریب لاگرانژ.  عبارت است

منافع حاصل از کار کردن  یکار براساس حداکثرساز یروین

  گردد:صورت زیر حاصل می به

(1)                                 𝜋𝑤 = 𝑊𝑡+𝑠𝐿𝑡+𝑠 −

∫ 𝑊𝑡+𝑠
1

0
(𝑗)𝐿𝑡+𝑠(𝑗)𝑑𝑗 = 

 

 

(1)                       𝑊𝑡+𝑠 [∫ 𝐿𝑡+𝑠
1

0
(𝑗)

1

𝜆𝑤𝑑𝑖]
𝜆𝑤

−

∫ 𝑊𝑡+𝑠(𝑗)
1

0
𝐿𝑡+𝑠(𝑗)𝑑𝑗 

رابطه تقاضای  Lمشتق مرتبه اول رابطه فوق نسبت به 

  دهد.را به ما می کار یروین

(3)             𝐿𝑡+𝑠(𝑗) = (
𝑊𝑡+𝑠(𝑗)

𝑊𝑡+𝑠
)

𝜆𝑤,𝑡
1−𝜆𝑤,𝑡 𝐿𝑡+𝑠 

(1)                 𝑊𝑡

1

1−𝜆𝑤 = (1 − 𝜁𝑤)�̅�𝑡

1

1−𝜆𝑤 +

𝜁𝑤[(𝜋𝑡−1)𝑙𝑤(𝜋)1−𝑙𝑤𝑊𝑡−1]
1

1−𝜆𝑤  
 tD میزان به و بوده زیگر سکیخانوار رعلاوه بر این 

 میزان به سود نرخ و کندیم گذاریسپرده بانک در سپرده

Rt−1
d به سپرده عرضه. گیردمی تعلق وی به ناخالص 

= Dt برابری از مختلف یهابانک ∫ Djtdt
1

0
 تبعیت 

Rt چنینهم. کندمی
d = 1 + rt

d خانوار بودجه بوده و قید 

 باشدیمرابطه زیر  صورت به پایه مدل در

(3)             m𝑡
𝑑 + 𝑐𝑡 + 𝑑𝑡 + 𝑡𝑡 = 𝑤𝑡𝐿𝑡 + 𝑚𝑡−1

𝑑   

d که در آن
tm ،tc ،td  ،tt، مانده واقعی پول،  بیبه ترت

و مالیات  هابانکخانوار نزد  هایمصرف خانوار، میزان سپرده

 دستمزد واقعی، میزان کار بیبه ترت tw ،tL ،tdRو  پرداختی

 ی خانوار که خانوارهاسپردهنیروی کار و نرخ بهره پرداختی به 

tm  , تابع مطلوبیت خود را با توجه به قید بودجه نسبت به

t, d t,k tL نماید.حداکثر می  

 فروشی های عمدهبنگاه -4-2

jفروشی یکسان کالای عمدهام j بنگاه تولید تابع

tY 

  هست: زیر به شکل داگلاس کابیک تابع 

(51) 𝑌𝑡
𝑗

= (𝐾𝑡
𝑗
)𝛼(𝐴𝑡𝐿𝑡

𝑗
)1−𝛼       0 < 𝛼 < 1   

j در این تابع

tK سرمایه نگهداری شده توسط  موجودی

j ،بوده t در زمان امj بنگاه

tL کار و یروین بیانگر واحد
1

tA وری کل عواملدهنده بهره نشان (TFP ) است، که

پیروی  AR)1( باشد که از فرآیندمی zt معادلآن  نرخ رشد

  .شودتعریف میو به شکل زیر 

(55)                                       𝑍𝑡 ≡
𝐴𝑡

𝐴𝑡−1
   

(56)                   log (
𝑧𝑡

𝑧
) = 𝜌𝑧 log (

𝑧𝑡−1

𝑧
) +

𝜀𝑧,𝑡                 0 ≤ 𝜌𝑧 < 1    

tz که در آن ,  دارای توزیع مستقل و جزء پسماند که

2 واریانسیکسان با میانگین صفر و 

z  است. موجودی

  شود:صورت زیر تعریف می سرمایه به
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(57)  𝐾𝑡+1
𝑗

= (1 − 𝛿) 𝐾𝑡
𝑗

+ 𝐼𝑡
𝑗
       0 < 𝛿 < 1 

j نرخ استهلاک سرمایه،  که در آن

tI دهنده  نشان

 . باشدگذاری در کالاهای نهایی میسرمایه

j توجه به شرایط مرتبه اول نسبت بهبا 

tL  ،از تابع سود بنگاه

  گردد:صورت زیر محاسبه می به فروشیقیمت کالاهای عمده

(54)                               𝑃𝑡
𝑤 =

𝑊𝑡

(1−𝛼)𝑌𝑡
𝑗
/𝐿𝑡

𝑗 =

𝑊𝑡

(1−𝛼)(𝐾𝑡
𝑗
)𝛼(𝐴𝑡

𝑗
)1−𝛼(𝐿𝑡

𝑗
)

−𝛼 

 کار یرویبه هزینه هر واحد نفروشی قیمت کالاهای عمده
j

t

j

tt YLW   بستگی دارد. /

 یفروشی براساس هدف حداکثرسازهای کالای عمدهبنگاه

j) گذاریمالی سرمایه نیسود با توجه به تأم

t

I

t IP )کار یرویو ن 

(j

tt LW )های ای از بنگاهخود اقدام به خرید کالای سرمایه

  نمایند.ای میی کالای سرمایهتولیدکننده

(51)          max  𝑃𝑡
𝑤𝑌𝑡

𝑗
− 𝑊𝑡𝐿𝑡

𝑗
− 𝑃𝑡

𝐼𝐼𝑡        
𝑗

  

w که

tP فروشی،دهنده قیمت کالاهای عمدهنشانI

tP 

گذاری در سطح بنگاه سرمایه وای قیمت کالاهای سرمایه

0jناپذیر برگشت

tI قید اعتبار نیز برای بنگاه ست. ا

  شود:زیر تعریف می صورت به

(51)                    𝑃𝑡
𝐼𝐼𝑡

𝑗
+ 𝑊𝑡𝐿𝑡

𝑗
≤ 𝐵𝑡

𝑗
    

 و کالاهای نهایی یفروشخرده بنگاه -4-0

 یگذارشاخص iفروش که توسط نماد های خردهبنگاه

wفروش را در قیمتشوند، کالاهای عمدهمی

tP و یک  خریده

فروشی را به واحدی از کالاهای واحد از کالاهای عمده

فروش کنند. کالاهای خردهتبدیل می iYt)( فروشیخرده

ی کالاهای نهایی بفروش به تولیدکننده iPt)(به قیمت 

 جمعگر براساس نهایی، کالای یکننده رسد. تولیدمی

بخش  کالاهای زیر رابطه صورت به استیگلیتز -دیکسیت

  .کندمی ترکیب را فروشیخرده

(53)                     𝑌𝑡 = [∫ 𝑌𝑡(𝑖)
1

𝜆𝑝𝑑𝑖
1

0
]

𝜆𝑝

   

از کشش تجمیع قیمت در شاخص  عبارت است pλکه 

از یک  تربزرگدیکسیت استیگلیتز و مقدار آن همواره 

 فروشی،خرده متمایز کالاهای قیمت به توجه باباشد. می

 کند تامی تعیین یاگونه به را کالاها این از خود خرید مقدار

iYt)(ام، i که میزان تقاضای بنگاه .نماید حداکثر را سودش

 شود: صورت زیر حاصل می ، به

(51)                       𝑌𝑡(𝑖) = (
𝑃𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
)

𝜆𝑝

1−𝜆𝑝 𝑌𝑡   

دهنده قیمت کالاهای نشان tPاست،  i)1,0(که 

ها با چسبندگی قیمتی کالوو فروش نهایی است. خرده

هایی با که در آن، بنگاه دوره مواجه هستند( در هر 5317)

110احتمال مشخص و مستقل   p  در طول زمان

غییر که بنگاه فرصت ت یقادر به تغییر قیمت هستند. در مواقع

iPt)(قیمت را داشته باشد، قیمت در 
شود تا تعیین می 

و روی از کریستیانسود برآورده شود. به پی یهدف حداکثرساز

 t ( قیمتی که در زمان6157( و ایکیدا )6111و همکاران )

  کند:تعدیل نشده است، از قانون زیر پیروی می

(53) 𝑃𝑡(𝑖) =

{
𝑃�̅�(𝑖)                                               𝑖𝑓       𝑡 = 0

Ԥ𝑘=1(𝜋𝑡+𝑘−1)𝑙𝑝(𝜋)1−𝑙𝑝𝑃�̅�(𝑖)      𝑖𝑓   𝑡 = 1,2, …
} 

 

 t ، بیانگر نرخ تورم در زمان tکه در آن 

10دهنده نرخ تورم در حالت پایدار و نشان  lp  بیانگر

 حداکثر بنگاه نسبت به تورم گذشته است. هدف یبندشاخص

 تعیین یاگونه به را قیمت بنگاه بنابراین .است سود کردن

 ثابت قیمت که ایدر دوره انتظاری سود مجموع که کندمی

 .شود حداکثر است

 ایسرمایهکالاهای ی کننده تولید -4-4

 ایی سرمایه با تعیین سطح کالاهای سرمایهکننده تولید

}{ tI پردازد:سود انتظاری می یبه حداکثرساز  

(61)               max 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡 𝛬𝑡+𝑠

𝛬𝑡
{𝑃𝑡+𝑠

𝐼 𝐼𝑡+𝑠 −∞
𝑡=0

[1
𝑆"

2
(

𝐼𝑡+𝑠

𝐼𝑡+𝑠−1
𝑧)2] 𝑃𝑡+𝑠𝐼𝑡+𝑠}  𝑆" > 0   

 سرمایه نیای برای تأمی کالای سرمایهکننده بنگاه تولید

(}{ tI ،) باید مقدار}{ tI را بخرد و مقدار 
2

1

)(
2

"
z

I

IS

st

st 


صورت هزینه ساخت برای تولید  را به

 ای متحمل شود.کالای سرمایه
نرخ رشد وضعیت باثبات )پایدار(  z که در آن

"0گذاری کل، سرمایه Sتعدیل است. اگر  پارامتر هزینه

برابر یک خواهد  zرشدی وجود نداشته باشد و در آن صورت 

کننده هزینه تعدیل صفر در حالت پایدار است. بود. که تضمین
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گذاری از طریق شرط مرتبه اول سطح بهینه کالاهای سرمایه

  گردد:می نیتأم

(65)                   𝑃𝑡
𝐼 = 1 +

𝑆"

2
(

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
− 𝑧)2 +

𝑆"(
𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
− 𝑧)

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
− 𝛽𝐸𝑡

𝛬𝑡+1

𝛬𝑡
𝑆"(

𝐼𝑡+1

𝐼𝑡
− 𝑧)2  

 تجمیع و تعادل -4-5

 صورت کار به یروی، تقاضای کل نj ها حولتجمیع بنگاه

  شود:زیر نشان داده می

(66)  
t

t

t

w

t
j

tj
K

W

AP
djL





1
11

)1( 














 

رمایه کار و س یرویبه ترتیب بیانگر ن tKو  tL که در آن

کل است. شرط تعادل برابری مقدار تقاضا شده و مقدار 

* دهد که در آن جزءکار را نشان می یرویشده نعرضه

tL 

) کار است یرویبیانگر عرضه متوسط ن
1

0

* djLL tt
). 

jتجمیع تولید فردی،

tY حول ،j مقدار تقاضای عوامل 

 شود: صورت زیر گزارش می به تولید

(67)     
  11 )()()(

j

tt

j

t

j

t LAKY

 

  .کندمقدار تقاضا شده را تولید می jتجمیع آن حول  کهیحال در

(64)                                Yt = ∫ Y̅t
j 

j
dj =

(Kt)α(𝐴𝑡)1−𝛼(𝐿𝑡)1−𝛼   
فروشی در بازار عوامل های عمدهبنگاه که ییآنجا از

ار ک یرویباشند، دارای نسبت سرمایه به نمی ریپذمتیق

jها تجمیع تولید فردی آن جهینت یکسانی هستند. در

tY  با

( عرضه متوسط کالاهای 55(، )5استفاده از معادلات )

* فروشیعمده

tY نماید.را حاصل می  

(61)                          𝑌𝑡
∗ = 𝐾𝑡

𝛼(𝐴𝑡𝐿𝑡)1−𝛼  

ده ش و شرط تعادل برابری مقدار تقاضا شده و مقدار عرضه

  دهد.فروشی را نشان میکالاهای عمده

(61)           ∫ �̅�𝑡
𝑗 

𝑗
𝑑𝑗 = ∫ 𝑌𝑡

1

0
(𝑖)𝑑𝑖 = 𝑌𝑡

∗  

  شود:صورت زیر حاصل می به tYتولید کل 

(63) 

𝑌𝑡 = (𝑝𝑡
∗)

𝜆𝑝,𝑡

𝜆𝑝,𝑡−1𝑌𝑡
∗,        

     𝑝𝑡
∗ = [∫ (

𝑃𝑡(𝑗)

𝑃𝑡

)

𝜆𝑝,𝑡

1−𝜆𝑝,𝑡
]

1−𝜆𝑝,𝑡

𝜆𝑝,𝑡

 

مجموع با استفاده از معادله زیر  قید محدودیت منابع در

  گردد:بیان می

(61)                           𝑌𝑡 = 𝐶𝑡 + 𝐼𝑡 + 𝐺𝑡  

 مالی واسطه و مقام پولی مؤسسات -8-4

مالی  نیتأمفروشی برای ی عمدههابنگاهدر این مدل 

های حقوق و اجاره گذاری و جبران هزینههای سرمایههزینه

مالی  مؤسساتو  هابانکمالی از  نیتأمسرمایه مجبور به 

باشند. از طرفی فرض شده است که بانک مرکزی قدرت می

 کند. را کنترل می هابانکی دهوام

مالی به  مؤسساتو  هابانکمیزان وام پرداختی توسط 

 خواهد بود: محاسبه قابلی از رابطه زیر فروشعمدهی هابنگاه

(63)                            B𝑡 = 𝐷𝑡(1 − 𝑒𝑡
𝑠) + 𝐾𝑡

𝑏  

 هابانکی پرداختی توسط هاوامکل حجم  Btکه در آن 

𝑒𝑡 های خانوار ومیزان سپرده Dtمالی،  مؤسساتو 
𝑠  نرخ

 کیکه از  هستاز سوی مقام پولی  شده نیمعذخیره قانونی 

  :کهی طور . بهکندیپیروی م AR(1) ندیفرآ

(71)                      ln(et
s) = ρsln(et−1

s ) +

(1 − ρs)ln(e̅t
s) + εe,t    εe,t ≈ N(0, σεt,e

2 )       

𝐾𝑡 و
𝑏  بهاز سرمایه بانک در هر دوره که  عبارت استنیز 

  شود:زیر تعریف می صورت

(75)                   Kt
b = (1 − δb)Kt−1

b + πt
b 

 

( را جذب و در Dtهای خانوارها )سپرده هابانکاز طرفی 

rtمقابل نرخ بهره )
h کنند و از محل پرداخت می هاآن( را به

وام و تسهیلات پرداخت و نرخ بهره  هابنگاهها به این سپرده

(rt
fهابانککنند لذا شرط سودآوری عملیات ( را دریافت می 

  عبارت خواهد بود از:

(76)             𝜋𝑡
𝑏 > 0            𝑖𝑓          𝑟𝑡

𝑓
> 𝑟𝑡

ℎ  

 زیر تعریف خواهد شد: صورت بهو تابع سود بانک نیز 

(77)                                  πt
b = rt

fB t − rt
hDt

h   
 

  ( خواهیم داشت:77( در )63گذاری تابع )جایبا 

(74)       πt
b = rt

f[Dt(1 − et
s) + Kt

b] − rt
hDt

h 

ه بی رفتار مقام پولی سازمدلهای بانکی در نرخ سپرده

پاسخ به انحراف از نرخ  واقع درگردد که زیر تعیین می شکل

ی اقتصادی در وضعیت با ثبات فرض اشاخصهبهره و برخی 

  شده است.



 DSGE .  / 33های پولی در بخش تولید ایران با رهیافت یک مدل بر حاکمیت سیاست دیتأکنقش درآمدهای نفتی و اعتبارات بانکی با 

 

 

(71)                                                     rt
h =

(
πt−1

π
)

ρπ
(

γt−1

γt
)

ργ
(

rt−1
h

rh )
ρr

(
gm,t−1

gm

)
ρmp

εt
rh   

(71)                                         𝑟𝑡
𝑓
=rt

ℎ+𝜀𝑡   
 

از  اندعبارت بیبه ترت ρmpو  ρπ ،ργ ،ρrپارامترهای 

وزن متغیرهای تورم، تولید، نرخ سود و نرخ رشد پول در اعمال 

εtی پولی و هااستیس
rh  نیز شوک پولی ناشی از خطای

ی بانک مرکزی در تعیین نرخ بهره هدف گذاراستیس

ی ارگذاستیسمستقیم در قاعده  طور بهباشد. این شوک می

تغیر فی، مو تصاد زابرونیک متغیر  عنوان بهو  شده واردپولی 

نیز همان  ɛt سازد. پارامترمی متأثرگذاری را ی سپردهنرخ بهره

  باشد.می هابانکنرخ حاشیه سود 

 و بخش نفت دولت  -2-4

وجود دارد.  در این مدل دولت و بخش نفت )دنیای خارج(

 کنیممی ( فرض5736به پیروی از مطالعه مهرگان و دلیری )

 و است نفت گیرنده قیمت مطالعه حاضر )ایران( کشور مورد

 نفت صدور به محدود المللبین سطح با کشور مبادله تنها

مدل  در نفت و درآمدهای نفتی بخش باشد. لذا، گنجاندنمی

 به نفتی کشورهای در عمومی تعادل هایمدل همانند اغلب

  :است مرتبه اول ونیخود رگرس فرایند صورت

(73)          Ln(ort) = (1 − 𝜌𝑜𝑟)𝐿𝑛(𝑜𝑟∗) +

𝜌𝑜𝑟𝐿𝑛(ort−1) + 𝜀𝑜𝑟,𝑡   

~...)0,(آن  در که 2

, ortor Ndii  دهندهنشان 

 نفتی است. درآمدهای ایستای مقدار or*نفتی،  درآمدهای شوک

گذار سیاست مالی بوده و در این مطالعه، دولت قانونچنین هم

  نماید:پیروی می AR)1(از قاعده  tGAمقدار مخارج دولتی 

(71)       Ln(GAt) = (1 − 𝜌𝑔)𝐿𝑛(𝐺𝐴)̅̅ ̅̅ ̅ +

𝜌𝑔𝐿𝑛(GAt−1) + 𝜀𝑔,𝑡   

),0(...~ 2

, gtg Ndii  .و بیانگر شوک مخارج است

ده شدر این مدل عرضه اوراق قرضه دولتی صفر در نظر گرفته

 شود:صورت زیر در نظر گرفته می تعادل بودجه دولت به و

(73)                      𝐺𝐴𝑡 =
𝑇𝑡

𝑃𝑡
+

𝑀𝑡−𝑀𝑡−1

𝑃𝑡
+

𝑜𝑟𝑡

𝑃𝑡
    

جا بر خانوار،  مقامات مالی مخارج را از طریق مالیات یک

)با فرض اینکه صاحبان  خلق پول و درآمدهای ریالی نفت

 .نندکمی نیتأم باشند(همان خانوارها می تیدرنهاها نیز بنگاه

 :39کالیبراسیون -5

چون سایر مطالعات تعادل عمومی در این مطالعه نیز هم

ر های سایپویای تصادفی جهت کالیبره کردن مدل از یافته

چنین گیری شده است. همدیگر بهره قاتیو تحقمحققان 

سازگاری بیشتر نتایج تحقیق مقادیر براساس  منظور به

داخلی و در مواردی براساس مطالعات  شده انجاممطالعات 

. در ادامه اندشده انتخاب( 6157( و ایکیدا )6156هافستد )

مقادیر برخی پارامترها، منابع و توضیحات  6و 5در جداول 

  .لازم برای مقداردهی پارامترها به همراه نویسندگان آمده است
 الیبراسیون پارامترهای مدل براساس مطالعات پیشینمقادیر ک -3جدول 

 منابع مقادیر نام پارامتر پارامتر

𝛽𝑠 (5736ی )بوستان 33/1 نرخ تنزیل ذهنی 

v (5735ی )بوستان 7 معکوس کشش عرضه نیروی کار 

𝜎𝑞 (5711پور) زارع و داوودی 76/5 یحات تقاضای پولترج 

𝜉𝑝 (5735ی )بوستان 1/1 باشندتعدیل قیمت نمی قادر بهکه ییهابنگاه درصد 
 

 های تحقیقکالیبراسیون پارامترها براساس یافته -2جدول 
 توضیحات مقادیر نام پارامتر پارامتر

h 11/1 مصرفی عادت  17/1تولید  به مصرف نسبت 

11/1 سرمایه استهلاک نرخ   64/1تولید  به گذاریسرمایه نسبت 

 قیتحق هایافتهی 145/5 فصلی تورم مقدار 

𝛿 mp 15/1 پولی شوک انحراف معیار  رشد پول AR(1)انحراف معیار از  

𝛿𝑜𝑟 1/1 نفتی دولت درآمد انحراف معیار شوک  قیتحق هایافتهی 

𝑜𝑟̅̅  15/1نسبت درآمد نفتی به مخارج دولت  145/1 درآمد نفتی (S.S)61مقدار  ̅

�̅�  مقدار(S.S) 4/1نسبت تسهیلات بانکی به تولید  71/1 تسهیلات بانکی 

𝑑𝑒̅̅  47/1ها نسبت تسهیلات تولید به سپرده 44/1 هاسپرده (S.S)مقدار  ̅
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𝜌𝑚𝑝 65تخمین از سری زمانی 114/1 پولی ضریب خود رگرسیونی شوک 

ρr قیتحق هایافتهی 51/5 سود ضریب خود رگرسیونی 

ργ قیتحق هایافتهی 71/1 تولید ضریب خود رگرسیونی 

ρπ قیتحق هایافتهی 145/5 تورم ضریب خود رگرسیونی 

𝜌𝑜𝑟 قیتحق هایافتهی 65/1 نفتی درآمد ضریب خود رگرسیونی شوک 

�̅�  مقدار(S.S )53/1 نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص 11/1 مخارج دولت 

𝑔𝑚̅̅̅̅̅  مقدار(S.S )قیتحق هایافتهی 145/5 رشد اسمی پول 

�̅�  مقدار(S.S ) سوم زمان خانوار به کار و اشتغالاختصاص یک 7/1 کار خانوارساعات 
 

 سازینتایج شبیه -8

در این تحقیق جهت ارزیابی خوبی برازش مدل از مقایسه 

گذاری و مخارج دولت مقادیر بین متغیرهای مصرف، سرمایه

نسبت به تولید و مقادیر متغیرهای درآمدهای نفتی و 

های نسبت به مخارج دولت و سپرده بیبه ترتتسهیلات بانکی 

 نیز دهندگی مدلبانکی استفاده و برای تعیین قدرت توضیح

های واقعی فصلی سرانه مربوط به دوره زمانی از لگاریتم داده

 (HP)66 که به کمک فیلتر شده یفصلتعدیل 5731تا 5731

( 7نتایج حاصله در جدول ) اند استفاده ویی گردیدهروند زدا

 .شده استمنعکس
 

 شده یسازهیشبهای واقعی و مقایسه نسبت متغیرهای مربوط به داده -0جدول 

 شدهیسازهیشبمقادیرمدل  ی واقعیهاداده ریمقاد هانسبت

1765/1 نسبت مصرف خانوارها به تولید  1431/1  

7745/1 گذاری به تولیدنسبت سرمایه  7171/1  

5771/1 نسبت مخارج دولت به تولید  5411/1  

4376/1 درآمدهای نفتی نسبت به مخارج دولت  1561/1  

7115/1 هاتسهیلات بخش تولید نسبت به سپرده  4754/1  
 

 یازسهیشبهای واقعی و با توجه به نزدیکی مقادیر در داده

( آورده شده است و نیز با توجه به واحد 7که در جدول ) شده

گذاری و های مصرف، سرمایهبودن مجموع مقادیر نسبت

نتایج کلی  شدهی سازهیشبهای واقعی و مخارج دولت در داده

و واقعی و  شدهی سازهیشبهای حکایت از سازگاری داده

 سازی دنیای واقعی دارد.موفقیت نسبی مدل در شبیه

چنین از دیگر معیارهایی که نشانگر خوبی برازش مدل هم

از انحراف معیار و انحراف  اندعبارتباشند می شدهی سازهیشب

معیار نسبی بین متغیرها که این دو پارامتر بین مقادیر واقعی 

متغیرهای تولید، مصرف،  شده یسازهیشبو مقادیر 

بانکی  ها و تسهیلاتگذاری، مخارج دولت، سپردهسرمایه

 . شده است گزارش( 4مقایسه و نتایج در جدول )
 

 شده یسازهیشبهای واقعی و مقایسه انحراف معیار و نسبی متغیرهای داده -4جدول 

 انحراف معیار

 تولید مصرف گذاریسرمایه مخارج دولت هاسپرده تسهیلات 

 1314/1 5151/1 1317/1 1115/1 1434/1 1446/1 مقادیر واقعی

 1131/1 5511/1 1147/1 1154/1 1463/1 1747/1 شده یسازهیشبمقادیر 

 ینسب اریمعانحراف 

 تولید مصرف گذاریسرمایه مخارج دولت هاسپرده تسهیلات 

 5011 4411/5 1113/5 3337/1 3151/1 1611/1 واقعی مقادیر

 5011 7161/5 3451/1 1111/1 4337/1 7176/1 شدهی سازهیشبمقادیر 
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( نیز 4گردد نتایج جدول )که ملاحظه می طورهمان

 و واقعی و موفقیت شدهی سازهیشبهای بیانگر سازگاری داده

 باشد.نسبی مدل در شبیه سازی دنیای واقعی می

 العمل آنی نسبت به شوک درآمد نفتی دولتعکس -2

از ابزارهای دیگر ارزیابی خوبی برازش مدل، بررسی رفتار 

ی مدل در مواجهه با زادرونالعمل آنی متغیرهای توابع عکس

باشد که در این ی وارد بر مدل میزابرونهای تصادفی شوک

 وردمتحقیق برای بررسی این موضوع شوک درآمد نفتی دولت 

 .  قرارگرفته است مطالعه

صله از این تحقیق ایجاد یک شوک براساس نتایج حا -

درآمدی برای دولت که در ایران به سبب وابستگی شدید درآمد 

 باشد منجر بهدولت به فروش نفت عمدتاً شوک درآمد نفتی می

که این موضوع افزایش حجم  خواهد شدایجاد مازاد بودجه دولت 

ر اآن افزایش حجم منابع مالی در اختی تبع بهنقدینگی در اقتصاد و 

 هابانکخواهد داشت. افزایش حجم منابع مالی  به دنبالرا  هابانک

و با  گردیده هابانکنیز منجر به افزایش عرضه تسهیلات توسط 

د. از گردافزایش سرمایه در طرف عرضه منجر به افزایش تولید می

ی هااستیسدیگر سو هرگونه افزایش درآمد دولت موجب اتخاذ 

مالی انبساطی توسط دولت، که این موضوع نیز منجر به افزایش 

درآمد خانوارها و ضمن تحریک طرف تقاضا، با افزایش میزان 

دهد. های خانوار را نیز افزایش میمصرف خانوار حجم سپرده

های خانوار نیز به معنی منابع مالی در اختیار افزایش حجم سپرده

ین امر با کاهش نرخ بهره و افزایش بوده که ا هابانکبیشتر برای 

ی ی اقتصادهابنگاهگذاری در ی بانکی افزایش سرمایههاوامعرضه 

ج دارد که این نتایج همسو با نتای به دنبالو افزایش تولید و تورم را 

( ، ابوالحسنی و 5731مطالعه جعفری صمیمی و همکاران )

 .دباش( می5713( و متوسلی و همکاران )5731همکاران )

شوک درآمدهای نفتی دولت بر روی متغیرهای  ریتأث

گذاری، تسهیلات بانکی، تورم و نرخ تولید، مصرف، سرمایه

  .آمده است( 1بهره در نمودار )

 
 درآمد نفتی دولت العمل متغیرها نسبت به شوکعکس -5نمودار 

 گیرینتیجه -1

نیز مطرح شد هدف این تحقیق بررسی  قبلاًکه  طورهمان

توأم نقش درآمدهای نفتی دولت و اعتبارات بخش بانکی با 

های پولی در بخش تولید در ایران بر حاکمیت سیاست دیتأک

نفت و بخش  دولت نقش بر دیتأکباشد. این مطالعه با می

ا که ببود از این قابلیت برخوردار ، اقتصاد )ارتباط با خارج( در

صادرکننده و  توسعه حال اندکی تغییر برای سایر کشورهای در

که این موضوع این مطالعه را  ردیقرار گ استفاده موردنیز نفت 

ای در راست .نمایدمتمایز می شده انجاماز دیگر مطالعات مشابه 

 شانجام تحقیق پس از تصریح مدل و تبیین معادلات هر بخ

ی هابخشی ارتباط و تعریف فروض و خصوصیات و نحوه

ا توجه ی هر بخش بابینهیبهمختلف مدل با همدیگر، نسبت به 

 به کمکسازی مدل اقدام و پس از شبیه هرکدامبه نوع هدف 

چنین با استفاده از و هم شدهی سازهیشب ی واقعی وهانسبت

های انحراف معیار و انحراف معیار نسبی متغیرها برای داده

، مدل مورد برازش واقع که شده یسازهیشبهای واقعی و داده

با  دهشی سازهیشبنتایج حاصله مؤید موفقیت نسبی مدل 

 .  بوده استی اقتصاد ایران هاتیواقع

واریانس حاکی از آن  در این مطالعه نتایج حاصل از تجزیه

متغیر تولید در ایران چندان  بر نفتی درآمد شوک است که تأثیر

توان در تأثیر که دلیل این امر را تنها می باشد،گیر نمیچشم

 مازاد نوسانات به منجر پول که حجم رشد بر نفتی درآمد شوک

حاصله،  نتایج چنین براساسهم گردد جستجو نمود.می اقتصاد در

 پول حجم رشد شوک از زیادی مقدار به ایران در بالا تورم نرخ

 بخش ایران، اقتصاد مشکلات ساختاری دلیل پذیرد. بهمی تأثیر

 شوک لذا نیست نفتی، هایتکانه اثر با خود، تطبیق به قادر عرضه
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 آثار دولت عمومی بودجه طریق از تقاضا بخش به با سرایت نفتی

 .دارد تورمی انحرافات بر شدیدتری

العمل آنی شوک درآمد نفتی دولت نتایج مربوط به عکس

نیز نشان داد که بروز هر گونه شوک درآمدی برای دولت مازاد 

بودجه، افزایش حجم نقدینگی و افزایش حجم منابع مالی در 

ا هها را همراه دارد. افزایش حجم منابع مالی بانکاختیار بانک

ته ها را به دنبال داشکنیز افزایش عرضه تسهیلات توسط بان

و با افزایش سرمایه در طرف عرضه افزایش تولید را منجر 

های مالی انبساطی دولت در اثر گردد. از طرفی سیاستمی

افزایش درآمدهای دولت موجب افزایش درآمد و افزایش حجم 

گردد، که این موضوع نیز با افزایش های خانوارها میسپرده

ها با کاهش نرخ بهره و افزایش انکمنابع مالی در اختیار ب

گذاری و افزایش تولید و با عرضه تسهیلات، افزایش سرمایه

 شدتی بیشتر افزایش تورم را به دنبال خواهد داشت.
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 هایادداشت

Steady State51  
 بر مبتنی اقتصادي مطالعات در معمول روشی مقداردهی، فرآیند 19

است.  تصادفی پویاي عمومی تعادل و پذیر محاسبه تعادل عمومی الگوهاي

 یک ضرایب براي عددي مقادیر یافتن منظوربه راهبرد یک ، مقداردهی

 چند طی روش این از استفاده .است ساختگی و مصنوعی اقتصادي دنیاي

 معنی این به الگو مقداردهی یک است. درواقع یافتهگسترش بسیار اخیر دهه

 مطالعات اقتصادسنجی و یا تجربی مطالعات سایر از آن ضرایب که است

 بازسازي توانایی الگو که، شود انتخاب نحوي به محقق توسط کل طوربه یا

 .(5991باشد.)کولی  داشته را واقعی دنیاي هايویژگی از برخی

steady state20 
 سوي از منتشرشده سالانه سري زمانی هايداده از استفاده با پول رشد 65

شده که به  روندزدایی و فصلی نقدینگی سرانه رشد نرخ ا ا. ج. م. بانک

تا فصل  5731زمانی فصل اول  دوره براي پرسكات-هدریک فیلتر کمک

 شده است. برآورد ریال میلیارد واحد با 5797آخر 

Prescott Filter-Hodrick. 66  
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