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 دهیچک

هدداي اقتصددادي  شددور عددرا  بددا هدددا ایددلي ايددش  ددروه ، بررسددي تددولیر مخددارر دولدد  بددر ادوار تندداري در دوران ب ران

سیددري از در سددان نخسدد ، بددا بهره .اسدد  2022تددا  200۸اسددتداده از روخ دودرسرسددیون بددرداري بیددزي در دوره زمدداني فصددلي 

هاي ادوار تندداري و ویددعی  ر ددود اقتصددادي از تولیددد نادددالر دادلددي اسددتخرار نلسددون، مفلددده–روخ تنزيدده متریددره بددوري 

هدداي تشخیصددي بزن بددراي شددده اسدد   در سددان دون، مدددل بددا اسددتداده از روخ دودرسرسددیون بددرداري بیددزي بددر ورد و  زمون

نتداي  بلندمددم مددل، توابدک وا دن   هاي  دروه  بدر اسداساطمینان از ید   نتداي  انندان شدده اسد   در سدان سدون نیدز فریدیه

وهدد  نسددب  بدده دهددد  دده مخددارر ودداري دولدد  بددا  ر دد  همها نشددان مي يافتددهاند   نددي و تنزيدده واريددانر تدسددیر شددده

سذاري دولدد  بددا  ر دد  دهددد، در  ددالي  دده مخددارر سددرمايهادوارتندداري، تددداون ر ودهددا را در شددراي  ب رانددي افددزاي  مي 

 نددد  بنددابرايش، هددر دو نددود مخددارر دولدد  در ب ددران اقتصددادي ادوار تندداري را تعدددي  مي وهدد ، شدددم و نوسددانام دلاا

  .عرا  بر ادوار تناري الرسذار هستند

، روخ دددود رسرسددیون بددرداري سددذاري دولدد مخددارر سددرمايه ادوارتندداري، مخددارر ودداري دولدد ، :کلیاادیهااای هواژ

 بیزي 

 JEL  :34, E23, F45, O32Nی بندطبقه
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 قدمهم

، ب دددران انددرشي ناشدددي از ونددد  او دددرايش و روسدددیه و هم ندددیش ت دددوبم 1۹–سیري  وويدددددر شددراي  ب راندددي مانندددد همددده

انددد  بددا هاي مخددارر دولدد  قا  هاي اقتصددادي ن دد  مهمددي بددراي سیاسدد وهددوايي و ومعیتددي، نرريددهبلندمدددم نریددر ترییددرام   

ويره اقتصددادهاي بدددهکار، را ت ددعی  هددا، بددهوانددد موقعیدد  مددالي دول تهاي مددالي مي ايددش  ددال، اتکدداي بددی  از  ددد بدده سیاسدد 

« بزن بددراي ت  ددد اهددداا سیاسددتي را م دددود 1هاي بازارهدداي مددالي را افددزاي  دهددد و در نتیندده  ف دداي مددالي  ددرده و ريسدد 

رو،  نددد  ازايددش  نددد  افددزون بددر ايددش،  یامدددهايي هم ددون فشددارهاي تددورمي و  لددار نادواسددته تددوزيعي نیددز ممکددش اسدد  بددروز

هاي يابدددض یددريبي  دده م دددار  ن بدده ن ددوه شناسددايي شددو ارزيددابي الربخشددي مخددارر دولدد  بددر اسدداس یددريی مددالي اهمیدد  مي 

 (( 2016( و رمري)201۹)2)رمري مخارر بسیار وابسته اس 

دهنددد  در هاي مددالي بددر ادوارتندداري نشددان نمي اي بددا توودده بدده تددولیر سیاسدد هاي مخددارر دولدد  هددیه نشددانهیددريی ازطرفددي،    

هدداي باندد  فدددرال رزرو شددوند  بددراي م ددال، در  ددالي  دده طبددد دادههددا ناديددده سرفتدده مي سذارينتیندده،  یامدددهاي مهددم سیاسدد 

بدده  1۹-در ايددابم مت ددده در نتیندده شددیود  وويددد 2020دون سددن  لددو یر رشددد تولیددد نادددالر دادلددي واقعددي در سدده ماهدده 

+ دریددد رسددید  ايددش نتدداي  بسددیار سمددراه  ننددده اسدد   زيددرا از ويرسددي  ايدددار ۸شدددم سدد ود  ددرد و در سدده ماهدده بعدددي بدده 

ش  دده  يددا شددکاا تولیددد م بدد  يددا مندددي اسدد ، در تعیددیويددره ايددشادوارتندداري لدلدد  شددده اسدد    سدداهي از ویددعی  اقتصدداد، بدده

(، مددورلي و 2023)3ها  دداه  يددا افددزاي  يابددد() بدداريگوزي و لوسددیاني سددزايي دارد )دددواه ترازنامددههدداي سیاسدد  اهمیدد  بددهنرخ

 (( 2023)5( و برسر و همکاران2020)4وان 

هددداي (، دروددده اولض در ت لیددد 2012)7( و بلیددد  و ممتددداز1۹۹۹)6باتووددده بددده تویدددی ام و مطدددابد مطالعدددام واسندددر و شا    

هسددتند  ايددش امددر  ۸هدداي سددادتاري ووددود دارد  در واقددک نتدداي  لیرقطعددي سددناريوها، يدد  اسددت لال بددیش انتخددا  اسددتراتري و شددو 

 ۹نلسددون-نمايددد و در درودده دونض بددا اسددتداده از روخ متریددره بددوري از وابسددتگي نتدداي  بدده اسددتراتري انتخددابي ولددوسیري مددي 

(BN)  هاي مددالي بددر هددايي متددداوتي را انتخددا  نمددود،  دده تددولیر سیاسدد سددتراتريبینددي شددرطي ادر چددارچو  الگددوريتم  ی

 (  2017، 10ادوارتناري بررسي  رد) الدارا و  مپر

بددا توودده بدده مطالعددام بیددان شددده،  چددال  و ابهددان اساسددي در زمیندده الرسددذاري سیاسدد  مددالي بددر شددکاا تولیددد و ادوارتندداري      

هدداي دادلددي و ددداروي، شددراي  بددیش المللددي، اوتمدداعي دي  ددا م بددر  شددورها، ب ددرانووددود دارد  بددرايش اسدداس، سددادتار اقتصددا

در  هدداي اقتصدداديسذارنددد  هدددا ايددش م الدده تددولیر مخددارر دولدد  در ادوار تندداري طددي ب رانو سیاسددي در نتدداي  ت  یددد الددر مددي 

 باشد مي  شور عرا   

  ینظر یمبان

 ادوار تجاری

شددود و معمددوب  يدد  تددا ده سددال طددول تکرارشددونده اقتصدداد از رونددد تددا ر ددود و بددالعکر سدتدده مي ادوارتندداري بدده نوسددانام 

 شددد  ايددش چرددده چهددار مر لدده دارد: بهبددود، رونددد، ر ددود و ب ددران  افددزاي  تولیددد و اشددترال نشددانه بهبددود و رونددد اسدد ، مي 

(  مرا دد  11،1۹۹1) یدلنددد و  رسددکام دهدددي  دده  دداه  تولیددد و افددزاي  بیکدداري ورود بدده ر ددود و ب ددران را نشددان مدر الي 

ي تندداري ي ر ددود را يدد  دورهي رونددد تددا يدد  دورهي رونددد و يددا از يدد  دورهادوارتندداري از يدد  دوره ر ددود تددا دوره

 
1   -fiscal space 
2  -Ramey 
3 -Barigozzi & Luciani 
4 -Morley & Wong 
5 -Berger et al 
6 -Wagoner  &Zha 
7 -Blake  &Mumtaz 
8 -agnostic 
9 -Beveridge-Nelson 
10 -Caldara & Kamps 
11  -Kydland and Prescott 
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لبدداتي و تمايدد  بدده نوسددان در ي بددي باشددد  دروددهمددي  3 ر تددي و هددم 2، تددداون1هدداي ادوارتندداري ض ترییر ددذيرينامنددد  ويرسددي مددي 

شددود  بنددابرايش، افددزاي  ترییر ددذيري يدد  متریددر معددرا تددوان ايندداد دوره را در يدد  متریددر از شددادر ترییر ددذيري بررسددي مددي 

زمان ماندددساري اقتصدداد در ر ددود يددا در ادوار تندداري،  تددداون« بدده مدددم(  13۸5نیددا و قاسددمي، متریددر تدسددیر مددي نمايددد)طیی

تواننددد  یشددرو، دهدددض متریرهددا مي وسددانام متریرهددا بددا شددادر مروددک را نشددان مي  ر تددي« میددزان همراهددي نرونددد اشدداره دارد   هم

 شددونداي ت سددیم مي وهدد  و لیرچردددهوهدد ، دلاا سددرو يددا همزمددان باشددند  از نرددر وهدد   ر دد  نیددز بدده سدده دسددته هم

  ( 13۸2 ور، )هاديان و هاشم

 شکاف تولید در ادوارتجاری

دهنده رونددد و فشددار ت ایددا و شددکاا مندددي بیددانگر واقعددي و بددال وه اسدد ض شددکاا م بدد  نشددانشددکاا تولیددد تددداوم میددان تولیددد 

بینددي ويره در  ی سذاري  ددولي و مددالي، بددههاي تندداري و سیاسدد ر ددود اسدد   بددر ورد دقیددد تولیددد بددال وه بددراي ت لیدد  چرددده

 تولید عبارم اس  ازضدر ايش وا بزن اس   ه اشاره شود منرور از شکاا  .تورن، اهمی   یاتي دارد

شکاا تولید = (
𝑦𝑡−𝜏𝑡

𝜏𝑡
) × 100 (1                                                                                                                      )

      
اساسددي بددراي تخمددیش تولیددد نادددالر طددور لي، دو روخ ض تولیددد بال وه)رونددد( اسدد   بدده𝜏𝑡ض تولیددد بالدعدد ، 𝑦𝑡 دده در  نض     

هدداي روخ :شددودروندزدايي در اقتصدداد بدده دو رويکددرد ایددلي ت سددیم مي دادلددي بددال وه و شددکاا تولیدددد معرفددي شددده اسدد ض

– نندددض ماننددد فیلتددر هودريدد هددا را بدده اوددزاي دا مددي و نوسدداني تدکیدد  مي  مدداري  دده بدددون تکیدده بددر تئددوري اقتصددادي، داده

 لیرقابدد  هايمفلددده مدددل ،( 7فیتزورالددد– ريسددتیانو ،6 یندد –، فیلترهدداي بانددد ر )با سددتر5نلسددش–بددوري  تنزيدده ،4 رسددکام

هدداي سددادتاري اسدد   دده بددر مبدداني نرددري اسددتوار بددوده و بددا ن روخدو  رويکددرد  ۹و فیلتددر روتمبددر  ۸ ددالمش فیلتددر و  مشدداهده

هاي تندداري را ، تولیددد بددال وه و چرددده10هدداهدداي بددیش اورواقعددي و روخاسددتداده از تددابک تولیددد، نسددب  تولیددد بدده سددرمايه، رونددد 

 (  13۹1)هربر یاني و مرادي،  ندبر ورد مي 

 مخارج دولت

اي اي و انت ددالي اسدد ض مخددارر ودداري ماهیدد  مصددرفي دارد، مخددارر سددرمايهمخددارر دولدد  شددام  سدده بخدد  ودداري، سددرمايه

هدداي انت ددالي بدددون تولیددد  دداب و ددددم  بددراي  مايدد  اوتمدداعي اننددان  رداد دهددد و هدداي  تددي تولیددد را افددزاي  مي ظرفی 

سذاري دصویددي مطددرت اسدد : ديدددساه اول مخددارر شددود  در ادبیددام اقتصددادي دو ديدددساه دربدداره الددر بودودده بددر سددرمايهمي 

 ندددد  مي داندددد، و ديدددساه دون  ن را مددزا م مندددابک بخدد  دصویدددي تل ددي سذاري دصویددي مي دولدد  را م ددر  سدددرمايه

 (   1400)رهبر و  وررستمي،  شودسذاري دولتي نیز به سه نود زيربنايي، اوتماعي و انتداعي ت سیم مي سرمايه

 گذاری در ادوارتجاریتاثیر مخارج سرمایه

هدداي زيربنددايي سذاري دولدد ، ارت دداي رشددد اقتصددادي اسدد   دده از طريددد تددومیش مددالي  روشهيکددي از اهددداا ایددلي سددرمايه

هددايي بددا بددازده شددود  هم نددیش  روشههاي ارتبدداطي م  ددد مي ها و شددبکههددا، مسددکش، مدددارس، بیمارسددتانعمددومي ماننددد راه

سذاري مسددت یم دولتددي يابنددد  سددرمايهاوتمدداعي بدداب  دده بددراي بخدد  دصویددي سددود ور نیسددتند، توسدد  دولدد  توسددعه مي 

هددا بددا اسددتداده از یددريی فزاينددده سیاسدد  مددالي   ر ددود، دول ويره در شددراياي باشدددض بددهتوانددد ابددزار سیاسدد  یددد چردددهمي 

 
1- Volatility 
2 - Persistence 
3 - Co-movement 
4 Hodrick – Prescott Filter (HPF) 
5 - Univariate Beveridge – Nelson Decomposition 
6 - Baxter & King Filter (BKF) 
7 Christiano & Fitzjerald Filter (CFF) 
8 Unobserved Component Models (State – Space Models and Kalman Filter). 
9 Rotemberg Filter 
10 Modified Trend Trough Peaks 
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دهنددد  ننددد، و در دوره رونددد، مخددارر دددود را  دداه  مي  ینددزي، مخددارر دددود را افددزاي  داده و ت ایدداي مددفلر را  ددد  مي 

ري تددر از يدد  نیسدد  و بدده شددرايطي ماننددد ماندددساتددا تعددادل بودودده  ددد  شددود  بددا ايددش  ددال، یددريی فزاينددده همیشدده بزر 

سیاسدد   ددولي، ویددعی  بددازار مددالي، نرددان نددرخ ارز و بدداز بددودن اقتصدداد وابسددته اسدد   در نرددان نددرخ ارز شددناور، افددزاي  شددديد 

مخددارر دولدد  ممکددش اسدد  باعددب رشددد نددرخ بهددره و ارزخ  ددول ملددي، افددزاي  واردام و  دداه  یددادرام شددود،  دده 

 ( 2013،  1همکاران )تان  و   ندهايي بر الربخشي سیاس  مالي ايناد مي م دودي 

 تاثیر مخارج عمومی در ادوارتجاری 
هاي مددالي در ر ددود اسدد  و افددزاي  مخددارر دولدد  را بددراي ت ويدد  ت ایدداي یددريی فزاينددده مددالي مبندداي ایددلي توویدده سیاسدد 

درودده بدداز دهددد  امددا  ددارايي  ن قطعددي نیسدد  و اندددازه فزاينددده بدده سیاسدد   ددولي، سددادتار مددالي، نرددان ارزي و مددفلر تویددی  مي 

 در مدددل(، 1۹60(   فريدددمش و فلددپر )2021،  2)سددیوماس و همکدداران بددودن اقتصدداد وابسددته اسدد  و لالبددا   متددر از يدد  اسدد 

IS-LM مدددم م بدد  اسدد ، زيددرا چسددبندسي قیمدد  و دسددتمزد اوددازه افددزاي  تولیددد را یددريی فزاينددده مددالي ف دد  در  وتاه

شددود  در ديدددساه نئو لاسددی  نیددز ظرفیدد   امدد ، فزاينددده بدده یدددر نزديدد  مي دهدددض امددا در بلندمدددم و بددا فعددال شدددن مي 

سذاري را  دداه  داده و فزاينددده را  وچدد  افددزاي  مخددارر دولدد  بددا بدداب بددردن نددرخ بهددره و انترددارام مالیدداتي، سددرمايه

فریددیه دارد: نرريدده مدددم ووددود دو نرريدده افراطددي دربدداره یددريی فزاينددده سیاسدد  مددالي در  وتاه(  200۹، 3هددال)  ندددمي 

و نرريدده  6 ندددو موديکلیدداني داننددد، و نرريدده چرددده زندددسي یددريی را یدددر مي  5و تئددوري برابددري ريکددادويي  4انترددارام ع لايددي 

 نندسان، افددزاي  میدد  بدده مصددرا، انددداز مصددراداننددد  عددواملي ماننددد  دداه   ر ن را مندددي مي  7در مددد دا مددي فريدددمش

 شددوندي در ر ددود و لبددام مددالي دولدد  مووددی افددزاي  یددريی فزاينددده در دوره ر ددود مي همدداهنگي سیاسدد  مددالي و  ددول

تددر از رونددد طبددد قاعددده لیردطددي تیلددور، یددريی فزاينددده سیاسدد  مددالي در ر ددود بزر (  2015، ۸ )هدداير و مديندده ويدددال

شدود از ندرخ بهدره  دايیش باعدب مي اس ، زيرا شکاا تولیدد و تدورن تدولیر  مدي بدر ندرخ بهدره دارندد   داه  الدر ودايگزيني ناشدي 

 ( 2013، ۹ويلاوينسسیو -)لو ز مخارر دول  تولیر بیشتري بر ت ایاي    و رشد اقتصادي در ر ود داشته باشد

  قیتحق ات یبر ادب یمرور

نادددالر یددورم ت لیلددي تددولیر مخددارر عمددومي بددر ایددلات تر یددی تولیددد اي بدده(، در م الدده2025) 10ال مددداني و همکدداران

ل دداا اقتصدداد ندتددي و رانتددي عددرا  مخددارر عمددومي دولدد  دادلددي در عددرا   ردادتدده اسدد   نتدداي  ت  یددد مشددخر نمددوده بدده

هدداي لیرندتددي اقتصدداد شددام   شدداورزي و یددنع  هزيندده شددده ي ددداب بدددون توودده بدده توسددعه تولیددد در بخدد بدددون یددابطه

  اس  

هاي مدددالي انبسددداطي نشدددان داد  ددده شدددو ( 1۹70-2021 شدددور ) 13۹اي بدددر مطالعددده(، در ايدددش 2023)11و میريدددوسیش چويددد 

ويره در  شددورهاي در ددال توسددعه  الددر تددورمي سیاسدد  مددالي بدده ویددعی  اقتصددادي، شددوند، بددهدولدد  مننددر بدده رشددد تددورن مي 

 .شراي  مالي، نود سیاس   ولي، رشيم نرخ ارز و قوانیش مالي زمان شو  وابسته اس 

اي دربدداره الددر مخددارر دولدد  بددر ادوارتندداري  مريکددا بددا روخ تنزيدده چندددمتریره مطالعدده(، ايددش 2023) کددارانهمبرسددر و   

یددورم هدداي مددالي بايددد بههددا، م ر نلسددون نشددان داد بددراي  دداه  تددن  اقتصددادي ناشددي از تددورن و بدددهي در ب ران-بیددوري 

 .هدفمند و  ار مد در سیاس  مالي دول  اعمال شوند

 
1 Tang et al 
2 Tsioumas et al 

3 Hall 
4 Rational Expectations Hypothesis 
5 Ricardian Equivalence Theories 
6 Ando Modigliani's life cycle theory 
7 Friedman's Permanent Income Theory 
8 Hayes and Medina Vidal 
9 López-  Villavicencio 
10 Alhamdany et al. 
11 -Cevik   and Miryugin 
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اي ت دد  عنددوان اندددازه سیددري و ت لیدد  رابطدده مخددارر دولتددي و  دد  تولیددد م لددي در اقتصدداد (، در م الدده2021) 1دطاهددا و رشددی 

انددد  نتدداي  ت  یددد  ددا ي از هدداي ت  یددد را  زمددون نمددودهفریددیه ARDLبددا اسددتداده از مدددل  201۸تددا  1۹۹0عددرا  در بددازده 

 و تولید نادالر دادلي ووود دارد  ن بوده  ه،  ي  رابطه تعادلي بلندمدم بیش مخارر دول  

در  ددن   شددور ندتددي ) انددادا، ايددران، نینريدده، نددروش و  BVAR اي بددا رويکددردمطالعدده(، 2021عریمددي  سددني و همکدداران) 

لبدداتي ادوار تندداري دارد، مدددم تولیددد نادددالر دادلددي بیشددتريش ن دد  را در بي نشددان داد در  وتاه 2016-1۹۹5ونددزو لا( طددي 

ها ويره در ايددران و نددروش، اهمیدد  بیشددتري يافتدده و الددر تکانددهن دد  سدداير متریرهددا و عوامدد  سیاسددي و نهددادي، بدده امددا در بلندمدددم

 .يابد اه  مي 

اي ت دد  عنددوان ت لیدد  رابطدده علددي بددیش در مدددهاي دولدد ، مخددارر دولدد  و رشددد (، در م الدده2021) 2 دورشددید و عبدددالعزيز 

انددد  هدداي  ددروه  را  زمددون نمددودهفریددیه 2016تددا  1۹70ا و يامدداموتو در بددازده اقتصددادي در عددرا  بددا اسددتداده از روخ تددود

طرفدده از سددم  در مددد دولدد  بدده مخددارر دولدد  و رشددد تولیددد نتدداي  ت  یددد مشددخر نمددود  دده، يدد  علیدد  سرننددر ي 

ود نادددالر دادلددي  ددا م اسدد  و هددیه رابطدده علددي بددیش مخددارر دولدد  و رشددد تولیددد نادددالر دادلددي در هددر دو وهدد  وودد

 ندارد 

نشددان داد در مدددهاي ( 13۹5–1370الددر مخددارر دولدد  بددر مصددرا دصویددي ) ،در ايددش  ددروه (، 201۹زارعددي و همکدداران)

مالیدداتي تددولیر معندداداري ندارندددض مخددارر ودداري در رونددد و ر ددود و مخددارر عمرانددي تنهددا در ر ددود مصددرا دصویددي را 

 .دهنده مديري  نا افي در مدهاي ندتي در روند اس ر ود، نشاندهند، با شدم بیشتر مخارر واري در افزاي  مي 

بددراي ت لیدد  تددولیر تدکیکددي مخددارر ودداري  سیددري از مدددل دودرسرسددیون بددرداري بیددزينددو وري ایددلي ايددش ت  یددد در بهره     

 بدده بررسددي شددراي  ب رانددي اقتصددادي اسدد   بددردلاا مطالعددام  یشددیش  دده عمدددتا  در بددر ادوار تندداري سذاري دولدد و سددرمايه

طور ددداب تددولیر ايددش دو انددد، ايددش  ددروه  بددههاي مددالي بددر رشددد اقتصددادي يددا تولیددد نادددالر دادلددي  ردادته لددي تددولیر سیاسدد 

 نددد  اسددتداده از تنزيدده هاي تندداري ت لیدد  مي هدداي ب رانددي و در قالددی نوسددانام چردددهنددود مخددارر دولدد  را در بسددتر دوره

اي از تولیددد نادددالر دادلددي، امکددان ت لیدد  وداساندده ادوار تندداري از هاي چردددهفلدددهنلسددون وهدد  اسددتخرار دقیددد م-بددوري 

سددازد  دده در مطالعددام مشددابه  متددر مددورد توودده قددرار سرفتدده اسدد   هم نددیش، تمر ددز بددر رونددد بلندمدددم اقتصدداد را فددراهم مي 

توانددد افزايددد و مي یددام مویددود مي اي بدده ادب شددور عددرا  بدده عنددوان اقتصددادي بددا شددراي  ب رانددي و نا ايدددار، ارزخ افددزوده

در راسددتاي هدددا ایددلي  ددروه  و تویددی ام در بخدد   .سذاران در اقتصددادهاي مشددابه باشدددراهنمدداي عملددي بددراي سیاسدد 

 هاي زير بررسي شده اس ض   مباني نرري فرییه

و نوسددانام ادوار  در شددراي  ب ددران اقتصددادي، ترییددرام در مخددارر ودداري دولدد  تددولیر معندداداري بددر شدددمفریددیه اولض  

 .تناري در اقتصاد عرا  دارد

سذاري دولدد  مووددی تعدددي  و الرسددذاري معنددادار بددر فریددیه دونض در شددراي  ب ددران اقتصددادي، ترییددرام در مخددارر سددرمايه

 .شودنوسانام ادوار تناري در اقتصاد عرا  مي 

 قیتحق یشناسروش

( بدددا اسدددتداده از روخ دودرسرسدددیوني بدددرداري 2020( و مدددورلي و وانددد  )2023همکددداران )بدددا  یدددروي از مطالعدددام برسدددر و 

شددود  بینددي وا ددن  شددکاا تولیددد  ردادتدده مددي بدده تنزيدده و ت لیدد  واريددانر  ددی  3سددوتا( و توزيددک  یشددینه مینددي BVARبیددزي )

  يد دس  مي (، به2ي ) ه در رابطه

 
1 Taha & Rasheed 
2 Khurshed & Abdlaziz 
3  -Minnesota Prior 



  58يزی ب يبردار  ونی دودرسرس  يکردي: روياقتصاد  يهاب ران  يط  يمخارر دول  در ادوار تنار  ری تول
 

𝑌𝑡 = [
∅1

1,1 … ∅1
1,𝑁 ∅2

1,1 … ∅2
1,𝑁 … … ∅𝑝

1,𝑁

⋮ ⋱ ⋮ ⋮ ⋱ ⋮ ⋱ ⋱ ⋮

∅1
𝑁,1 … ∅1

𝑁,𝑁 ∅2
𝑁,1 … ∅2

𝑁,𝑁 … … ∅𝑝
𝑁,𝑁

] [

𝑦𝑡−1

𝑦𝑡−2

⋮
𝑦𝑡−𝑝

] + [

𝑢1𝑡

⋮
𝑢𝑁,𝑡

] (2                    )

                     

(، م ددادير  یشددیش یددرايی مدددل مددذ ور همددان میددانگیش توزيددک  یشددیش یددرايی اسدد ، 2020ي مددورلي و ووندد  )طددابد مطالعددهم    

 دده، در روخ بیددزيش، وددايي شددود  از نبددراي سدداير یددرايی یدددر اسدد  در نرددر سرفتدده مددي دددود يدد  و  1 دده بددراي اولددیش وقددده

توانددد بطددور  امدد  در شددراي  نااطمیندداني فریددیه سددان تصددادفي را  دددي بزنددد  لددذا، بددراي رفددک ايددش سددوتا نمددي روخ  یشددیش میندده

𝑣𝑒𝑐(∅)~𝑁(𝔼[∅𝑖شددود یددرايی اسددتداده مددي  2مشددک  واريددانر  یشددیش
𝑗,𝑘

], 𝑉𝑎𝑟[∅𝑖
𝑗,𝑘

سددوتا  ض توزيددک  یشددیش میندده  ([

𝑖∅سددوتا اسدد   در توزيددک  یشددیش مینددي 
𝑗,𝑘 یددريی شددیی مربددود بدده تددادیرض𝑖𝑡ℎاز ، k  امددیش متریددر در معادلددهj هددا ، داراي ويرسددي

 باشدض( مي 4( و )3ي )در رابطه

𝔼[∅𝑖
𝑗,𝑘

] = 0 (3                                                                    )                                                                                  

                      

𝑉𝑎𝑟[∅𝑖
𝑗,𝑘

] = {

𝜆2

𝑖2
𝑗 = 𝑘

𝜆2𝜎𝑗
2

𝑖2𝜎𝑘
2 ساير وارد 

(4                                                                                                                   )

                       

بازسشدد  میددانگیش "هدداي  شددیی بدده دلیدد  ( همدده تر یددی2010)3بددورن و همکدداراني بددشبنددابرايش، بددا توودده بدده مطالعدده     

 یشددیش را  "5 دددا  ر افدد "، λ يددد و یددريی هددا یدددر بدسدد  مددي نهددا، بدده دنبددال ت میدد  ايسددتايي بددر همدده سددري  "4وانشددیني 

 نددد،  دده از بدده  ددداق  رسدداندن دطاهدداي  ددی  بینددي شددبه دددارر از نموندده مربددود بدده يدد  دوره قبدد  از سددري رشددد  نتددرل مددي 

ابرايش، تددابک زيددان  ددول تولیددد نادددالر دادلددي (  بندد2020 يددد) مددورلي و وندد ، دسدد  مددي تولیددد نادددالر دادلددي واقعددي بدده

بینددي بینددي مدددل را بددا توودده بدده شددکاا تولیددد بهیندده مدددنرر اسدد   دطدداي  ی واقعددي متمر ددز اسدد ،  چرا دده، ظرفیدد   ی 

مشدداهده اول را  وشدد   ۸0شددود، بددا يدد  نموندده اولیدده  دده یددورم بازسشددتي م اسددبه مي اي بهمیددانگیش مربعددام ريشدده يدد  مر لدده

 نددد  ازطرفددي، نزديدد  ایددافه مي  T - 1سددال اول نموندده(، سددپر يدد  مشدداهده را بدده نوبدده دددود تددا دوره  20يعنددي دهددد )مي 

بدده یدددر معددادل ايددش فددرم اسدد ،  دده متریرهددا تمايدد  بدده فر يندددهاي نددويز سدددید مسددت   دارنددد  هم نددیش توودده داشددته  λشدددن 

𝑖∅  در واريددانر 1باشددید  دده يدد  ويرسددي مشددتر   یشددیش میندده سددوتا عبددارم 
𝑗,𝑘   اسدد ،  دده بدده ايددش معنددي اسدد   دده تادیرهدداي

𝜎𝑗يابددد  عبددارام تددر بدده سددم  میددانگیش، يعنددي بدده سددم  یدددر  دداه  مددي طددوبني 
𝜎𝑘و  2

از فر يندددهاي هدداي مدددل  دده باقیمانددده 2

AR(p)  شود مشخر مي 

برسدددر و (، ، 2023همکددداران  )باتووددده بددده تویدددی ام فدددو ، در ايدددش  دددروه  بدددا  یدددروي از مطالعدددام برسدددر و  بندددابرايشض     

العمددد   ندددي روخ (،  از توابدددک عکدددر201۹( و رامدددي)2017(،  الددددارا و  مدددپر )2020مدددورلي و وانددد  ) (،2022دوبدددرم)

-تنزيدده چنددد متریددره بیددوري ( شددام  شدد  متریددرض ادوارتندداري  دده بددا اسددتداده از BVARدودرسرسددیوني بددرداري بیددزيش )

(، لگدداريتم 𝑙𝑜𝑔𝑈𝑛𝑒(، لگدداريتم نددرخ بیکدداري)𝑙𝑜𝑔𝐼𝑛𝑓)CPIبددا توودده بدده شددادر  (، لگدداريتم نددرخ تددورن𝑙𝑅𝐺𝑔)نلسددون

سددددذاري ( و لگدددداريتم مخددددارر سددددرمايه𝑙𝑜𝑔𝐺𝑐𝑒(، لگدددداريتم مخددددارر ودددداري دولدددد )𝑙𝑜𝑔𝑅𝐼𝑟نددددرخ بهددددره واقعددددي)

 
1  -First Own Lag 

3- Prior Variance Cofficient 
3 -Bań bura et  al  
4  -substantial mean reversion 
5  -overall shrinkage 
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ادوارتندداري در مواقددک ب رانددي در  شددور سددذاري دولدد  بددر (، بددراي بررسددي الددرام مخددارر ودداري و سددرمايه𝑙𝑜𝑔𝐺𝑖𝑐دولدد )

 (، مورد استداده قرار سرفته اس   5ي )عرا  مطابد رابطه

[
 
 
 
 
 
 
 𝑒𝑡

𝑙𝑅𝐺𝑔

𝑒𝑡
𝑙𝑜𝑔𝐼𝑛𝑓

𝑒𝑡
𝑙𝑜𝑔𝑈𝑛𝑒

𝑒𝑡
𝑙𝑜𝑔𝑅𝐼𝑟

𝑒𝑡
𝑙𝑜𝑔𝐺𝑐𝑒

𝑒𝑡
𝑙𝑜𝑔𝐺𝑖𝑐

]
 
 
 
 
 
 
 

=

[
 
 
 
 
 
𝑎11 0 0     0        0     0
𝑎21 𝑎22   0      0     0     0
𝑎31

𝑎41
𝑎51

𝑎61

𝑎32

𝑎42
𝑎52

𝑎62

𝑎33

𝑎43
𝑎53

𝑎63

0
𝑎44
𝑎54

𝑎64

0
0

𝑎55

𝑎65

0
0
0

𝑎66]
 
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 
 
 𝜀𝑡

𝑙𝑅𝐺𝑔

𝜀𝑡
𝑙𝑜𝑔𝐼𝑛𝑓

𝜀𝑡
𝑙𝑜𝑔𝑈𝑛𝑒

𝜀𝑡
𝑙𝑜𝑔𝑅𝐼𝑟

𝜀𝑡
𝑙𝑜𝑔𝐺𝑐𝑒

𝜀𝑡
𝑙𝑜𝑔𝐺𝑖𝑐

]
 
 
 
 
 
 
 

(5                                                     )

                        

1یددددددددددددددورم بددددددددددددددردار متریرهدددددددددددددداي مدددددددددددددددل بدددددددددددددده × 𝑦𝑡یددددددددددددددورمض  بدددددددددددددده 6 =

(𝑙𝑜𝑔𝐺𝑖𝑐, 𝑙𝑜𝑔𝐺𝑐𝑒, 𝑙𝑜𝑔𝑅𝐼𝑟, 𝑙𝑜𝑔𝑈𝑛𝑒, 𝑙𝑜𝑔𝐼𝑛𝑓, 𝑙𝑜𝑔𝑅𝐺𝑔)تددددريش عوامدددد  مددددولر بددددر وهدددد  شناسددددايي مهددددم

قلمددروي مکدداني ت  یددد منموعدده  شددود ادوارتندداري در شددراي  ب رانددي از تنزيدده واريددانر شددادر ادوارتندداري اسددتداده مددي 

( و WDIعددرا  اسدد   منموعدده داده هدداي بزن بددراي بددر ورد از  ايگدداه داده باندد  وهدداني)متریرهدداي ایددلي اقتصدداد  ددلان 

-هدداي شددادردادهرا  وشدد  داده اسدد   از طرفدديض  2022-200۸( مشددتد شددده اسدد  و دوره IMFیددندو  بددیش الملدد   ددول )

 200۸-2022بددراي دوره زمدداني هدداي اقتصدداد  ددلان بددراي  شددور عددرا  در سدداي  باندد  وهدداني و یددندو  بددیش المللددي  ددول تنهددا 

یددورم سددابنه مووددود بددوده و در راسددتاي تددامیش وهدد   دايدد  درودده  زادي در بددر ورد الگددو،  لیدده داده هددا بددا اسددتداده از بدده

 به داده هاي فصلي تبدي  شده اس     1روخ چاو و لیش

 پژوهش یهاافتهی

 استفاده در مدلبررسی متغیرهای مورد 

دهنده چهددار دوره ر ددود ، رونددد تولیددد نادددالر دادلددي عددرا  نشددان(BN) نلسددون-اسددتداده از روخ بددوري بددا (، 1شددک  )در 

ناشدددي از ( 2021تدددا فصددد  سدددون  2020و سدددون )فصددد  سدددون ( 2010تدددا فصددد  سدددون  200۹اسددد : دوره اول )فصددد  چهدددارن 

بدده دلیدد  وندد  داعدد  ( 2016ن تددا فصدد  چهددار 2015هدداي سیاسددي و عدددن تشددکی  دولدد  ا تلافدديض دوره دون )فصدد  سددون ب ران

نیددز مددرتب  بددا انتخابددام  ارلمدداني و عدددن تشددکی  دولدد  ( 2022لبدداتي شددديد اقتصدداديض دوره چهددارن )فصدد  دون تددا سددون و بي 

 .بوده اس 

 (BN)نلسون-بوریجروند تغییرات تولید ناخالص داخلی با توجه به روش : 1شکل

 
 دده در طورينددرخ بهددره واقعددي در عددرا  طددي دوره ت  یددد نوسددانام قابدد  تددووهي داشددته اسدد ض به(، 2) در سددم  چددل شددک    

 2021و  2016، 2010روندددد نزولدددي و در فصدددول سدددون  2022و سدددون  2020، 2017تدددا  2015، 2011، چهدددارن 200۹فصدددول اول 

یددعودي بددوده، بددا وهدد  در  200۹تددا  ايددان  200۸نددرخ تددورن نیددز از (، 3) امددا، در سددم  راسدد  شددک بدده اور رسددیده اسدد   

دهنده ترییددرام نددامنرم سیاسدد   ددولي و ، نشددان2021تددا  2015اي بددا لبددام بددیش و دوره 2022و چهددارن  2013، 2012فصددول اول 

  .فشارهاي قیمتي متداوم در اقتصاد عرا  اس 

 روند تغییرات نرخ بهره واقعی و نرخ تورم :2شکل 

 
1.Chow.&.Lin 



  60يزی ب يبردار  ونی دودرسرس  يکردي: روياقتصاد  يهاب ران  يط  يمخارر دول  در ادوار تنار  ری تول
 

  
هدداي در عددرا ، مخددارر ودداري دولدد  طددي دوره ت  یددد بددا نوسددان افزايشددي همددراه بددوده و در بازه(، 3) در سددم  چددل شددک      

و  2016تدددا  2015، 2013یدددعودي، و در برددددي فصدددول  2022تدددا  2021و  2020تدددا  2016، 2015تدددا  2013، 2012تدددا  200۸

سذاري دولدد  نیدددز مخددارر سدددرمايه(، 3) سدددم  راسدد  شدددک امددا، در .لابددد  بددوده اسددد  2017نزولددي و در  2021تددا  2020

نزولددي  2021تددا  2020و  2017تددا  2014، 2013، 2010تددا  200۹هددا یددعودي و در ديگددر فصددول نوسدداني بددوده و در بردددي بازه

  دهنده ترییرام متناو  سیاس  مالي دول  اس  بوده اس ، نشان

 

 گذاری دولتروند تغییرات مخارج جاری دولت و مخارج سرمایه :3شکل

  
، 2016تددا  2010، افددزاي  ملايددم 200۹تددا  200۸نددرخ بیکدداري در عددرا  نوسدداني بددوده اسدد ض بددا رشددد شددديد (، 4) در شددک     

دهنده ترییددرام ، نشددان2021تددا  2020و  201۹تددا  2016هدداي ، و  دداه  قابدد  توودده در بازه2022و  2020تددا  201۹رشددد مندددد 

 .اقتصادي متناو  اس 

 روند تغییرات نرخ بیکاری :4شکل

 
 های تشخیصیآزمون 

( بیددان  1اسددتداده شددده  دده، در ودددول  )  يافتددهتعمیم فددولر– زمددون ديکددي  ازهدداي فصددلي از تدایدد  فصددلي بددراي رفددک نامانددايي داده

 هدداي ت  یددد بددا يدد  وقددده مانددا هسددتند، ايددش امددر منددوز اسددتداده از روخ(، متریرهدداي مدددل1بددر اسدداس نتدداي  ودددول ) شددده اسدد   

   1مايدنرا تايید مي  دودرسرسیوني برداري بیزي

 

 : نتایج آزمون مانایی متغیرها1جدول
نتدداي  تسدد   زمددون ريشدده  سط  معني داري  ماره  شادر   متریر

 وا د

tGDP (1)  0004/0 -61/4 تولیدنادالر دادليI 

tRir (1)  0000/0 -37/5 نرخ بهره واقعيI 

tInf (1)  0002/0 -۸2/4 نرخ تورنI 

 
طور  ه نتاي  ودول  هاي داب متریرهاي مدل  املا  مووه اس   هماندر ايش  روه  به دلی  ويرسي   (BVAR)استداده از روخ دودرسرسیوني برداري بیزي 1

ممکش اس  مننر به   VAR هاي استاندارد  ارسیري روخ باشند، بنابرايش به دهد، متریرهاي مورد بررسي در سط  مانا نیستند و داراي ريشه وا د مينشان مي( 1)

هاي تریرهاي لیرمانا و نمونه هاي بیزي و م دودسازي یرايی، قادر اس  با مفرم سیري از  ی با بهره  BVAR .هاي نا ايدار و نتاي  لیرقاب  اعتماد شود تخمیش 

ها و توابک  اسخ  ني را با دق  بیشتري  هاي دينامیکي را  ايدار بر ورد نمايد و تنزيه واريانر شادرهاي اقتصادي و وا ن  طور مفلر  ار  ند، شو  وچ  به

هاي تناري در شراي  ب راني  ساير متریرهاي  لان بر چرده ننده ت لی  ی ی  الرام مخارر دول  و ت میش BVAR فراهم  ورد  به ايش ترتیی، استداده از

 .اس 
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tGce  (1)  0001/0 -6۹/3 مخارر واري دولI 

tGie (1)  00۹4/0 -۸5/3 سذاري دول مخارر سرمايهI 

tUne (1)  0014/0 -23/4 نرخ بیکاريI 

 هاي  روه منبک: يافته

 

تددوان از معیددار اطلاعددام بددراي انتخددا  سددان بعدددي  ددر از بررسددي مانددايي متریرهددا، تعیددیش طددول وقددده بهیندده اسدد   دده مي در      

ايددش روخ تعددداد وقددده هددا را از میددان منموعدده وقددده هدداي ممکددش بدده سوندده اي  .دودرسرسددیون بددرداري اسددتداده  ددردمرتبدده مدددل 

 نددد  دده م دددار  ددد ب رانددي بدده  ددداق  میدد   نددد در ايددش راسددتا بدده دلیدد  اندددازه ي نسددبتا  وچدد  نموندده از معیددار انتخددا  مي 

 ه بهینه مدل ي  اس   (، وقد2براساس، نتاي  ودول )شده اس   شوارتز بهره سرفته 

 

 : نتایج آزمون انتخاب وقفه بهینه مدل تحقیق2جدول 
 

 وقده

 معیار 

  نان شوارتز   ا ی 

0 ۸4۹/5 071/6 ۹34/5 

1 2۹6/4 *74۹/2- 6۹۹/3- 

2 0۹5/5- 222/2- ۹۸7/3- 

3 701/4- 502/0- 0۸1/3- 

4 ۹0۹/5- 3۸4/0- 77۸/3- 

5 *2۹1/۹- 440/2- *64۹/6- 

 هاي  روه منبک: يافته

اي بسددیار اهمیدد  بددرداري، بررسددي شددراي  لبددام مدددل قبدد  از ت لیدد  توابددک وا ددن  یددربهدر ت لیدد  مدددل دددود رسرسددیوني      

در  انددد  لددذا مدددل بالبددام اسدد  ي مدددل بددر ورد شددده درون دايددره وا ددد قددرار سرفتددههدداي مشخصددهدارد  بددا توودده  زمددون ريشدده

ادامدده،  زمددون تشخیصددي  زمددون همگرايددي بددراي بررسددي نددا ايسددتايي بددیش متریرهدداي مدددل ت  یددد از  زمددون يوهانسددون اسددتداده 

 .شودي بلندمدم بیش متریرهاي تویی ام داده مي شود و  ر از تدسیر نتاي  در مورد رابطهمي 

 : نتایج آزمون یوهانسن مدل تحقیق3جدول 
عدددددددرم از  نود  زمون

دون بدد  -مبددد 

 1روند

عدددددددرم از 

بدددون  -مبددد 

 2روند

عدددددددرم از 

بدددون  -مبددد 

 3روند

عدددددددرم از 

بدددددا  -مبدددددد 

 4روند

بدددون عددرم 

بدددا  -از مبدددد 

 5روند

 2 2 3 3 3 6ماترير الر

 1 2 1 1 1 7ما زيمم م ادير ويره 

 هاي  روه منبک: يافته

 
1 No Intercent No Trend 
2  Intercent No Trend 
3  Intercent No Trend (Linear) 
4  Intercent Trend (Linear) 
5 Intercent Trend (Quadratic) 
6 Trace 
7 Max-Eig 



  62يزی ب يبردار  ونی دودرسرس  يکردي: روياقتصاد  يهاب ران  يط  يمخارر دول  در ادوار تنار  ری تول
 

(،  ددداق  لیددر یدددر بیشددتريش هددم انباشددتگي بددراي روابدد  بلندمدددم بددراي 3بددر اسدداس، نتدداي   زمددون يوهانسددون در ودددول )        

بددا رونددد اسدد   در تکمیدد  مب ددب همگرايددي م ددادير ويددره و مدداترير الددر بددا توودده بدده  -مدددل ت  یددد  الدد  بدددون عددرم از مبددد 

 اس   (، بیان شده5( و )4 ال  انتخا  شده در ودول )

 

 : نتایج آزمون مرتبه ماتریس اثر مدل تحقیق4جدول 
ارزخ ب رانددددددي  3 ماره ي ماترير الر 2م ادير ويره  1فرییه

05/04 

ا تمدددددددددددددددال 

 معناداري

None ۸3۹/0 67/1۸5 35/107 000/0 

At most 1 440/0 4۸/۸1 34/7۹ 034/0 

At most 2 354/0 43/4۸ 25/55 174/0 

At most 3 22۹/0 55/23 01/35 473/0 

At most 4 137/0 65/۸ 3۹/1۸ 616/0 

At most 5 004/0 24/0 ۸4/3 623/0 

 هاي  روه منبک: يافته

اسدد ، ووددود  05/0 دده زيددر  4۸/۸1(، بددراي مدددل ت  یددد  مدداره مربددود بدده مدداترير الددر برابربدداض 4بدر اسدداس، نتدداي  در ودددول )     

 دهد تعداد ي  سراي  همگرايي بلندمدم را نشان مي 

 : نتایج آزمون مرتبه ماکزیمم مقادیر ویژه مدل تحقیق5جدول 
 ا تمال معني داري 05/0ارزخ ب راني   5يره  ماره ي ما زيمم م ادير و م ادير ويره  فرییه

None ۸3۹/0 1۹/104 42/43 000/0 

At most 1 440/0 05/33 16/37 13۸/0 

At most 2 354/0 ۸۸/24 ۸2/30 224/0 

At most 3 22۹/0 5۹/14 25/24 507/0 

At most 4 137/0 41/۸ 15/17 55۸/0 

At most 5 004/0 24/0 ۸4/3 623/0 

 هاي  روه يافتهمنبک:  

هدداي تشخیصدددي نشددان داد مددددل از نرددر دودهمبسدددتگي، ناهمسدداني واريدددانر و نتددداي   زمون(، 5امددا، نتددداي  در ودددول )       

نرمددال نبددودن دطاهددا بددا فددروم  لاسددی  رسرسددیون سددازسار نیسدد   بددا ايددش  ددال، در دودرسرسددیوني بددرداري بیددزي ايددش 

 نددد، ناهمسدداني واريددانر بددا قیددود هاي زمدداني را وددذ  مي اي مدددل وابسددتگي سددادتار وقدددهزا نیسدد ، زيددرا هددا مشددک ويرسي 

هدداي  رنوسددان و لیرنرمددال اقتصدداد  ددلان شددود و فددرم نرمددال بددودن دطاهددا یددروري نیسدد   ايددش مدددل بددراي دادهبیددزي  نتددرل مي 

د  بندددابرايش اسدددتداده از هددداي سدددنتي داردهدددد عملکدددرد بهتدددري نسدددب  بددده روخمناسدددی اسددد  و شدددواهد تنربدددي نشدددان مي 

  دودرسرسیوني برداري بیزي در ايش  روه  مووه و قاب  اعتماد اس 

 

 

 

 

 
1 - Hypothesized No. of CE 
2  -Eigenvalues 
3 -Trace Statistic 
4 - Critical Value 0.05 
5 - Max-Eig Statistic 
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 :  نتایج آزمون جملات پسماند6جدول 

  زمون نرمال بودن  زمون ووود ناهمساني واريانر  زمون ووود دودهمبستگي 

 مددددددداره یدددددددريی  ا تمال معناداري

 LMبسرانر

ا تمدددددددددددال 

 معناداري

ا تمدددددددددددددال   ماره  اي دو 

 معناداري

 برا ماره وار 

0000/0 04/314 0005/0 4۹/615 0000/0 003/63 

 هاي  روه منبک: يافته

دطددي هم ،بنددابرايش  بسددتگي ومددلام  سددماند  وچدد  هسددتند، یددرايی هم(7)بددر اسدداس نتدداي  ودددولدر تکمیدد  مب ددبض  

دهددد از نرددر مبدداني  مدداري و اقتصادسددنني، ايددش ویددعی  مطلددو  اسدد  زيددرا نشددان مي  .معندداداري میددان  سددماندها ووددود ندددارد

 .بستگي سادتاري بیش دطاها نیس  و هر متریر رفتار  وياي مست لي در تویی  ادوار تناري داردمدل دچار هم

 

 : نتایج آزمون هم خطی جملات پسماند7جدول 

UNE RIR INF GIC GCE BN_CYCLE

_S 
 

     1 BN_CYCLE_

S 
    1 4۸/0 GCE 

   1 3۸/0 2۸/0 GIC 

  1 1۸/0 2۸/0 0۹/0 INF 

 1 35/0- 43/0- 4۹/0- 43/0- RIR 

1 25/0- 06/0 3۹/0 012/0 0۹/0- UNE 

 هاي  روه منبک: يافته

 

 نتایج برآورد بلندمدت مدل تحقیق

نتداي  بدر   بندابرايشض شدودمدي (، در مددل ارتبداد بلندمددم هدم از نردر علامد  و هدم از نردر  مداري تايیدد ۸با تووده نتداي  وددول )

سذاري دولددد  الدددر هاي تنددداري را ت ويددد ، سدددرمايهدهدددد مخدددارر وددداري دولددد  چرددددهاسددداس تئدددوري  یندددزي نشدددان مي 

 نددد  ايددش الگددو بددا ن دد  را م دددود و بیکدداري ر ددود را تشددديد مي  اي دارد، تددورن و نددرخ بهددره واقعددي دامندده نوسددانامیدددچرده

  دول  در سیاس  مالي  ینزي همخوان اس 

 : نتایج برآورد رابطه بلندمدت مدل تحقیق8جدول 
 ویعی  t ماره  ان راا معیار یريی شادر   متریر

BN_CYCLE_

S 
/00000 شادر ادوارتناري

1 

------ ------ ------ 

GCE   معنادار 07/3 0۸3/0 255/0 واري دول مخارر 

GIC معنادار -۸0/3 057/0 -217/0 سذاري دول مخارر سرمايه 

INF معنادار 14/4 003/0 -010/0 نرخ تورن 

RIR 0004/0 نرخ بهره واقعي

- 

 معنادار ۸5/4 0000۸/0

UNE معنادار 02/6 004/0 023/0 نرخ بیکاري 

 هاي  روه منبک: يافته

 پویایی در مدل تحقیقبررسی 
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 شود به منرور بررسي  ويايي بیش متریرهاي مدل ت  ید از دو معیار تابک وا ن   ني و تنزيه واريانر استداده مي      

 تابع واکنش آنی 

از ترییددرام متریرهدداي مدددل بدده تصددوير شددادر ادوارتندداري  ي يدد  ان ددراا معیددار بددرهدداي بدده اندددازه(، تکاندده5در شددک  )      

(، تدابک وا دن   ندي شدادر ادوارتنداري نسدب  بده مخدارر وداري دولد  بده تصدوير 5ده شده اسد   سدم  راسد  شدک  ) شی

ي سددون رونددد  اهشددي را طددي  ددرده و ي دون تددالیر افزايشددي داشددته و از دوره شددیده شددده اسدد   مخددارر ودداري دولتددي تددا دوره

ا ددن   نددي شددادر ادوارتندداري نسددب  بدده مخددارر (، تددابک و 5شددود  درسددم  چددل شددک  )تددالیر مددي ي هدددتم بددي در دوره

سددذاري تددا دوره ي دون تددالیر افزايشددي داشددته و از سددذاري دولدد  بدده تصددوير  شددیده شددده اسدد   مخددارر ودداري سددرمايهسددرمايه

 شود تالیر مي ي سون بي ي سون روند  اهشي را طي  رده و در دورهدوره

گاذاری دولاتبت باه مخاارج جااری و سارمایه: بررسی تابع واکانش آنای شااخص ادوارتجااری نسا5شکل  

  
 هاي  روه منبک: يافته

(، مشددخر وقددود  یامدددها در بخدد   کددومتي تددالیر بزرسددي بددر م ددی  اقتصددادي  شددور 6بددا م ايسدده سدده نمددودار در شددک )     

 ینددزي عددرا  دارد  بدده شددکلي  ر دد  مخددارر ودداري و عمرانددي دولدد  موافددد ادوارتندداري  ر دد   ددرده و معددرا ماهیدد  

 نمايد اس   ازطرفي، لبام در دول  مر زي ن   اساسي در لبام اقتصادي ايش  شور ايدا مي 

گااذاری ( و مخااارج ساارمایهGCEرونااد تغییاارات تولیااد ناخااالص داخلاایر مخااارج جاااری دولاات  :6شااکل

 (BN)نلسون-بوریج( با توجه به روش GICدولت 

 
 منبکض اطلاعام  روه 

وا دن   ندي شددادر ادوارتنداري نسدب  بده نددرخ بهدره واقعدي، ندرخ تدورن و نددرخ بیکداري بده تصدوير  شددیده (، تدابک 7در شدک  )

(، مشدخر سرديدد  ده الدر ندرخ بهدره واقعدي، ندرخ تدورن  و ندرخ بیکداري بددر 7شدده اسد   بدا تووده ترییدرام نمودارهدا در شدک  )

 باشد قاب  تدسیر  ماري نمي   ه زير د  شادر اس ،ل اا ايششادر ادوارتناري در دوران ب ران، به

 

: بررسای تاابع واکانش آنای شااخص ادوارتجااری نسابت باه نارخ تاورمر نارخ بهاره واقعای و نارخ   7شکل  

 بیکاری

   
 هاي  روه          منبک: يافته

نددرخ بیکدداري در هدداي ترییددرام نددرخ بهددره واقعددي، نددرخ تددورن و (، بددا م ايسدده سددیک ۸البتدده، بددا م ايسدده سدده نمددودار در شددک )   
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هددا )نددرخ تددورن( و نددرخ بیکدداري نیددز هدداي در ادوارتندداري  شددور عددرا  مشددخر سرديددد  دده رشددد شددادر قیمدد دوران ب ددران

 در  متريش م دار قرار سرفته ولي نرخ بهره واقعي افزاي  داشته اس  

 

و ناارخ ( INF(ر ناارخ تااورم RIRرونااد تغییاارات تولیااد ناخااالص داخلاایر ناارخ بهااره واقعاای  : 8شااکل 

 (BN)نلسون-بوریج( با توجه به روش UNEبیکاری 

 
 منبکض اطلاعام  روه 

 تجزیه واریانس در مدل تحقیق

دهددد  دده شددادر ادوارتندداري بیشددتريش الددر را بددر نوسددانام دددود دارد و تددا نتدداي  تنزيدده واريددانر مدددل نشددان مي (، ۹در ودددول ) 

هاي دهدددد،  ددده بیدددانگر ماهیددد  دروندددي و دودتکددداملي چرددددهدریدددد از واريدددانر دطدددا را تویدددی  مي  65٫71دوره دهدددم، 

دریددد، ن دد  مهمددي در انت ددال الددرام  ۹٫۹بددا دریددد و نددرخ بیکدداري  10٫۹۹اقتصددادي اسدد    ددر از  ن، نددرخ بهددره واقعددي بددا 

 4٫۸1دریددد( و مخددارر ودداري دولدد  ) 6٫33سذاري دولدد  )مددالي و بددازار  ددار بددر ادوار تندداري دارنددد  مخددارر سددرمايه

دریددد واريددانر شددادر را تویددی   2٫16 ننددده دارنددد، در  ددالي  دده تددورن تنهددا اي و ت ري دریددد( نیددز تددولیر یدددچرده

هدداي واقعددي اقتصدداد  ددلان، ن دد   لیدددي در تعدددي  يددا هددا، سیاسدد  مددالي و  انالدهددد  دده در ب راندهددد  ايددش الگددو نشددان مي مي 

 .تشديد نوسانام دارند

 : تفکیک خطای پیش بینی متغیر شاخص ادوارتجاری به روش تجزیه واریانس 9جدول

ان دددددددددراا  دوره 

 معیار

BN_CYCLE

_S 
GCE GIC INF RIR UNE 

1 001۸4/0 00/100 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 

2 00207/0 07/۸5 ۹07/3 235/0 27۹/0 33۹/4 166/6 

3 00221/0 7۸/76 71۹/4 031/1 62۹/0 352/۸ 4۸4/۸ 

4 00231/0 ۸۹/71 024/5 421/2 ۹77/0 1۸۸/10 4۹1/۹ 

5 00235/0 4۸/6۹ 042/5 717/3 137/1 635/10 ۹۹1/۹ 

6 00237/0 31/6۸ ۹۹5/4 7۹۹/4 13۹/1 533/10 225/10 

7 0023۸/0 5۹/67 ۹42/4 0۸1/5 157/1 457/10 274/10 

۸ 00245/0 ۹4/66 ۸۹5/4 047/6 342/1 574/10 205/10 

۹ 00241/0 2۹/66 ۸51/4 263/6 70۹/1 7۹۸/10 0۹2/10 

10 00243/0 71/65 ۸0۹/4 331/6 15۸/2 ۹۹5/10 ۹۹4/۹ 

 هاي  روه  منبک: يافته

سددذاري دولدد ، مخددارر ودداري دولدد ، مخددارر سددرمايه ض شددادر ادوارتندداري،(، تنزيدده زمدداني متریرهدداي ت  یددد۹در شددک  )

 نرخ تورن، نرخ بهره واقعي و نرخ بیکاري ترسیم شده اس   

 زمانی: بررسی نموداریر تفکیک خطای پیش بینی متغیرهای تحقیق به روش تجزیه 9شکل
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 هاي  روه منبک: يافته

 گیری و پیشنهادات نتیجه

تعددادلي بددازار  ددار، افددزاي  هاي مددالي دولدد  متناسددی بددا شددراي  اقتصددادي اتخدداا نشددود،  یامدددهايي ماننددد بي اسددر سیاسدد 

دهددد  هدددا ايددش  ددروه ، بررسددي الددر سذاري و تشددديد نوسددانام تولیددد و ادوار تندداري رخ مي بیکدداري،  دداه  سددرمايه

سذاري دولدد  بددر ادوار تندداري در دوران ب ددران اقتصددادي عددرا  اسدد   بددراي ايددش منرددور، ادوار مخددارر ودداري و سددرمايه

بددر ورد شددد   2022تددا  200۸طددي دوره فصددلي  دودرسرسددیون بیددزيش مدددل سددپر و  اسددتخرار نلسددون–تندداري بددا روخ بددوري 

هاي ت  یددد ک وا ددن   نددي و تنزيدده واريددانر، فریددیههدداي تشخیصددي، یددرايی بلندمدددم، توابدددر ادامدده، بددا اتکددا بدده  زمون

  .ت لی  و ن   سیاس  مالي در مهار يا تشديد نوسانام اقتصادي تبییش شد

هداي ب دران اقتصدادي الددر دهددد  ده مخدارر وداري دولدد  در دورهنتداي  بلندمددم مدددل و تنزيده واريدانر نشدان مي  اسداسض ربد   

شددود  ماهیدد  مصددرفي ايددش دارد و بدده تشددديد نوسددانام ادوار تندداري در عددرا  مننددر مي م بدد  و معندداداري بددر شددکاا تولیددد 

 باشددد نا ايدددار و  مدددم وتاه  دد  ت ایدداي بددر  ن الددر  دده شددودمي  باعددب—هاي اداريها و هزينددهم    ددو ، يارانددهشددا—مخددارر

 توسدد  ت ایددا ت ريدد  ایدد  بددا هيافتدد ايددش  ینددزي، تئددوري منرددر از  نکنددد ايدددا اقتصدداد تولیدددي ظرفیدد  افددزاي  در ن شددي  و 

هاي دولدد  اهمیدد  بیشددتري از  نددم  ن نددي، تر یددی هزينددهب را شددراي  در  دده دهدددمي  نشددان امددا اسدد ، سددازسار دولدد  مخددارر

 نددد، امددا بدده دلیدد  عدددن ايندداد ظرفیدد  دارد  بدده بیددان ديگددر، افددزاي  مخددارر ودداري در ب ددران، اسرچدده ت ایددا را ت ريدد  مي 

شددود  دده مخددارر ودداري دولدد  در  نددد  بددر همددیش اسدداس، فریددیه اول ت  یددد تويیددد مي اي را ت ويدد  مي چردددهمولددد، نوسددانام 

راسددتايي بددا مطالعددام نتدداي  ايددش ت  یددد در تطددابد و همهدداي ب ددران تددولیر معنددادار و تشددديد ننده بددر ادوار تندداري دارددوره

(،  الددددارا و 2020(، مدددورلي و وانددد  )2022بدددرم )(، برسدددر و دو 2023هددداي برسدددر و همکددداران ) یشدددیش از وملددده  روه 

سددويي بیددانگر  ن اسدد   دده در قددرار دارد  ايددش هم (2025) و هم نددیش ال مددداني و همکدداران (201۹) (، رامددي 2017 مددپر )

شددود، بلکدده ممکددش شددراي  ب رانددي، تمر ددز یددرا بددر افددزاي  مخددارر ودداري ندده تنهددا بدده بهبددود ویددعی  اقتصددادي مننددر نمي 

 .هاي اقتصادي را نیز تشديد  ندتي لبااس  بي 

سذاري دولدد  در شددراي  دهددد  دده مخددارر سددرمايهنتدداي  بلندمدددم مدددل و تنزيدده واريددانر نشددان مي از طددرا ديگددرض      

شددود  ايددش يافتدده بددا مبدداني ب رانددي الددر مندددي و معندداداري بددر شددکاا تولیددد دارد و مووددی  دداه  نوسددانام ادوار تندداري مي 

هاي دولتددي مدداهیتي مولددد و بلندمدددم داشددته و بددا ايندداد سذاريهاي رشددد سددازسار اسدد ض زيددرا سددرمايهمدددلهدداي  ینددزي و تئوري

وري و افددزاي  اشددترال، فایددله میددان تولیددد بددال وه و بالدعدد  را ها، ارت دداي بهددرههدداي وديددد تولیددد، بهبددود زيرسدداد ظرفی 

سذاري بددا ت ويدد  عریدده  دد  دارنددد، مخددارر سددرمايه مدددم و مصددرفي دهنددد  بددردلاا مخددارر ودداري  دده الددر  وتاه دداه  مي 

دهندددد  بندددابرايش در هاي سیاسدددي و اقتصدددادي افدددزاي  مي  وري  شدددور را در برابدددر شدددو و اينددداد اطمیندددان در اقتصددداد، تدددا 

اي ايدددا  ددرده و از شدددم ر ددود بکاهددد  بددر همددیش توانددد ن دد  یدددچردهسذاري دولدد  مي هدداي ب ددران، افددزاي  سددرمايهدوره

هاي تندداري سذاري دولدد  بددر تعدددي  نوسددانام چرددده، فریددیه دون ت  یددد مبنددي بددر الرسددذاري معنددادار مخددارر سددرمايهاسدداس

(، برسددر و 2023هدداي برسددر و همکدداران ) مده بددا نتدداي  مطالعددام  یشددیش از وملدده  روه دسدد هاي بهيافتدده .شددودتويیددد مي 

  و هم نددیش مطالعدده النبددوري و الرملددي  (201۹) (، رامددي 2017)(،  الدددارا و  مددپر 2020(، مددورلي و واندد  )2022دوبددرم )
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سذاري دولدد  در بهبددود شددراي  اقتصددادي، ت ويدد  سددويي، ن دد   لیدددي سددرمايهراسددتا و هماهندد  اسدد   ايددش همهم (2021)

 .سازدها را بی  از  ی  بروسته مي اي و  اه  شدم ب رانلبام چرده

 شودضدر راستاي نتاي   روه ،  یشنهادام  اربردي به شرت زير بیان مي      

 دده، الددر مخددارر ودداري دولدد  در شددراي  ب رانددي ادوارتندداري تددالیر م بدد  داشددته و عمددد ادوارتندداري را بددا توودده بدده ايددش -

هدداي دولتددي و بخدد شددودض در وهدد  ولددوسیري از رشددد مخددارر ودداري دولتددي بددا  وچدد  شدددن  نددد،  یشددنهاد مددي تشددديد مددي 

 هاي اداري اقدان نمايند  نترل بخ  هزينه

نمايددد  سددذاري دولدد  در شددراي  ب رانددي تددالیر مندددي داشددته و عمددد ادوارتندداري را تعدددي  مددي بل دداا، تددالیر مخددارر سددرمايه -

ذاري دولدد ، سددشددودض دولدد  بددا  نتددرل مخددارر ودداري دولدد  و انت ددال بودودده بدده سددم  مخددارر سددرمايهبنددابرايش،  یشددنهاد مددي 

 هاي  لیدي وامعه در وذ  بخ  دصویي و رشد تولید و اشترال تووه داب نمايد  زيرساد 

 منابع

    ۸0-4۹   23(6هاي تناري اقتصادي ايران   روهشنامه اقتصادي  )هاي ندتي در چردهن   تکانه(   13۸5نیا، علي و قاسمي، فاطمه)طیی

هاي اقتصددادي ايران، هاي تناري در اقتصدداد ايران، فصددلنامه  روه (، شددناسددايي چرده13۸2 ور)هاديان، ابراهیم و م مدریددا هاشددم

(2)15 ،120-۹3  

(، تخمیش تولید بال وه و شددکاا تولید با تو ید بر رهیاف  هاي فیلترين  با  اربردي براي 13۹1هربر  یاني،  امبیز و مرادي، علیریددا)

  172 -143، 7(13ي اقتصاد  لان، )شنامه(،  روه1367:1 -13۸6:4اقتصاد ايران )
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Abstract  
The primary objective of this study is to examine the impact of government expenditures on 

business cycles during economic crises in Iraq, using the Bayesian Vector Autoregression 

(BVAR) method for the quarterly period 2008–2022. In the first step, the components of business 

cycles and the state of economic recessions were extracted from GDP using the multivariate 

Beveridge–Nelson decomposition method. In the second step, the model was estimated 

employing the BVAR approach, and necessary diagnostic tests were conducted to ensure the 

reliability of the results. In the third step, the research hypotheses were interpreted based on the 

model’s long-term estimates, impulse response functions, and variance decomposition. The 

findings indicate that government current expenditures, moving in the same direction as business 

cycles, prolong recessions during crises, whereas government investment expenditures, moving 

in the opposite direction, mitigate the intensity and volatility of business cycles. Therefore, both 

types of government spending significantly influence business cycles during Iraq’s economic 

crises. 
Keywords: Trade Balance, Government Current Expenditures, Government Investment 

Expenditures, Bayesian Vector Autoregression Method. 
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