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کید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی بر تصمیمات مدیران و  أتبند ثیر بررسی تأ

 بورس اوراق بهادار تهران ه در شد رفتهی پذ یهاگذاران شرکت سرمایه
 

 
 1مهدی خرم آبادی 01/12/1404تاريخ پذيرش:  01/10/1404تاريخ دريافت: 

 
 چكيده

  های  تقاضای گزارشو متعاقب آن  نیازهای اطلاعاتی استفاده کنندگان از صورت های مالی  در    ه دنبال تغییراتب

بررسی آثار    منظوربه های تجربی  فرصت مناسبی برای انجام پژوهش،  حسابرسی حاوی اطلاعات شفاف تر و مفیدتر

  شده و پیامدهای بندهای خاصی از گزارش حسابرسی که محتوای اطلاعاتی خاصی را مخابره می کنند، فراهم  

کید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی بر تصمیمات  أتبند  ثیر  هدف این پژوهش بررسی تأ  است. از این رو،

 می باشد.   مدیران و سرمایه گذاران

روش مورد استفاده برای آزمون فرضیه های پژوهش، استفاده از الگوی رگرسیونی چند متغیره به منظور تحلیل  

 می باشد. ۱402تا    ۱۳9۳شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی    ۱95داده های  

ی  بر اقلام تعهد   یسود مبتن  تیریمد  بر  بندهای تأکید بر مطلب خاص  کهیافته های پژوهش بیانگر این است    

بر    بندهای تأکید بر مطلب خاصداری دارد. همچنین  به عنوان شاخص تصمیمات مدیران، تأثیر منفی و معنی

گذاران و واکنش آنها به گزارش حسابرسی، تأثیر مثبت و  بازده غیرعادی سهام به عنوان شاخص تصمیمات سرمایه

 داری دارد.  معنی

توان بیان کرد که افشای موضوعات کلیدی در گزارش حسابرسی به واسطه انتقال  با توجه به نتایج پژوهش می

بسط   محتوای اطلاعاتی و تاکید بر جنبه های خاص، بر تصمیمات مدیران و سرمایه گذاران موثر است. از این رو،

از طریق   بر مطلب خاص گزارش حسابرس  تأکید  را  بندهای  و سودمندی گزارش حسابرس مستقل  اثربخشی   ،

     دهد.  افزایش می

 .گزارش حسابرسی، بند تاکید بر مطلب خاص، تصمیمات مدیران، تصمیمات سرمایه گذاران  های كليدی:واژه 
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 مقدمه   -1

  و  مدیران یعنی بازار این مهم بازیگران  و اصلی ارکان شناسایی های مهم رشد و توسعه بازار سرمایه، یکی از مؤلفه 

رو، .پردازندمی   نقش  ایفای  به  بازار  این   در  که  باشدمی  گذارانسرمایه این    مورد   در  شناخت  کسب از 

  کلیت   آن  متعاقب  و  بازار  روند  تعیین  در  مهمی  رفتارها و عکس العمل های آنها در بازار می تواند نقش تصمیمات،

ابوذری، نماید )ص  ایفا  اقتصاد با فرصت (.۱40۳مدی و  گذاری زیادی روبرو  های سرمایه واحدهای تجاری همواره 

  هر   گذاریسرمایه  واقع،  درگذاری بهینه هستند.  شوند و نیازمند تصمیم گیری منطقی نسبت به یک سرمایه می

  و   هاطرح   انتخاب   اصلی،  مسئله  اما .بگیرد  صورت  آن  بودن  وکارا  منابع  محدودیت  به  توجه  با  باید  تجاری  واحد

  است مدیران و میزان مشارکت و همراهی سرمایه گذاران توسط گذاریسرمایه  هایفرصت  به راجع گیری تصمیم

  از   وسیعی  دامنه در بخش مدیریت،(.  ۱404گیرد )خواجوی و ویسی حصار،  می   صورت  آنها  منافع  اساس  بر  که

  با   توأم  گذاریسرمایه  سناریوی  هر  انتخاب  که  دارد  وجود  گذاریسرمایه   هایگزینه  انتخاب  با  مرتبط  تصمیمات

  شرکت  نگردد،  اتخاذ  مطلوب  ایگونه  به مدیریت  تصمیمات  اگر در این راستا، .است فرد  به  منحصر بازده  و  ریسک

  کنندگان   عرضه  یا  گذارانسرمایه   سمت  در (.۱۳96)نصیرزاده و همکاران،    گرددمی   مواجه  گذاریسرمایه   ناکارایی  با

  برای   شرکت  یک  گذارانسرمایه  و  مدیران  تصمیمات  کارایی  بنابراین است.    صادق  وضعیت  همین  نیز  سرمایه

(.  20۱9،  ۱است )گان   مرتبط  شرکت  اقتصادی  ارزش  با  مستقیم  طور  به   که  چرا  است؛  اهمیت  حائز  آن  ذینفعان

  آسیب   شرکت  اقتصادی  ارزش  به  گذارانسرمایه  و  مدیران(  از حد  کمتر)    از حد   بیش  گذاریسرمایه  تصمیمات

 (.2024،  2)نیروخ و دیلبرزند  می   جدی
ها و اطلاعات مالی و غیرمالی منتشر  گذاران مبتنی و متکی بر گزارش از آنجا که تصمیمات مدیریت و سرمایه 

بخشی و    اطمینان   خدمات   رو   این   از    گردد، اتخاذ می   ، ترین ابزار تصمیم گیری ها به عنوان مهم شده توسط شرکت 

  در   مندرج   اطلاعات   می تواند کیفیت  اعتباردهی حسابرسی به عنوان یک منبع اطلاعاتی قابل اتکا و قابل اعتماد، 

  فرآهم   کنندگان   استفاده   برای   را   عقلایی   منطقی و   گیری   تصمیم  فرآیند   و   گواهی   را   ذینفعان   برای   مالی   های صورت 

  از   بخشی  عنوان  بهکند که:  سابرسان بیان می ح   خدمات   کننده   توجیه  بدیهی   فرض   دومین    خاطر،   همین  به  آورد. 

  راهکار   ترین مطلوب   مستقل،   حسابرسان   توسط   مالی   های صورت   در   مندرج   اطلاعات   کیفیت   گواهی   پاسخگویی،   فرآیند 

  تصمیمات  اتخاذ  برای   ای زمینه   عام،   و   خاص   صورت   به   اقتصادی   و   اجتماعی   های نقش   ایفای   با   ادامه   در  راهکار   این .  است 

 (.۱۳9۳آورد ) حساس یگانه،  می   فراهم  اقتصادی   رفاه   و در نهایت  منابع   بهینه  تخصیص و عقلایی،    منطقی 

نیازهای اطلاعاتی    ه دنبال تغییرات گسترده ای که در محیط کسب و کار واحد های تجاری ایجاد شده است،ب

و ذینفعان پیدا کرده  تغییر  نیز  مالی  از صورت های  حسابرسی حاوی    های  تقاضای گزارش  ،استفاده کنندگان 

ویژه درشرایطی که بحران های مالی تداوم فعالیت واحد های تجاری را تهدید  ه  اطلاعات شفاف تر و مفیدتری ب
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  افزایش   بهبود،  ی، مبنی بردر پاسخ به تقاضای استفاده کنندگان از صورت های مال  و  در این راستا  دارند.  کنند،  می

 حسابرسی  هیات استاندارد های بین المللی  شفافیت بیشتر و مربوط بودن گزارش حسابرسی،  ارزش اطلاع رسانی،

پیامد  نموده است.    محتوای گزارش حسابرسی ایجاد  و  تغییرات محسوسی در شکل  ،  (IAASB)  بخشی  اطمینان  و

سرمایه گذاران و    ،مدیریتیند گزارشگری مالی مانند  رآقابل توجه است و بر افراد مرتبط با ف  تغییراتهای این  

(.  ۱۳98)جعفری نسب کرمانی و همکاران،    گذارد  می  صورت های مالی تاثیراز  استفاده کنندگان    سایر ذینفعان و

در تغییرات جدید مرتبط با شکل و محتوای گزارش حسابرسی مورد توجه قرار گرفته است،  یکی از مواردی که  

 حسابرسی  گزارش  اجزای  و  شکل  به  مربوط  قبلی  فرمت  در.  است  توضیحی  بندهای  سایر  و  خاص  مطلب  بر  تاکید  بند

لب توجه استفاده  ج  و  تاکید  برای نظر،   اظهار  بند  از  بعد   توضیحی  عبارت  یک  عنوان  به  خاص  مطلب  بر  تاکید  بند  نیز

  این بند با تصریح بیشتری به منظور   ،در فرمت جدید  کنل  ،خاص وجود داشت  اتکنندگان و توجه به موضوع 

کنندگان به نظر حسابرس لازم است توجه استفاده  رسانی بیشتر در گزارش حسابرس و در مواردی که بهاطلاع 

  ارائه   جداگانه  توضیحی  بند  یک  عنوان  به  موضوعات بااهمیتی به منظور درک بهتر صورت های مالی، جلب شود،

ای از تحقیقات حسابداری و حسابرسی ینده آتعداد فز های اخیر،علاوه بر این در سال  (. ۱400شود )سان احمدی،می

معطوف به بررسی آثار و پیامدهای ناشی از مخابره و اطلاع رسانی محتوای اطلاعاتی افشاهای متنی نظیر گزارش  

انواع افشاها شده ا ا این مطالعات نشان داد ست. بندهای تاکید بر مطلب خاص و موارد مشابه مرتبط با  ند که  ه 

تواند در خصوص وضعیت و عملکرد  می  کنندگان از اطلاعات را در پی دارد و  نش استفادهواک   افشاهای متنی،

استفاده کنندگانیهایام پ شرکت،  آنها تاثیر گذارد  اطلاعات  ی را به  بر تصمیمات  )فرج زاده دهکردی،    منتقل و 

دست   در این راستا استدلال شده است که افشای بندهای تاکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی،(.  ۱404

هایی به منظور بهبود تصمیم گیری ذینفعان اصلی گزارشگری مالی مشتمل بر مدیریت و  از دو منظر فرصتکم  

که   حوزه هاییبندهای تاکید بر مطلب خاص به واسطه اینکه اغلب  ،  نخست اینکه.  آوردگذاران فراهم می سرمایه

گیرد و این موارد معمولاً شامل درجه  در بر می را  ستند  پیچیده و چالش برانگیز ه  ،های ذهنیدرگیر با قضاوت 

لذا گزارشگری مناسب این بند   های تحریف با اهمیت هستند،یسک ربالایی از عدم اطمینان وعمدتاً در معرض  

درک بهتر و بهبود جهت دهی بینش دریافت کنندگان این اطلاعات  ی، جلب توجه،  فرصتی به منظور تاثیرگذار

(.  2025،  2؛ دان2024،  ۱) یان و همکاران  نمایدمی  فراهمگذاران به منظور تصمیم گیری بهتر  ظیر مدیران و سرمایه ن

بند   دوم، بر  حسابرسی    ۱2مبتنی  شرکت     ،۷06استاندارد  راهبری  ارکان  با  حسابرس  منظور  به  تعامل 

ای به منظور شناخت و درک  مینهزعلاوه بر اینکه   درج مناسب و کافی بندهای تاکید بر مطلب خاص،  بندی،جمله

بلکه برجسته کردن و   کند،های مالی فراهم میهای نهفته در صورتارتباط با ریسک  در  هرچه بیشتر مدیریت

یم گیری  تصم مخابره محتوای اطلاعاتی این موضوعات خاص، با افزایش شفافیت و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی،
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(. به طور مشابه،  ۱404؛ فرج زاده دهکردی،  202۳،  ۱) لنوکس و همکاران   بخشد گذاران را نیز بهبود میسرمایه

(، استدلال می کند که بندهای تاکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی، به عنوان یک کانال  202۳) 2اسمیت 

حیاتی برای انتقال اطلاعات مربوط به ریسک و تکمیل اظهار نظر حسابرسی عمل می کند و به این ترتیب، به  

بهتر درک کنند، تصمیم گیری  ذینفعان کمک می کند تا علاوه بر اینکه ریسک های نهفته در صورت های مالی را  

  و  تغییرات ایجاد شده و جایگاه از  نظر صرف  حاضر پژوهش  بهتری متناسب با اطلاعات ارائه شده اتخاذ نمایند. در

واسطه اهمیت و محتوای    به  لکن  حسابرسی،  گزارش  جدید  و  قدیم  شکل  در  خاص  مطلب  بر  تاکید  بند  موقعیت

کند و برای  که بار ارزشی و معنایی بالایی را مخابره می   های خاصیجنبه  بر اطلاع رسانی این بند و تاکید آن  

  پاسخ به این پرسش است که آیادرصدد  ،تصمیم گیری استفاده کنندگان از گزارش حسابرسی حائز اهمیت است

در شرایط محیطی گذاران  بر تصمیمات مدیران و سرمایه  ش بند تاکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسیگزار

بینشی به منظور بازبینی و   رمایه گذارانس  و مدیران به تواندمی  پژوهش این هاییافته  ؟استکشور ما تاثیر گذار

تاکید بر مطلب خاص و سایر بندهای توضیحی در گزارش حسابرسی مبتنی بر    هایتمرکز و توجه جدی بر بند

و سپس   شدهانجام ی هاپژوهش پیشینه و  نظری  ابتدا مبانی  ه،مقال ادامه درمحتوای اطلاعاتی که دارند، ارائه دهد. 

 . گرددیم، نتایج و پیشنهادها ارائه  تیدرنها و    هاافتهشناسی پژوهش، یروش

 

 مبانی نظری و پيشينه پژوهش  -2

 تصميمات مدیران  - 1-2

 گذاریسرمایه  تجاری مدیریت به صورت مستقیم و سرمایه گذاران به صورت غیر مستقیم در ارتباط با واحد یک در

به  .  گیری و مشارکت می نمایدتصمیم منابع و سایر شرایط موجود، محدودیت به توجه با مختلف، هایطرح در

مهمی   ، سیاسی و اجتماعیاقتصادیمالی،    و نتایج  دارای پیامدهاان  گذار سرمایه  مدیران و  همین خاطر، تصمیمات

هایی طرح در  بهینه صورت  به  مدیریت به واسطه اختیارات اجرایی، باید به صورت مشخص.  هستندبرای شرکت  

ایجاد ارزش شرکت برای  که  کند گذاری سرمایه ممکن آفرینی  اوقات  گاهی  وجود  این  با  تصمیمات   کند.  است 

شود  سوق داده می  ناکارایی سرمایه گذاری   سمت به  شرکت  صورت این در ای توسط مدیر اتخاذ نشود؛ که بهینه

موقعیت و جایگاه مدیریت در یک واحد تجاری بیانگر تصویر خاصی از قدرت  (.  202۱،  ۳)الیفسن اسموند و همکاران 

ظاهر می گردد  گذاری و راهبری شرکت  سرمایه   ،تصمیم گیری  ،ریزیهای متفاوتی مانند برنامه وضعیت که در    است

.  دارد   واحد تجاری  گیری در مدیریت، نقشی حیاتی در موفقیت هرمهارت تصمیم(.  2009،  4)هامری و کاکاریکا 

تداوم فعالیت واحد  تواند  ، بلکه می مانع جدی در رسیدن به اهداف است گیری، نه تنها  مدیریت ناکارآمد در تصمیم
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توانند از بروز  پیامدهای  گیری قوی دارند، میدر مقابل، مدیرانی که مهارت تصمیم.  را به مخاطره اندازد  تجاری

(. از آنجائی ۱40۳)عزیزی و همکاران،  جلوگیری کرده و سازمان را به سمت اهدافش هدایت کنند  پیش گفته   منفی

که مدیریت در طیف وسیعی از تصمیم گیری های استراتژیک مانند حل مسئله، شناسایی فرصت ها، طراحی 

اهداف، حل تعارض، تخصیص منابع، مدیریت ریسک و افزایش کارایی و بهره وری دخالت مستقیم دارد و انتخاب  

سرمایه گذاران و در   انتظار مورد منفعت سودآوری، سرمایه، هزینه بر توانند میهر سناریویی برای تصمیمات فوق 

از این رو به منظور انجام ماموریت های فوق به اطلاعات صحیح، قابل اتکا  گذارد،   اثر دهآین در شرکت نهایت ارزش

بدیهی است که بخشی از این    (.۱40۱و قابل اعتمادی به منظور تصمیم گیری نیاز دارد )بنایی قدیم و مجیدی،  

در این بین    اطلاعات، از طریق گزارش های مالی که مستند به گزارش حسابرسی هستند، قابل تامین هستند. 

نگارش بندهای خاصی از گزارش حسابرسی مانند بندهای    تعامل و همکاری مدیریت با حسابرسان مستقل به منظور

اعث ارتقاء شفافیت و کاهش  ب  بخشد،علاوه بر اینکه خوانایی گزارش حسابرسی را بهبود می تاکید بر مطلب خاص،

از جنبه دیگر این تعامل و همفکری بین مدیریت و   (.20۱6،  ۱آسای و همکاران )  گرددعدم تقارن اطلاعاتی نیز می

موضوعات چالش برانگیز و خاص، باعث شناخت و درک  اطلاع رسانی، برجسته سازی و افشای  حسابرسان در زمینه  

ای به منظور بهبود  زمینه   و ایجاد  آگاهی بیش از پیش  و  های بالقوه و توسعه بینشهرچه بیشتر مدیریت از ریسک 

به عبارت دیگر تا زمانی که اطلاعات  . گرددهای نمایندگی در این زمینه میگیری مدیریت و کاهش هزینه تصمیم

این موضوع تا حدی مهم است که برخی از آن    .توانایی استفاده بعدی از آن نیز وجود نخواهد داشت درک نشوند،

(.  ۱۳9۷)باقری ازغندی و همکاران،    اندبه عنوان پل ارتباطی بین استفاده کنندگان و تصمیم گیری مفید یاد کرده 

میان مالکین و مدیران از طریق  منافع نمایندگی به واسطه کاهش تعارض  مجموع عوامل فوق در چارچوب نظریه

کار و ابزار نظارتی حسابرسی و همچنین نظریه مشروعیت به واسطه اطلاع رسانی و افشای مناسب و  و اعمال ساز

 (. ۱402رامشه و همکاران،  )  قابل توجیه و استدلال است  موضوعات خاص و چالش برانگیز،  کافی

 

 تصميمات سرمایه گذاران  - 2- 2

های مرتبط با  تصمیم گیرد،هایی که در دنیای امروزی به صورت وسیع صورت میترین تصمیم گیرییکی از مهم 

پیواک سرمایه و  )ووکوویچ  است  بایرنز 2024،  2گذاری  و  میلر  فر  ، (200۱)۳(.  عنوان  به  را  گیری  یند  آتصمیم 

تعریف می  بین انتخاب، به هدف خاصی  برای رسیدن  متفاوت  عوامل  در تصمیمات سرمایه  .کنندشقوق  گذاری 

و سایر   منتشر شده  و حسابرسی  اطلاعات حسابداری  نقدینگی،  مالی،  منابع  مانند دوره سرمایه گذاری،  زیادی 

قرار میاطلاعات، تصمیمات سرمایه تأثیر  را تحت  رو،  دهند.  گذاران  این  گذاری در یک حالت  فرآیند سرمایهاز 

 
1 Asay et al 
2 Vuković & Pivac 
3 Miller & Byrnes 
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تصمیم اصلی  ماهیت  تحلیل  و  تجزیه  مستلزم  سرمایهمنسجم،  استهای  سروش    گذار  و  رودپشتی  )رهنمای 

گذاران  شود، موضوع تصمیم گیری نادرست سرمایه هایی میکه بعضاً باعث بروز نگرانی   ایئله کن مسل  .(۱۳92یار،

باشد.  های مالی مستند به گزارش حسابرسی میگذاران، محتوای گزارش است. اساساً پشتوانه تصمیمات مالی سرمایه 

تصمیم گیری صحیح در این زمینه منوط به انتشار و تحلیل اطلاعات به موقع، با اهمیت، قابل اتکا و قابل فهم 

بورس، در  گذاران  سرمایه  رفتار  آنگاه  نگردد  اتخاذ  درست  گیری  تصمیم  فرآیند  اگر  تصمیم   است.  نحوه 

یکی از علل   .دهدها را تحت تاثیر خود قرار می تخصیص منابع پولی، قیمت گذاری و ارزیابی بازده شرکت   گیری،

عدم   توان به خطاهای ادراکی ناشی از ضعف اطلاع رسانی،ا میگذاران در بازار رتصمیم گیری نادرست سرمایه 

های مالی مستند به گزارش حسابرسی دانست. با  یا عدم تحلیل مناسب صورت اطمینان، عدم شفافیت اطلاعاتی

گذاران در زمان تصمیم گیری به صورت  های مالی اقتصادی بر این فرض استوارند که سرمایه وجود اینکه اکثر نظریه 

کنند که با نظریه انسان اقتصادی عقلایی کاملاً منطبق است و مبتنی بر این گزاره است که  کاملاً عقلایی عمل می

کنند،  گیرند و عقلایی ترین تصمیم را اتخاذ میگذاری تمام جوانب را در نظر میگذاران به هنگام سرمایه سرمایه

بروز رفتار غیر عقلای باعث  آنها را تحت تاثیر قرار  شود و نحوه تصمیمی می لکن در برخی مواقع عواملی  گیری 

استمی مالی  بازارهای  ناکارایی  از  ناشی  که  همکاران،    دهد  و  مرور  (.۱40۳)جوانمرد  شناختی   با  روانشناسی 

توان به تحقیقات زیادی برخورد که موضوع آن اشتباهات سیستماتیک انسان در نحوه فکر کردن  گذاران می سرمایه

(. به عنوان مثال گاهی اعتماد بیش  20۱2،  ۱یا پردازش اطلاعات یا عدم توجه به موضوعات خاص است )هو و چای 

به اطلاعات دریافتی ممکن است افراد را به تصمیم گیری نادرست هدایت کند. از آنجایی که  (  کمتر از حد )  از حد

ها در شرایط غیر مطمئن انجام  تصمیم گیری است و اینکه تقریباً تمامی تصمیم گیری  گذاری، مبنای هر سرمایه 

های  تواند بینشی به منظور تصمیم گیریدرک مکانیسم آن موثر است و می  در   لذا بررسی این فرایند  می شود،

ایجاد نمایدسرمایه با20۱6،و همکاران  2لی  )  گذاری بهینه  از توصیف رفتاری در تصمیم   (.  های  گیری  استفاده 

رفتار سرمایه معیارهای دقیق  مالی،  بینی  پیش  و  برای توصیف  ایجاد میتری  و  سوگیری   و ضمناشود  گذاران  ها 

به صورت مستقیم و غیرمستقیم حاکی از    ،های پیشین تایج پژوهش . نشوندهای غیرمعمول پاسخ داده می پدیده 

شود، یکی های مالی محسوب می های مالی که گزارش حسابرسی نیز یکی از انواع گزارش گزارش   ء آن است که افشا

بر تصمیمات سرمایه اثرگذار  این گزارش ،  گذاران است از عوامل مهم  تواند در دستیابی،  ها میهمچنین ساختار 

در    ،های اقتصادیاز منظر نظریه(.  ۳،2009)یو و همکاران   تاثیرگذار باشد،  ارزیابی و وزن دهی محتوای اطلاعاتی آن

گذاران دچار سردرگمی شده و  د، سرمایههای مالی از محتوای اطلاعاتی کافی برخوردار نباش صورتی که گزارش 

های روانشناسی،  از منظر نظریه  (. همچنین20۱6،  4)اسکات و همکاران  شودگیری آنها مختل می یند تصمیمآفر

 
1 Hu & Chi 
2 lei 
3 You et al 
4 Scot et al 
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توانند به اطلاعات  گذاران در این باره که آنها میباورهای سرمایه   ،ذکر جزئیات درباره موضوعات خاص  با  کافی  ء افشا

،  تر نسبت به موضوع و احساس راحتی بیشترعلاوه بر درک صحیح،  این مهم    که  اتکا کنند را افزایش خواهد داد

توان  ها میمجموع این یافته(. از  2009،  ۱آلتر و همکاران رد )آومی  را فراهم  امکان اخذ قضاوت و تصمیم گیری بهتر

  جلب توجه و برجسته سازی   ،علاوه بر جنبه اطلاع رسانی  ،بندهای تاکید بر مطلب خاص   اء نتیجه گرفت که افش

. به همین  آوردگذاران به ارمغان می تری از اطلاعات در راستای تصمیم گیری سرمایهرزیابی مطلوب ، اموضوعات 

های مرتبط با  برای دریافت گزارش  از جانب سرمایه گذاران ایینده آقاضای فزخاطر است که در سال های اخیر، ت

برانگیز منظوربیشتر    هر چه  افشای  و  موضوعات پرچالش و مخاطره  به  موارد  به  این  ناقرینگی دستیابی  کاهش 

 (. ۱402، ایجاد شده است )رامشه و همکاران،هایی که شرکت با آن مواجه است درک بهتر ریسکو    تاطلاعات شرک

 

 بند تاكيد بر مطلب خاص و سایر بندهای توضيحی در گزارش حسابرسی  - 3- 2

اطلاعات حسابداری همراه با گزارش حسابرسی تنها در صورتی با ارزش است که تصمیم گیری استفاده کنندگان  

توجــه به کیفیت    را تسهیل کند. پیش شرط این تسهیل گری، مربوط بودن و تایید پذیر بودن اطلاعات است.

جمله از    ،با کیفیتمناسب و  عاتی  لاه اطئ و نیاز به ارا  های مالیکنندگان صورته شــده از طــرف تهیهئعات ارالا اط

این  زیرا همان طوری که پیش تر عنوان گردید  .  باشدمیهای مالی  از گزارشکنندگان  استفادههمه  نیازهای اساسی  

  ی ها حسابرسی صورت  بین،اقتصادی افراد تأثیر به ســزایی دارد. در این  مهم مالی و  های  تصمیماخذ  عات در  لا اط

هترین  های مالی بصورتدر    مندرجعات  لاکیفیت اط   جهت تحلیل، بررسی و گواهیز ابزارهایی است که  ایکی  مالی  

اقتصادی  مالی و  گزارشگری اطلاعات    روندحسابرسی جزء لاینفک  اساسا  .  (۱40۳)صفری و همکاران،    است  راهکار

استفاده  برای  که  تصمیماست  و  قضاوت  امکان  می های  گیریکنندگان  فراهم  را  و  )  سازدآگاهانه  طاهناکیس 

توان مهمترین  را می  شرکت  و سایر اطلاعات  ی مالیها از صورت  یگزارش حسابرس(. از این رو،  20۱6،  2ساماریناس 

به محتوای گزارش های مالی به منظور منبعی قابل اتکا و اعتماد برای   بخشی اطمینانگواهی اعتبار دهی و ابزار 

های مالی حسابرسی شده محتوای  صورت  رودانتظار می  . بر این مبنا،دانست  تصمیم گیری آگاهانه استفاده کنندگان

و در نتیجه منجر به منافع اقتصادی    اتخاذ کننداطلاعاتی باکیفیتی ارائه دهند تا کاربران بتوانند تصمیمات بهتری  

برقراری   جهت گوناگونی علائم و نشانه هایاز  بطور پیوستهحسابرسان (. ۱400)رحمانی و نیک کار،  بیشتر شود

  کنند که یکی از این موارد استفاده می های حسابرسیمحتوای گزارش تشریحو  بااهمیتعات لاارتباط و تبادل اط 

های  در گزارشپس از بند اظهارنظر    است که   بند توضیحی  ،خاص  لب. تأکید بر مطاست  "خاص  لبد بر مطتأکی"بند  

ستاندارد حسابرسی خاص ارائه می گردد. اموضوع یا چند کنندگان به یک با هدف جلب توجه استفادهحسابرسی 

شده در    ء یا افشا  گردیده وارائه    برسد که مبحث  حسابرس به این نتیجه   چنانچه  ،کند کهبیان می  ۷06شماره  

 
1 Alter et al 
2 Tahinakis & Samarinas 
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جهت شناخت، درک بیشتر،    لازم است  ای باشد، ویژهاهمیت    دارایحسابرس،    نقطه نظراز    شرکت  های مالیصورت

بند    لازم است که  از بند تأکید بر مطالب خاص استفاده کند و  آگاه سازی و عدم ایجاد ابهام در برداشت کاربران،

نسبت    منطقی و بدون تحریف  ،که شواهد کافی  نمایدخود درج    هایتأکید بر مطلب خاص را به شرطی در گزارش

در  استفاده از بندهای تأکید بر مطلب خاص  (.  ۱400)محمودی و قمری،    موضوع مورد نظر کسب کرده باشد  به

که موجب ایجاد    مباحثیدر مورد    تریو دقیق  دهد تا جزئیات بیشتراجازه می  انحسابرسبه  گزارش حسابرسی  

  به مواردی که    و همچنین در  احتمالی می شوند  باعث بروز مخاطراتیا  مهم    حوادثبینی  ، پیشنگرانیاحساس  

زمانی که موضوعات  از این رو اعتقاد بر این است که    .دنبه ذینفعان ارائه ده  مند است،نیاز  ایهای حرفهقضاوت

مهم در    مباحث  بر رویتوانند  میو با اطمینان بیشتری  گذاران بهتر  شود، سرمایهمی    ء کلیدی حسابرسی افشا

شود  میگزارش حسابرسی  در  ادراک شده  مطالب  ارزش    سبب افزایش  های مالی تمرکز کنند که این موضوعصورت

( و همچنین استدلال می گردد که این افشاهای اضافی 202۱،  2و همکاران  ؛ اریک2024،  ۱)ال هراسیس و همکاران 

به واسطه افزایش و بهبود محتوای اطلاعاتی گزارش حسابرسی و با تمرکز و تاکید بر جنبه های خاص ، به تصمیمات  

جلب  ، کید بر مطلب خاصأمعیار اصلی برای بند تدر هر صورت، (. ۳،2024استفاده کنندگان کمک می کند )لین

و کلیدی حسابرسی    اتافشای موضوع  نیز،  از دید حسابرسان.  کنندگان به یک موضوع خاص استتوجه استفاده

عاتی و کاهش یکنواختی گزارش حسابرس، افزایش مسئولیت  لامنجر به افزایش ارزش اط   ،کید بر مطلب خاصأت

گذاران، بهبود کیفیت حسابرسی و بهبود گزارشگری مالی گیری سرمایهای و قانونی حسابرس، بهبود تصمیمحرفه

   .(۱۳98)جعفری نسب کرمانی و همکاران،  خواهد شد.  
به عبارتی  گزارش حسابرسی یا  در  ها در مورد اینکه آیا بندهای تأکید بر مطلب خاص  های اخیر، بحث در سال 

 می  ستدلالرفداران ادارد. ط، وجود  یا خیر  شود  ء های حسابرسی افشاباید در گزارش   موضوعات کلیدی حسابرسی

گذاران کمک  گیری سرمایهتواند به تصمیممی  ،گزارش حسابرسی در  افشای مطالب خاص  در هر صورت  ند که  کن

  این مطالب به شکلممکن است حسابرسان را به افشای  این بندهاکه افشای   معتقدندکند، در حالی که مخالفان 

. همچنین مخالفان بیان می کنند که  اهمیت سوق دهد  و با  های کیفیکمی و در عین حال نادیده گرفتن توصیف

  ایجاد منجر به    ندارد، از این رومقایسه    یتگزارش حسابرسی قابلدر  لب خاص  مطابندهای تأکید بر  افشای    چون

بسیار  تعیین اهمیت افشای موضوعات کلیدی حسابرسی    . در این صورت4(2024)ژو و همکاران،  د نشوناسازگار می

بر مطلب خاص در گزارش    دیتأک بند    ریث أ ت(، در پژوهشی به بررسی  2024ژو و همکاران )  با این حال،  .دشوار است

چینی پرداختند. نتایج پژوهش نشان داد که بند    یشرکت هادر    گذاران  هیو سرما  رانیمد  ماتیبر تصم  یحسابرس

دارای تأثیرات مستقیم می    گذاران  هیو سرما  رانیمد  ماتیبر تصم  ی،بر مطلب خاص در گزارش حسابرس  دیتأک

 
1 Alharasis & Hussainey 
2 Eric et al 
3 lin 
4 Zhu et al 
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در گزارش    یحسابرس  یدیموضوعات کل  یارزش اطلاعات(، در پژوهشی به بررسی  202۳)  ۱و و همکاران   گامبتاباشد.  

  دادنشان    ی پرداختند. نتایج پژوهشحسابرس  یدیو نوع موضوعات کل  یمؤسسه حسابرسنوع    ی با توجه بهحسابرس

با توجه   یحسابرس یدیموضوعات کل  یحسابرس  یهاو روش ی حسابرس یدی نوع موضوعات کل یکه ارزش اطلاعات

موضوعات    ایدارد که آ  یبستگ  نیبه ا  نیهمچن  یارزش اطلاعات  نیمسئول متفاوت است. ا  یبه مؤسسه حسابرس

ی و گزارشگری  حسابداربه موارد مربوط به    امرتبط است ی  یسطح واحد تجار  یها  سکیبه ر  یحسابرس  یدیکل

گذاران به موضوعات کلیدی  ر پژوهش خود نشان دادند که سرمایه (، د202۳)  2و همکاران   گهوان   .مالی شرکت

می نشان  واکنش  حسابرسی  حسابرسی   لکندهند  گزارش  کلیدی  موضوعات  به  بسته  واکنش  این  ر د  میزان 

  ت یحساس لیاثرات تحل یبررس (، به202۱) ۳الیفسن اسموند و همکاران  .متفاوت است و غیرمالی های مالیزمینه

پرداختند.    گذاران  هیسرما  ماتیبر قضاوت ها و تصم  یبر مطلب خاص در گزارش حسابرس  دیتأک   ی بندو افشا  یکم

گذاران    هیشود، سرما  ینم  افشاء   یبر مطلب خاص در گزارش حسابرس  دیتأکبندهای  که    یهنگامنتایج نشان داد که  

و دقت کمتری    دهند  ینم  ص یرا تشخوجود بند و فاقد بند    تیدو سطح حساس  نیب  نانیاطم  تیقابل  بین  یتفاوت

گذاران   سرمایه  که  شرایطی  در  بدارند.  گزارش ی  شتریدقت  برآورد  به    یشتریب  لیتما،  کنند  یابیارز  های  در 

و همکاران   دارند.  یگذار هیسرما اهمیت  2020)  4کریستنسن  بررسی  به  تجربی  پژوهش  در یک    ی افشا   ریتأث(، 

شواهدی    پرداختند. نتایج پژوهش بیانگر این بود که آنهاگذاران    هیسرما  یریگ  میبر تصم  یحسابرسموضوعات خاص  

یافت    یگذار هیسرما  اتمیتصم  بر  تأکید بر مطالب خاص در گزارش های حسابرسی  دال بر موثر بودن افشای بند

 یبه خوب   گذارانهیتوسط سرما  یحسابرس  موضوعات کلیدی  یکه افشا  داد  نشان  آنها  یهاافتهی. در مجموع،  نکردند

  . ، که یک دلیل آن می تواند پیچیدگی و عدم درک مناسب از خوانش محتواهای افشاء شده باشد  شود یدرک نم

گزارش حسابرسی، دارای ارزش  در  تأکید بر مطالب خاص  بند  عنوان داشتند که  (، نیز  20۱8)  5سیرویس و همکاران 

گذاران عمدتا علاقمند به مطالعه این بخش هستند زیرا اعتقاد  و استفاده کنندگان و سرمایهاست  فراوانی  اطلاعاتی  

است. تکراری  و  استاندارد  فرمت  گزارش حسابرس، همان  بندهای  سایر  دیگری  در  دارند که  بیتحلیل  و   دارد ، 

افشا  (، نشان دادند20۱9)  6همکاران اولین  های حسابرسان  در گزارش  موضوعات کلیدی  بااهمیتاز موارد    ء که 

-است. در خصوص تصمیمات سرمایهبوده  های کوچکتر همراه  فرانسوی با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی برای شرکت

گذارانی که بندهای  سرمایهکه    کردندعنوان  (، در پژوهشی مشابه  20۱4)  ۷، کریستنسن و همکاران و مدیران  گذاران

کنند  گذارانی که گزارش حسابرسی استاندارد را دریافت میسرمایهدر قیاس با  کنند،  می  حسابرسی را دریافت  خاص

 
1 Gambetta et al 
2 Hoang et al 
3 Eilifsen, Aasmund et al 
4 Christensen. et al 
5 Sirois et al. 
6 Bidard et al. 
7 Christensen et al. 
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که    (، بیان کرد20۱4)  ۱گذاری خود دارند. داکسیاحتمال بیشتری برای تغییر تصمیم سرمایه ،قدیمی(به شکل  )

گذاران مرتبط است و  سرمایه  در راستای اقداماتبرآوردهای مدیریت    مرتبط با  کلیدی حسابرسی  مباحثافشای  

(، بیان می کند که  20۱4)  2این اطلاعات افشا گردد، بر روی تصمیمات سرمایه گذاران موثر است. تیان  چنانچه

(، در پژوهش خود نشان داد  ۱404اطلاعات بهتر می تواند باعث عدم تقارن اطلاعاتی باشد. فرج زاده دهکردی )

که بین لحن منفی بندهای تاکید بر مطلب خاص و توانایی مدیریت، رابطه معکوس و معناداری وجود دارد به این  

ی که توانایی بیشتری از خود نشان می دهند، احتمال ریسک بروز رفتار  معنا که حسابرسان در مواجه با مدیران

فرصت طلبانه در گزارشگری مالی را افزایش می دهند و در نتیجه با استفاده از لحن منفی بندهای تاکید بر مطلب  

احتمالی   خاص، ضمن انتقال پیام مدنظر به استفاده کنندگان از اطلاعات، برای خود پوششی در مقابل ریسک های

  ی افشا  ریثأ ت  یبررس(، در  ۱40۳اکرمی یارفی و همکاران )آتی ناشی از رفتار فرصت طلبانه مدیریت فراهم می آورند.  

  رفتهیپذ های  و واکنش بازار در شرکت یحسابرس  تیفیبر ک  یبر مطلب خاص در گزارش حسابرس  دی تاک  یبندها

بر    د یتاک  یبندها   یشرکت افشا  کی  یهرگاه گزارش حسابرس   ند کهنشان داد  شده در بورس اوراق بهادار تهران

ها،  شرکت   نیا یگزارش حسابرس  تیفیک ن،یو همچن  دهدی خاص داشته باشد، بازار واکنش مثبت نشان م لبمط

های  ء گزارش  در پژوهش خود نشان دادند که افزایش سطح افشا  (،۱40۱ان )شجاع و همکار  دارد.  الاتریب  تیفیک

اعث ایجاد تمایز میان تصمیمات اخذ شده  و ب  گذاران بودهای بر تصمیمات سرمایهحسابرسی دارای تاثیر بالقوه 

 . شودای می ای و غیرحرفهحرفه  انگذارتوسط سرمایه 

تأکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی بر تصمیمات   بند تاثیرهای مختلفی در مورد بطور کلی استدلال  

وجود دارد که همین امر ضرورت بررسی این موضوع را در شرایط محیطی کشور ما و    گذارانسرمایه  مدیران و

  مبتنی بر رچوب نظری که  اچ  براین اساس،همچنین پر کردن خلاء مبانی نظری در این زمینه، را ایجاب می کند.  

  مبانی لازم برای توضیح تاثیر افشای بند    مشروعیت و روانشناسی بنا شده است،   های نمایندگی،رکیبی از نظریهت

با توجه به آنچه که  . از این رو،  کندگذاران فراهم میو سرمایه   انمدیر  گیری  تاکید بر مطلب خاص بر تصمیم  های

ستیابی به اهداف پژوهش و مبتنی بر مبانی نظری و پیشینه های ذکر شده، فرضیه های  بیان شد، در راستای د

    پژوهش به شرح ذیل بیان می گردد:

تأکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی بر تصمیمات مدیران در خصوص گزارشگری سود    بندفرضيه اول:  

 داری دارد.تأثیر معنی

گذاری  گذاران در خصوص قیمتبند تأکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی بر تصمیمات سرمایه  فرضيه دوم:

 داری دارد.سهام تأثیر معنی

 

 
1 Doxey 
2 Tian 
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 شناسی پژوهش روش  -3

 توصیفیپژوهش حاضر از نوع کمی و در گروه تحقیقات اثباتی است. همچنین از نظر ماهیت، در زمره پژوهش های  

همبستگی قرار می گیرد که با استفاده از رویکرد قیاسی اقدام به تدوین مبانی نظری و با رویکرد تفسیری به    –

ای و مطالعه منابع  ابتدا برای تکمیل مبانی نظری، از روش کتابخانه  بیان نتایج پرداخته می شود. در این پژوهش

مربوط به متغیر های پژوهش، از بانک اطلاعاتی سازمان   معتبر استفاده شده است. سپس برای گردآوری داده های

 بورس و اوراق بهادار تهران ) کدال( و نرم افزار ره آورد نوین استفاده شده است.  

شرکت پذیرفته شده    ۱95است. نمونه پژوهش متشکل از    ۱402تا    ۱۳9۳  قلمرو زمانی پژوهش، سال های  

در بورس اوراق بهادار تهران  به روش حذف سیستماتیک انتخاب و شامل شرکت هایی است که ویژگی های زیر  

 بورس در  ۱۳9۳ سال  پیش از ها شرکتبه منظور همگن شدن نمونه آماری در سال های مورد بررسی،    -۱را دارند:  

 سال   -2د و طی دوره مد نظر تغییر فعالیت و یا تغییر سال مالی نداده باشند  باشن  شده پذیرفته  تهران بهادار  اوراق

اطلاعات مالی آنها برای کل بازه زمانی مورد بررسی در    -۳باشد سال هر ماه  اسفند پایان به منتهی  هاشرکت مالی

  نداشته باشد  ماه سه از بیش معاملاتی وقفه پژوهش،  دوره های سال از هریک در ها  شرکت هامس  -4  دسترس باشد

ی، بانک ها و شرکت های بیمه  مال  گری  و واسطه  نگیهلد  ،یگذار  هیسرما  یجزء شرکت ها  شرکت های نمونه  -5

 Excelو    Eviews13افزارهای  آوری شده از نرم های جمعدر این پژوهش به منظور تجزیه و تحلیل داده  نباشند.

 استفاده شده است.     2016

 

 های تجربی پژوهش مدل -4 

 یبه مبان  تی. با عناه استاستفاده شد  ونیرگرس  ل یاز تحل  پژوهش  یرهایمتغ  ریتاث  یبررس  پژوهش به منظور  نیدر ا

 :شد خواهد استفاده  شود، می  زده تخمین پانل دیتا به صورت که زیر  الگوهای از   مطرح شده،  یهانهیشیپ  ی ونظر 

تأکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی بر تصمیمات مدیران در خصوص گزارشگری سود  بند    فرضيه اول:  

 تاثیر معناداری دارد. 
AEMi,t = α + β1EOMi,t + β2SIZEi,t + β3LEVi,t + β4AOi,t + β5GOWi,t + β6AGEi,t + β7AQi,t +

β8ROAi,t + β9LOSSi,t + β10EPSi,t + Ɛi,t                                                              ( ۱)  رگرسیونیمدل  

 

تأکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی بر تصمیمات سرمایه گذاران در خصوص قیمت  بند    فرضيه  دوم:

 تاثیر معناداری دارد. گذاری سهام  
CARi,t = α + β1EOMi,t + β2SIZEi,t + β3LEVi,t + β4AOi,t + β5GOWi,t + β6AGEi,t + β7AQi,t +

β8ROAi,t + β9LOSSi,t + β10EPSi,t + Ɛi,t                                                             ( 2)  رگرسیونیمدل  
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 در روابط بالا نمادها بشرح ذیل می باشند: 

AEMi,t=  شرکت    رانیمد  ماتیتصم i  در سالt  EOMi,t  =شرکت    بر مطلب خاص  دیتأک i  در سالt   SIZEi,t  =  اندازه

 tدر سال  i شرکت  
LEVi,t  =  شرکت  اهرم مالی i  در سالt       AOi,t  =  شرکت  نوع اظهارنظر i  در سالt        GOWi,t  = مالکیت دولتی  

 tدر سال  i شرکت  
AGEi,t  =شرکت    سن i  در سالt       AQi,t  =  شرکت  کیفیت حسابرسی i  در سالt     ROAi,t  =  بازده دارایی های

 tدر سال  i شرکت  
LOSSi,t  =شرکت    زیان i  در سالt    EPSi,t  =  شرکت  سود هر سهم i  در سالt    CARi,t= سرمایه گذاران   ماتیتصم  

 tدر سال  i شرکت  
 

 متغيرهای پژوهش  -5

 : وابستهمتغيرهای  - 1-5

مدیریت سود مبتنی بر   (، در این پژوهش2024: طبق پژوهش ژو و همکاران )(AEM)الف( تصميمات مدیران  

اقلام تعهدی به عنوان شاخص تصمیمات مدیران در نظر گرفته می شود. به منظور محاسبه مدیریت سود مبتنی 

 شود: ( به شرح زیر استفاده می2005بر اقلام تعهدی از مدل جونز تعدیل شده )

 

TACCi,t   ( ۱)  رابطه
TAi,t−1

⁄ = α0 + β1  
1

TAi,t−1
+ β2  

∆Si,t−∆ARi,t

TAi,t−1
+  β3  

PPEi,t

TAi,t−1
+ β4ROAi,t+εi,t 

 

i,tTACC =  اقلام تعهدی از سود خالص منهایtدر سال   i  شرکت  مجموع  های نقدی  جریان ، که عبارت است 

 عملیاتی

1-i,tTA =    شرکتدارایی های    ارزش دفتری کل  i   1در سال-t 

i,tS= Δ  شرکت  تغییرات فروش  i   در سالt 

i,tARΔ =    شرکت  هادریافتیتغییرات حساب های  i   در سالt 

i,t= PPE  شرکت  خالص اموال، ماشین آلات و تجهیزات  i   در سالt   

  i,tROA = در سال  بازده دارایی های  tکه عبارت است از درآمد خالص تقسیم بر دارایی کل در سال( ،1-t  ) 

( نشان دهنده اقلام تعهدی اختیاری هر شرکت در هر  2005مدل جونز تعدیل شده )  (εi,t)قدرمطلق باقیمانده  

 سال است که به عنوان مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی محسوب می شود.   

 غیرعادی (، در این پژوهش بازده 2024: مبتنی بر پژوهش ژو و همکاران )(CAR)تصميمات سرمایه گذاران    ب(

  سهام حول و حوش انتشار گزارش های مالی به عنوان شاخص تصمیمات سرمایه گذاران در نظر گرفته می شود. 
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 یک دوره زمانی  آن طی مجموع و آید می به دست انتظار مورد بازده و واقعی بازده تفاوت از سهام غیرعادی بازده

انباشته غیرعادی برابر مجموع نرخ بازدهی است که شرکت، مازاد  است. به عبارتی بازده   انباشته غیرعادی بازده  برابر

با استفاده  بازده مورد انتظار  این پژوهش، ابتدا    درکسب کرده است.  یک دوره زمانی   طی  بر نرخ بازده مورد انتظار در

 می شود.   تخمین زدهبه شرح رابطه زیر  (  ۱96۳مدل بازار شارپ )  از

E(Ri,t) (  2رابطه ) = α̂i + β̂iRm,t 
 

E(Ri,t)  =    شرکتانتظار سهام    موردبازده   i  در ماهt 

= α̂i&β̂
i

 i   شرکت بازده مورد انتظار سهام  تخمینجهت   پارامترهای برآوردی برای الگوی بازار   
= Rm,t  ماه    بازده واقعی پرتفوی بازار درt 

 . بازده واقعی پرتفوی بازار به شرح رابطه زیر با استفاده از تفاوت شاخص کل ابتدا و پایان هر ماه محاسبه می شود 

 ( ۳رابطه )
Rm,t =

It − It−1

It−1
 

= It  ماه  در پایان    بازار  متیشاخص کل قt 
= It−1  ماه  در ابتدای    بازار  متیشاخص کل قt 

مبنای داده   بربه شرح رابطه زیر و ( OLS)معمولیروش حداقل مربعات  با استفاده از  α̂i&β̂i پارامترهایهمچنین 

ماه کمتر    ۳0از    های موجود برای تخمین رگرسیون  چنانچه تعداد داده  شود.  ماه برآورد می  60برای    های تاریخی

 . شود  شرکت از نمونه حذف میباشد  

 ( 4رابطه )
Ri,t = αi + βiRm,t + εi,t 

 

Ri,t  =    شرکتبازده واقعی سهام   i  در ماهt  است 

به شرح رابطه زیر با استفاده از تفاوت قیمت سهام در ابتدا و پایان هر ماه محاسبه می   iبازده واقعی سهام شرکت  

 . شود

 ( 5رابطه )
Ri,t =

Pt − Pt−1

Pt−1
 

= Pt  سهام شرکت    متیقi    ماه  در پایانt 
= Pt−1  سهام شرکت    متیقi    ماه  در ابتدایt 

( قرار داده می شود تا بازده مورد انتظار سهام  2استخراج و در رابطه )    α̂i&β̂i( پارامترهای 4پس از برآورد رابطه )

 هر شرکت در هر ماه محاسبه شود. سپس از طریق رابطه زیر بازده مازاد هر ماه محاسبه می شود. 
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ARi,t ( 6رابطه ) = Ri,t − E(Ri,t) 

ARi,t  =    شرکتبازده غیرعادی   i  در ماهt 

ماهیانه طی یک دوره  (AR) از طریق میانگین هندسی بازده غیرعادی  (CAR) در نهایت بازده انباشته غیرعادی  

ی مربوطه، از طریق رابطه زیر محاسبه می شود. دلیل انتخاب دوره چهار ماهه پس از  سال مال  انیپس از پاماهه    4

پایان دوره مالی این است که شرکت ها تا پایان تیرماه فرصت تهیه صورت های مالی و حسابرسی آن و انتشار  

حتوای اطلاعاتی گزارش  گزارش های مالی سالیانه را دارند و طی این دوره زمانی با انتشار اخبار عملکرد مالی و م

 های مالی به صورت پیوسته، بازده سهام می تواند تحت تأثیر این اخبار و اطلاعات قرار گیرد. 

CARi,y ( ۷رابطه ) = ∏(1 + ARi,t

4

t=1

) − 1 

CARi,y  =    شرکتبازده انباشته غیرعادی   i  در سالy 

 

 مستقل متغير  - 2-5

برای اندازه گیری متغیر تأکید بر مطلب خاص، به گزارش حسابرسی شرکت ها   :(EOM) تأكيد بر مطلب خاص

و جهت کاهش مشکلات   بر مطلب خاص شمارش می شود  تأکید  بندهای بخش  تعداد  و  مراجعه  در هر سال 

در نظر گرفته می  بر مطلب خاص یدتأک یتعداد بندها ناهمسانی واریانس، لگاریتم آن محاسبه و به عنوان متغیر

 بند بوده است.   ۳8۱6شود. در این پژوهش تعداد بندهای تاکید بر مطلب خاص، مشتمل بر  

 

 متغيرهای كنترلی - 5-3

از لگاریتم طبیعی ارزش دفتری دارایی های شرکت به شرح زیر اندازه گیری می     :(SIZE)  الف( اندازه شركت

 : شود

SIZEi،t ( 8) رابطه = LN(TAi،t) 

ها به ارزش دفتری کل دارایی ها به شرح زیر  از طریق نسبت ارزش دفتری کل بدهی  :  (LEV)ب( اهرم مالی  

 شود. گیری میاندازه

LEVi،t ( 9رابطه ) =
TDi،t
TAi،t 

 

TDi،t =    های شرکت  کل بدهی دفتریارزش i  در سالt 
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نوع اظهار نظر حسابرس در این پژوهش متغیری ساختگی است و چنانچه   (:AO)  ج( نوع اظهار نظر حسابرس

عدم اظهارنظر( معادل با یک است و در غیر  یا    مردود،  شرکتی نظر حسابرسی تعدیل شده دریافت کند )مشروط

 اینصورت برابر با صفر در نظر گرفته می شود. 

برابر با درصد سهام نگهداری شده توسط نهادها، سازمان ها و شرکت های دولتی    :(GOW)  د( مالكيت دولتی

 باشد و به شرح زیر محاسبه می شود از کل سهام شرکت می

GOWi,t ( ۱0رابطه ) =
GSi,t

TSi,t
 

GSi,t=    شرکت  دولتی  سهامداران  تعداد سهام i  در سالt    

TSi,t=    شرکت  عادی  سهامتعداد کل   i  در سالt    

طبیعی تعداد روزهای سپری شده از زمان ورود شرکت به بورس تا    لگاریتماز طریق      :(AGE)ه( سن شركت  

 پایان دوره مالی جاری به شرح رابطه زیر محاسبه می شود. 

AGEi,t ( ۱۱رابطه ) = LN(DAYi,t − DAYi,n) 

DAYi,t  =  سال  روزآخرین  t 
DAYi,n  =  شرکت    بورسروز ورود بهi   سال در  n 

از معیار نوع حسابرس استفاده شده    برای تعیین کیفیت حسابرسیدر این پژوهش    :(AQ)  و( كيفيت حسابرسی

بزرگ و دارای اعتبار و    اتبه عنوان مؤسس و موسسه حسابرسی مفید راهبر  سازمان حسابرسی    است بر این اساس،

( و در مقابل سایر مؤسسات حسابرسی )مؤسسات حسابرسی عضو جامعه حسابداران رسمی(،  ۱شهرت بالا )درجه  

تر است، به عنوان مؤسسات  کوچکو موسسه حسابرسی مفید راهبر  ها نسبت به سازمان حسابرسی  که اندازه آن

در صورتی که حسابرس شرکت، سازمان  بنابراین  شود. ( در نظرگرفته می2)درجه  تر دارای اعتبار و شهرت پایین

حسابرس برابر با یک و در  کیفیت    ساختگی  بوده باشد، مقدار متغیر  یا موسسه حسابرسی مفید راهبر  حسابرسی

د. علت انتخاب این معیار مبتنی بر پژوهش های فرج  شومیته  غیر این صورت مقدار آن برابر با صفر در نظر گرف

(، به این علت بوده است که سازمان حسابرسی و  ۱402( و فرج زاده دهکردی )  ۱402زاده دهکردی و مافی، )

موسسه حسابرسی مفید راهبر در رسیدگی های خود سطح تردید حرفه ای بیشتری اعمال می کنند؛ دیدگاه  

ل صاجبکاران خود اتخاذ می کنند؛ استقلال بیشتری دارند و احتمال کمتری به منظور  محافظه کارانه تری در مقاب

 تجدید ارائه صورت های مالی حسابرسی شده توسط این دو موسسه وجود دارد.

کند، که به ازای یک  گیری میها را اندازهها، بازده مجموع دارایی: نسبت بازده دارایی(ROA)  ها ز( بازده دارایی

ها یک نسبت سودآوری  واحد از منابع شرکت چه مقدار سود در طی یک سال حاصل شده است. در واقع بازده دارایی

 کند که به شرح رابطه زیر محاسبه می شود را برای شرکت بیان می



  ی  خرم آباد ی مهد   /... گذاران   هيو سرما رانيمد ماتیبر تصم یبر مطلب خاص در گزارش حسابرس دیبند تأک ریتأث یبررس    |   16

 
 یدر حسابدار یریگمیقضاوت و تصم

 1405بهار  /17پیاپی  /5 ۀدور

ROAi,t ( ۱2رابطه ) =
NIATi,t

TAi,t 
 

NIATi,t  =شرکت  مالیات   سود پس از کسر i  در سالt   

یک متغیر مجازی است که اگر شرکت در یک سال زیان خالص بدست آورده باشد برابر یک و    :(LOSS)  زیانح(  

 در غیر اینصورت صفر در نظر گرفته می شود. 

سود هر سهم عبارت است از سود خالص پس از کسر مالیات تقسیم بر تعداد سهام  :  (EPS)  سهمط( سود هر  

 شرکت که به شرح رابطه زیر محاسبه می شود. 

EPSi,t ( ۱۳)   رابطه =
NIATi,t

TSi,t 
 

 

 ها و آزمون فرضيه ها تجزیه و تحليل داده -6

 آمار توصيفی  -6-1

برای ارایه ی یک نمای کلی از خصوصیات مهم متغیرهای محاسبه شده، در جدول زیر برخی از آمارهای توصیفی 

ارائه شده    ۱  جدولدر  این متغیرها، شامل میانگین، انحراف معیار، حداقل وحداکثر، چولگی و کشیدگی مشاهدات  

 است. 

 : آماره های توصيفی متغيرهای پژوهش1جدول 

 متغير 
 تصميمات 
 مدیران

 تصميمات 
 سرمایه گذاران 

 تأكيد بر 
 مطلب خاص 

 اندازه
 شركت

 اهرم
 مالی 

 مالكيت
 دولتی 

 سن
 شركت

 بازده
 دارایی ها

 سود هر 
 سهم 

 AEM CAR EOM SIZE LEV GOW AGE ROA EPS علامت اختصاری 

 0.0464 0.۱4۷۱ 8.88۷2 0.۷6۷۳ 0.5۳09 ۱5.0۱4 ۱.0545 ۱.۳556- 0.0860 میانگین 
 0.0500 0.۱200 8.9000 0.0000 0.5۳00 ۱4.۷50 ۱.۱000 0.9250- 0.0600 میانه 

 ۱.5۷00 0.8۳00 9.9۱00 ۷2.800 ۱.5۷00 2۱.5۷0 2.4800 0.0000 ۱.۳200 حداکثر 
 ۱.۱۷00- 0.5600- 6.۷800 0.0000 0.0۱00 ۱0.5۳0 0.0000 ۱6.۱۳0- 0.0000 حداقل 

 0.۱00۱ 0.۱5۳2 0.44۳۷ 5.۳886 0.22۳9 ۱.6806 0.546۳ ۱.4۳06 0.0805 معیار  انحراف
 ۱.۱5۱9- 0.5۱04 0.4246- 9.۳852 0.2080 0.۷006 0.۳۷۳9- ۳.۱866- ۳.۳20۷ ضریب چولگی 

 6۳.8۱۷ 4.0508 4.2442 99.2۷2 ۳.29۳6 ۳.۷50۳ 2.6484 20.85۳ ۳4.22۱ کشیدگی  ضریب
 ۳00958.۱ ۱۷4.۳9 ۱84.40 ۷8۱688.۱ 2۱.0۷8 205.29 55.48۷ 29۱98.8۱ 82۷86.49 برا   -آماره جارک
 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 احتمال 
 90.6۳0 286.8۷ ۱۷۳۳0.۱ ۱496.2 ۱0۳5.۳ 292۷8.8 2056.4 264۳.4۳- ۱6۷.8۳00 مجموع 

 ۱9.546 45.۷94 ۳8۳.۷۳ 56595.0 9۷.۷2 5505.۳ 58۱.۷2 ۳988.9 ۱2.660 مجذور انحراف ها  مجموع
 ۱950 ۱950 ۱950 ۱950 ۱950 ۱950 ۱950 ۱950 ۱950 تعداد مشاهدات 

 های پژوهشگر یافته: منبع
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)حداکثر،    پراکندگی  شاخص  )میانگین و میانه(،  مرکزیگرایش  شاخص های    به  مربوط  آماره های  در این جدول

  کشیدگی( ارائه شده است. از جمله   ضریب  و چولگی  شکل توزیع )ضریب  های  معیار( و شاخص  حداقل و انحراف

به عنوان مثال میانگین    است.  داده ها  یت میانگین است که نشان دهنده مرکزشاخص  ،  با اهمیت  شاخص مرکزی

می باشد. فاصله مقدار میانگین از    6/0و میانه آن    860/0  برابر بادر نمونه آماری    (AEM)تصمیمات مدیران    متغیر

پراکندگی،   آماره های نیست. همچنین  نزدیکتقریباً به توزیع نرمال آن  توزیع میانه این متغیر نشان می دهد که

شناخته شده ترین آماره    است.آنها  نسبت به میانگین    توزیع داده ها  برای تعیین میزان پراکندگی  شاخص هایی

بیشترین    (GOW)متغیرهای پژوهش، مالکیت دولتی  در بین   معیار است.استاندارد یا    انحرافشاخص پراکندگی،  

ضریب چولگی برخی از متغیرها مانند تصمیمات    .دکمترین میزان پراکندگی را دار  (AEM)تصمیمات مدیران    و

این  مقادیر    در نتیجه  ،است  راستسمت  می شود چولگی به    بیان  اصطلاحاً  مثبت می باشد که  (AEM)مدیران  

ضریب چولگی برخی از متغیرهای پژوهش مانند تصمیمات سرمایه گذاران    .زیر میانگین تمرکز یافته است،  داده ها

(CAR) بالای در  دادهاین مقادیر ، بنابراین است  سمت چپمی شود چولگی به  بیان اصطلاحاً منفی می باشد که  

برا نیز که یکی از آزمون های بررسی نرمال بودن توزیع داده ها    –آماره آزمون جارک    .میانگین تمرکز یافته است

دارای توزیع کاملاً نرمال    05/0می باشد، نشان دهنده این است که هیچ یک از متغیرهای پژوهش در سطح خطای  

تعداد مشاهدات    شامل  که  دهدنشان می  را  متغیرهای گسسته پژوهش  توصیفی  نیز آمار  2شماره  جدولنمی باشند.  

درصد از شرکت های نمونه آماری    42/ 82مشاهده می شود، در    2باشد. همانطور که در جدول  و درصد آن می

)مشروط،  ، حسابرس نسبت به صورت های مالی شرکت اظهار نظر غیرمطلوب  ۱۳9۳-۱402پژوهش طی دوره مالی  

 رده است.ارائه ک  عدم اظهارنظر(  ایمردود  

 
 گسسته پژوهش  های: آماره های توصيفی متغير2جدول  

 علامت اختصاری نام متغير 
 0مشاهدات  1مشاهدات 

 مجموع مشاهدات
 درصد تعداد  درصد تعداد 

 AO 8۳5  %82/42 ۱۱۱5  %۱8/5۷ ۱950 نوع اظهارنظر حسابرسی 

 AQ ۳۳4  %۱۳/۱۷ ۱6۱6  %8۷/82 ۱950 کیفیت حسابرس 

 LOSS ۱۷0  %۷2/8 ۱۷80  %28/9۱ ۱950 زیان 

 های پژوهشگر یافته: منبع
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 های پژوهش افتهی -2-6

 هایداده روش  از استفاده بررسی منظور  به  لیمر) آزمون چاو( Fآزمون  است  لازم  های پژوهشمدل تخمین از قبل

  F آزمون   از حاصل نتایج  .شود انجام پژوهش هایمدل برای ترکیبی هایداده مقابل روش در ثابت اثرات با تابلویی

 نشان  داده شده است.   ۳جدول در پژوهش مدل برای لیمر

 
 ( چاو)ليمير F نتایج آزمون :3جدول 

 نتيجه p-value احتمال  F آماره مدل

 تابلویی های  داده P>0.05 0.0000 2.2۱29۷5 اول

 تابلویی های  داده P>0.05 0.0000 ۱.6۷9۱۱6 دوم

 های پژوهشگر یافته: منبع

 

برای مدل  (  چاو)لیمیر    F  آزمون  (p-value)   معناداریاحتمال  سطح  ،  شودمشاهده میبالا    در جدولهمانطور که  

ها )جزء  مبداء   از  می باشد، بنابراین فرض صفر این آزمون که ادعا بر برابری عرض  05/0از    های پژوهش کوچکتر

های تابلویی  رد شده و برای تخمین مدل های پژوهش از روش داده   مقاطع )شرکت ها( می باشد،  تمام  ثابت( در

(Panel)   آزمون   خطای سطح و آماره به توجه با   شود.استفاده میF  فرضیه   رد لیمر و همچنینH0  های  مدل برای

 اثرات تصادفی، با تابلویی هایداده یا اثرات ثابت با تابلویی های داده مدل  بین از انتخاب است برای تحقیق لازم  2و    ۱

 است.   شده  نشان داده  4جدول   در نیز هاسمن آزمون به مربوط شود. نتایج انجام نیز  هاسمن آزمون 

 
 هاسمن آزمون نتایج  :4جدول 

 نتيجه p-value احتمال  F آماره مدل

 ثابت اثرات با مدل P>0.05 0.0000 ۱۳۱.056090 اول

 ثابت اثرات با مدل P>0.05 0.0000 ۱4۳.92545۱ دوم

 های پژوهشگر یافته: منبع

 

برای مدل های    هاسمن  آزمون  (p-value)  معناداریاحتمال  سطح  ،  شود مشاهده میبالا    در جدول  که  همانطور

می باشد، بنابراین فرض صفر این آزمون رد شده و الگوی مناسب برای برآورد مدل های    05/0از    پژوهش کوچکتر

 نظری مبانی  به مرور توجه با در ادامه   است.  (Fixed effects model)پژوهش، الگوی داده های تابلویی با اثرات ثابت  

 پرداخته می شود.   پژوهش فرضیه های آزمون و  تجربی مدل های  تخمین  پیشینه های پژوهش، به و
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بند تأکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی بر تصمیمات مدیران در خصوص گزارشگری سود    فرضيه اول:

 تاثیر معناداری دارد. 

   ارائه شده است.   5نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول در جدول  

 
 نتایج تخمين مدل اول پژوهش :5جدول

 (  (AEM: تصميمات مدیرانمتغير وابسته

 نماد متغير
نماد 

 ضریب
 ضریب

انحراف  

 استاندارد 
 نتيجه t p-valueآماره 

 عدم معنی داری  C β0 ۳.۷960 4.5۱۳8 0.8409 0.4005 عرض از مبداء 

 معنی دار  EOM β1 0.6052- 0.2۳44 2.58۱6- 0.0099 تأکید بر مطلب خاص 

 معنی دار  SIZE β2 0.480۷ 0.2۱29 2.25۷5 0.024۱ اندازه شرکت 

 عدم معنی داری  LEV β3 ۱.02۷۱ 0.99۷۱ ۱.0۳00 0.۳0۳۱ اهرم مالی 

 معنی دار  AO β4 0.88۷8 0.292۱ ۳.0۳89 0.0024 نوع اظهارنظر حسابرسی 

 عدم معنی داری  GOW β5 0.02۱4 0.0۱52 ۱.4۱2۷ 0.۱5۷9 مالکیت دولتی 

 عدم معنی داری  AGE β6 0.5254- 0.۷092 0.۷40۷- 0.4589 سن شرکت 

 عدم معنی داری  AQ β7 0.۷۳29- 0.500۷۳5 ۱.46۳8- 0.۱4۳4 کیفیت حسابرس 

 معنی دار  ROA β8 ۱۱.92۳ ۱.2۳654۱ 9.642864 0.0000 بازده  دارایی ها 

 معنی دار  LOSS β9 ۱.6945 0.480۱50 ۳.5292۳8 0.0004 زیان 

 عدم معنی داری  EPS β10 ۱.۱605 ۱.44۳062 0.804209 0.42۱4 سود هر سهم 

 4.2294 آماره فیشر  ۱.962۳ آماره دوربین واتسون 

 0.0000 احتمال آماره فیشر  0.4526 ضریب تعیین تعدیل شده 

 های پژوهشگر یافته: منبع

 

می باشد،که بیانگر     000/0فیشر    Fمربوط به آماره    p-valueهمان طوری که ملاحظه می گردد مقدار احتمال  

بوده که بیانگر این    45/0% می باشد. مقدار ضریب تعیین برابر  95دار بودن مدل رگرسیون در سطح اطمینان  معنی

تخمین  نتایج حاصل از  براساس  تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مدل قابل تبیین است.    %45است که حدود

  (EOM)تأکید بر مطلب خاص آمده است، ضریب مربوط به متغیر  5خطی که در جدول  رگرسیون مدل به روش

βیعنی  
درصد( است. بنابراین فرضیه   5)با سطح خطای کوچکتر از     -58/2برابر    tو مقدار آماره      -6052/0برابر با     1

تصمیمات مدیران در خصوص    بر  (EOM)توان گفت که گزارش بند تأکید بر مطلب خاص  میاول پژوهش تایید و  

تأثیر منفی و معنی داری دارد. در میان متغیرهای کنترلی، اندازه شرکت، نوع اظهار نظر    ( (AEMگزارشگری سود
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 حسابرسی، بازده دارایی ها و زیان رابطه مثبت و معناداری با تصمیم گیری مدیران داشتند. 

 است.   ۱همچنین نتایج آزمون قدرت پیش بینی مدل رگرسیونی اول پژوهش به شرح شکل شماره  
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AEMF ± 2 S.E.

Forecast: AEMF

Actual: AEM

Forecast sample: 1393 1402

Included observations: 1950

Root Mean Squared Error 7.051263

Mean Absolute Error      4.867121

Mean Abs. Percent Error NA

Theil Inequality Coef. 0.331484

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.334628

     Covariance Proportion  0.665372

Theil U2 Coefficient         NA

Symmetric MAPE             62.92029

 
 اول   رگرسيونی مدل بينی پيش قدرت : آزمون1شكل 

 های پژوهشگر یافته: منبع

 

نزدیک به صفر  می باشد   (Bias proportion)  مشاهده می گردد نسبت سوگیری )تورش(  ۱همانطور که در شکل 

  پایداری و ثبات  آزمون  برایاول است. همچنین    که نشان دهنده قدرت پیش بینی قابل قبول مدل رگرسیونی

نیز از  شده  برآورد  ضرایب  ۱چاو   شکست  نقطه  و آزمون  اخلال  جزء   همبستگی  مدل تکراری  مدل اول پژوهش، 

  و   (CUSUM)  2باقیمانـده هـا   تجمعـی  مجمـوع  صـورت آزمـون هـای  دو  بـه   مدل تکراری  شده است.  استفاده

باقیمانـده هـا    مجمـوع تجمعـی  آزمون.  می شوند    انجام  (CUSUMSQ)  ۳مربعـات باقیمانده ها  تجمعـی  مجمـوع

(CUSUM)  مربعـات    تجمعـی  مجمـوع  و آزمـون  رگرسـیونی  ضـرایب  در  تغییـرات سیـستماتیک  بررسـی  بـرای

  کـاربرد   اسـت،  اتفاقی  به صورت  رگرسیون،  از پایداری ضرایب  انحـراف  زمـانی کـه  در  (CUSUMSQ)  باقیمانده ها

  مربعـات باقیمانده ها  تجمعـی  مجمـوع  و  (CUSUM)باقیمانـده هـا    تجمعـی  مجمـوع  های  آزمون  نتایجدارد.  

(CUSUMSQ)  مدت و بلندمدت در طول    برای بررسی ثبات ضرایب برآورد شـده و آزمون پایداری ضرایب کوتاه

 شده است.    ارائه  ۳و    2های    در شکلاول    مدلزمان  

 
1 Chow Breakpoint Test 
2 Cumulative Sum 
3 Cumulative Sum of Square 
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CUSUM 5% Significance 
 اول رگرسيونی مدل (CUSUM)باقيمانـده هـا  تجمعـی :  مجمـوع2شكل 

 های پژوهشگر یافته: منبع
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CUSUM of Squares 5% Significance 
 اول  رگرسيونی مدل (CUSUMSQ)مربعـات باقيمانده ها  تجمعـی :  مجمـوع3شكل 

 های پژوهشگر یافته: منبع

 

باقیمانده  تجمعـی  مجمـوع  آزمونو    (CUSUM)  هـا  باقیمانـده  تجمعـی  مجمـوع  آزموندر     ها   مربعـات 

(CUSUMSQآماره ،)    فرض صفر مبنی بر ثبات ضرایب،    و  درصد قرار دارند  95در داخل فواصل اطمینان  تقریباً  ها
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 . استو معتبر    ء قابل اتکااول پژوهش    از برآورد مدلدست آمده    درصـد نتایج به  95  اطمینانشده و در سـطح  ن  رد
 

 اول پژوهشمدل  چاو  شكست نقطهآزمون نتایج  :6جدول 

 Chow Breakpoint Test آزمون Fآماره  ارزش احتمال  P-VALE آزمون نتيجه

 P < 0.05 0.۷40۷ 0.95۳840 F-statistic ثبات پارامترها 

 های پژوهشگر یافته: منبع
 

  0/ 05برای مدل اول پژوهش بزرگتر از  چاو    شکست  نقطهآزمون    Fسطح معناداری آماره    ،جدول بالابا توجه به  

که دلالت بر یکسان بودن رگرسیون ها برای دو نیمه داده ها چاو    شکست  نقطهاست، بنابراین فرض صفر آزمون  

                  ضرایب برآورد شده مدل اول پژوهش دارای ثبات است.                                                                                توان بیان داشت که  می دارد، رد نمی شود. بنابراین  

گذاری  گذاران در خصوص قیمتتأکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی بر تصمیمات سرمایهبند    :فرضيه دوم

 ارائه شده است.   ۷نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم در جدول      داری دارد.سهام شرکت تأثیر معنی

 
 نتایج تخمين مدل دوم پژوهش :7جدول 

 های پژوهشگر یافته: منبع

 ( (CAR: تصميمات سرمایه گذاران متغير وابسته

 نماد متغير
نماد 

 ضریب
 ضریب

انحراف  

 استاندارد 
 نتيجه t p-valueآماره 

 معنی دار  C β0 2.۷۳49- ۱.۱692 2.۳۳90- 0.0۱94 عرض از مبداء 

 معنی دار  EOM β۱ 0.۳۳2۳ 0.0509 6.5255 0.0000 تأکید بر مطلب خاص 

 معنی دار  SIZE β2 0.0845 0.0۳6۷ 2.2988 0.02۱6 اندازه شرکت 

 عدم معنی داری  LEV β۳ 0.۱655- 0.۱55۳ ۱.0662- 0.2865 اهرم مالی 

 عدم معنی داری  AO β4 0.02۳0- 0.04۷5 0.4850- 0.62۷۷ نوع اظهارنظر حسابرسی 

 معنی دار  GOW β5 0.0459- 0.0059 ۷.۷856- 0.0000 مالکیت دولتی 

 عدم معنی داری  AGE β6 0.0۱۳2 0.۱۷2۷ 0.0۷64 0.9۳9۱ سن شرکت 

 عدم معنی داری  AQ β۷ 0.0۷2۱ 0.۱2۳۱ 0.5858 0.558۱ کیفیت حسابرس 

 معنی دار  ROA β8 ۱.۷2۳2- 0.۱952 8.82۷4- 0.0000 بازده  دارایی ها 

 عدم معنی داری  LOSS β9 0.0۳40- 0.08۳4 0.40۷5- 0.68۳6 زیان 

 معنی دار  EPS β۱0 0.8۱۳8 0.۳2۷۱ 2.48۷8 0.0۳۷0 سود هر سهم 

 4.6۱58 آماره فیشر  2.۱۱20 آماره دوربین واتسون 

 0.0000 احتمال آماره فیشر  0.4۷45 ضریب تعیین تعدیل شده 
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می باشد،که بیانگر     000/0فیشر    Fمربوط به آماره    p-valueهمان طوری که ملاحظه می گردد مقدار احتمال  

بوده که بیانگر این    4۷/0% می باشد. مقدار ضریب تعیین برابر  95دار بودن مدل رگرسیون در سطح اطمینان  معنی

تخمین  نتایج حاصل از  براساس  تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مدل قابل تبیین است.    %4۷است که حدود

  (EOM)تأکید بر مطلب خاص آمده است، ضریب مربوط به متغیر  ۷خطی که در جدول  رگرسیون مدل به روش

βیعنی 
درصد( است. بنابراین فرضیه    5)با سطح خطای کوچکتر از     6/ 52برابر    tو مقدار آماره      ۳۳2۳/0برابر با      1

تصمیمات سرمایه گذاران در   بر (EOM)توان گفت که گزارش بند تأکید بر مطلب خاص میدوم پژوهش تایید و 

تأثیر مثبت و معنی داری دارد. در میان متغیرهای کنترلی، اندازه شرکت،    (CAR)گذاری سهام  خصوص قیمت

 مالکیت دولتی، بازده دارایی ها و سود هر سهم رابطه مثبت و معناداری با تصمیم گیری سرمایه گذاران داشتند. 

 است.   4همچنین نتایج آزمون قدرت پیش بینی مدل رگرسیونی دوم پژوهش به شرح شکل  
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CARF ± 2 S.E.

Forecast: CARF

Actual: CAR

Forecast sample: 1393 1402

Included observations: 1950

Root Mean Squared Error 1.282642

Mean Absolute Error      0.840349

Mean Abs. Percent Error NA

Theil Inequality Coef. 0.370480

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.397033

     Covariance Proportion  0.602967

Theil U2 Coefficient         NA

Symmetric MAPE             66.37691

 
 دوم پژوهش   رگرسيونی مدل بينی پيش قدرت : آزمون4شكل 

 های پژوهشگر یافته: منبع

 

نزدیک به صفر  می باشد    (Bias proportion) همانطور که در شکل بالا مشاهده می شود نسبت سوگیری )تورش(

بینی قابل قبول مدل رگرسیونی   پایداری و ثبات  آزمون  برایدوم پژوهش است.    که نشان دهنده قدرت پیش 

از  شده  برآورد  ضرایب نیز   ۱چاو   شکست  نقطه  و آزمون  اخلال  جزء   همبستگی  مدل تکراری  مدل دوم پژوهش 

 شده است.    ارائه  زیر  6و    5شماره  های    شکلشده است که نتایج آن در    استفاده

 
1 Chow Breakpoint Test 
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باقیمانده  تجمعـی  مجمـوع  آزمونو    (CUSUM)  هـا  باقیمانـده  تجمعـی  مجمـوع  آزموندر     ها   مربعـات 

(CUSUMSQآماره ،)    فرض صفر مبنی بر ثبات ضرایب،    و  درصد قرار دارند  95در داخل فواصل اطمینان  تقریباً  ها

 . استو معتبر    ء قابل اتکادوم    از برآورد مدلدست آمده    درصـد نتایج به  95  اطمینانشده و در سـطح  ن  رد
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 دوم پژوهش مدل  چاو شكست نقطهآزمون : نتایج 8جدول 

 Chow Breakpoint Test آزمون Fآماره  ارزش احتمال  P-VALE آزمون نتيجه

 P < 0.05 0.۷85۱ 0.94۳824 F-statistic ثبات پارامترها 

 های پژوهشگر یافته: منبع

 

  05/0برای مدل دوم پژوهش بزرگتر از  چاو    شکست  نقطهآزمون    Fسطح معناداری آماره    ،جدول بالابا توجه به  

که دلالت بر یکسان بودن رگرسیون ها برای دو نیمه داده ها چاو    شکست  نقطهاست، بنابراین فرض صفر آزمون  

 ضرایب برآرود شده مدل دوم پژوهش دارای ثبات است. توان بیان داشت که  می دارد، رد نمی شود. بنابراین  

 

 گيری بحث و نتيجه  -7

 گذاریسرمایه  تجاری مدیریت به صورت مستقیم و سرمایه گذاران به صورت غیر مستقیم در ارتباط با واحد یک در

به  .  گیری و مشارکت می نمایدتصمیم منابع و سایر شرایط موجود، محدودیت به توجه با مختلف، هایطرح در

  دارای پیامدها ان به عنوان ارکان اصلی و بازیگران مهم بازار سرمایه،  گذار سرمایه  مدیران و  همین خاطر، تصمیمات

. مدیران واحدهای تجاری نقش محوری در  هستندبرای شرکت  مهمی    ، سیاسی و اجتماعیاقتصادیمالی،    و نتایج

انجام   غیرمالی،  و  مالی  اطلاعات  افشاء  سطح  حسابداری،  های  روش  انتخاب  طریق  از  مالی  گزارشگری  فرآیند 

قدرت انتخاب و  معاملات از    یو در ساختارده  یمال  یدر گزارشگر   رانیمدبرآوردها، زمان بندی معاملات و... دارند.  

شرکت    یرا در مورد عملکرد اقتصاد   نفعانیاز ذ  یتا برخ  کنندیاستفاده م  یمال  یهاگزارش  رییتغ  یقضاوت خود برا 

که به این اقدام    بگذارند  ریدارد، تأث   یگزارش شده بستگ  یحسابدار   یهاهیکه به رو  یقرارداد  ج یبر نتا  ایگمراه کنند  

(. اساسا فرآیند مدیریت سود مبتنی بر رویه ها و برآوردهای  ۱402مدیریت سود گفته می شود )عابدینی و همکاران،  

کیفیت سود گزارش شده و  بر    ی که منف  ریتأث   لیسود به دل  تیریمدمدیریت صورت می گیرد و از آنجایی که  

  مدیران ممکن است در انتخاب  دارد، مورد اهتمام و توجه جدی حسابرسان واقع می گردد.  یمال  یگزارشگر کیفیت  

تصمیم  و  های حسابداری باشناتخاذ  داشته  طلبانه  فرصت  رفتاری  خود،  وهای  می  د  مسائل  از سوی  این  تواند 

انتخاب شود  ابرسان در مواجهه با رفتار فرصت  حس  .حسابرس، به عنوان موضوع بندهای تاکید بر مطلب خاص 

ریسک   انگیزه دارند تا با درج و افشای بندهای تاکید بر مطلب خاص، استقلال خود را حفظ کنند،  ،طلبانه مدیران

پیام و دیدگاه    ،دعاوی حقوقی احتمالی آتی را کاهش دهند و ضمن حفظ شهرت خود و ارتباط با صاحب کار

از این    (.۱404)فرج زاده دهکردی،  به استفاده کنندگان گزارش منتقل کنند  ،متفاوت خود را در موضوعی خاص 

رو اگر فرآیند حسابرسی با کیفیت بالا به همراه گزارش حسابرسی مبتنی بر انتشار اطلاعات شفاف و مفید و با  

  هی نظر تاکید بر محتوای اطلاعاتی مطالب خاص ارائه گردد، تا حد زیادی موضوع مدیریت سود محدود می گردد .

و    رانیبا منافع مد  مستقل  یهای از جمله حسابرس  ینظارت  یندهایفرآی نیز بیانگر این موضوع است که  ندگینما
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می طلبانه را کاهش  منافع بالقوه و رفتار فرصت   ضادهرگونه ت  جهیو در نت  می شودسهامداران همسو    یهاهمه گروه 

فرآیند  در ارتباط با رکن مهم دیگر بازار یعنی سرمایه گذاران باید اشاره کرد که    .(۱402)کریمی و همکاران،    دهد

کن  ل    گذار است.های سرمایهگذاری در یک حالت منسجم، مستلزم تجزیه و تحلیل ماهیت اصلی تصمیمسرمایه

گذاران است. اساساً پشتوانه  شود، موضوع تصمیم گیری نادرست سرمایه هایی میای که بعضاً باعث بروز نگرانی ئلهمس

باشد. تصمیم گیری  های مالی مستند به گزارش حسابرسی میگذاران، محتوای گزارش تصمیمات مالی سرمایه

بدیهی است  زمینه منوط به انتشار و تحلیل اطلاعات به موقع، با اهمیت، قابل اتکا و قابل فهم است.    صحیح در این

اگر گزارش حسابرسی با افشای اضافی و تاکید بر مطالب خاص ارائه گردد، پشتوانه منطقی برای تصمیم گیری  

برقراری    جهت  گوناگونی  علائم و نشانه هایاز    بطور پیوستهحسابرسان  بر این مبنا،    سرمایه گذاران تامین می کند.

  کنند که یکی از این موارد استفاده می های حسابرسیمحتوای گزارش تشریحو  بااهمیتعات لاارتباط و تبادل اط 

موضوع  یا چند  کنندگان به یک  با هدف جلب توجه استفاده   که  بند توضیحیاین  .  است  "خاص  لبتأکید بر مط"بند  

که موجب ایجاد    مباحثیدر مورد    تریو دقیق  دهد تا جزئیات بیشتراجازه می  انحسابرس خاص ارائه می گردد، به  

  به مواردی که    و همچنین در  احتمالی می شوند  باعث بروز مخاطراتیا  مهم  حوادث  بینی  ، پیشنگرانیاحساس  

زمانی که موضوعات  از این رو اعتقاد بر این است که    .دنبه ذینفعان ارائه ده  مند است،نیاز  ایهای حرفهقضاوت

افشا   بهتر  شود، سرمایهمی  کلیدی حسابرسی  بیشتری  گذاران  اطمینان  با  مهم در    مباحث  بر رویتوانند  میو 

گزارش  در  ادراک شده  مطالب  ارزش    علاوه بر اینکه سبب افزایش   های مالی تمرکز کنند که این موضوعصورت

بر این    .۱(2024شود، به تصمیمات استفاده کنندگان نیز کمک می کند )ال هراسیس و همکاران،  میحسابرسی  

ش بند تاکید بر مطلب خاص در گزارش  گزار  پاسخ به این پرسش بود که آیا  اساس هدف اصلی پژوهش حاضر

 ؟ استدر شرایط محیطی کشور ما تاثیر گذار گذاران  بر تصمیمات مدیران و سرمایه  حسابرسی

بر اقلام   یسود مبتن تیریمدبر در فرضیه اول پژوهش تأثیر بند تأکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی 

نتایج   آزمون شد.  رگرسیونی خطی چندگانه  از طریق برآورد مدلی به عنوان شاخص تصمیمات مدیران،  تعهد

تصمیمات مدیران    برتأکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی    آزمون بیانگر تاثیر منفی و معنادار افشای بند

، مدیریت سود شرکت ها را  به عبارت دیگر گزارش بند تاکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسیبود.  شرکت ها  

از طریق کاهش عدم    بندهای تأکید بر مطلب خاص  کاهش می دهد. از این رو، می توان نتیجه گیری کرد که

تقارن اطلاعاتی باعث افزایش اثربخشی حسابرسی مستقل شده و از دستکاری سود توسط مدیریت از طریق به  

گیری کرده و در نتیجه کیفیت سود گزارش شده و کیفیت گزارشگری مالی افزایش می کارگیری اقلام تعهدی جلو

یابد. گزارشگری سود با کیفیت نیز به نوبه خود زمینه بهبود تصمیم گیری مدیریت را فراهم می کند. بنابراین  

(،  2024این نتیجه با نتایج پژوهش ژو و همکاران )تأیید گردید که    %95فرضیه اول پژوهش در سطح اطمینان  

 مطابقت دارد.  

 
1 Alharasis, E. E., Alkhwaldi, A. F., & Hussainey, K. 
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بازده غیرعادی سهام به    بردر فرضیه دوم پژوهش، تأثیر افشای بند تأکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی  

آزمون  نتایج    آزمون شد.  رگرسیونی خطی چندگانه  از طریق برآورد مدلگذاران  عنوان شاخص تصمیمات سرمایه

گذاران از طریق تاثیر بر بازده غیر عادی سهام،  تصمیمات سرمایهبر    تأکید بر مطلب خاصنشان داد که گزارش بند  

بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی تأثیر مثبت و   بند تأکید  افشای  بازده  معنی داری دارد. به عبارت دیگر   ،

می در این رابطه  شرکت ها، افزایش می دهد.    گذاری سهامقیمت  غیرعادی سهام را به عنوان معیاری در ارتباط با

محتوای اطلاعاتی گزارش حسابرس مستقل را افزایش می   بندهای تأکید بر مطلب خاص  توان استدلال کرد که

دهند و اطلاعات ارائه شده در این بندها که نشان دهنده مطالب با اهمیت در خصوص جنبه های مهم عملکردی  

و ریسک های آتی شرکت می باشد، منجر به عکس العمل سرمایه گذران در زمان انتشار گزارش حسابرسی شده  

مت گذاری سهام بر اساس اطلاعات فعلی و آتی شرکت را تعدیل کرده که منجر به افزایش  و نظرات آنها در قی

یافته های پژوهش حاضر این پیام را برای  بازده غیرعادی حول و حوش تاریخ انتشار گزارش حسابرسی می شود. 

ارد که محتوای اطلاعاتی بندهای تاکید بر مطلب خاص، احتمالا توانایی سهامداران فعلی و  سرمایه گذاران در بر د

بنابراین  بالقوه را در تحلیل و ارزیابی ریسک ها و تصمیمات مرتبط با قیمت گذاری صحیح سهام متاثر می سازد. 

این نتیجه با نتایج پژوهش اکرمی یارفی و همکاران    تأیید گردید.  %95فرضیه دوم پژوهش در سطح اطمینان  

توان بیان کرد که افشای موضوعات  با توجه به نتایج پژوهش می  ( مطابقت دارد.2024( و ژو و همکاران )۱40۳)

کلیدی در گزارش حسابرسی به واسطه انتقال محتوای اطلاعاتی و تاکید بر جنبه های خاص، بر تصمیمات مدیران  

، اثربخشی و بندهای تأکید بر مطلب خاصبسط گزارش حسابرس از طریق    و سرمایه گذاران موثر است. از این رو،

     دهد.  سودمندی گزارش حسابرس مستقل را افزایش می

  خاص   مطلب  بر  تاکید  بندهای گردد که با جدیتی بیش از پیش،مدیران پیشنهاد می به  بر اساس نتایج پژوهش  

  بدون    حسابرسی،  گزارش  تهیه  منظور  به  حسابرسان  با  مذاکره  در  و  داده  قرار  توجه   مورد  را  توضیحی  بندهای  سایر  و

افزایش کیفیت گزارشگری  ضمن    تا  شود  داده  حسابرسان  به  بند  این  مفاد  افشای کامل  اجازه  فشاری،  هرگونه  اعمال

مالی و اثربخشی حسابرسی، در راستای محدود کردن اقدامات فرصت طلبانه مدیران از طریق مدیریت سود، از  

ذینفعان متعدد و از    ظرفیت کامل این بند و مخابره محتوای اطلاعاتی و بار معنایی آن استفاده گردد. بدین ترتیب

شگری مالی به صورت عام و افزایش کیفیت گزارشگری سود به  جمله خود مدیریت به واسطه ارتقای کیفیت گزار

به   کهگردد گذاران نیز پیشنهاد می به طور مشابه به سرمایه ردند.می گ، از تصمیمات مربوطه منتفع صورت خاص

ای  گیری از خدمات مشاورهبا بهره ،  منظور کاهش ریسک سرمایه گذاری و قیمت گذاری صحیح سهام شرکت ها

بر مطلب خا  پیامدهای  و  آثارتحلیلگران،   تاکید  بند  را در کنار تحلیل سایر    توضیحی  بندهای  سایر  ص ومفاد 

  گذاریسرمایه   به  بیشتری اقدام  بینش  و  آگاهی  با  و  اعمال  گذاریسرمایه   تصمیمات  در  اطلاعات مالی و غیر مالی را

  تاکید  محتوای بندهای  بیشتری  اهتمام  با   مستقل  حسابرسان  که  گرددمی  پیشنهاد  پژوهش  نتایج   به  توجه  با  .نمایند

وقایع و    ،توسعه داده و با جزئیات بیشتر همراه با شفافیت بالاتری  را  توضیحی  بندهای  سایر  و  خاص  مطلب  بر
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  بهبود  با   رویدادهای مندرج در این بند را افشا سازی کرده و از این طریق علاوه بر ارتقای کیفیت حسابرسی،

همچنین با توجه به محتوای    .نمایند  فراهم  را  آن  بر  مبتنی  منطقی  تصمیمات  اخذ  زمینه  مالی،  گزارشگری  کیفیت

اطلاعاتی بند تأکید بر مطلب خاص در گزارش حسابرسی و به منظور افزایش سودمندی گزارش حسابرس در  

تصمیمات ذینفعان، به نهادهای قانون گذار پیشنهاد می گردد که چارچوبی جهت تعیین حداقل اطلاعات مندرج  

ضمنا بعنوان محدودیت حاکم بر پژوهش حاضر ذکر این نکته حائز  در بند تأکید بر مطلب خاص را تعیین کنند.  

  ، تاکید بر مطلب خاص  هایاولاً بند  ،خش مبانی نظری پژوهش تشریح شدهمان گونه که در ب اهمیت است که  

های مالی  های توضیحی صورتشده در یادداشت   ء های مالی یا موارد افشاد درج شده در صورتموارمحدود به  

مبتنی بر قضاوت و درک حسابرس از موضوع به    ،درج مناسب و اطلاع رسانی این موارد  ،بندیجمله   ا،ثانی . است
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Abstract 
Following changes in the information needs of users of financial statements and the subsequent demand 

for audit reports containing clearer and more useful information, an appropriate opportunity has been 

provided to conduct empirical research to examine the effects and consequences of specific paragraphs 

of the audit report that convey specific information content. Therefore, the purpose of this study is to 

examine the effect of the emphasis of matter clause in the audit report on the decisions of managers and 

investors. The method used to test the research hypotheses is to use a multivariate regression model to 

analyze data from 195 companies listed on the Tehran Stock Exchange during the period 2014 to 2023. 

The research findings indicate that emphasis on specific matters clauses have a negative and significant 

effect on accrual-based earnings management as a proxy for managers' decisions. Emphasis on specific 

matters clauses also have a positive and significant effect on abnormal stock returns as a proxy for 

investors' decisions and their reaction to the audit report. According to the research results, it can be 

stated that the disclosure of key issues in the audit report is effective on the decisions of managers and 

investors by conveying information content and emphasizing specific aspects. Therefore, expanding 

the auditor's report through emphasis of matter paragraphs increases the effectiveness and usefulness 

of the independent auditor's report. 
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