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Extended Abstract 
Objective: The primary objective of this study is to investigate how asset structure and specific managerial 

characteristics—namely management myopia and management narcissism—affect the readability of financial 
statements for companies listed on the Tehran Stock Exchange. The research aims to help investors better 
understand financial information and assist regulatory bodies in identifying firms that may require increased 
supervision.  

Financial statements are essential tools for informed decision-making by stakeholders, yet their utility 
depends heavily on their readability. Readability, which measures the "textual difficulty" of a report, can be 
compromised when managers create complex reports to serve their own objectives rather than those of the 
shareholders. 

• Asset Structure: High "asset intensity" (a high ratio of fixed assets) often leads to more complex 
reporting requirements due to depreciation, valuation adjustments, and industry-specific regulations, which 
can reduce readability. 

• Managerial Traits: The paper discusses how behavioral biases impact reporting. Management Myopia 
leads managers to prioritize short-term performance, often resulting in earnings manipulation that obscures the 
company's true long-term status. Management Narcissism causes leaders to overemphasize achievements 
while hiding failures, leading to overly optimistic and less transparent reports. 

Method: This research is an applied, descriptive-correlational study using a post-event (ex-post) 
approach. Population and Sample: The study examines 141 companies listed on the Tehran Stock Exchange 
over a six-year period from 2018 to 2023 (1397–1402 SH). Variables: Dependent Variable: Readability, 
measured using the FOG Index, which calculates textual difficulty based on sentence length and the percentage 
of complex words. Independent Variables: Asset Intensity (fixed assets to total assets) , Management 
Narcissism (measured by the ratio of CEO cash compensation to total salary expense relative to the industry 
average) ,and Management Myopia (a qualitative variable tracking increased short-term profit alongside 
decreased marketing and R&D spending). Control Variables: Firm size, debt ratio (leverage), firm age, and 
stock return volatility. Data Analysis: Data were processed using EViews 10 and analyzed through panel data 
regression with a fixed-effects approach. 

Results: Impact of Asset Structure: The results show a significant negative relationship between asset 
structure and readability. As the proportion of fixed assets increases, the clarity and readability of the financial 
statements decrease. Impact of Managerial Traits: Both management narcissism and management myopia were 
found to have a significant impact on readability. Specifically, narcissism showed a negative and inverse effect, 
meaning that narcissistic managers tend to produce more complex and less readable financial reports. 
Readability Levels: The average FOG index score for the sampled companies was 17.77, which classifies the 
financial statements in the Iranian market as "hard" or "complex" text. 
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Conclusion: The study concludes that both the physical nature of a company's assets and the 
psychological traits of its leadership significantly influence the transparency of financial disclosures. Higher 
asset intensity complicates the reporting landscape, while short-sighted or narcissistic managerial behaviors 
lead to the obfuscation of financial information. To improve market efficiency, the authors suggest that auditors 
and regulators should be particularly vigilant when reviewing reports from high-intensity firms or those led by 
managers exhibiting these personality traits. Enhancing mandatory disclosure standards could help mitigate 
the "obfuscation" strategies used by such managers. 

Keywords: Institutional Shareholder Attention Deviation, Stock Price Awareness, Audit Risk, Corporate 
Governance. 
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 مقالة پژوهشي

 
 

  
  

 ديبا تاك يحسابرس سكيسهام و ر متيق يبخش يبر آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاد ريتأث يبررس
 رانيا هيدر بازار سرما رفتهيپذ هايشركت يشركت تيبر نقش حاكم

  
  ٣پريسا ذوالفقاري ٢* جنت مكان ينحس  ١يحسن حنظل

 ٠١/٠٤/١٤٠٤تاريخ دريافت: 
  ١٨/٠٥/١٤٠٤پذيرش:  تاريخ

  

  
  چكيده:

كننده  بيتخر يگذارهيسرما هايتفعالي در مشاركت و هااستخراج رانت از شركت يبرا يگذاران نهادهياز انحراف توجه سرما رانيمد
 يبخش يبر آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاد ايموضوع است كه آ نيا يهدف پژوهش بررساز اين رو . كننديارزش سوء استفاده م

شده در  رفتهيپذ هايشركت پژوهش يدارد؟ جامعه آمار ريتاث يشركت تيبر نقش حاكم ديبا تاك يحسابرس سكيسهام و ر متيق
و حداقل مربعات  كيلجست ونيشركت و با استفاده از رگرس ١٢٠با نمونه مشتمل بر  ١٤٠٢تا  ١٣٩٠ هايسال نيب رانيا هيبازار سرما

 متيق يبخش يآگاه با يران نهادتوجه سهامدا رافانح نينشان داد كه ب هاافتهي جيپرداخت شد. نتا هاهيبه آزمون فرض تعميم يافته
مشخص  پژوهش هايافتهي گريدر د نيهمچن دارد. يميرابطه معنادار و مستق يحسابرس سكير و باسهام رابطه معنادار و معكوس 

 ليرا تعد يحسابرس سكيسهام و ر متيق يبخش يو اگاه ينهاد نانحراف توجه سهامدارا نيرابطه ب يشركت تيكه حاكم ديگرد
  .دكنيم

  
  ي.شركت تيحاكم ،يحسابرس سكيسهام، ر متيق يبخش يآگاه ،يانحراف توجه سهامداران نهاد واژگان كليدي:
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  مقدمه: -١
ها مورد بحث بوده است. مدت يحسابرس سكينظارت سهامداران بر ر ريشده، تأث يحسابرس يمال يهاگزارش يبه عنوان استفاده كنندگان اصل

 تيفيبا ك يارائه خدمات حسابرس يبرا يسهامداران نهاد ،يشركت تيحاكم ورددر مي گذاران نهادهيسرما يشورا يهااستيسو، طبق س كياز 
بر اطلاعات خاص شركت  شتريكنند، بيشركت م كيبه  يشتريتوجه ب يگذاران نهادهيسرما يوقت. هستند يبالا و مستقل به حسابرسان متك

خود را  يشده خواهند داشت و تقاضا يحسابرس يمال يهابر گزارش يشتريب يرو، آنها اتكا ني). از ا٢٠٠٦ ،١ونگيپنگ و شكنند (يم هيتك
در  يها هستند و نقش مهمناظر فعال خود شركت يسهامداران نهاد گر،يد يدهند. از سويم شيبالا افزا تيفيبا ك يخدمات حسابرس يبرا

). به ٢٠١٦، ٥اپل و همكاران؛ ٢٠٠٧، ٤چن و همكاران؛ ١٩٩٨، ٣ماگ؛ ١٩٨٦ ،٢يشنيو و فريشلكنند (يم فايا يتيريمحدود كردن سوء رفتار مد
شده، مانند  يحسابرس يمال يهاگزارش ينسبت به بررس يترميمستق يهاروش قيرا از طر تيريتوانند مديم يگذاران نهادهيمعنا كه سرما نيا

  ي است.نظارت و حسابرس خدماتي و سهامدار نهاد نيب ينياثر جانش كينشان دهنده  نينظارت كنند. ا ران،يتعامل با مد
 )٢٠١٨( ٦كاسل و همكارانگذارند. يم ريتأث زيحسابرسان ن ييقضا يدعو سكيبر ر يگذاران نهادهيكه در بالا ذكر شد، سرما يعلاوه بر اثر نظارت

 يان نهادگذارهيكنند، حضور سرمايم تيحسابرسان هدا هيرا عل يمعمولاً اقدامات دسته جمع يگذاران نهاد هيكنند كه چون سرماياستدلال م
 يحسابرس يهانهيبه طور مثبت با هز يگذاران نهادهيدهند كه تعداد سرمايدهد. آنها نشان ميم شيحسابرسان را افزا ييقضا يدعو خطرات

. ابدييم شيبا درصد سهام متعلق به مؤسسات افزا يكه حق الزحمه حسابرس افتنديدر )٢٠١٧( ٧ابوت و همكارانطور مشابه،  به .مرتبط است
، كاهش توجه اندبررسي كردهرا  يگزارش حسابرس ريو تأخ يبر حق الزحمه حسابرس يگذاران نهادهيسرما ريكه تأث ياز مقالات يتعداد رغميعل

). ٢٠٢٠و همكاران،  ويل؛ ٢٠١٩گارل و همكاران، كند ( جاديسود را ا تيريمد سكيو ر يشركت تيحاكم سكيتواند ريم يگذاران نهادهيسرما
 يتوجهيب كنند،يم يابيارز يشركت تيحاكم سكيو ر انيسود مشتر تيريمد سكيرا بر اساس ر يحسابرس سكيكه حسابرسان ر يياز آنجا
حسابرسان احتمالاً كار  ،يحسابرس افتهي شيافزا سكيكاهش ر ي. براشوديلاتر مبا يحسابرس سكياحتمالاً منجر به ر ينهاد گذارهيسرما

دهند يكنند، اختصاص ميم افتيرا در يصورتحساب بالاتر يهاكه نرخ يتركار را به كاركنان با تجربه ايدهند و/يم شيخود را افزا يحسابرس
 مهيحق ب ،يحسابرس افتهي شيافزا سكيپوشش ر يتوانند برايم ني). حسابرسان همچن٢٠٠٤، ٩بدارد و جانستون؛ ٢٠٠١ ،٨بل و همكاران(
 يهانهيبه هز يبالاتر ينيبشيبه طور قابل پ ديبا سكير مهينرخ صورتحساب و حق ب ،يدر كار حسابرس شيكنند. افزا افتيدر يبالاتر سكير

 يشتريمستلزم آن است كه حسابرسان ساعات ب ياضاف ي). كار حسابرس٢٠٠٤بدارد و جانستون، ؛ ٢٠٠١ ن،بل و همكارامنجر شود ( يحسابرس
  ). ٢٠١٤، ١١دونووو و كنچل؛ ٢٠٠٦، ١٠و همكاران جيراتشود (يم يدر گزارش حسابرس شتريب ريمنجر به تأخ جهيكار كنند، در نت
و معاملات  متيكشف ق يهادر حوزه ينهاد گذارانهيسرما يتخصص يهابه مهارت ياديبا عملكرد خوب، كه تا حد ز يبازار مال كاز سوي ديگر ي

اطلاعات در بازار  يعرضه انفجار ليحال، به دل نيمهم است. با ا اريبس يمنابع در اقتصاد واقع صيتخص نديفرآ ييكارا ياست، برا يفعال متك
 ،١٣يو پلتوماك دوفيداو؛ ٢٠٠٨ ،١٢نيباربر و اوددارند ( دياطلاعات مرتبط و مف ليو تحل هيبه پردازش و تجز يتوجه محدود گذارانهيسرما ه،يسرما

- هيسرما ،يگذاران فردهيكند كه مانند سرمايرا مستند م تيواقع نيا اتياز ادب يرو به رشد انيمتحده، جر الاتيا يها). بر اساس داده٢٠٢٣
تا حد  نيجلب كنند. ا داديرو يهاها را به شركتشركت ريتوانند توجه سايجلب توجه م يدادهايدارند و رو يتوجه محدود زين يگذاران نهاد
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؛ ٢٠٢٠، ١آبراموا و همكارانشود (يتر مفيضع يشركت يهااستيكند و منجر به سيرا مختل م يگذاران نهادهينظارت سرما تيظرف ياديز
  ).٢٠٢١، ٢چونگ و همكاران

 كيسو، به عنوان  كيتواند از قبل مبهم باشد. از يم متيق ييو كارا يگذاران نهادهيسرما انحراف توجه نيكه رابطه ب اندمحققين بيان داشته
در  يفرد يهاسهام متيق تبر اطلاعا يتوجهقابل ريتأث تواننديم ينهاد گذارانهي)، سرما٢٠٠٩ ،٣يبومر و كلگران آگاه (از معامله ينوع معمول

؛ ٢٠٠٨ ن،يباربر و اودهستند ( يمورد توجه محدود زين دهيچيپ يگذاران نهادهيسرما نيوجود، چن نيل معاملات آگاهانه داشته باشند. با اطو
باربر و را منحرف كند ( ناآگاهگذاران هيتواند سرماياطلاعات نامرتبط در مورد شركت م دني). رس٢٠١٩ ،٤تياشم؛ ٢٠١٧كمپف و همكاران، 

سهام را مختل كند. اول، فعال بودن كسب  متيق يسهم آنها در اطلاع رسان ل،ي) و به حداقل دو دل٢٠٠٩، ٥و همكاران فريرشليه؛ ٢٠٠٨ ن،ياود
 گذارانهيكه سرما يي. از آنجاابديدر معاملات آنها كاهش  ياطلاعات خصوص يمحتوا جهيو در نت ابديتواند كاهش يگذاران مهياطلاعات سرما

و همكاران  كمپفبه عنوان مثال،  ند.كن گذارانهيارزشمند سرما يرا صرف كاوش در اطلاعات خصوص يزمان كاف تواننديحواسشان پرت است، نم
 ،ي. به طور كلروبرو هستند يكنفرانس يهادر تماس يمتحده با سوالات كمتر الاتيدر ا شانيپر يگذاران نهاد هيمستند كرد كه سرما )٢٠١٧(

 كرديرو كياز شركت  ديها را كاهش دهند. بازدكتاز شر ديها، مانند بازدخود با شركت يتعامل يهاتيگذاران ممكن است سطح فعالهيسرما
معامله كنند تا آن را  ياطلاعات نيچن يرا به دست آورند و بر رو يتوانند اطلاعات خصوصيم يگذاران نهادهيآن سرما قيمهم است كه از طر

 يساز كپارچهيسهام شود. دوم،  متيق در يلاعاتاط يتواند منجر به كاهش محتوايم ييهاتيفعال نيسهام ادغام كنند. كاهش چن متيدر ق
 يتمركز رو يبرا يشتريو مشكل ب آورنديبه دست م ياطلاعات كمتر ناآگاه گذارانهيكه سرما ييشود. از آنجاياطلاعات شركت مسدود م
و  يتجار تيجر به كاهش فعالدارد كه در تجارت آگاهانه سودآور شركت كنند، كه من يدارند، احتمال كمتر ديپردازش ورود اطلاعات جد

 يگذاران نهادهياز سرما يبا سطوح بالاتر ييهادهد كه شركتيفوق نشان م ليو تحل هي. تجزشودياطلاعات م يسازكپارچهيمسدود شدن 
  برخوردار هستند. يترنييسهام پا متياز اطلاعات ق شانيپر

 ريتأث زين يشركت ماتيها بر تصمآن يبا كاهش نقش اطلاعات توانديم ينهاد گذارانهينظارت، انحراف توجه سرما تيظرف فياز تضع يجدا
نوظهور دارد  يبازارها يبرا يواقع يامدهايپ يگذاران نهادهيو چگونه توجه محدود سرما ايآ نكهيدر مورد ا ميشواهد مستق ن،يبگذارد. علاوه بر ا

و  كنديكمك م اتيبه ادب ينهاد گذارانهيسرما ينقش اطلاعات ي). پژوهش حاضر با بررس٢٠٢٠، ٦و همكاران انگيشا نه، نسبتاً نادر است (ي
و ريسك حسابرسي با تاكيد  سهام متيق يبخش يبر آگاه ينهاد گذارانهيشواهد جامع را در مورد اثرات مخرب انحراف توجه سرما نياز اول يكي

رو به  اتيكند. اول، به ادبيكمك م موضوعي اتيادببه  زيرشته متما چندينبه  ياديزتا حد  پژوهش حاضر. كنديارائه م بر حاكميت شركتي
 جيبر نتا ينهاد گذارانهيسرما يبا كاهش نقش اطلاعات تواندي. انحراف توجه منمايديكمك م يگذاران نهادهيرشد در مورد انحراف توجه سرما

 گذارانهيسرما يتوجهياز ب يناش فينظارت ضع تيبا تمركز بر ظرف دموجو هايپژوهشاست كه با  يديجد دگاهيد نيبگذارد، كه ا ريشركت تأث
 يتوجهيتواند بيم ريتاث نيداشته باشد، ا توانديسهام م متيبر ق يگذاران نهادهيكه انحراف توجه سرما يريمتفاوت است. با توجه به تأث ينهاد

سهام مرتبط باشد. با  متيبا سرعت ادغام اخبار بد در ق يتا حد نيو ا دهد شيرا افزا ندهيسهام در آ متيسقوط ق سكير يگذاران نهادهيسرما
 نياست. همچن گذارانهيسرما ترفياز نظارت ضع ياست كه ناش يتيريانداز احتكار اخبار بد مدبر چشم يعمدتاً مبتن يهااستدلال نيحال، ا نيا

را مستند  يموجود عوامل مختلف اتي. ادبدينما ليتكم توانديرا م سهام متيكننده اطلاعات ق نييمربوط به عوامل تع اتيپژوهش حاضر ادب
 يبه محتوا يگذاران نهادهيكه سهم انحراف توجه سرما ،يشركت تياز جمله حاكم گذارد،يم ريسهام تأث متيق ياطلاعات يكه بر محتوا كنديم

 يحسابرس سكير شيافزا ،ينظارت يهااز طرف گريد يكيحسابرسان به عنوان  نكهيبا نشان دادن ا و نمايدجسته سهام را بر متيق ياطلاعات
 .كنديم ليرا تكم پژوهش حاضر دهند،يم شياساس افزا نيخود را بر ا يهاداده و تلاش صيرا تشخ ينهاد گذارانهيسرما انحراف توجهاز  يناش

بازار، به دنبال  راتييتغ يده نقش آنها در جهت و سهامداران خرد لهيوس و دنبال كردن آنها به هيدر بازار سرما با توجه به نقش سهامداران نهادي
براي انتخاب سبد  رفعاليغ ايسهامداران نهادي ناظر  صيبه سهامداران خرد در تشخ كمك جهينت انحراف توجه سهامدار نهادي و در يمعرف

   .ميهست گذاري هيسرما نهيبه
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 اريمع كيحاضر استفاده از  پژوهشكند. هدف يآنها جدا نم حسابرسي راتيرا از تأث يگذاران نهادهيسرمانظارت  راتيموجود تأث هايپژوهش
 گذارديم ريتأث يحسابرس سكيبر ر ينهاد گذارهياست كه چگونه شدت نظارت سرما نيا يبررس يبرا ينهاد گذارهيسرما يتوجهياز ب يتوجهيب

را ارائه  يشواهد فراوان ي. مطالعات قبلدارديرا ثابت نگه م ينهاد تيو سطح مالك ينهاد گذارانهيامرتبط با تعداد سرم ييقضا يدعو كسيو ر
و همكاران  كمپفسازگار است.  ،داراي انحراف توجه هستندكه  يزمان يكه با كاهش قابل توجه شدت نظارت توسط سهامداران نهاد دهنديم
و مشاركت در  اهاز شركت ياضاف يهااستخراج رانت يبرا يگذاران نهادهيموقت سرما انحراف توجهاز  رانيدهد كه مدينشان م )٢٠١٧(

گذاران هيسرما انحراف توجهدهد كه يگزارش م )٢٠٢٠و همكاران ( ويلكنند. يكننده ارزش سوء استفاده م بيتخر يگذارهيسرما يهاتيفعال
دهد ينشان م )٢٠١٩( ١باسو و همكارانو  )٢٠٢٠آبرامووا و همكاران (همراه است.  شتريسود ب تيريو مد رهيمد ئتيتر هفيبا نظارت ضع ينهاد

با توجه به مباني نظري فوق هدف پژوهش حاضر بررسي  گذارد.يم ريها تأثشركت يافشا ماتيبر تصم يگذاران نهادهيكه شدت نظارت سرما
 يشركت تيبر نقش حاكم ديبا تاك يحسابرس سكيسهام و ر متيق يبخش يبر آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاداين موضوع است كه آيا 

  تاثير دارد؟ رانيا هيدر بازار سرما رفتهيپذ هايشركت
  
  مروري بر پيشينه پژوهش:مباني نظري و -٢

كرده است،  گذاريهيمختلف سرما عيصنا اي از اوراق سهامنهادي كه قبلا در مجموعه گذارهيسرما كيمعناست كه چنانچه  نيتوجه به ا انحراف
 رينهادي از سا گذارهيسرما نيتوجه ا ،يسهام صنعت بخصوص نييپا اريبس ايبالا  اريبس بازده مانند رعادييواقعه غ كيامكان دارد در اثر بروز 

) براي ايجاد معيار انحراف توجه ١٤٠٣واعظ و همكاران، ( كوتاه منحرف شود. يدوره زمان كيطور موقت و در  شده به گذاريهيسهام سرما اوراق
 نيفرض بر ا يعيطور طب مدل به نيطبق اشود. استفاده مي )٢٠١٧ف و همكاران (كمپگذار نهادي در شركت، مطابق با پژوهش از مدل سرمايه

شود كه داراي عملكردي غيرعادي (بيش از حد قوي يا بيش از حد ها و صنايعي جلب مينهادي به سمت شركت گذارانهياست كه توجه سرما
- كنند و سپس با جمع درصدهاي سرمايهاند خودداري مينرمال بودههايي كه داراي بازدهي ضعيف) بوده و از بذل توجه كافي نسبت به شركت

گذاران نهادي شركت اند و ضرب آن در درصد سرمايهتهشگذاران نهادي شركت، در صنايعي كه بيشترين يا كمترين بازدهي را داگذاري سرمايه
  )١٤٠٣واعظ و همكاران، ؛ ٢٠١٧كمپف و همكاران، د (شوگذار نهادي در سطح شركت نمونه محاسبه مينمونه ميزان انحراف توجه سرمايه

دهد تا كند. در مرحله اول، به مديران اجازه ميهاي سهام دو نقش مفيد را اجرا ميلاعات موجود در قيمتطكنند كه ااستدلال مي پژوهشگران
گذاري خود در پرتو اطلاعات جديد نماي داده شده توسط قيمت سهام تجديد نظر كند. اين نقش مشاوري بازارهاي سهام در تصميمات سرمايه

، ٢نگ و همكارانچتر عمل كنند (دهد تا ساز و كارهاي نظارتي خارجي موثرها اجازه ميده توسط قيمتشاست. در مرحله دوم، اطلاعات افشا 
آوري و توليد اطلاعات محرمانه متفاوت هاي مختلف جمعتواند با توجه به هزينه). مقدار اطلاعات محرمانه گنجانيده در قيمت سهام مي٤٢٠١

تر شدن معاملات آگاهانه و ردهتآوري اطلاعات محرمانه منجر به گسهزينه از طريق جمع -كه بهبود منفعت كردندبيني پيش همچنينباشد. 
هاي تر در مورد ارزشپر از ريسك، سهامي كه با اطلاعات ارزانكنند كه در يك بازار با سهاميپيشنهاد مي وشود تر ميي آگاه بخشگذارقيمت

هاي آن كنند و قيمتگران اطلاعات بيشتري در مورد اين سهام كسب ميتر است. بر اين اساس، معاملهگران جذابذاتي هستند براي معامله
هاي سهام اطلاعات ر چه در قيمته ).١٣٩٠بشيري منش، رحماني و ٍ هاي بيشتر است (هاي سهام با اطلاعات با هزينهتر از قيمتآگاه بخش

تر كاراتر و آگاه بخشبيني كند ها و سودهاي آتي را پيشن بالا باشد و بتوان با آن قيمتآمحرمانه بيشتري موجود باشد يا به عبارتي بار اطلاعاتي 
  ).٢٠١٢، ٣هاو و همكاران( باشدهاي كنوني سهام مياست. آگاهي بخشي قيمت سهام به معناي انعكاس سودهاي آتي در قيمت

خواسته همانطور كه پيشامد نا ريسك در فرهنگ انگليسي يعني امكان برخورد با خطر تحمل زيان و صدمه ديدن و يا شانس روبرو شدن با هر
يكي امكان و يا شانس كه همان احتمال است و ديگري پيشامد . شود دو مفهوم مستقل از هم در تعريف ريسك گنجانده شده استحظه ميلام

ريسك حسابرسي زماني . )١٣٩٥ضايي، سحابي و ر(ريسك احتمال برخورد با پيشامد ناخواسته است  توان گفت كهناخواسته؛ به عبارت ديگر مي
ارباب ( هاي با اهميت، به طور مناسبي تعديل نكنندحاوي تحريف هاي ماليآيد كه حسابرسان، نادانسته نظر خود را درباره صورتبه وجود مي

خطر ذاتي ( هاي ماليهاي با اهميت در فرآيند تهيه صورتتحريفها و يا هاين خطر تركيبي است از خطر وقوع اشتبا). ١٣٨٤سليماني و نفري، 
همچنين خطر ذاتي خطر رخ دادن يك تحريف با ).  خطر عدم كشف( هاي حسابرسو خطر كشف نشدن آن از طريق رسيدگي) و كنترلي
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پذيري يك طر ذاتي به معناي آسيبدر واقع خ. اهميت در يك حساب است، با فرض اينكه براي آن حساب، كنترل داخلي وجود نداشته باشد
هاي ديگر، با اهميت باشد؛ با اين فرض كه هيچگونه كنترل داخلي براي ادعا در مقابل تحريفي است كه بتواند به تنهايي يا در مجموع با تحريف

  ).١٣٩٥تقوي، ( آن وجود نداشته باشد
 كلي نگاه يك در. كرد پيدا توجهي قابل كانادا رشد و آمريكا انگلستان، در ١٩٩٠ ازدهه مهم موضوعات از يكي عنوان به شركتي حاكميت
 عناصري. كنندمي تعيين را هاشركت عملكرد و حركت سوي و سمت كه شودمي نهادي فرهنگي و حقوقي، ترتيبات شامل شركتي، حاكميت

 عامل مدير توسط كه شركت مديريت ،آن و تركيب مديره هيأت اعضاي مالكيت، ساختار و سهامداران از عبارتند دارند، حضور صحنه در اين كه
 شركتي حاكميت بحث ركن تريناساسي. دارند را شركت حركت بر اثرگذاري امكان كه هاساير ذينفع و شودمي هدايت اجرايي ارشد مدير يا

  )١٣٩٨حاجيها و شاكري، ؛ ١٣٨٩ موسوي،است ( شركت اداره بر سهامداران صحيح حاكميت اعمال از يافتن اطمينان
 هايسال در كه درحالي شركت اين. شد جهان آغاز انرژي دربخش فعال شركت بزرگترين انرون شركت با شركتي حاكميت ماجراي اصولاً 

 هاي هرانتخاب رأس در جذاب كاملاً  سود بينيپيش و درخشان مالي هايصورت با هاي آمريكايي،شركت ترينازموفق يكي ٢٠٠٠ و ١٩٩٩
 ورلدكام، ورشكستگي فاجعه بعد ماه چند. ورشكستگي كرد اعلام ٢٠٠٢ درسال ناگهان داشت، قرار هاشركت سهام به مندعلاقه گذارسرمايه

چنان  آن شركت بالاي رده مديران. رساند سنت يك به دلار صد از كوتاهي مدت ظرف آن را سهام بهاي جهان، مخابراتي شركت بزرگترين
 انرون. شدند حسابداري در نيرنگ به خود متوسل بدهي ميزان كردن پنهان براي كه بودند شده گرفتار هرسهم سود مديريت شيطاني درچرخه

دستكاري  ها،هزينه كردن ايسرمايه ها،فروش ازموقع پيش ثبت ازجمله را ايعمده هايسود، تقلب حفظ براي حسابداري قواعد در دستكاري با
 انجام را سازمان تجديد ساختار براي از حد بيش ذخاير تعيين حتي يا هااستهلاك زمان بندي و بازنشستگي صندوق حسابداري در مفروضات

 اوايل از شركتي حاكميت نيز، ايران در هرچند ).١٣٨٤ دودانگه،( گرديد تلقي مهم شركتي موضوعي حاكميت ماجرا، اين از بعد لذا. بود داده
 و تاسيس نحوه با مرتبط موارد در ١٣٤٧ماه  اسفند اصلاحي لايحه در به ويژه و تجارت قانون در و شد تاسيس بهادار اوراق بورس ١٣٤٠دهه 
 موضوع اين. است شده مطرح اخير سال چند در آن، كنوني مفهوم با شركتي حاكميتموضوع  ولي بود، شده مطرح حدودي تا هاشركت اداره

 شدمي بررسي و مطرح اسلامي مجلس شوراي هايپژوهش مركز در و بهادار اوراق بورس سازمان وقت مسئولان مصاحبه در و ٨٠ اوايل دهه در
  )١٣٩١گرد و همكاران، ، ١٣٨٥ يگانه، حساس( شد پرداخته شركتي موضوع حاكميت به ايكميته دارايي و اقتصادي امور وزارت در و

نشان داد كه انحراف توجه سهامداران نهادي باعث كاهش قابليت مقايسه  )١٤٠٣واعظ و همكاران (هاي انجام يافته از جمله پژوهش پژوهش
  ويك انيچن و چنگگردد. هاي مالي ميگردد و در مقابل وجود سهامداران نهادي باعث افزايش قابليت مقايسه صورتهاي مالي ميصورت

- هيكه سرما شوديم يگذار ناشهيسرما توجهييعمدتاً از ب ياجتماع يريپذ تيبر مسئول يسهامداران نهاد يمنف ريتأثبيان داشت كه  )٢٠٢٢(
 انحراف از ناشي نظارت كاهش شدت از مديران دادند نشان )٢٠٢١گارل و همكاران ( ددارنيك را به طور هم زمان نگه مبلو نيگذاران چند

 با نهادي گذارانسرمايه حضور در حتي زيرا يافت، افزايش هاشركت آن در مديريت سود حجم و نموده سوءاستفاده نهادي گذارانسرمايه توجه

چان و يابد. انجام مديريت سود گسترش مي براي فضا و بوده اثر كم گذارانسرمايه اين نظارتي بعد محدود، توجه ولي برتر هاي نظارتيتوانايي
 گذارانسرمايه توجه كههنگامي دادند نشان حسابرسي كيفيت و نهادي گذارانتوجه سرمايه انحراف بين رابطه بررسي به )٢٠٢١( ١همكاران

 حسابرس، قضايي دعوي ريسك كه نقش كردند بيان آنها همچنين. يابدمي كاهش نيز هاشركت حسابرسي كيفيت شودمي نهادي منحرف

و  نهادي گذارانسرمايه توجه انحراف بين منفي ارتباط دركاهش تحليلگر پوشش و صنعت حسابرس در حسابرس تخصص كاري، حجم فشار
در مواجهه  يحسابرس سكيو ر يالزحمه حسابرسروابط حق بررسيبا  يدر پژوهش )١٤٠١حمه ( ونسيو  يحسن .است مؤثر حسابرسي كيفيت
 سكيبر ر تواننديم سكيبه عنوان عوامل بالقوه ر يمال يو آشفتگ يمال يهاارائه صورت ديكه تجد ي نشان دادندمال يارائه و آشفتگ ديبا تجد
 )١٤٠١ذبيحيان (در مقابل را به دنبال دارد  يالزحمه حسابرسحق رييرفتار حسابرسان و تغ رييرخداد تغ نيشده حسابرسان اثر بگذارند و ادرك 

نشان  )١٤٠١ارواحي و رجايي زاده (. در اين ميان داردتأثير معنادار و مستقيمي  يحسابرس تيفيدرك شده بر ك يحسابرس سكيرنشان داد كه 
رابطه  يبررس با )١٤٠٠( ييو خدا زادهيول ي ارتباط متبت و معناداري برقرار است.مال يگزارشگر تيفيو ك يشركت تيحاكم نيبدادند كه 

و  يداخل يعملكرد واحد حسابرس تيفيك نينشان داد كه ب با عملكرد شركت يشركت تيحاكم تيفيو ك يداخل يعملكرد حسابرس تيفيك
 تيحاكم تيفيك نيبر رابطه ب يداخل يواحد حسابرس تيفيوجود دارد؛ اما ك يبا عملكرد شركت رابطه مثبت معنادار يشركت تيحاكم تيفيك
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و  يداخل يحسابرس تيفيبر ك يشركت تينشان داد كه حاكم )١٤٠٠( همكاران و زادهنورالهندارد.  يكنندگليو عملكرد شركت اثر تعد يشركت
  دارد. يمعنادار و مثبت ريتاث رانيمد يريگميتصم

  
  يا سوالات پژوهش: هافرضيه-٣

هاي پذيرفته شده در بازار سرمايه ايران ارتباط معناداري بين انحراف توجه سهامداران نهادي و آگاهي بخشي قيمت سهام در شركت :١فرضيه 
  وجود دارد

هاي پذيرفته شده در بازار سرمايه ايران ارتباط معناداري وجود بين انحراف توجه سهامداران نهادي بر ريسك حسابرسي در شركت :٢فرضيه 
  دارد

هاي پذيرفته شده در بازار و آگاهي بخشي قيمت سهام در شركتحاكميت شركتي بر رابطه بين انحراف توجه سهامداران نهادي  :٣فرضيه 
  سرمايه ايران ارتباط معناداري وجود دارد

هاي پذيرفته شده در بازار سرمايه ايران حاكميت شركتي بر رابطه بين انحراف توجه سهامداران نهادي و ريسك حسابرسي در شركت :٤فرضيه 
  ارتباط معناداري وجود دارد

  

  شناسي پژوهش:روش -٤
هاي كاربردي است. هدف پژوهش كاربردي توسعه دانش كاربردي در يك زمينه بندي بر مبناي هدف از نوع پژوهشپژوهش حاضر از نظر طبقه

توان براي مسائل اجتماعي به كار برد. همچنين از آنجايي كه پژوهش هاي آن را  ميباشد. پژوهش كاربردي پژوهشي است كه يافتهخاص مي
هاي اصيل قراردارد. صورت گرفته براي اولين بار توسط خود پژوهشگر در محيط ايران انجام شده است، از نظر ماهيت پژوهش، در دسته پژوهش

آيد بنابراين پژوهش هاي عضو اين بازار بدست ميهاي مالي شركتهاي بازار سرمايه و صورتهاي پژوهش حاضر از طريق دادهآنجايي كه داده از
و در دسته  هاي توصيفيقرار دارد. پژوهش حاضر از نظر روش شناخت از نوع پژوهش هاي كميپژوهش در حوزه هاماهيت داده ضر از منظرحا

شود رابطه ها سعي ميهايي است كه در آنهاي همبستگي شامل كليه پژوهشهمبستگي) قرار دارد. پژوهش -پژوهش همبستگي(توصيفي
كند تغييرات فاده از ضريب همبستگي كشف و تعيين شود. بنابراين ضريب همبستگي شاخص دقيقي است كه بيان ميمتغيرهاي مختلف با است

از  كهنگر بوده گذشتهمقطعي و -هاي طولينيز از نوع پژوهش و طول مدت زماني از نظر بعد متغيرها تا چه اندازه به متغير ديگري وابسته است.
هاي ها و مقالهاي (مراجعه به كتاباز روش كتابخانه شود.استفاده مي و در طول يك دوره زماني مشخص نمونههاي شركت اطلاعات تاريخي

هاي پيوست هاي مالي و يادداشتها و مباني نظري پژوهش) و اسنادكاوي به منظور بررسي اطلاعات صورتمرتبط با موضوع جهت تدوين فرضيه
  بهره گرفته شده است.

اند. هاي پذيرفته شده در بازار سرمايه (اعم از بورس و بازار اول و دوم فرابورس) انتخاب شدهي شركتپژوهش حاضر، همه ي آماريجامعه
گذاران هاي پذيرفته شده، استخراج شد. دليل اين انتخاب توجه بيشتر سرمايههاي مالي شركتاطلاعات حسابداري مورد نياز برگرفته از صورت

هاست. الزامات سازمان بورس اوراق بهادار به بازار سرمايه، در دسترس بودن و همچنين شفافيت اطلاعات حسابداري شركتو تحليلگران مالي 
  تري براي پژوهش به وجود آيد.تهران براي انتشار به موقع اطلاعات حسابداري موجب شده است كه محيط اطلاعاتي مناسب

كند. هاي مورد مطالعه طي آن دوره استفاده ميپژوهشگر در پژوهش خود از اطلاعات شركت ي زماني است كهمنظور از قلمرو زماني، دوره
كه پژوهش انجام شده است  يبا توجه به مقطع زمان توانديم تيخاطر است كه خواننده در نها نيبه ا شتريپژوهش ب يقلمرو زمان انيضرورت ب

 دگذار ماننريثأداشته و در واقع نقش عوامل ت يبهتر يهاها صورت گرفته است، مراقبتهيفرض رامونيكه پ ييهاو استنتاج هاليدر رابطه با تحل
است كه در  ليدل نيبه ا يانكته نيتوجه به چن تياهم .دينما يپژوهش بازشناس جيرا در نتا ياجتماع طيو شرا ياقتصاد يروندها ،حوادث
. دارد يسازمان يفضا كيمربوط به آنها در  يهاليو تحل هاهيسرنوشت فرض يدر چگونگ ييبسزا ريثأت يمل طيشرا يعلوم اجتماع يهاپژوهش

هاي مورد نياز پژوهش و اطلاعات ي دادهباشد زيرا، در اين دوره همهمي ١٤٠٢-١٣٩٠ي ي سيزده سالهقلمرو زماني پژوهش حاضر دوره
  هاي مورد مطالعه قابل دسترسي است.  شركت

هايي از آن جامعه ي آماري است. براي كسب شناخت از آن پديده، نمونهبيني يك پديده در يك جامعه، شناخت و پيشپژوهشهدف از انجام 
شود. ي آماري تعميم داده ميي منتخب انجام شده و سپس، نتايج بدست آمده به كل جامعهها بر روي نمونهشود و تجزيه و تحليلانتخاب مي
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ها) استفاده شد. در اين روش، گـري شركت(غـربال ١حـذف سيستماتيكآماري از روشي موسـوم بـه روش ي به منظـور انتخاب نمونـه
هايي را تعيين كرده و از ها، شرايط و محدوديتي شركتهاي غير قابل كنترل و افـزايش قابليت مقايسهگـر به منظور حذف اثـر پديدهپژوهش

ي به يك حجم مطلوب و قابل مقايسه برسد. در واقع در اين روش سعي بر اين است كه از كل جامعههاي جامعه غربال شده تا اين طريق شركت
ها ها، ناقص بودن يا فقدان دادههاي برخي شركتي مورد مطالعه استفاده شود. اما، به دلايلي مانند عدم دسترسي به دادهآماري به عنوان نمونه

  ي هدف تفاوت زيادي دارد. ي قابل دسترس با جامعهي طولاني، جامعهيك دوره ها و يا توقف معاملات طيدر برخي شركت
 ١ كه تعيين حجم نمونه آماري در جدول ي مورد نظر طي مراحل زير انتخاب شدگري و تعيين حجم نمونه، نمونهكارگيري روش غربالبراي به

  : ارائه گرديده است ٢ هاي نمونه بر اساس صنعت در جدولو طبقه بندي شركت
اند سال در بورس فعاليت داشته ١٠به مدت  ١٤٠١تا  ١٣٩٢ي زماني هايي كه طي دورههاي فعال در بورس، آناز بين كل شركت ) ١

هاي اين اند و دادهي مورد نظر به بورس وارد شده و يا از بورس خارج شـدهها در طي دورهشوند. زيرا، برخي از شركتمشخص مي
ي پژوهش به صورت كامل هايي كه طي دورهها مناسب نيست. بنابـراين، در اين مرحله شركتبراي مقايسه با سايـر شركت هاشركت

 شوند.  اند، كنار گذاشته ميدر بورس فعال نبوده

ه سال مالي هايي با يكديگر قابل مقايسه هستند كشود. شركتهاي متفاوتي ختم ميهاي بورس تهران به تاريخسال مالي شركت ) ٢
شوند. با اين كار از شوند، كنار گذاشته مياسفند ختم نمي ٣٠يا  ٢٩ها به هايي كه سال مالي آنيكساني داشته باشند. لذا، شركت

 شود.    ها جلوگيري ميهاي تجاري موثر بر عملكرد شركتتاثير چرخه

 شوند. باشند، حذف مي ي اين متغيرها را نداشتهلازم براي محاسبههاي ي دادههايي كه با توجه به متغيرهاي مورد مطالعه، همهشركت ) ٣

گذاري مالي) كه از نظـر ماهيت هاي سرمايههاي بيمه و شركتهاي مالي، شركتگريها و واسطهها (مانند بانكبرخي از شركت ) ٤
راي مثال، دها قابل مقايسه نيستند، كنار گـذاشته ميفعاليت با سايـر شركت هاي بيمه نسبت بدهي بالا ها و شركتر بانكشوند. بـ

گذاري، همان سود هاي سرمايههاي مشتريان است. همچنين، سود شركتبوده اما نشان از ريسك مالي ندارد و به معناي سپرده
اري مالي با گذهاي سرمايهي انتخابي هستند و يا بخش جريان نقد عملياتي شركتپذير است كه اغلب جزء نمونههاي سرمايهشركت

ها در كنار ساير هاي اين شركتهاي توليدي يكسان باشد. لذا، استفاده از دادههاي تامين مالي شركتقسمتي از جريان نقد فعاليت
 شود. هاي نادرست و اخلال در نتايج مدل رگرسيون ميها منجر به تحليلشركت

  هاي مذكور در بورس فعال بوده باشد.ها در طول ساله باشد و سهام آني مورد بررسي، دچار وقفه معاملاتي و عملياتي نشددر دوره ) ٥
  

  تعيين حجم نمونه آماري -١ جدول
  تعداد شركت  شرح

  ٨٠٣  اندعضو شده ١٤٠٢هايي كه تا پايان سال تعداد كل شركت
  ١٨٨  ١٤٠٢الي  ١٣٩٠هاي لغو پذيرش شده در بين سال شركت
  ١٢٤  اندوارد بورس شده ١٤٠٢الي  ١٣٩٠هاي هايي كه بين سالشركت
  ١٥٠  هايي كه سال مالي آنها غير از پايان اسفند ماه استشركت
  ٦٠  هاي هلدينگاي، واسطه گري مالي و شركتهاي بيمهشركت
  ١٦١  هايي كه سهام آنها بيش از سه ماه معامله نشده استشركت
  ٠  ١٤٠٢-١٣٩٠هاي هاي مفقوده طي سالهايي با دادهشركت
  ١٢٠  انتخاب شده ينمونه آمار حجم

  پژوهشگر يهاافتهيمنبع: 
  
  
  

                                                           
 ١. Systematic Elimination Method 



 ١٤٠٤، تابستان ٢، پياپي ٢، شماره ١تحقيقات بازار سرمايه در حسابداري؛ دوره  ٣٢

 

  صنعت ١٥هاي نمونه بر اساس بندي شركتطبقه -٢ جدول

  صنعت  رديف
تعداد 
  فراواني

  تعداد فراواني  صنعت  رديف

  ١٤  فلزات اساسي  ٩  ٤  هاي فلزياستخراج كانه  ١
  ٣  قند و شكر  ١٠  ١٨  خودرو و قطعات  ٢
  ٥  سراميككاشي و   ١١  ٢٠  دارويي  ٣
  ٧  كاني غيرفلزي  ١٢  ٤  هاي برقيدستگاه  ٤
  ٥  لاستيم و پلاستيك  ١٣  ١٠  سيمان، آهك ، گچ  ٥
  ٧  آلات و تجهيزاتماشين  ١٤  ١٢  شيميايي  ٦
  ٧  غذايي بجز قند و شكر  ٧

  ٢  محصولات فلزي  ١٥
  ٢  هاي نفتيفرآورده  ٨

  پژوهشگر يهاافتهيمنبع: 
  

  است. شده استفاده فرضيه اول مدل عنوان به t زمان و i شركت مدل از برگرفته تركيبي رگرسيون )١( مدل اول از فرضيه آزمون بررسي براي
SPA௜௧) ١مدل ( = 𝛽଴ + 𝛽ଵ 𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ + 𝛽ଶ𝑆𝑖𝑧𝑒௜௧ +  𝛽ଷ 𝐵𝑀௜௧ +  𝛽ସ𝐿𝑜𝑠𝑠௜௧ +  𝛽ହ𝐶𝐹௜௧ +

 𝛽଺𝐿𝐸𝑉௜௧ + 𝛽଻𝑅𝑂𝐴௜௧ +  𝛽଼𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ௜௧ + 𝜀௜௧ 
  است. شده استفاده فرضيه دوم مدل عنوان به t زمان و i شركت مدل از برگرفته تركيبي رگرسيون )٢( مدل دوم از فرضيه آزمون بررسي براي

SPA௜௧) ٢مدل ( = 𝛽଴ + 𝛽ଵ 𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ + 𝛽ଶ𝑆𝑖𝑧𝑒௜௧ +  𝛽ଷ 𝐵𝑀௜௧ +  𝛽ସ𝐿𝑜𝑠𝑠௜௧ +  𝛽ହ𝐶𝐹௜௧ +

 𝛽଺𝐿𝐸𝑉௜௧ + 𝛽଻𝑅𝑂𝐴௜௧ + 𝛽଼𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ௜௧ +  𝛽ଽ𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌௜௧ +  𝛽ଵ଴𝑌𝐸𝐴𝑅௜௧ + 𝜀௜௧ 
  است. شده استفاده فرضيه سوم مدل عنوان به t زمان و i شركت مدل از برگرفته تركيبي رگرسيون) ٣( مدل سوم از فرضيه آزمون بررسي براي

SPA௜௧) ٣مدل ( = 𝛽଴ + 𝛽ଵ 𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ + 𝛽ଶ𝐶𝐺௜௧ +  𝛽ଷ(𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ × 𝐶𝐺௜௧) +

 𝛽ସ𝑆𝑖𝑧𝑒௜௧ +  𝛽ହ 𝐵𝑀௜௧ +  𝛽଺𝐿𝑜𝑠𝑠௜௧ +  𝛽଻𝐶𝐹௜௧ +  𝛽଼𝐿𝐸𝑉௜௧ +  𝛽ଽ𝑅𝑂𝐴௜௧ +  𝛽ଵ଴𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ௜௧ + 𝜀௜௧ 
 شده استفاده فرضيه چهارم مدل عنوان به t زمان و i شركت مدل از برگرفته تركيبي رگرسيون )٤( مدل چهارم از فرضيه آزمون بررسي براي
  است.

RES௜௧) ٤مدل ( = 𝛽଴ + 𝛽ଵ 𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ +  𝛽ଶ𝐶𝐺௜௧ +  𝛽ଷ(𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ × 𝐶𝐺௜௧) +

 𝛽ସ𝑆𝑖𝑧𝑒௜௧ +  𝛽ହ 𝐵𝑀௜௧ +  𝛽଺𝐿𝑜𝑠𝑠௜௧ +  𝛽଻𝐶𝐹௜௧ + 𝛽଼𝐿𝐸𝑉௜௧ +  𝛽ଽ𝑅𝑂𝐴௜௧ +  𝛽ଵ଴𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ௜௧ +
 𝛽ଵଵ𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌௜௧ +  𝛽ଵଶ𝑌𝐸𝐴𝑅௜௧ + 𝜀௜௧ 

 
  هاگيري آنو نحوه اندازه پژوهشمتغيرهاي عملياتي -١-٤

   ١يانحراف توجه سهامداران نهادمتغير مستقل: -٤-١-١
 نيطبق اشود. استفاده مي )٢٠١٧كمپف و همكاران (گذار نهادي در شركت، مطابق با پژوهش از مدل براي ايجاد معيار انحراف توجه سرمايه

عملكردي غيرعادي شود كه داراي ها و صنايعي جلب مينهادي به سمت شركت گذارانهياست كه توجه سرما نيفرض بر ا يعيطور طب مدل به
كنند و اند خودداري ميهايي كه داراي بازدهي نرمال بوده(بيش از حد قوي يا بيش از حد ضعيف) بوده و از بذل توجه كافي نسبت به شركت

آن در اند و ضرب تهشگذاران نهادي شركت، در صنايعي كه بيشترين يا كمترين بازدهي را داگذاري سرمايهسپس با جمع درصدهاي سرمايه
كمپف و همكاران، شود (گذار نهادي در سطح شركت نمونه محاسبه ميگذاران نهادي شركت نمونه ميزان انحراف توجه سرمايهدرصد سرمايه

  )١٤٠٣واعظ و همكاران، ؛ ٢٠١٧
  نهادي به شرح زير است:گذار فرايند محاسبه عملياتي متغير انحراف توجه سرمايه

هاي در شركت fگذاري در شركت گذاران نهادي علاوه بر سرمايههست و اين سرمايه jو  iگذار نهادي داراي دو سرمايه fفرض كنيد كه شركت 
مقدار انحراف توجه  (فصل) qاند. در اين حالت در يك بازه زماني مشخص گذاري كردهنمايند، سرمايهديگري كه در صنايع متفاوتي فعاليت مي

                                                           
1 Institutional Investors’ Distraction 
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هاي شاغل در صنايع در شركت iگذاري سهامدار نهادي شود كه ابتدا درصد سرمايهبه اين ترتيب محاسبه مي fدر شركت  iگذار نهادي سرمايه

نماييم و در ضرب مي fدر شركت  iگذاري سهامدار نهادي داراي بازدهي غيرنرمال (چه مثبت و چه منفي) را جمع نموده و در درصد سرمايه
در شركت  jمحاسبه شده و سپس با همين روش مقدار انحراف توجه سهامدار نهادي  fدر شركت  iنتيجه مقدار انحراف توجه سهامدار نهادي 

f  نيز محاسبه گرديده و با جمع دو مقدار انحراف توجه، كل انحراف توجه شركتf ميزان انحراف توجه  )٥مدل (شود. با استفاده از محاسبه مي
  ):٢٠٢٠ليو و همكاران، ؛ ٢٠٢١گارل و همكاران، شود (گذاران نهادي در سطح هر شركت محاسبه ميسرمايه

  
Distractionfq)                                                                 ٥مدل ( = ∑ 𝑖 ∈ 𝐹௤ିଵ ∑ 𝑖𝑛𝑑 ≠ 𝑖𝑛𝑑𝑓 𝑊௜௙௤ି ×

𝑊௜௤ିଵ
ூே஽ × 𝐼𝑆௤

ூே஽  
  

∑گذار نهادي، بيانگر انحراف توجه سرمايه Distractionfqكه  𝑖 ∈ 𝐹௤ିଵ گذار نهادي شركت بيانگر سرمايهf  ،در پايان فصل قبل𝑖𝑛𝑑𝑓 
𝑊௜௤ିଵبيانگر تعداد صنعت، f ،INDبيانگر صنعت شركت 

ூே஽ گذار بيانگر وزن صنعت در پرتفوي سرمايهi  ،در سه ماهه قبل𝐼𝑆௤
ூே஽  بيانگر صنعتي

𝑊௜௤ିଵگيرد. در اين رابطه مجموع حاصل ضرب مي ١ترين بازده را در فصل جاري دارد مقدار كه بالاترين و پايين
ூே஽ × 𝐼𝑆௤

ூே஽ دهد نشان مي
به صنعتي كه بالاترين بازده و كمترين بازده را داشته منحرف شده است. با توجه به اينكه ميزان  iي گذار نهادركه به چه ميزان توجه سرمايه

پذير گذار نهادي و ميزان ارزش بازار شركت سرمايهگذار نهادي، تابعي از درصد مالكيت سرمايهپذير در سبد سرمايهتوجه به هر شركت سرمايه
گذار نهادي در هر شركت از معيار وزن نيز بهره گرفته شده است. تر متغير انحراف توجه سرمايهدقيق هست در اين پژوهش نيز به جهت محاسبه

(فصل قبل) چه مقدار هست كه  q-1در  iگذار نهادي در سبد سرمايه fشود كه وزن شركت محاسبه مي 𝑊௜௙௤ିଵبدين منظور با استفاده 
  ه شده است : (همان منبع)زير استفاد )٦مدل (گيري از براي اين اندازه

  

𝑊௜௙௤ିଵ)                                                                                               ٦مدل ( =
ொ௉ி௪௘௜௚௛௧೔೑೜షభାொ௉௘௥௖ை௪௡೔೑೜షభ

∑ ௜∈ி೜షభ (ொ௉ி௪௘௜௚௛௧೔೑೜షభାொ௉௘௥௖ை௪௡೔೑೜షభ)
  

  
بيانگر وزن ارزش بازار  𝑄𝑃𝐹𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡௜௙௤ିଵماهه قبل،  ٣در فصل  fدر شركت  iگذار نهادي بيانگر وزن ميزان سرمايه 𝑊௜௙௤ିଵكه بيانگر 

ا توجه به است. ب iگذار است كه متعلق به سرمايه fبيانگر درصدي از سهام شركت  𝑄𝑃𝑒𝑟𝑐𝑂𝑤𝑛௜௙௤ିଵو  iگذاردر پرتفوي سرمايه fشركت 
گذاران نهادي هر فصل انحراف توجه سرمايه ها ميانگين چهارباشند براي هموارسازي دادهاينكه متغيرهاي مدل پژوهش به صورت سالانه مي

  )١٤٠٣واعظ و همكاران، ؛ ٢٠١٧كمپف و همكاران، شركت استفاده شده است. (
  

  متغير وابسته : -٢-١-٤
  RES: ١يحسابرس سكير-٤-١-٢-١

  است: ريز ليبه دلا يحسابرس سكير يريگاز عوامل اندازه يكيبه عنوان  يمال يهاارائه صورت ديتجد ارياستفاده از مع
شركت است.  يداخل يهاضعف در كنترل ايدهنده وجود نقص معمولاً نشان يمال يهاارائه صورت دي: تجديداخل يهانقص در كنترل )١

 علامت هشداردهنده است. كيحسابرسان  يشوند كه برا يمال يتقلب در گزارشگر ايمنجر به اشتباهات  تواننديها منقص نيا

دهنده عدم دقت نشان توانديموضوع م نيشود، ا يمال يهاارائه صورت ديمجبور به تجد ي: اگر شركتيمال يعدم دقت در گزارشگر )٢
 يتقلب ايبوده  يرعمدياز اشتباهات غ يعدم دقت ناش نيا ايموضوع توجه كنند كه آ نيبه ا ديباشد. حسابرسان با يمال يدر گزارشگر

 .يعمد

 توانديموضوع م نيبر اعتبار و شهرت شركت داشته باشد. ا يمنف ريتأث توانديم يمال يهاارائه صورت ديبر اعتبار شركت: تجد ريتاث )٣
 شركت به همراه داشته باشد. يرا برا يشتريب يمال يهاسكيبگذارد و ر ريو اعتباردهندگان تأث گذارانهيسرما يريگميبر تصم

 توانديموضوع م نيباشد. ا يماتيتنظ اي يقانون هايپژوهشممكن است به دنبال  يمال يهاارائه صورت دي: تجديقانون سكير شيافزا )٤
 خود مدنظر قرار دهند. يابيرا در ارز هاسكير نيا ديدهد و حسابرسان با شيشركت افزا يرا برا يقانون يهاسكير
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 نيباشد. ا يحسابدار يبرآوردها اي هافرضيهدر  ريياز تغ يممكن است ناش يمال يهاارائه صورت ديو برآوردها: تجد هافرضيهدر  رييتغ )٥
  شوند. هاينيبشيدر پ تيعدم قطع شيبگذارند و باعث افزا ريتأث يمال جيبر نتا تواننديم راتييتغ

 رديمورد استفاده قرار گ يحسابرس سكير يابيارز يشاخص مهم برا كيبه عنوان  توانديم يمال يهاارائه صورت ديعوامل، تجد نيتوجه به ا با
 )١٤٠١حمه ( ونسيو  يحسنو  )١٤٠١ذبيحيان (مطابق با پژوهش  كنند. تيريو مد ييو به حسابرسان كمك كند تا خطرات بالقوه را شناسا

هاي مالي را انجام داده باشند عدد يك در غير اينصورت عدد صفر ها تجديد ارائه صورتگيري ريسك حسابرسي از معيار اينكه شركتبراي اندازه
  )١٤٠١، حمه ونسيو  يحسن( گيرد.قرار مي

  
  )SPA: (١سهام متيق يبخش يآگاه-٤-١-٢-٢

  شود:استفاده مي )٧(از مدل  )٢٠٠٢( ٢لاندهم و مايرزجهت اندازه گيري آگاهي بخشي قيمت سهام به پيروي از 
  

𝑅௜௧                     )          ٧مدل ( = 𝑎଴ + 𝑎ଵ𝑃௜௧ିଵ +

𝑎ଶ𝑃௜௧ + 𝜀௜௧  
  

 ٣شركت، اقدام به برازش مدل فوق بر اساس رگرسيون غلتان براي يك دوره -بخشي قيمت سهام براي هر سالجهت محاسبه ميزان آگاهي 
كريمي گيري آگاهي بخشي قيمت سهام است.() محاسبه شده براي آن ملاك اندازه2Rساله (سال جاري و دو سال قبل) خواهد و ضريب تعيين (

  )١٤٠٢و نصيرزاده، 
  
  )CG( :٣حاكميت شركتيمتغير تعديلي: -٤-١-٣

  معيار زير استفاده خواهد شد: ٥براي متغير حاكميت شركتي از 
ها، گذاري، بانكهاي مالي و سرمايههاي بيمه، موسسه: نشان دهنده درصد سهام نگهداري شده توسط شركت٤مالكيت نهادي )١

سيم تعداد سهام سهامداران بر كل تعداد سهام عادي شركت در ابتداي هاي دولتي و ديگر اجزاي دولت است و از طريق تقشركت
كريمي شوند. (و در غير اين صورت صفر در نظر گرفته مي ١شود. پس از محاسبه اين متغير اعداد بالاتر از ميانه عدد دوره محاسبه مي

 )١٤٠٢و نصيرزاده؛ 

شود. عضو ر از طريق تقسيم تعداد اعضاي غيرموظف به كل اعضاي هيات مديره محاسبه مي: اين متغي٥استقلال هيئت مديره )٢
ت يگردد كه تنها مسئوليت ناشي از عضويهاي سهامي، به مديراني اطلاق ميغيرموظف هيئت مديره يا مديرغير اجرايي، در شركت

ت اجرايي ندارند. مديران غير موظف، تنها در ساعات در هيئت مديره شركت را برعهده داشته و در شركت حضور فيزيكي و مسئولي
نمايند و ارتباط كاري ديگري با شركت ندارند. تشكيل جلسات هيئت مديره حضور دارند و اغلب بعنوان مشاور مديران ارشد عمل مي

نمايند. پس ت اجرا مياين مديران به مثابه وكيل شركت بوده كه حقوق و اختيارات شركت را طبق مقررات مصوب و اساسنامه شرك
 شوند (همان منبع).و در غير اين صورت صفر در گرفته مي ١از محاسبه اين متغير اعداد بالاتر از ميانه عدد 

: تعداد جلساتي كه هيات مديره طي سال مالي برگزار كرده است. پس از محاسبه اين متغير اعداد ٦تعداد جلسات هيئت مديره )٣
 شوند (همان منبع).در غير اين صورت صفر در نظر گرفته ميو  ١بالاتر از ميانه عدد 

(اعم از  رانيعبارت از تعداد مد شود،يمحسوب م يشركت تيحاكم تيبا اهم يهااز مولفه يكيعنوان كه به :رهيمد ئتياندازه ه )٤
 شيموثرتر و افزا يهايريگميبه تصم دنيسرعت بخش شتر،يبودن تعداد اعضا، تعادل ب شتري) شركت است. برموظفيغ ايموظف 
 تيفياطلاعات، ك شتريامكان پردازش ب شيتر با افزابزرگ رهيمد ئتيه ن،يدنبال دارد. همچنشركت را به مدارانسها نيب يهماهنگ
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حساس ها دارد. (شركت يراهبرد ماتيدر اتخاذ تصم ياتيح ينقش رو،نياز ا و دهديم شيرا افزا تيرياطلاعات ارائه شده توسط مد
 ).١٣٩٥، يگانه

شود و سپس به اعداد بالاتر از ميانه عدد : براي محاسبه اين متغير ابتدا تعداد شركا موسسه حسابرسي تعيين مي١اندازه حسابرسي )٥
 ).١٤٠٢كريمي ونصيرزاده، شوند (و در غير اين صورت صفر در نظر گرفته مي ١

 لگاريتم عدد حاصلهاز  رها،يمتغ ريبا سا يساز همگن ليبه دل تيو در نها ديآيفوق بدست م يرهاياز مجموع متغ يشركت تيحاكم ريمتغ
 .استفاده خواهد شد

  
  متغيرهاي كنترلي:-٤-١-٤

- 𝑆𝑖𝑧𝑒௜௧لگاريتم طبيعي ارزش بازار شركت در پايان سال مالي به عنوان معيار اندازه شركت : 

- 𝐵𝑀௜௧نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار شركت : 

- 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒௜௧ اهرم مالي شركت :i  در سالt گردد.ها محاسبه ميكه از تقسيم بدهي بر ارزش دفتري دارايي 

- 𝐿𝑜𝑠𝑠௜௧گيرد.: زيان شركت است كه اگر شركتي در سال جاري زيان داشته باشد يك در غير اين صورت صفر مي 

- 𝐶𝐹௜௧: آيد.ها به دست مياز نسبت جريان نقد عملياتي بر كل دارايي  
- 𝑅𝑂𝐴௜௧ها است.: بازده دارايي شركت بوده و برابر نسبت سود خالص به جمع دارايي 

- 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ௜௧آيد.: رشد فروش شركت كه از نسبت تفاضل فروش سال و فروش سال قبل بر فروش سال قبل به دست مي  
  

  :هافرضيهو آزمون  هادادهيه و تحليل تجز-٥
  توصيف آماري متغيرها-١-٥

  
 رهايمتغ يفيتوص يهاشاخص -٣ جدول

            متغيرهاي پيوسته   پنل الف:

  كمترين  بيشترين  ميانه  ميانگين  مشاهدات  نماد 
انحراف 

  معيار
 ٠,١٢ ٠,٦٢ ١,٩٦ ٠,٨١ ٠,٨٤  ١٥٦٠ SPA  آگاهي بخشي قيمت سهام

 ١٤,١٠  ٠,٠٠  ٨٨,٠٢  ٦,٠١  ١٠,٨٢  ١٥٦٠  DISTRACTIONFQ سهامداران نهاديانحراف توجه 

 ٠,٢٢  ٠,٦٦  ١,٦٣  ١,٠٦  ١,١٨  ١٥٦٠  CG  حاكميت شركتي

 ٠,٢٢  ٠,٠٣  ٠,٨٢  ٠,٢٥  ٠,٣١  ١٥٦٠  BM  ارزش دفتري به بازار

 ٠,١٣  -٠,٠٧  ٠,٤٠  ٠,١٠  ٠,١٣  ١٥٦٠  CF  نسبت جريان نقد عملياتي

 ٠,٠٦  ٠,٠٠  ٠,٢٢  ٠,٠٣  ٠,٠٦  ١٥٦٠  LEV  اهرم مالي

 ٠,١٤ -٠,٠٨ ٠,٤٥ ٠,١٣ ٠,١٥  ١٥٦٠ ROA  بازده دارايي

 ٠,٤٢ -٠,٢٦ ١,٣٤ ٠,٣٢ ٠,٣٧  ١٥٦٠ SALESGROWTH  رشد فروش

 ١,٨٠  ١٢,٥٦  ١٨,٨١  ١٥,٤١  ١٥,٤٩  ١٥٦٠  SIZE  اندازه شركت

     متغيرهاي گسسته    پنل ب:
  درصد  فراواني  نوع طبقه   نام متغير

  ريسك حسابرسي
  ٦٧/٥٦  ٨٨٤  ٠ %  
  ٣٣/٤٣  ٦٧٦  ١ %  
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  زيان شركت
  ٢٣/٨٩  ١٣٩٢  ٠ %  
  ٧٧/١٠  ١٦٨  ١ %  

  پژوهشگر  يهاافتهيمنبع:         
  

ها به قدر به هم نزديك باشد توزيع آنچه شود كه ميانه و ميانگين متغيرها فاصله زيادي باهم ندارند و هر مشاهده مي ٣ با نگاهي به جدول
ي، شركت تيحاكمي، توجه سهامداران نهاد انحراف، سهام متيق يبخش يآگاه يرهايمتغ يانگينبه جدول مبا توجه تر است. توزيع نرمال نزديك

، ٠,٣١، ١,١٨، ١٠,٨٢، ٠,٨٤ برابر يببه ترت شركت اندازه، فروش رشديي، دارا بازدهي، مال اهرمي، اتينقد عمل انيجر نسبت، به بازار يدفتر ارزش
ي، توجه سهامداران نهاد انحراف، سهام متيق يبخش يآگاهبيشترين و كمترين مقدار متغيرهاي باشد. يم ١٥,٤٩، ٠,٣٧، ٠,١٥، ٠,٠٦، ٠,١٣
، ٨٨,٠٢، ١,٩٦يشترين (ب شركت اندازه، فروش رشديي، دارا بازدهي، مال اهرمي، اتينقد عمل انيجر نسبت، به بازار يدفتر ارزشي، شركت تيحاكم
با . باشدي) م١٢,٥٦، -٠,٢٦، -٠,٠٨، ٠,٠٠، -٠,٠٧، ٠,٠٣، ٠,٦٦، ٠,٠٠، ٠,٦٢ين و كمتر ١٨,٨١، ١,٣٤، ٠,٤٥، ٠,٢٢، ٠,٤٠، ٠,٨٢، ١,٦٣

) نسبت به ساير متغيرها داراي كمترين ٠٦/٠رسيم كه متغير اهرم مالي با مقدار (ي به اين نتيجه ميموردبررسمقايسه انحراف معيار متغيرهاي 
) داراي بيشترين پراكندگي است و اين بدان معناست كه اين متغير ١٠/١٤/٠پراكندگي است و متغير انحراف توجه سهامداران نهادي با مقدار (

كه نشان  باشدي% م ٣٣/٤٤ريسك حسابرسي شركت  يدرصد فراوان دهدينشان م يجنتا يزپنل ب ن با توجه به. استهاي شديدتري دارد نوسان
ير متغ يدرصد فراوانهمچنين  .داراي ريسك حسابرسي هستند يمورد بررس يهاشركت ٦٧٦حدود  يعني%  ٣٣/٤٤ يباًاست كه تقر يندهنده ا

 .داراي زيان هستند يمورد بررس يهاشركت ١٦٨حدود  يعني%  ٧٧/١٠ يباًراست كه تق ينكه نشان دهنده ا باشدي% م ٧٧/١٠زيان شركت 
اهميت و زماني كه اندازه نمونه به ميزان كافي بزرگ باشد و ساير فروض كلاسيك نيز برقرار باشند، انحراف از فرض نرمال بودن معمولاً بي

هاي ها نرمال نباشند، آمارهتوان دريافت كه حتي اگر باقيماندهمي پيامدهاي آن ناچيز است. در شرايط مذكور، با توجه به قضيه حد مركزي
 ).١٣٩٦كنند، بدون تورش هستند و از كارايي برخوردارند (افلاطوني، طور جانبي از توزيع مناسب پيروي ميآزمون به

  
  هاي تابلوييآزمون ريشه واحد در داده-٢-٥

  ده شده است. استفا ١ي واحديشهربراي بررسي مانايي از آزمون 
  

 ويچ و نيل نيلو آزمون-واحد يشهير آزمون جينتا خلاصه -٤ جدول

  نماد  نام متغير
آماره 
  آزمون

سطح 
  معناداري

  نتيجه

  مانا  ٠٠٠٠/٠  -٧١/١٨  SPA  آگاهي بخشي قيمت سهام
  مانا  ٠٠٠٠/٠  -٨٢/٢٧  DISTRACTIONFQ انحراف توجه سهامداران نهادي

  مانا (مرتبه اول)  ٠٠٠٠/٠  -٤٢/٤ RES  ريسك حسابرسي
  مانا  ٠٠٠٠/٠  -٣٠/١٠  CG  حاكميت شركتي

  مانا  ٠٠٠٠/٠  -٩٦/١٣  BM  ارزش دفتري به بازار
  مانا  ٠٠٠٠/٠  -٨٦/٢٤  CF  نسبت جريان نقد عملياتي

  مانا  ٠٠٠٠/٠  -٥٢/٥٠  LEV  اهرم مالي
  مانا  ٠٠٠٠/٠  -٥٦/١٠  ROA  بازده دارايي
  (مرتبه اول)مانا   ٠٠٠٠/٠  -٥٩/١٧  SALESGROWTH  رشد فروش

  مانا  ٠٠٠١/٠  -٧٧/٣ SIZE  اندازه شركت
  مانا  ٠٠٠٠/٠  -٥٠/٧  LOSS  زيان شركت

  پژوهشگر  يهاافتهيمنبع:      

                                                           
1 Unit Root Test 



   ٣٧                                                                                                                  ...بر  يانحراف توجه سهامداران نهاد ريتأث يبررس

 
 

  
است در نتيجه فرضيه صفر  ٠٥/٠هاي محاسبه شده در آزمون لوين لين و چو كوچكتر از توان گفت از آنجايي كه احتمالمي ٤ا توجه به نتايج ب

  شود و تمامي متغيرها مانا هستند.ريشه واحد براي متغيرها پذيرفته نمي كه مبني بر وجود
  

  آزمون ناهمساني واريانس-٣-٥
  ارائه شده است. ٥ ت استفاده شده است. كه خروجي آزمون در جدولبراي آزمون ناهمساني واريانس از آزمون واي

  
 انسيوار يهمسان آزمون -٥ جدول

  نتيجه  دارييمعن سطح  مقدار آماره  فرضيه
  ناهمساني واريانس  ٠٠٠٠/٠  ٢٨/٥  مدل اول
  ناهمساني واريانس  ٠٠٠٠/٠  ٥٦/٢  مدل دوم
  ناهمساني واريانس  ٠٠٠٠/٠  ٧٥/٣  مدل سوم

  ناهمساني واريانس  ٠٠٠٠/٠  ٩٨/٢  مدل چهارم
  پژوهشگر يهاافتهيمنبع: 

  
 يهبر اساس قض ١يروش حداقل مربعات معمول يك،وجود دارد. با لحاظ كردن فروض كلاس يمتفاوت يهاروش ي،اقتصاد يالگوها ينتخم يبرا

روش  يروش حداقل مربعات معمول يگرد يانسوار يبدون تورش است؛ اما در صورت وجود ناهمسان يزننده خط ينتخم ينماركف بهتر-گاوس
روش حداقل مربعات  هايهآزمون فرض ينتخم يه و مدل مناسب برابه رفع آن پرداخت ٢با وزن دادن روينكه ازا يستن ينتخم يبرا يمناسب

  .خواهد بود ٣يافتهيمتعم
  

  انتخاب الگوي مناسب براي مدل رگرسيون-٤-٥
خروجي  ؛ كهاست شدهاستفادهمقيد (چاو)  Fهاي تركيبي از آزمون هاي زماني مختلف دادهبراي مشخص كردن نوع مدل در مقاطع و دوره

  است.  شدهدادهنشان  ٦ آزمون در جدول
  
  

 پژوهش هايفرضيه مدل يبررس در) ديمق F( چاو آزمون جينتا  -٦ جدول

 Fآماره   مدل
 سطح

  دارييمعن
  نوع آزمون  نتيجه آزمون چاو

 ي تركيبيهاداده شودرد مي 𝐻଴  ٠٠٠٠/٠  ٢٢/٨  مدل اول

 ي تركيبيهاداده شودرد مي 𝐻଴  ٠٠٠٠/٠  ٢٧/٨  مدل سوم

  پژوهشگر يهاافتهيمنبع: 
  

درصد به دست آمده و از ميان  ٥دهد فرضيه صفر مدل رد شده چون سطح معناداري كمتر از نشان مي Fنتايج خروجي آزمون 
همچنين براي انتخاب اثرات ثابت و اثرات تصادفي مدل از آزمون  شود.طرح پنل يا رگرسيون تجميع شده (تلفيقي) و پنل انتخاب مي

                                                           
1 OLS 
2 Cross-section weights 
3 GLS 
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كه سطح يدرصورتدرصد باشد مدل اثرات تصادفي و  ٥هاسمن استفاده شد. در صورتي سطح معناداري آزمون هاسمن بيشتر از 
  باشد.يم ٧خروجي آزمون هاسمن به شرح جدول  شود.درصد باشد مدل اثرات ثابت انتخاب مي ٥معناداري آزمون هاسمن كمتر از 

  
 پژوهش هايفرضيه مدل يبررس در هاسمن آزمون جينتا -٧ جدول                                               

  آماره  آزمون هاسمن
 سطح

  دارييمعن
  نوع آزمون  نتيجه آزمون هاسمن

  اثرات ثابت  شودرد مي 𝐻଴  ٠٠٠٠/٠  ١٧/٥٨  مدل اول
  اثرات ثابت  شودرد مي 𝐻଴  ٠٠٠٠/٠  ١٦/٥٩  مدل سوم

  پژوهشگر  يهاافتهيمنبع:                                                                         
  

  هاي پژوهشبررسي آزمون فرضيه-٥-٥
 هيشده در بازار سرما رفتهيپذ هايسهام در شركت متيق يبخش يو آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاد نيب :١ هيفرض-١-٥-٥

  وجود دارد يارتباط معنادار رانيا
0H =ارتباط  رانيا هيشده در بازار سرما رفتهيپذ هايسهام در شركت متيق يبخش يو آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاد نيب

  ندارد.وجود  يمعنادار
1H =ارتباط رانيا هيشده در بازار سرما رفتهيپذ هايسهام در شركت متيق يبخش يو آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاد نيب 

 دارد.وجود  يمعنادار

ارائه شده  ٨ باشد كه خروجي آزمون فرضيه در جدولمي )٨مدل (به صورت  فرضيه اولر مدل: معادله رگرسيون مورد تخمين د
  است.

SPA௜௧) ٨مدل ( = 𝛽଴ + 𝛽ଵ 𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ + 𝛽ଶ𝑆𝑖𝑧𝑒௜௧ +  𝛽ଷ 𝐵𝑀௜௧ +  𝛽ସ𝐿𝑜𝑠𝑠௜௧ +  𝛽ହ𝐶𝐹௜௧ +

 𝛽଺𝐿𝐸𝑉௜௧ + 𝛽଻𝑅𝑂𝐴௜௧ +  𝛽଼𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ௜௧ + 𝜀௜௧  
  

 فرضيه اول پژوهش نيتخم جينتا -٨ جدول                                                             

  متغير وابسته: آگاهي بخشي قيمت سهام
  روش تخمين: اثرات ثابت

  ضرايب  متغيرها
انحراف 

استاندارد 
  ضرايب

  tآماره
سطح 

  معناداري
عامل تورم 

  واريانس
  نتيجه

 دارمعني 2.233956 0.0045 2.848798- 0.026262 0.074814-  انحراف توجه سهامداران نهادي

 دارمعني 1.481289 0.0005 3.496165- 0.001339 0.004680-  اندازه شركت

 معنيبي 1.255502 0.0531 1.935956- 0.008778 0.016993-  ارزش دفتري به بازار

 دارمعني 1.441592 0.0000 22.11671 0.007158 0.158318  زيان شركت

 دارمعني 1.435814 0.0001 3.902301 0.016373 0.063893  نسبت جريان نقد عملياتي

  معنيبي 1.125890 0.7895 0.267005 0.038321 0.010232  اهرم مالي
  دارمعني 3.615026 0.0000 17.00822 0.025235 0.429195  بازده دارايي
  دارمعني 1.289952 0.0053 2.794799 0.004422 0.012357  رشد فروش

 - - 0.0000 5.528659 0.022217 0.122830  عرض از مبدا

  هاي اطلاعاتيساير آماره
  ٥٩/٠  ضريب تعيين تعديل شده  ٦٣/٠  ضريب تعيين



   ٣٩                                                                                                                  ...بر  يانحراف توجه سهامداران نهاد ريتأث يبررس

 
 

  ٠٠/٠  Fسطح معناداري   ٣٦/١٩  Fآماره 
  ٧٠/١  دوربين واتسون

  پژوهشگر  يهاافتهيمنبع:                                                                         
  

دار يمعن) لذا مدل ٠٠/٠( است تركوچكدرصد  ٥از  Fي آماره معناداركه سطح ينادار بودن كل مدل با توجه به در بررسي معني
درصد  ٦٣/٠شود. ضريب تعيين مدل نيز گوياي آن است كه درصد پذيرفته مي ٩٥در سطح اطمينان  Fآزمون  𝐇𝟏بوده و فرضيه 

درصد  ٥٩/٠گردد. همچنين ضريب تعيين تعديل شده برابر با متغير آگاهي بخشي قيمت سهام توسط متغيرهاي توضيحي تبيين مي
توجه نمود چون مقدار  واتسونبررسي همبستگي جملات خطا بايد به ميزان آماره دوربين  منظوربهبه دست آمده است. علاوه بر اين 

عدم وجود  يبررس يمعادله برا يندر اشود. ) قرار دارد فرض همبستگي جملات خطا رد مي٥/٢تا  ٥/١بين بازه قابل قبول ( ٧٠/١آن 
باشد، نشان دهنده عدم وجود هم  ١٠كمتر از  يانستورم واركه شاخص  ياستفاده شد. وقت ١يانسعامل تورم وار ياراز مع يهم خط

مدل پژوهش در  تغيرهايم يانستورم وار يزاندهد كه ميآزمون نشان م ينحاصل از ا يجنتا فوقباشد. با توجه به جدول يم يخط
غير انحراف توجه سهامداران نهادي با توجه به نتايج آزمون فرضيه مت وجود ندارد. يبابت مشكل ينحد مجاز خود قرار داشته و لذا از ا

درصد هستند كه نشان دهنده رابطه معنادار با آگاهي بخشي قيمت سهام است  ٥با توجه به اينكه سطح معناداري آن كوچكتر از 
و  يانحراف توجه سهامداران نهاد نيبشود. پس فرضيه فوق مبني بر درصد تاييد مي ٩٥در سطح اطمينان  اول پژوهش هيفرضلذا 
شود. همچنين پذيرفته مي وجود دارد يارتباط معنادار رانيا هيشده در بازار سرما رفتهيپذ هايسهام در شركت متيق يبخش يآگاه

متغيرهاي كنترلي اندازه شركت، زيان شركت، نسبت جريان نقد عملياتي، بازده دارايي و رشد فروش با توجه به سطح معناداري 
درصد رابطه معناداري با آگاهي بخشي قيمت سهام دارند. اما ارزش دفتري به بازار و اهرم  ٩٥ينان درصد در سطح اطم ٥كمتر از 

  درصد رابطه معناداري با آگاهي بخشي قيمت سهام ندارد. ٥مالي با توجه به سطح معناداري بالاتر از 
  

 رانيا هيشده در بازار سرما رفتهيپذ هايدر شركت ريسك حسابرسيو  يانحراف توجه سهامداران نهاد نيب :٢ هيفرض-٢-٥-٥
  وجود دارد يارتباط معنادار

0H =يارتباط معنادار رانيا هيشده در بازار سرما رفتهيپذ هايدر شركت يحسابرس سكيو ر يانحراف توجه سهامداران نهاد نيب 
  ندارد.وجود 

1H =يارتباط معنادار رانيا هيشده در بازار سرما رفتهيپذ هايدر شركت يحسابرس سكيو ر يانحراف توجه سهامداران نهاد نيب 
 دارد.وجود 

ارائه شده  ٩ باشد كه خروجي آزمون فرضيه در جدولمي )٩مدل (به صورت فرضيه دوم ر مدل: معادله رگرسيون مورد تخمين د
  است.

SPA௜௧) ٩مدل ( = 𝛽଴ + 𝛽ଵ 𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ + 𝛽ଶ𝑆𝑖𝑧𝑒௜௧ +  𝛽ଷ 𝐵𝑀௜௧ +  𝛽ସ𝐿𝑜𝑠𝑠௜௧ +  𝛽ହ𝐶𝐹௜௧ +

 𝛽଺𝐿𝐸𝑉௜௧ + 𝛽଻𝑅𝑂𝐴௜௧ + 𝛽଼𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ௜௧ +  𝛽ଽ𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌௜௧ +  𝛽ଵ଴𝑌𝐸𝐴𝑅௜௧ + 𝜀௜௧  
  

                                              
  
  
  
  

                                                           
1 VIF 
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 فرضيه دوم پژوهش نيتخم جينتا -٩ جدول                                                           

  يحسابرس سكيرمتغير وابسته: 
  روش تخمين: رگرسيون لجستيك

  ضرايب  متغيرها
انحراف 

استاندارد 
  ضرايب

  Zآماره
سطح 

  معناداري
عامل تورم 

  واريانس
  نتيجه

 دارمعني 2.233956 0.0025 3.022961 0.007313 0.022107  انحراف توجه سهامداران نهادي

 دارمعني 1.481289 0.0000 16.40635- 0.002011 0.032996-  شركتاندازه 

 معنيبي 1.255502 0.0907 1.693157- 0.005424 0.009184-  ارزش دفتري به بازار

 دارمعني 1.441592 0.0003 3.665939 0.006724 0.024648  زيان شركت

 دارمعني 1.435814 0.0009 3.340719 0.004600 0.015366  نسبت جريان نقد عملياتي

  معنيبي 1.125890 0.4476 0.759632 0.013123 0.009968  اهرم مالي
  دارمعني 3.615026 0.0279 2.201948 0.013564 0.029866  بازده دارايي
  دارمعني 1.289952 0.0427 2.029027 0.016654 0.033790  رشد فروش

 - - 0.0000 22.17826 0.001101 0.024411  عرض از مبدا

  هاي اطلاعاتيساير آماره
  در نظر گرفته شده است  متغير ساختگي صنعت  در نظر گرفته شده است  متغير ساختگي سال

  ٠٠/٠  LRسطح معناداري   ١٠/٥٤١  LRآماره 
  ٠,٢٢  ضريب مك فادن

  پژوهشگر  يهاافتهيمنبع:                                                                               
   

مربوط به ضريب تعيين مك  جيمدل پژوهش است. نتا يكل يمعنادار انگريب %٩٥ نانيدر سطح اطم ١ييمقدار آماره نسبت راستنما
 ينشوند. در امدل، توضيح داده مي يبه وسيله متغيرهاي مستقل و كنترل تهتغييرات متغير وابس %٢٢دهد، كه تقريباً فادن نشان مي

باشد،  ١٠كمتر از  يانسكه شاخص تورم وار ياستفاده شد. وقت يانسعامل تورم وار ياراز مع يعدم وجود هم خط يبررس يمعادله برا
 يانستورم وار يزاندهد كه ميآزمون نشان م ينحاصل از ا يجنتا فوقباشد. با توجه به جدول يم ينشان دهنده عدم وجود هم خط

  وجود ندارد. يبابت مشكل ينر داشته و لذا از امدل پژوهش در حد مجاز خود قرا تغيرهايم
درصد هستند  ٥با توجه به نتايج آزمون فرضيه متغير انحراف توجه سهامداران نهادي با توجه به اينكه سطح معناداري آن كوچكتر از 

شود. پس درصد تاييد مي ٩٥در سطح اطمينان  پژوهش دوم هيفرضكه نشان دهنده رابطه معنادار با ريسك حسابرسي است لذا 
 رانيا هيشده در بازار سرما رفتهيپذ هايدر شركت ريسك حسابرسيو  يانحراف توجه سهامداران نهاد نيبفرضيه فوق مبني بر 

عملياتي، شود. همچنين متغيرهاي كنترلي اندازه شركت، زيان شركت، نسبت جريان نقد پذيرفته مي وجود دارد يارتباط معنادار
درصد رابطه معناداري با ريسك  ٩٥درصد در سطح اطمينان  ٥بازده دارايي و رشد فروش با توجه به سطح معناداري كمتر از 

درصد رابطه معناداري با ريسك حسابرسي  ٥حسابرسي دارند. اما ارزش دفتري به بازار و اهرم مالي با توجه به سطح معناداري بالاتر از 
  ندارد.

  
 هايسهام در شركت متيق يبخش يو آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاد نيبر رابطه ب يشركت تيحاكم :٣ هيرضف-٣-٥-٥

  وجود دارد يارتباط معنادار رانيا هيشده در بازار سرما رفتهيپذ

                                                           
1 LR 



   ٤١                                                                                                                  ...بر  يانحراف توجه سهامداران نهاد ريتأث يبررس

 
 

0H =شده در  رفتهيپذ هايسهام در شركت متيق يبخش يو آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاد نيبر رابطه ب يشركت تيحاكم
  ندارد.وجود  يارتباط معنادار رانيا هيبازار سرما

1H =شده در  رفتهيپذ هايسهام در شركت متيق يبخش يو آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاد نيبر رابطه ب يشركت تيحاكم
 دارد.وجود  يارتباط معنادار رانيا هيبازار سرما

ارائه شده  ١٠ باشد كه خروجي آزمون فرضيه در جدوليم )١٠مدل (به صورت  فرضيه سوممدل: معادله رگرسيون مورد تخمين در 
  است.

SPA௜௧) ١٠مدل ( = 𝛽଴ + 𝛽ଵ 𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ + 𝛽ଶ𝐶𝐺௜௧ +  𝛽ଷ(𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ × 𝐶𝐺௜௧) +

 𝛽ସ𝑆𝑖𝑧𝑒௜௧ +  𝛽ହ 𝐵𝑀௜௧ +  𝛽଺𝐿𝑜𝑠𝑠௜௧ +  𝛽଻𝐶𝐹௜௧ +  𝛽଼𝐿𝐸𝑉௜௧ +  𝛽ଽ𝑅𝑂𝐴௜௧ +  𝛽ଵ଴𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ௜௧ + 𝜀௜௧ 
  

 فرضيه سوم پژوهش نيتخم جينتا -١٠ جدول                                                             

  متغير وابسته: آگاهي بخشي قيمت سهام
  روش تخمين: اثرات ثابت

  ضرايب  متغيرها
انحراف 

استاندارد 
  ضرايب

  tآماره
سطح 

  معناداري
عامل تورم 

  واريانس
  نتيجه

 دارمعني 4.228019 0.0000 4.211430- 0.053653 0.225955-  انحراف توجه سهامداران نهادي

  دارمعني 1.007484 0.0000 6.177136 0.000218 0.001348  حاكميت شركتي
انحراف توجه ×حاكميت شركتي
  دارمعني 2.387246 0.0012 3.235608 0.081544 0.263845  سهامداران نهادي

 دارمعني 1.482705 0.0008 3.375518- 0.001335 0.004507-  اندازه شركت

 معنيبي 1.257908 0.0773 1.767669- 0.008808 0.015570-  ارزش دفتري به بازار

 دارمعني 1.445780 0.0000 22.30928 0.007145 0.159400  زيان شركت

 دارمعني 1.437731 0.0001 3.866610 0.016333 0.063155  جريان نقد عملياتينسبت 

  معنيبي 1.127440 0.6997 0.385844 0.037915 0.014629  اهرم مالي
  دارمعني 3.623727 0.0000 16.92038 0.025326 0.428518  بازده دارايي
  دارمعني 1.290757 0.0045 2.847538 0.004428 0.012609  رشد فروش

 - - 0.0000 5.209576 0.022611 0.117795  عرض از مبدا

  هاي اطلاعاتيساير آماره
  ٦٠/٠  ضريب تعيين تعديل شده  ٦٣/٠  ضريب تعيين

  ٠٠/٠  Fسطح معناداري   ٦١/١٩  Fآماره 
  ٧١/١  دوربين واتسون

  پژوهشگر  يهاافتهيمنبع:                                                                          
  

دار يمعن) لذا مدل ٠٠/٠( است تركوچكدرصد  ٥از  Fي آماره معناداركه سطح ينادار بودن كل مدل با توجه به در بررسي معني
درصد  ٦٣/٠شود. ضريب تعيين مدل نيز گوياي آن است كه درصد پذيرفته مي ٩٥در سطح اطمينان  Fآزمون  𝐇𝟏بوده و فرضيه 

درصد  ٦٠/٠گردد. همچنين ضريب تعيين تعديل شده برابر با آگاهي بخشي قيمت سهام توسط متغيرهاي توضيحي تبيين مي متغير
توجه نمود چون مقدار  واتسونبررسي همبستگي جملات خطا بايد به ميزان آماره دوربين  منظوربهبه دست آمده است. علاوه بر اين 

عدم وجود  يبررس يمعادله برا يندر اشود. ) قرار دارد فرض همبستگي جملات خطا رد مي٥/٢ تا ٥/١بين بازه قابل قبول ( ٧١/١آن 
باشد، نشان دهنده عدم وجود هم  ١٠كمتر از  يانسكه شاخص تورم وار ياستفاده شد. وقت يانسعامل تورم وار ياراز مع يهم خط



 ١٤٠٤، تابستان ٢، پياپي ٢، شماره ١تحقيقات بازار سرمايه در حسابداري؛ دوره  ٤٢

 

مدل پژوهش در  تغيرهايم يانستورم وار يزاندهد كه ميآزمون نشان م ينحاصل از ا يجنتا فوق باشد. با توجه به جدول يم يخط
 انحراف×يشركت تيحاكمبا توجه به نتايج آزمون فرضيه متغير تعاملي  وجود ندارد. يبابت مشكل ينحد مجاز خود قرار داشته و لذا از ا

ستند كه نشان دهنده رابطه معنادار با آگاهي درصد ه ٥ي با توجه به اينكه سطح معناداري آن كوچكتر از توجه سهامداران نهاد
 تيحاكمشود. پس فرضيه فوق مبني بر درصد تاييد مي ٩٥در سطح اطمينان  پژوهش سوم هيفرضبخشي قيمت سهام است لذا 

 رانيا هيشده در بازار سرما رفتهيپذ هايسهام در شركت متيق يبخش يو آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاد نيبر رابطه ب يشركت
شود. همچنين متغيرهاي كنترلي اندازه شركت، زيان شركت، نسبت جريان نقد عملياتي، پذيرفته مي وجود دارد يارتباط معنادار

درصد رابطه معناداري با آگاهي بخشي  ٩٥درصد در سطح اطمينان  ٥بازده دارايي و رشد فروش با توجه به سطح معناداري كمتر از 
درصد رابطه معناداري با آگاهي بخشي  ٥ارزش دفتري به بازار و اهرم مالي با توجه به سطح معناداري بالاتر از قيمت سهام دارند. اما 

  قيمت سهام ندارد.
  

 رفتهيپذ هايدر شركت يحسابرس سكيو ر يانحراف توجه سهامداران نهاد نيبر رابطه ب يشركت تيحاكم :٤ هيفرض-٤-٥-٥
  وجود دارد يارتباط معنادار رانيا هيشده در بازار سرما

0H =هيشده در بازار سرما رفتهيپذ هايدر شركت يحسابرس سكيو ر يانحراف توجه سهامداران نهاد نيبر رابطه ب يشركت تيحاكم 
  ندارد.وجود  يارتباط معنادار رانيا

1H =هيشده در بازار سرما رفتهيپذ هايدر شركت يحسابرس سكيو ر يانحراف توجه سهامداران نهاد نيبر رابطه ب يشركت تيحاكم 
 دارد.وجود  يارتباط معنادار رانيا

ارائه  ١١ باشد كه خروجي آزمون فرضيه در جدولمي )١١مدل (به صورت  فرضيه چهارمر مدل: معادله رگرسيون مورد تخمين د
  شده است.

RES௜௧) ١١مدل ( = 𝛽଴ + 𝛽ଵ 𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ +  𝛽ଶ𝐶𝐺௜௧ +  𝛽ଷ(𝐷𝑖𝑠𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑓𝑞 ௜௧ × 𝐶𝐺௜௧) +

 𝛽ସ𝑆𝑖𝑧𝑒௜௧ +  𝛽ହ 𝐵𝑀௜௧ +  𝛽଺𝐿𝑜𝑠𝑠௜௧ +  𝛽଻𝐶𝐹௜௧ + 𝛽଼𝐿𝐸𝑉௜௧ +  𝛽ଽ𝑅𝑂𝐴௜௧ +  𝛽ଵ଴𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ௜௧ +
 𝛽ଵଵ𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌௜௧ +  𝛽ଵଶ𝑌𝐸𝐴𝑅௜௧ + 𝜀௜௧  

  
 فرضيه چهارم پژوهش نيتخم جينتا -١١ جدول                                                       

  يحسابرس سكيرمتغير وابسته: 
  روش تخمين: رگرسيون لجستيك

  ضرايب  متغيرها
انحراف 

استاندارد 
  ضرايب

  Zآماره
سطح 

  معناداري
عامل تورم 

  واريانس
  نتيجه

 دارمعني 4.179689 0.0000 4.544960 0.005789 0.026310  نهاديانحراف توجه سهامداران 

  دارمعني 1.007484 0.0000 12.80876 0.001381 0.017690  حاكميت شركتي
انحراف توجه ×حاكميت شركتي
  دارمعني 2.438527 0.0223 2.287501 0.019474 0.044547  سهامداران نهادي

 دارمعني 1.482705 0.0000 10.77465- 0.038016 0.409605-  اندازه شركت

 معنيبي 1.257908 0.7685 -0.294419 0.010905 -0.003211  ارزش دفتري به بازار

 دارمعني 1.445780 0.0000 20.73219 0.018346 0.380358  زيان شركت

 دارمعني 1.437731 0.0000 28.59995 0.018111 0.517968  نسبت جريان نقد عملياتي

  معنيبي 1.127440 0.4265 0.795330 0.009773 0.007773  مالياهرم 
  دارمعني 3.623727 0.0000 7.401722 0.023211 0.171805  بازده دارايي
  دارمعني 1.290757 0.0002 3.680543 0.000167 0.000615  رشد فروش



   ٤٣                                                                                                                  ...بر  يانحراف توجه سهامداران نهاد ريتأث يبررس

 
 

 - - 0.0000 19.62433 0.001245 0.024430  عرض از مبدا

  اطلاعاتيهاي ساير آماره

  در نظر گرفته شده است  متغير ساختگي سال
متغير ساختگي 

  صنعت
  در نظر گرفته شده است

  ٠٠/٠  LRسطح معناداري   ١٧/٥٤٣  LRآماره 
  ٠,٢٣  ضريب مك فادن

  پژوهشگر  يهاافتهيمنبع:                                                                         
  

مربوط به ضريب تعيين مك  جيمدل پژوهش است. نتا يكل يمعنادار انگريب %٩٥ نانيدر سطح اطميي نسبت راستنمامقدار آماره 
 ينشوند. در امدل، توضيح داده مي يبه وسيله متغيرهاي مستقل و كنترل تهتغييرات متغير وابس %٢٣دهد، كه تقريباً فادن نشان مي

باشد،  ١٠كمتر از  يانسكه شاخص تورم وار ياستفاده شد. وقت يانسعامل تورم وار ياراز مع يعدم وجود هم خط يبررس يمعادله برا
 يانستورم وار يزاندهد كه ميآزمون نشان م ينحاصل از ا يجنتا فوقباشد. با توجه به جدول يم ينشان دهنده عدم وجود هم خط

با توجه به نتايج آزمون فرضيه متغير  وجود ندارد. يكلبابت مش ينمدل پژوهش در حد مجاز خود قرار داشته و لذا از ا تغيرهايم
درصد هستند كه نشان  ٥با توجه به اينكه سطح معناداري آن كوچكتر از  يتوجه سهامداران نهاد انحراف×يشركت تيحاكم يتعامل

شود. پس فرضيه درصد تاييد مي ٩٥در سطح اطمينان  پژوهش چهارم هيفرضدهنده رابطه معنادار با ريسك حسابرسي است لذا 
شده در  رفتهيپذ هايدر شركت يحسابرس سكيو ر يانحراف توجه سهامداران نهاد نيبر رابطه ب يشركت تيحاكمفوق مبني بر 

شود. همچنين متغيرهاي كنترلي اندازه شركت، زيان شركت، نسبت جريان پذيرفته مي وجود دارد يارتباط معنادار رانيا هيبازار سرما
درصد رابطه معناداري با  ٩٥درصد در سطح اطمينان  ٥بازده دارايي و رشد فروش با توجه به سطح معناداري كمتر از نقد عملياتي، 

درصد رابطه معناداري با ريسك  ٥ريسك حسابرسي دارند. اما ارزش دفتري به بازار و اهرم مالي با توجه به سطح معناداري بالاتر از 
  حسابرسي ندارد.

    
  بحث:نتيجه گيري و -٦

ها نشان داد كه بين انحراف توجه سهامداران نهادي و آگاهي بخشي قيمت سهام رابطه معنادار و نتايج حاصل از آزمون فرضيه
انحراف كند. معكوسي برقرار است به عبارتي با افزايش انحراف توجه سهامداران نهادي، آگاهي بخشي قيمت سهام كاهش پيدا مي

 يهااستيدر س راتييتغ ايمرتبط  ريباشد، از جمله نوسانات بازار، اخبار غ ياز عوامل مختلف يممكن است ناش يتوجه سهامداران نهاد
 يزمان .ودسهام و عملكرد شركت ش متياطلاعات مرتبط با ق يمنجر به كاهش تمركز آنها بر رو توانديانحراف م ني. ايكلان اقتصاد

 يمنجر به كاهش آگاه توانديامر م نيا كنند،يو مربوط به شركت دور م يديات كلتوجه خود را از اطلاع يكه سهامداران نهاد
 از اين رو .رديقرار گ ريآنها ممكن است تحت تأث يگذارهيسرما يهايريگميتصم جه،يسهام شود. در نت متيق قيدق ليو تحل يبخش

ممكن است بر اساس  گذارانهيسرما رايدر بازار منجر شود، ز شتريسهام ممكن است به نوسانات ب متيق يبخش يكاهش آگاه
بر  جينتا نيبگذارد. ا يمنف ريها تأثاعتبار و ثبات شركت يبر رو توانديموضوع م نيكنند. ا يريگمينادرست تصم اياطلاعات ناقص 

را به سهامداران  يقيتا اطلاعات مرتبط و دق تلاش كنند ديها با. شركتكنديم ديها و سهامداران تأكشركت نيارتباطات مؤثر ب تياهم
 سازنهيزم تواننديم هاافتهي نتايجرا فراهم آورند.  يمناسب يبخش يكنند و آگاه يريارائه دهند تا از انحراف توجه آنها جلوگ ينهاد

طور  بهسهام باشند.  متيق يبخش يبهبود آگاه يهادر مورد عوامل مؤثر بر انحراف توجه سهامداران و روش يشتريب هايپژوهش
از اين آن بر عملكرد بازار هستند. ريو تأث گذارانهيسرما يريگميتصم نديدر فرآ يبخش يتوجه و آگاه تيدهنده اهمنشان جينتا ،يكل

 يو پلتوماك دوفيداوو  )٢٠٢١( چونگ و همكاران )٢٠٢٠( همكاران آبراموا و )٢٠٠٨( نيباربر و اودرو نتايج پژوهش با نتايح پژوهش 
  . مطابقت دارد )٢٠٢٣(



 ١٤٠٤، تابستان ٢، پياپي ٢، شماره ١تحقيقات بازار سرمايه در حسابداري؛ دوره  ٤٤

 

ها نشان داد كه بين انحراف توجه سهامداران نهادي و ريسك حسابرسي رابطه معنادار و مستقيمي نتايج حاصل از آزمون فرضيه
 ناظر يسهامداران نهادكند. به عبارتي با افزايش انحراف توجه سهامداران نهادي، ريسك حسابرسي نيز افزايش پيدا ميبرقرار است 

 يگذاران نهاد هيمعنا كه سرما نيبه اكنند. يم فايا يتيريدر محدود كردن سوء رفتار مد مهمي نقش و هستند هافعال خود شركت
 ران،يشده، مانند تعامل با مد يحسابرس يمال هايگزارش ينسبت به بررس يترميمستق هايروش قيرا از طر تيريمد ندتوانيم

گذاران هيكاهش توجه سرما است. يو خدمات نظارت و حسابرس يسهامدار نهاد نيب ينياثر جانش كينشان دهنده  نينظارت كنند. ا
را بر اساس  يحسابرس سكيكه حسابرسان ر ييكند از آنجا جاديسود را ا تيريمد سكيو ر يشركت تيحاكم سكيتواند ريم ينهاد

 سكياحتمالاً منجر به ر ينهاد گذارهيسرما يتوجهيب كنند،يم يابيارز يشركت تيحاكم سكيو ر انيسود مشتر تيريمد سكير
دهند يم شيخود را افزا يحسابرسان احتمالاً كار حسابرس ،يحسابرس افتهي شيافزا سكيكاهش ر ي. براشوديبالاتر م يحسابرس

انحراف توجه سهامداران . دهنديكنند، اختصاص ميم افتيرا در يصورتحساب بالاتر يهاكه نرخ يتركار را به كاركنان با تجربه ايو/
انحراف  نيباشد. ا ياقتصاد طيدر مح راتييتغ اي رمرتبطيمانند نوسانات بازار، اخبار غ يعوامل مختلف ليممكن است به دل ينهاد

را  يحسابرس سكير توانديم جهينت رشركت شود كه د يهاو گزارش يمال اتيمنجر به كاهش نظارت و توجه آنها به جزئ توانديم
امر  نيا كنند،يشركت دور م يو مرتبط با عملكرد مال يديتوجه خود را از اطلاعات كل يكه سهامداران نهاد يزمان دهد. شيافزا

ها در تقلب اياحتمال بروز خطاها  جه،يشود. در نت يو حسابرس يمال يندهايفرآ يش دقت نظارت بر رومنجر به كاه توانديم
 نيمواجه شوند. ا يشتريب يهاحسابرسان ممكن است با چالش ،يحسابرس سكير شيبا افزا .ابدييم شيافزا يمال يهاگزارش

از همين  دهد. شيرا افزا يحسابرس يهانهيهز تيكند و در نها جاديبرتر را او زمان ترقيدق يهايبه انجام بررس ازين توانديموضوع م
تلاش كنند  ديها بااست. شركت يها و سهامداران نهادشركت نيو ارتباط مؤثر ب يبخش يآگاه تيدهنده اهمنشانها يافته جينتا رو

 را كاهش دهند. يحسابرس سكيكرده و ر يريحراف توجه آنها جلوگرا به سهامداران ارائه دهند تا از ان يو مرتبط قيتا اطلاعات دق
 سكيكاهش ر يهادر مورد عوامل مؤثر بر انحراف توجه سهامداران و روش يشتريب هايپژوهش سازنهيزم تواننديم هاافتهي نيا

توجه  تيدهنده اهمنشان جينتا نيا ،يطور كل به جالب باشد. توانديم زيرابطه ن نيبر ا رهايمتغ ريسا ريتأث يباشند. بررس يحسابرس
ها و شركت نيهستند و بر لزوم ارتباط مؤثر ب يمرتبط با حسابرس يهاسكيدر كاهش ر يسهامداران نهاد قيو نظارت دق

گارل و  ،)٢٠٢٠( و همكاران ويل )،٢٠٢١(چان و همكاران از اين رو نتايج پژوهش با نتايج پژوهش  .كننديم ديتأك گذارانهيسرما
  مطابقت دارد. )٢٠١٦پل و همكاران (او  )٢٠١٩( همكاران

نهادي و اگاهي بخشي  نتايج حاصل از آزمون فرضيه نشان داد كه متغير تعاملي حاكميت شركتي رابطه بين انحراف توجه سهامداران
و  اهاز شركت ياضاف يهااستخراج رانت يبرا يگذاران نهادهيموقت سرما انحراف توجهاز  رانيمد كند.قيمت سهام را تعديل مي

 يگذاران نهادهيسرما انحراف توجه به عبارت ديگركنند. يكننده ارزش سوء استفاده م بيتخر يگذارهيسرما يهاتيمشاركت در فعال
 ماتيبر تصم يگذاران نهادهيدهد كه شدت نظارت سرمايهمراه است. نشان م شتريسود ب تيريو مد رهيمد ئتيتر هفينظارت ضعبا 

و با افزايش حاكميت شركتي رابطه معكوس بين انحراف توجه سهامداران نهادي و آگاهي بخشي  گذارديم ريها تأثشركت يافشا
رفتار  يمثبت بر رو راتيتأث توانديم يتيريو مد يسازوكار نظارت كيبه عنوان  يشركت تيحاكم يابد.قيمت سهام كاهش مي

به حداقل  يو مؤثر باشد، احتمالاً انحراف توجه سهامداران نهاد يقو يشركت تيكه حاكم يداشته باشد. زمان يسهامداران نهاد
 كيعنوان به يشركت تيسهام شود. وجود حاكم متيدر ق تيو شفاف يبخش يآگاه شيموجب افزا توانديموضوع م نيو ا رسديم

 تيمختلف حاكم طيسهام در شرا متيق يبخش يبر آگاه ياست كه اثر انحراف توجه سهامداران نهاد نيدهنده انشان يليتعد ريمتغ
در  عكس،و بال ابديانحراف توجه ممكن است كاهش  ياثر منف ،يقو يشركت تيبا حاكم ييهامتفاوت است. در شركت يشركت

 نياطلاعات و ارتباطات مؤثر ب تيشفاف تيبه اهمها يافته جينتا شود. دياثر ممكن است تشد نيا ف،يضع تيبا حاكم ييهاشركت
موقع را به سهامداران و به قيخود پرداخته و اطلاعات دق يشركت تيكه به بهبود حاكم ييهاو سهامداران اشاره دارد. شركت تيريمد

 ديها باشركت كنند. تيسهام را تقو متيق يبخش يآگاه جه،يدر نت وكرده  يرياز انحراف توجه آنها جلوگ تواننديم دهند،يارائه م
و بهبود  يمال يدر گزارشگر تيشفاف شيمستقل، افزا يهاتهيكم جاديخود توجه كنند. ا يشركت تيحاكم يساختارها تيبه تقو
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 به سهام كمك كند. متيق يبخش يآگاه شيافزا جهيبه كاهش انحراف توجه سهامداران و در نت توانديم يريگميتصم يندهايفرآ
 متيق يبخش يبر آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاد ريتأث ليدر تعد يشركت تيحاكم تيدهنده اهمنشانها يافته جينتا ،يطور كل

هاي پژوهش با نتايج از اين رو نتايج يافته .كننديم ديها تأكشركت در يو نظارت يتيريمد يسهام هستند و بر لزوم توجه به ساختارها
مطابقت  )٢٠٢٠همكاران (آبرامووا و  و )٢٠٢٠و همكاران ( ويل ،)٢٠١٩اسو و همكاران (ب ،)٢٠١٧كمپف و همكاران (هاي پژوهش

  دارد.
نتايج حاصل از آزمون فرضيه نشان داد كه متغير تعاملي حاكميت شركتي رابطه بين انحراف توجه سهامداران نهادي و ريسك 

از  يناش يحسابرس سكير شيافزا ،ينظارت يهااز طرف گريد يكيحسابرسان به عنوان  كند. به بيان ديگرحسابرسي را تعديل مي
بر  يگذاران نهادهيسرما ،دهنديم شياساس افزا نيخود را بر ا يهاداده و تلاش صيرا تشخ ينهاد گذارانهيتوجه سرماانحراف 

حسابرسان  هيرا عل يمعمولاً اقدامات دسته جمع يگذاران نهاد هيچون سرما گذارنديم ريتأث زيحسابرسان ن ييقضا يدعو سكير
به  يگذاران نهادهيدهد. تعداد سرمايم شيحسابرسان را افزا ييقضا يدعو خطرات ينهادگذاران هيحضور سرما و كننديم تيهدا

سود  تيريمد سكيرا بر اساس ر يحسابرس سكيكه حسابرسان ر يياز آنجا .مرتبط است يحسابرس يهانهيطور مثبت با هز
. شوديبالاتر م يحسابرس سكياحتمالاً منجر به ر ينهاد گذارهيسرما يتوجهيب كنند،يم يابيارز يشركت تيحاكم سكيو ر انيمشتر

و با افزايش حاكميت دهند يم شيخود را افزا يحسابرسان احتمالاً كار حسابرس ،يحسابرس افتهي شيافزا سكيكاهش ر يبرا
بر  يمثبت راتيتأث توانديم يتيريو مد يسازوكار نظارت كيعنوان به يشركت تيحاكميابد. شركتي، ريسك حسابرسي نيز كاهش مي

وجود داشته باشد، احتمال وقوع انحراف توجه سهامداران  يقو يتيحاكم يكه ساختارها يداشته باشد. زمان يحسابرس سكيكاهش ر
 كيعنوان به يشركت تيكمك كند. وجود حاكم يمرتبط با حسابرس يهاسكيتواند به كاهش ريامر م نيو ا ابدييكاهش م ينهاد
 يشركت تيمختلف حاكم طيدر شرا يحسابرس سكيبر ر ياست كه اثر انحراف توجه سهامداران نهاد نينده ادهنشان يليتعد ريمتغ

 ييهاشركتو بالعكس، در  ابديانحراف توجه ممكن است كاهش  ياثر منف ،يقو يشركت تيبا حاكم ييهامتفاوت است. در شركت
و  يمال يندهاياطلاعات و نظارت مؤثر بر فرآ تيشفاف تيبه اهمها يافته جينتا شود. دياثر ممكن است تشد نيا ف،يضع تيبا حاكم
 تيريطور مؤثر مدرا به يحسابرس يندهايخود پرداخته و فرآ يشركت تيكه به بهبود حاكم ييهااشاره دارد. شركت يحسابرس

به  ديها باشركت را كاهش دهند. يحسابرس يهاسكير جه،يو در نت هكرد يرياز انحراف توجه سهامداران جلوگ تواننديم كنند،يم
و  ،يمال يدر گزارشگر تيشفاف شيمستقل، افزا يحسابرس يهاتهيكم جاديخود توجه كنند. ا يشركت تيحاكم يساختارها تيتقو

طور  به كمك كند. يسحسابر سكيكاهش ر جهيبه كاهش انحراف توجه و در نت توانديو سهامداران م تيريمد نيبهبود ارتباطات ب
هستند و  يحسابرس سكيبر ر يانحراف توجه سهامداران نهاد ريتأث ليدر تعد يشركت تيحاكم تيدهنده اهمنشان جينتا نيا ،يكل

كاسل و از اين رو نتايج پژوهش با نتايج پژوهشي  .كننديم ديها تأكدر شركت يو نظارت يتيريمد يبر لزوم توجه به ساختارها
  مطابقت دارد. )٢٠٠٤( بدارد و جانستون و )٢٠٠١( بل و همكاران )٢٠١٨( همكاران

بر عملكرد شركت و بازار  يمنف راتيتأث توانديمدارد سهام  متيق يبخش يآگاه بر يانحراف توجه سهامداران نهادتاثير معكوسي كه 
از جمله افزايش شافيت اطلاعات كه شامل اقدامات  هاگردد شركتپيشنهاد مي رات،يتأث نيكاهش ا يداشته باشد. برا هيسرما

هاي هاي مالي و عملياتي شركت هست ارائه دهد و همچنين اطلاعات غيرمالي در مورد مسئوليتگزارشگري منظم و دقيق از گزارش
ها، هامداران انتشار نمايد. با برگزاري جلسات منظم در مورد استراتژياجتماعي، زيست محيطي و حاكميتي به منظور افزايش اعتماد س

هاي سهامدران تعامل موثري با سهامداران برقرار نمايند. همچنين ها و همچنين پاسخگويي به سوالات و نگرانيها و فرصتچالش
در مورد نحوه ي سهامداران نهادي و خصوصي هاي آموزشي برادر امر آموزش و آگاهي بخشي اقدام به برگزاري وبينارها و كارگاه

 هيدر مورد بازار سرما يآموزش يارائه محتواها و هالتحلي و مقالات و همچنين انتشار سهام متيمختلف بر ق راتيشركت و تأث يابيارز
سهام  متيق يبخش يرا كاهش دهد و به آگاه يانحراف توجه سهامداران نهاد يمنف راتيتأثاقدام و  سهام متيو عوامل مؤثر بر ق

تواند با ها ميدارد شركت يحسابرس سكير بر يانحراف توجه سهامداران نهادبا توجه به تاثير معنادار و مستقيمي كه  كمك كند.
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يي از هايها از استراتژشركت گرددپيشنهاد مي راستا، نيدر ا مديريت درست اين رابطه در جهت عملكرد بهتر شركت گام بردارند و
هاي آموزشي تقويت ارتباطات با سهامداران، مديريت ريسك حسابرسي، آموزش و توانمندسازي كاركنان از طريق برگزاري دورهجمله 

گردد با ايجاد فرهنگ سازماني و تشويق به نوآوري به كاهش ريسك و بهبود عملكرد شركت كمك نمايند. همچنين پيشنهاد مي
توجه مثبت  توانديشركت كه م ياجتماع تيمسئول يهاتيشفاف درباره فعال يهاه گزارشارائگذاري، هاي سرمايهمثبت، استراتژي

 يترمثبت ريتصو جهيكمك كند و در نت ستيز طيكه به بهبود جامعه و مح ييهابرنامه ياجرا و همچنين سهامداران را جلب كند
 يمثبت انحراف توجه سهامداران نهاد راتياز تأث توانديشركت م ،پيشنهادها نيا ياجرا با كند. جادياز شركت در نظر سهامداران ا

  را به حداقل برساند. يحسابرس يهاسكيكرده و ر يبرداربهره
قابل  راتيتأث كند،يم تيها را هداو كنترل شركت تيريكه مد نيو قوان هاهياز ساختارها، رو يابه عنوان مجموعه يشركت تيحاكم
ها با تقويت گردد شركتدارد از اين رو پيشنهاد ميسهام  متيق يبخش يو آگاه يسهامداران نهاد انحراف توجه نيبر رابطه ب يتوجه
 يكه سهامداران نهاد شوديامر باعث م نيكمك كند. ا يرماليو غ ياطلاعات مال يدر افشا تيشفاف شيمؤثر به افزا يشركت تيحاكم

موقع و اطلاعات به ،يقو يشركت تحاكمي وجود با ها كمتر شود.انحراف توجه آن جهيو در نت رنديبگ يبهتر ماتيبتوانند تصم
سهام  متيق يبخش يبه كاهش عدم تقارن اطلاعات كمك كند و به آگاه توانديكه م رديگيسهامداران قرار م اريدر اخت يترقيدق

مرتبط با انحراف توجه سهامداران  يهاسكيو كنترل ر ييشناسا يبرا ييهازميمكان توانديمناسب م يشركت تيحاكم منجر شود.
 ييپاسخگو يوجود سازوكارها و سهام كمك كنند متيبر ق يمنف راتياز تأث يريبه جلوگ تواننديها مكنترل نيكند. ا جاديا ينهاد

به  توانديامر م نينند، كه ااتخاذ ك يترعاقلانه يمال ماتيوارد كند تا تصم رانيبر مد يشتريفشار ب توانديم يشركت تيدر حاكم
 ريو سا يسهامداران نهاد نيبه توازن منافع ب توانديمؤثر م يشركت تحاكمي ؛منافع همچنين توازن سهام كمك كند. متيثبات ق

 ئتيه سهام كمك كند. متيشود و به ثبات ق يباعث كاهش انحراف توجه سهامداران نهاد توانديتوازن م نيكمك كند. ا نفعانيذ
نظارت  نيكند. ا يريداشته باشد و از انحراف توجه سهامداران جلوگ تيريمد يبر رو يموثر ينقش نظارت توانديم يقو رهيمد
به  تواندي) مهادگاهي(از نظر تجربه، تخصص و د رهيمد ئتيه يتنوع در اعضاو سهام كمك  متيق يبخش يبه بهبود آگاه توانديم

 يشركت تيحاكم ت،ينها در مثبت خواهد داشت. ريسهام تأث متيبر ق تيتر منجر شود كه در نهابهتر و آگاهانه يهايريگميتصم
 جادي. با اديسهام كمك نما متيق يبخش يكند و به آگاه فايا يدر كاهش انحراف توجه سهامداران نهاد ينقش مهم توانديم يقو

كرده و  يبرداربهره يشركت تيحاكم ياياز مزا تواننديها مشركت ران،يدم يياطلاعات و پاسخگو تيمناسب، شفاف يساختارها
   خود را بهبود بخشند. يلعملكرد ما

  پيشنهادها-١-٦
معنادار و مستقيمي دارد با توجه به  ريتأث يحسابرس سكيو ر يانحراف توجه سهامداران نهاد نيبر رابطه ب يشركت تيحاكم

  گردد:ي به شرح ذيل ارائه ميپيشنهادهاي يموضوع ي بودنو چندبعد دهيچيپ
  اطلاعات: يو افشا تشفافي )١

 نيكمك كند. ا ياطلاعات مال يدر افشا تيشفاف شيبه افزا توانديمؤثر م يشركت تيحاكم :تيشفاف شافزاي 

 يموقع دسترسو به قيها به اطلاعات دقآن رايشود، ز يباعث كاهش انحراف توجه سهامداران نهاد توانديم تيشفاف
  دارند.

 رايز ابد،ييكاهش م يمربوط به حسابرس يهاسكيو شفاف، ر قيدق يبا وجود افشا :يحسابرس سكري كاهش 

  كنند. دايپ يدسترس يو كامل حيبه اطلاعات صح تواننديحسابرسان م

  :سكير تيرمدي )٢

 و كنترل  ييشناسا يبرا ييهازميمكان توانديم يشركت تيحاكم مرتبط با انحراف توجه: يهاسكري كنترل

 يهاسكيبه كاهش ر تواننديها مكنترل نيكند. ا جاديا يمرتبط با انحراف توجه سهامداران نهاد يهاسكير
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  كمك كنند. يحسابرس

 ماتيتا تصم اورديفشار ب رانيبه مد توانديم يشركت تيدر حاكم ييپاسخگو يوجود سازوكارها :رانيمد پاسخگويي 

  منجر شود. يحسابرس سكيبه كاهش ر توانديامر م نياتخاذ كنند، كه ا يترعاقلانه يمال

  :رهيمد ئتهي نقش )٣

 داشته باشد و  يحسابرس يندهايفرآ يبر رو يشترينظارت ب توانديم يقو رهيمد ئتيه :رهيمد ئتهي مؤثر نظارت

  كمك كند. يحسابرس يهاسكيبه كاهش ر تواندينظارت م نيكند. ا يرياز انحراف توجه سهامداران جلوگ

 بهتر و  يهايريگميبه تصم تواندي(از نظر تجربه و تخصص) م رهيمد ئتيه يتنوع در اعضا :رهيمد ئتهي در تنوع

  كمك خواهد كرد. يحسابرس سكيتر منجر شود كه به كاهش رآگاهانه

  :يارتباط يهااستراتژي )٤

 مؤثر با سهامداران  يارتباط يهاياستراتژ جاديبه ا توانديمناسب م يشركت تيحاكم مؤثر: يارتباط يهااستراتژي

  منجر شوند. يحسابرس سكيكاهش ر جهيبه كاهش انحراف توجه و در نت تواننديارتباطات م نيكمك كند. ا ينهاد

 شيرا افزا ياعتماد سهامداران نهاد توانديمستمر و شفاف از عملكرد شركت م يهاارائه گزارش مستمر: گزارشگري 

  كمك كند. يحسابرس يهاسكيدهد و به كاهش ر

  :سهامداران منافع به توجه )٥

 نيكمك كند. ا نفعانيذ ريو سا يسهامداران نهاد نيبه توازن منافع ب توانديمؤثر م يشركت تحاكمي :منافع توازن 

كاهش  زيرا ن يمربوط به حسابرس يهاسكير جهيباعث كاهش انحراف توجه سهامداران شود و در نت توانديتوازن م
  دهد.

 يشتريب ليممكن است تما يسهامداران نهاد ،يقو يشركت تيبا وجود حاكم بلندمدت: يگذارهيبه سرما قتشوي 

 يحسابرس يهاسكيشركت و كاهش ر يبه ثبات مال توانديامر م نيبلندمدت داشته باشند كه ا يگذارهيبه سرما
  منجر شود.

به كاهش  نيكند و همچن فايا يدر كاهش انحراف توجه سهامداران نهاد ينقش مهم توانديم يقو يشركت تيحاكم ت،ينها در
از  تواننديها مشركت ران،يمد يياطلاعات و پاسخگو تيمناسب، شفاف يساختارها جادي. با اديكمك نما يحسابرس يهاسكير

  خود را بهبود بخشند. يمال ملكردكرده و ع يبرداربهره يشركت تيحاكم يايمزا
توان با انتخاب بازه زماني طولاني اين پژوهش رو انجام و نتايج آن را به تفكيك صنايع بررسي و اثر تفاوت هاي آتي ميپژوهشدر 

تأثير توانايي مديريت بر رابطه بين انحراف توجه سهامداران نهادي و آگاهي همچنين به بررسي  در صنعت بر نتايج كنترل گردد.
تأثير توانايي مديريت بر رابطه بين انحراف توجه سهامداران ، ذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهاي پشركت بخشي قيمت سهام

تأثير خودشيفتگي مديريت بر رابطه بين انحراف ، هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشركت نهادي و ريسك حسابرسي
تأثير خودشيفتگي بر و  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشركت توجه سهامداران نهادي و آگاهي بخشي قيمت سهام

مورد بررسي  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشركت رابطه بين انحراف توجه سهامداران نهادي و ريسك حسابرسي
  قرار داد.

  
  
  



 ١٤٠٤، تابستان ٢، پياپي ٢، شماره ١تحقيقات بازار سرمايه در حسابداري؛ دوره  ٤٨

 

  منابع-٧
  .حسابرسي سازمان تهران، ،"حسابرسي اصول ").١٣٨٤محمود. ( نفري، عباس؛ سليماني، ارباب

 نشريهمالي.  گزارشگري كيفيت بر داخلي حسابرسي كيفيت و شركتي حاكميت تأثير بررسي). ١٤٠١. (هرندي، احسان زاده ارواحي، سمانه؛ رجايي
  .٥٥-٣٩)، ٢٠( ٦، حسابداري و مديريت نوين پژوهشي رويكردهاي علمي

 مديريت، حوزه در جامعه سازي توانمند المللي بين كنگره حسابرسي، ريسك مدل با مطابق تقلب مثلث تحليل و ). تجزيه١٣٩٥رضا. ( تقوي،
  .مهندسي و كارآفريني اقتصاد،

ضا. ( شاكري، عبدالر شا ،يشركت تيحاكم). ١٣٩٨حاجيها، زهره؛  سئول ياف شركت محورها ياجتماع تيم ضوع يو ارزش  سابدار يمو و  يمال ي: ح
  .١٩٢-١٧٥ )، ٤٤( ١١، هاي حسابداري مالي و حسابرسيپژوهش ي.حسابرس

  .١٣٤-١١٧ ،٣٣ ،حسابرس ايران، در شركتي حاكميت). ١٣٨٥. (يحيي يگانه، حساس
سني ستون. ( ،يونس حمه ؛محمد ،ح شفتگي مالي). تحليل روابط حق١٤٠١بي سابرسي در مواجهه با تجديد ارائه و آ سابرسي و ريسك ح . الزحمه ح

  .١١١-٨٢)، ٦( ٢، ايحرفههاي حسابرسي پژوهش
  .٢٧-٢٥ ،١٦٦ ،حسابدار سود، مديريت بازي پايان). ١٣٨٤. (احمد دودانگه،

، نامه كارشناسي ارشدپايان، "اثر ريسك حسابرسي درك شده بر حق الزحمه حسابرسي: از ديدگاه تئوري نمايندگي"). ١٤٠١ذبيحيان، عليرضا (
  موسسه آموزش عالي كار قزوين.

ــيري علي؛ رحماني، ــاهرخي، نازنين؛ منش، بش ــيده ش ــمان س ــي١٣٩١(. هس ــار اثر ). بررس ــود بينيپيش انتش ــريب بر س ــود واكنش ض  آينده، س
  .٥٠-٢٩)، ١٠( ٣ ،حسابداريدانش

ضايي، جيران؛ سحابي، سك١٣٩٥نادر. ( ر سي ). ري سابر صاد مديريت و بين المللي كنفرانس سومين آن، انواع و ح شگاه: حيدريه تربت ،اقت  دان
  حيدريه. تربيت

صاوت و ي، آگاهي بخشــي قيمت ســهام با تاكيد بر نقش حاكميت شــركتي، ). افشــاي مســئوليت اجتماع١٤٠٢كريمي، زهرا؛ نصــيرزاده، فرزانه. ( ق
  ٤٢-١٩): ٢( ٢، تصميم گيري در حسابداري

سيدجراحي، حميد ( ضا؛  ضوع يود محورهاس تيفيو ك يشركت تيحاكم يسازوكارها يبرخ نيرابطه ب). ١٣٩١گرد، عزيز؛ حيدريان چالي، ر :  يمو
  .١٦٤-١٤٣ )، ٤( ١٥، هاي حسابداري مالي و حسابرسيپژوهش ي.و حسابرس يمال يحسابدار

سوي، صلنامه تهران، بهادار اوراق بازار در شده پذيرفته هايشركت عملكرد بر شركتي راهبري نظارتي سازوكار تاثير ارزيابي). ١٣٨٩. (زهرا مو  ف
   .١٥٥-١٤١ ،)٦( ٢ ،مالي حسابداري

. گيري مديران). بررسي تأثير حاكميت شركتي بر كيفيت حسابرسي داخلي و تصميم١٤٠٠اميرحسين. ( ،اسدي ؛مرتضي ،تشكري ؛نوروز ،نوراله زاده
  .٧٦-٦٤)، ٤٤( ٤، چشم انداز حسابداري و مديريت

سين؛ قناد، محمد قلمبر، رحيم؛ قديم، بنابي علي؛ سيد واعظ، سه قابليت بر نهادي سهامداران توجه انحراف تاثير). ١٤٠٣. (علي ح  هايصورت مقاي
  .١٦٤-١٣٩)، ١( ١٤، حسابداري تجربي هايپژوهشمالي. 

سي عملكرد كيفيت رابطه ). بررسي١٤٠٠زاده، اعظم؛ خدايي، مونا. (ولي سابر هاي پژوهششركت،  عملكرد با شركتي حاكميت كيفيت و داخلي ح
 .٢٢-١ )، ١٣( ٥٢، حسابداري مالي و حسابرسي
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