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Abstract: The aim of this study was to investigate the effect of 

environmental reporting and future information on the spillover of 

return volatility risk. The present study is applied in terms of purpose 

and descriptive and post-event in terms of method. The statistical 

population of this study is companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. In order to select the research sample, the systematic 

exclusion sampling method was used. The selected sample was 181 

companies in the period 1402-1398, based on the determined 

indicators. Eviews econometric software was used to analyze the data. 

The results showed that environmental reporting disclosure had a 

significant effect on return volatility with a value of 0.4487, which is 

greater than the error level of 0.05 and indicates non-significance. 

Also, the effect of future information disclosure on the return volatility 

variable was calculated to be 0.0246970 and the t-statistic of the test 

was -2.930275, which, considering the significant value of 0.0035, 

which is smaller than the error level of 0.05, there is a 95% probability 

that future information disclosure has a negative and significant effect 

on return volatility. The coefficient of influence of environmental 

reporting disclosure on risk spillover was obtained as -5.110544 and 

the t-statistic was -8.200955, showing that environmental reporting 

disclosure has a negative and significant effect on risk spillover. 

Finally, future information disclosure on risk spillover was examined, 

and the coefficient of influence of future information disclosure on the 

risk spillover variable was obtained as -0.025938 and the t-statistic was 

-0.686384. Therefore, it can be said that future information disclosure 

does not have a significant effect on risk spillover. 
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Extended Abstract 

Introduction 

In modern economic conditions, an important role is given to the concept of sustainable 

development, which assumes the development of an organization based on a balance between 

solving social and economic problems and preserving the environment. Its use is manifested in the 

integration of sustainable development principles into its business models, followed by the 

disclosure of information regarding its contribution to value creation and the achievement of 

sustainable development goals in an integrated report. Due to the increasing dynamism and 

uncertainty of the external environment, organizations need to formulate a vision-based strategy 

and understand their mission, taking into account the risks of not achieving the goals set in the 

strategy, in order to face new related challenges. 

. Disclosure of environmental accounting data enables the public to understand the organization's 

position on environmental protection and to examine how the organization addresses 

environmental issues. In addition, a proper understanding of environmental costs and knowledge 

of the environmental performance of manufacturing processes and products can improve product 

costing and pricing and help companies design processes and products that are more 

environmentally friendly. Therefore, attention to environmental issues by developed countries is 

one of the most important programs of companies in the field of environmental accounting, if This 

issue has not received much attention in developing countries and has increased the vulnerability 

of the environment due to the activities of organizations (Azizi et al., 2019). 

In addition, organizations must establish a risk management system as well as an internal control 

system, the functioning of which aims to ensure financial stability, effective economic activity, 

compliance with current legislation, reliability of reporting and disclosure of information to 

stakeholders. Disclosure of information related to risks in reporting depends on the specific type 

of report (financial and non-financial (social, environmental, sustainable development, strategic, 

integrated, ...) as well as on legal requirements and current orientations and stakeholders' 

information needs in a competitive context. Stakeholders are able to make a more balanced 

assessment of organizations' activities based on information about the risks that these 

organizations manage to achieve sustainable development goals from a corporate social 

responsibility perspective and how this affects the organization's value creation process 

It can be argued that integrated reporting, as well as the aspects of corporate social responsibility 

reflected in it, considered by stakeholder theory, are the result of the interaction between 

organizations and stakeholders (Spallini et al., 2021). Sharing the approach of Hasted and Allen 

(2000) regarding the fact that incorporating corporate social responsibility (CSR) into corporate 

management creates long-term value (Crane et al., 2014) for stakeholders (Catino et al., 2019; 

Unerman et al., 2018), It should be noted that the disclosure of information related to risks and 

their management also aims to increase the value of the organization, which is manifested in the 

growth of financial, natural, social, intellectual, productive capital, without which it is impossible 

to achieve sustainable development goals. 

Processes to improve disclosure in reporting by international organizations are initiated based on 

the information needs of stakeholders. In addition, international organizations themselves are 

undergoing significant changes. In this regard, the importance and necessity can be stated in 

several ways. First, it is expected that by conducting the present study, new theoretical foundations 
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and new results will be presented in line with the research topic. It is also expected that the research 

results can help managers, investors, shareholders, and other users of financial statements.            

Case Study 

The statistical population was companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

Theoretical framework 

The theoretical framework of the present research is based on a combination of fundamental 

theories in the field of accounting, which explain the impact of financial and non-financial 

reporting, such as: Agency Theory, Accountability Theory, Signaling Theory. 

Each of these theories, from a specific perspective, strengthens the research hypotheses and 

contributes to the improvement of the quality of the information presented. 

1. Agency Theory 

Based on agency theory, due to the existence of conflicts of interest between managers (agents) 

and owners, there is always the possibility of opportunistic behaviors and concealment. In such 

conditions, providing transparent, accurate, and reliable reports can lead to the reduction of these 

conflicts and the increase of owners’ trust. 

2. Accountability Theory 

According to accountability theory, organizations are not merely accountable for financial results, 

but are also responsible to society, the environment, employees, customers, and other stakeholders. 

In this regard, non-financial reporting, as a tool for social and environmental accountability, has 

growing importance and can collect, process, and present non-financial information related to 

social performance, sustainability, organizational ethics, and human resources. This increases 

transparency, strengthens responsibility, and enhances the level of accountability of the 

organization. 

3. Signaling Theory 

Signaling theory was first introduced by Spence (1973), and states that in conditions of asymmetric 

information, actors possessing superior information (such as companies) can present a positive 

image of themselves through sending credible signals. These signals are effective when they have 

three characteristics: observable, costly, and credible. 

In relation to the present research, they can be considered as positive signals from the company. 

For example: 

Transparency in financial and non-financial reports is a signal of the company’s ability, 

competence, and financial soundness to investors; and the publication of credible non-financial 

reports (such as environmental performance) indicates the organization’s sustainability, 

responsibility, and long-term vision. 

Methodology 

The purpose of this research is to examine the impact of the environment and future information 

on risk. In this research, risk refers to adverse risk and entropy of financial statements. 

The research hypotheses include:  

• Hypothesis 1: Environmental reporting disclosure has a negative and significant effect on 

adverse risk  

• Hypothesis 2: Disclosure of future information has a negative and significant effect on 

adverse risk  
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• Hypothesis 3: Environmental disclosure has a negative and significant effect on the 

entropy of financial statements.  

• Hypothesis 4: Disclosure of future information has a negative and significant effect on 

the entropy of financial statements. 

Based on the above assumptions, information related to 181 companies admitted to the securities 

market during the period 2019-2023 has been collected. The collected data has been analyzed with 

Excel software and calculated with Eviews software.  

Discussion and Results 

The results showed that environmental reporting disclosure had a significant effect on return 

volatility of 0.4487, which was greater than the error level of 0.05 and indicated a lack of 

significance. The effect of future information disclosure on return volatility was calculated to be 

0.0246970, and the t-statistic of the test was -2.930275, which, considering the significance level 

of 0.0035, which is smaller than 0.05, therefore, future information disclosure has a negative and 

significant effect on return volatility. The coefficient of the effect of environmental reporting 

disclosure on risk spillover was obtained with a value of -5.110544 and a t-statistic of -8.200955, 

indicating that environmental reporting disclosure has a negative and significant effect on risk 

spillover. Finally, the coefficient of influence of future information disclosure on the risk spillover 

variable was -0.025938 and the t-test statistic was -0.686384, so it can be said that future 

information disclosure does not have a significant effect on risk spillover.    

Conclusion 

The results show that with a probability of 95%, environmental disclosure has a negative 

and significant effect on adverse risk. Also, the coefficient of influence of future 

information disclosure on the adverse risk variable is greater than the 5% error level, 

indicating non-significance. Therefore, it can be said that disclosure of future information 

does not have a significant effect on adverse risk. Finally, the results of the coefficient of 

influence of environmental reporting disclosure and disclosure of future information on 

the entropy variable have a negative and significant effect.   
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  مقدمه

  برخوردار شده است   ی اری بس  تیاز اهم   ی مال  یاقتصاد، بازارها  شرفتیو پ  یسازیدر عصر حاضر با گسترش خصوص

(Rahmani & Bashirimanesh, 2014)  .و مشارکت هر چه    ی مال  ی ابزارها  یمتوجه گستردگ   یمال  یگسترش بازارها

که    باشد یموضوع م   نیوابسته به ا  ، یمال  ی موثر بازارها  ی اتی عمل  یی. مشارکت افراد و کاراباشدیافراد مختلف م   شتریب

اطلاعات    یدارا  رانیمد  نکهیبا توجه به ا  (.HO & WONG, 2001)  ابدییمختلف انتقال م   یهاچگونه اطلاعات به طرف 

  ی و منافع بالقوه افشا  نهیاز آنها با در نظر گرفتن هز  یشرکت هستند، برخ یدر رابطه با عملکرد آت  یو درک بهتر  شتریب

ز  لاعات، اط به حسرابداری  مربوط  های  داده  افشرای  به  اکنندیم   ی طیمح   ستی اقدام  در  استراتژ  ن ی.    ی افشا  یراستا 

سطح   تواندیو م  کند یم فا یا ی گذاران خارج ه یو سرما رانیمد ن یدر کاهش عدم تقارن اطلاعات ب ی اطلاعات نقش مهم

نقدش  هیاعتماد سرما بهبود  به  و منجر  برده  بالا  را  و کاهش هز  ی وندگگذاران   & Diamond)  شود   هیسرما  نهیسهام 

Verrecchia, 1991; Kristandl & Bontis, 2007; Meek et al., 1995  .)ست یافشرای داده های مربوط به حسرابداری ز  

توجه    یرا درک کرده و چگونگ  ستی ز  ط یسازمان در خصوص حفاظت از مح   ت یموقع  سازد یجامعه را قادر م  ی طیمح

  ستیهای ز نهیدرک درست هز  ن،یعلاوه بر ا(.  Azizi et al., 2019)   کنند  یرا بررس  یطیمح   ستیز  موضوعاتسازمان به  

گذاری محصولات  متی و ق   ی ابرینهیتواند هزیم   دیی و محصولات تول  ندهرایفرا  ی ط یمح  ستیو اطلاع از عملکرد ز  ی طیمح

  . رساند  راری ی  یط یمح  ستی ز  لیسازگارتر با مسرا  تو محصولا  ندهایفرآ  یها در طراحو بره شرکت  دهیرا بهبرود بخشر

ز  ،نیبنابرا به مسائل  توسعه    ی ط یمح  ستی توجه  مهم  افته یاز سوی کشورهای  ها در حوزه  های شرکتبرنامه  ن یتراز 

امر در کشورهای در حال توسعه چندان مورد    نیاگر چه ا(.  Kristandl & Bontis, 2007)   است  ستی ز  طی حسابداری مح

 (. Azizi et al., 2019) ها شده استهای سازمان تیتوسط فعال  ستی ز طی مح رییپذ بیآس شیتوجه نبوده و باعث افزا

دهند که هدف    لیتشک ی کنترل داخل  ستمیس ک ی  نیو همچن سک ی ر تیریمد ستمیس کی  دی ها باسازمان ن،یعلاوه بر ا

مال   ن یاز عملکرد آن تضم قوانؤم  ی اقتصاد  ت یفعال  ،یثبات  با  انطباق  افشا  نانیاطم  ت یقابل  ، یجار  نیثر،  و    ی گزارش 

به نوع   یاطلاعات مربوط به خطرات در گزارش ده   ی افشا(.  Farimani et al., 2022)  است  نفعان یاطلاعات مربوط به ذ

  ن ی...( و همچن  کپارچه، ی  ک، یاستراتژ  دار،یتوسعه پا  ، یطی مح  ست یز  ،ی )گزارش اجتماع  ی مال   ر یو غ  ی خاص گزارش مال

قادر به    نفعان یدارد. ذ  یبستگ   ی رقابت  نهی زم  کی در    نفعانی ذ  ی اطلاعات  یازهایو ن  یفعل   ی ریو جهت گ  انونبه الزامات ق 

  ت یریها مدسازمان نیهستند که ا یی هاسک یها بر اساس اطلاعات مربوط به رسازمان یها تیاز فعال یترمتوازن یابیارز

امر بر   نیچگونه ا  درک کنند که  و  ابندیدست    دار یپا  وسعهها به اهداف تشرکت  یاجتماع   تیتا از منظر مسئول  کنندیم

مربوط به    یها جنبه  ن یو همچن  کپارچه، ی استدلال کرد که گزارش    توان ی. مگذاردیم   ریسازمان تأث   ی ن یارزش آفر  ند یفرآ

تعامل    جهی، نتدر نظر گرفته شده  نفعانی ذ  یکه در آن منعکس شده است، که توسط تئور  یسازمان   یاجتماع  تیمسئول

( در رابطه  ۲۰۰۰هاستد و آلن )  کرد یبا به اشتراک گذاشتن رو  (.Spallini et al., 2021)  ها و سهامداران استسازمان  نیب

  کندیم   جادیا  نفعان یذ  یبرا  (Crane et al., 2014)  ی شرکت ارزش بلندمدت  تیریدر مد  CSRکه گنجاندن    تیواقع   نیبا ا

(Catino et al., 2019; Unerman et al., 2018  ،)ت یریها و مدسک یاطلاعات مربوط به ر  ی توجه داشت که افشا  د یبا  

https://sanad.iau.ir/journal/msds
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آشکار    ی دی تول  ، یفکر  ،یاجتماع   ، یع یطب  ، یمال   ه یارزش سازمان است که در رشد سرما  ش یهدف آن افزا  نیآنها همچن 

  یده در گزارش  عات اطلا  ی بهبود افشا   ی ندهایاست. فرآ  رممکن یغ  داری به اهداف توسعه پا  ی ابیبدون آن دست  وشود  یم

سازمان ن  یالمللنیب  یهاتوسط  اساس  م  نفعیذ  یهاطرف  ی اطلاعات  یازهایبر  اشودیآغاز  بر  علاوه    ی هاسازمان  ن،ی. 

 (. Barzideh et al., 2023)  هستند ی خود دستخوش تحولات مهم ی المللنیب

  نفعان، یذ  نیاعتماد در ب  جاد یا  یبرا  ی در بورس ابزار  ی اطلاعات آت  ی افشا  ستی ز  ط یمح   یگزارشگر  ان یم   نیا  در 

به منابع    ی دسترس  یکسب و کارها برا  یبرا  ییفرصت ها  جادیآن، ا  یات یعمل  ی ها  تیدر فعال   یاعتبار و برند تجار   شیافزا

پژوهش به    ن یاساس ا  نی. بر هم شودیدر نظر گرفته م یال م  ی هاسک ی کمک به کاهش ر ژهیو به و  یجهان   ی گذارهیسرما

  ی هاتلاطم بازده( شرکت  سک،یر   زی)سرر  یمال   سکیبر ر  ی اطلاعات آت  ی افشا  ست یز  ط ی مح  یگزارشگر  ریثأتبررسی  

   .پردازدیشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفته یپذ

 پژوهش  و پیشینه مبانی نظری

 برای   آن  توانایی  و  سرنتی  مرالی  گزارشرگری  چرارچوب  انتقراد  بره  منجر  اخیر  هایسال  در  شدهانجام  هایپژوهش

(.  Guthrie & Boedker, 2006)  است  شرده  آن  پاسرخگویی  ادای  و  شررکت  هایفعالیت  از  کاملی  صورت  کردن  فراهم

  اجتماعی   و   محیطیزیست  پاسخگویی   اطلاعات  متقاضی   جامعه،   در  مختلرف  هایگرروه  که  دهرد شواهد تجربی نشان مری

(. Williams, 1999)  کننردمری  تکیره  سرازمان  هایفعالیت  از  آگاهی  برای  شرکت  هایگرزارش  بر  برخی  و  هستند

  خویش   عملکرد  قبال  در   هاابزاری برای پاسخگویی و حسابدهی شرکت  یاطلاعات آت  یافشا   ست یز  ط یمح  یگزارشگر

  عملکرد   از  اطمینانی  قابل  برآورد  تا  دهد   اجازه  ذینفعان  به  که   کنند  فراهم  ایطرفانهبی  عات اطلا   باید  هاگزارش.  است

  ط ی مح  ی (، معتقد است، گزارشگر۲۰11جرونز )(.  Gray, 2006)  باشرند  داشرته   سرازمان   اجتمراعی  و   محیطریزیست

 ، همچنرین(.  Jones, 2011)  اسرت  ن ذینفعانشرا  برا  هرابخرش مهمری از روش ارتبراط شررکت  یاطلاعات آت  یافشا  ستیز

  خصوص   در  شرکت  موقعیت  سازد،می  قادر  را  جامعه  مختلف  هایبخش  ،یاطلاعات آت   یافشا   ستیز  ط یمح  یگزارشگر

  بررسی  را  اجتماعی  و  محیطریزیسرت  هایموضوع   به  سازمان  توجه  چگونگی  کرده،  درک  را  زیست  محیط  از  حفاظت

شرکت ابزاری برای مدیریت،   یاطلاعات آت ی افشا ستیز  ط یمح یگزارشگر د،معتقدن نیز( ۲۰1۲) همکاران و چو. کنند

 (. Cho et al., 2012) جهت کاهش مواجه شدن با فشارهای سیاسی و اجتماعی است 

  دهرد؛می  توضیح   را   اجتماعی  و  محیطی مختلفی وجود دارد که انگیزه شرکت برای افشای اطلاعات زیست  هایتئوری

  تئوری   (.Jenkins & Yakovleva, 2008)  ذینفعران   تئروری  و   مشرروعیت  تئروری  سیاسری،  اقتصراد   تئروری   ماننرد

سیاسی می  اقتصاد    بهطور   شان،محیط  و  سازمانی  ساختار  شیوه  در  محوری  نقش  تواندمی  حسابداری  که  کندتأیید 

 (.  Guthrie & Boedker, 2006)  کنرد  برازی  اجتمراعی و  سیاسری اقتصرادی، 

توان بدون در  تئوری اقتصاد سیاسی، جامعه، سیاست و اقتصاد جدا از هم نیسرتند و مسرائل اقتصرادی را نمی  در

عنوان ابرزاری  گزارشرگری مرالی به  ، در واقع(.  Talebnia et al., 2012)  نظر گرفتن مسائل اجتماعی و سیاسی بررسی کرد 
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 Maran)  رودمی  کاربه  کنندگانبررای طیرف وسریعی از استفاده  یبررای انتقرال مقاصرد سیاسری، اجتمراعی و اقتصراد

Jouri & Alikhani, 2011  .)فرض  ایرن  برر  ، اسرت  شرده  مشتق  سیاسی   اقتصاد   پارادایم   از   که   ، مشروعیت  تئوری   در  

  هد،خوامی  جامعه  آنچه  دادن  و  جامعه  نیازهای  به  پاسخ  وسیلهبه  را  اش اجتماعی  نقش   باید  سازمان  یک   کهشود  می  تمرکز

  را   سازمان   یک  اجتماعی  ارتباطات  سازد، مفهوم مشروعیت پژوهشرگر را قادر می(.  Azizul Islam, 2009)  حفظ کند

  سرطح   بنرابراین،.  شودمی  پدیدار  مشروعیت  تئوری  جامعه،  با  سازمان  متقابرل  کنش  از  تعریف  این  مطابق.  دهد  توضیح

  شرکت، انعکراس مسرتقیم مشروعیت آن اسرت   هایعالیرتف   از   ناشی   جامعه   توقعات   و   شرکت  های فعالیت  برین  تجرانس

(O’Donovan, 2002  .)و (  اخلاقی)  هنجاری  شراخه.  کندادبیات بر دو متغیر اصلی تئوری ذینفعان تأکید می  تیدر نها  

  تعهد   که  پاسخگویی  مکانیزم  یک   عنوانبه  تواندمی  اجتماعی  و  محیطیزیست  گزارش  اخلاقی،  نظر  از(  ابزاری)  مدیریتی

دیدگاه مدیریتی  (.  Talebnia et al., 2012) شود  گرفته  نظرر   در  کنردمی  منعکس  را  هایشبه فعالیت  سازمان نسبت  یک 

زیست گزارش  ادبیات  به  بیشتری    که   کسانی)   ذینفعان  کردن  کنترل  به  نیاز  بر  و  کندمی  اجتماعی  و  محیطیتوجه 

 (. Jamil et al., 2003) ، تأکید دارد(دارنرد  شرکت بر مهمی و مستقیم  تأثیر پندارندمی

  ی مال   سکیبر ر  ی اطلاعات آت  یافشا  ستی ز  طی مح  یگزارشگر ریثأت  ی به بررس  یار یبس  ی و خارج  ی داخل  یهاپژوهش

تحت عنوان چارچوب    ی (، در مقاله ا1۳9۶)  ن یو خوز  یاز آنها اشاره خواهد شد. محمد  یبه تعداد   لیذ   در   که   اند،پرداخته

ارائه و    یو گزارش سه گانه و طرح گزارش جهان   یداریپا  یاز گزارشگر  یابتدا شرح مختصر  ،یداری پا  یگزارشگر  ینظر

داشتند که     انیو اهداف آنرا  اشاره نمودند و ب  یو چارچوب نظر  یداری پا  یدر گزارشگر  ی مال  یها در ادامه مدل صورت

  دهمختلف بو نفعانیذ یر یمگیتصم یاطلاعات مربوط و سودمند برا هیقرار دادن کل   اریدر اخت یداری پا یهدف گزارشگر

  ی . فخار(Mohammadi et al., 2024)  جامعه است  داریتوسعه پا  ای  یدار یاهداف پا  یابیآن کمک به دست   ییو هدف نها

  ل یها با روش تحلشرکت  یو راهبرد   ی اجتماع   ی طیمحستیز   یگرگزارش  ل یبه تحل  ی، در پژوهش(1۳9۶و همکاران )

  ی ها از جمله افشامؤلفه  زا   یبرخ  ییمنجر به شناسا یطیمح ستیپژوهش فوق در بخش ز  جی پرداختند. نتا یمراتبسلسله

  یکاهش انرژ  ی هاتیو افشاء فعال  یط یمح ستیز  یهانامهیگواه  افتیافشاء در   ، یآلودگ  زانیآموزش کارکنان، افشاء م

  رهیمدئتیها به هشرکت یط یمحستیو ز یعملکرد اجتماع   ی هاپژوهش فوق عدم ارائه گزارش یهاتی. محدودباشدیم

،  (1۳9۸و همکاران ) ان یشکوه  (.Fakhari et al., 2017)  است  ج را به مشکل مواجه نموده ی نتا م یو مجموع بوده که تعم 

ست  ا  از آن   ی پژوهش حاک یهاافتهی ها انجام دادند.  شرکت  سک یبر عوامل ر  یاطلاعات آت   یافشا  ریبا عنوان تأث  یپژوهش

آت  یافشا  نیکه ب   سکیاهرم، ر  سکی سهام، ر  متینوسان ق  سک ی ر  ،یتجار  سک ی)ر   سک یر  لو تمام عوام  یاطلاعات 

موجب    ،یاطلاعات آت  یافشا   شیمعناست که افزا  نیبه ا  و وجود دارد    یمعنادار   یبتا( رابطه منف  سک یو ر  یورشکستگ 

  ی هامقوله  ریثأت  یابی(، به ارز1۴۰۰و همکاران )  انی . تفت(Shokouhian et al., 2019)  گرددیم   هاسک یر  ن یا  یکاهش تمام

آ  یافشا   یالگو پرداختند.    ندهیاطلاعات  از معادلات ساختار  یها افتهینگر  ارتباط مطلوب در ساختار    انگریب  یحاصل 

دارد.    ی ارتباط معنادار  یمقوله محور   دهی گر بر پدو مداخله  ی انهیزم  ،یعل   ط یصورت که شرا  نیبد  ؛ باشدیالگو م  ی عامل

  ن یبر روابط ب  ی و معنادار  ی انج یراهبردها اثر م  ت، ینهادارد. در    یبر راهبردها ارتباط معنادار  یمقوله محور  ، نیهمچن

https://sanad.iau.ir/journal/msds
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 یگزارشگر  ریثأت  یبه بررس  ی(، در پژوهش 1۴۰1)  یو شاکرم  یانی. ک(Taftian et al., 2021)   دارد  امدهایبر پ  یمقوله محور

شده در بورس و اوراق بهادار    رفته یپذ   ی هادر شرکت  یحسابرس  تیفیبر تلاش حسابرس و ک   ی ط یمح  ست ی ز  ی داریپا

پرداخته م  یهاتهافی.  اندتهران،  نشان  و ک  یط یمحستی ز  یداریپا  یگزارشگر  دهد یپژوهش    ت ی ف ی بر تلاش حسابرس 

(، در  1۴۰۳)  ی نقندر  ی و تائب  ی. محمد (Kiani & Shakerami, 2022)  دارد   ی و معنادار  رمثبت یشرکت تأث  ی حسابرس

شده در بورس اوراق بهادار تهران،    رفتهیپذ  یهانامطلوب شرکت  سکی بر ر  ستیز  طیمح  یگزارشگر  ریبه تأث  یپژوهش

کاهش    ینامطلوب به طور معنادار   سک یباشد، ر  شتریب  ست ی زطیمح  ینشان داد که هر چه گزارشگر  جی. نتانداپرداخته

دافتیخواهد   عبارت  به  ر  ست یز  طی مح  ی گزارشگر  نیب  گر، ی.  منف  سکیو  رابطه  معنادار   ی نامطلوب  دارد   یو    وجود 

(Mohammadi et al., 2024)ت یمسئول  یو افشا   ی طی محستی عملکرد ز  ر یتأث  ی( به بررس۲۰1۵)   1و همکاران   لای. آنگ  

در بورس    شدهرفتهیپذ   ی و خدمات  ی رساختیز  ، یدی تول  یهاشرکت  ی برا  ی )مطالعه مورد  یشرکت بر عملکرد مال   ی اجتماع 

دارد.    یداریمعن  ریطلا تأث  یبندرتبه  یط یمح   ستی از آن بود که عملکرد ز  یحاک   قیتحق   نیا  جی ( پرداختند. نتایاندونز

ز افشا   یط یمح   ستیعملکرد  تأث  ی شرکت  یاعاجتم  تیمسئول  یو  همزمان  طور  توجه  ریبه    ROEو    ROAبر    یقابل 

:  یدر بخش بانکدار  ی و مال  یاجتماع   ، یطیمح   ستی عملکرد ز  نیرابطه ب  ی( به بررس۲۰۲1)  ۲و همکاران   ی بات  .داشتند

جمع   ۲۰19-۲۰1۰دوره    یبرا  ،ییبانک اروپا  ۳9  یبرا  Refinitivداده    گاه یپا  از  هاپرداختند. داده  ییمطالعه اروپا  ک ی

و    یحال، عملکرد حسابدار  نی. با ادهدیرا نشان م   یکاهش انتشار و عملکرد مال  نیرابطه مثبت ب  ک ی   جیشد. نتا  یآور

  ش یافزا  ن، یآن در تضاد باشد. علاوه بر ا  ی اجتماع  تیمسئول  یهااستی محصول و س  تیف ی بانک ممکن است با ک  ک ی بازار  

بر   ی شرکت ت یحاکم ت یف ی ک  ن، یشرکت دارد. همچن ی بر عملکرد مال ی فمن ریثأبانک ت یشرکت  ت یحاکم  ستم یس ت یفیک

ارزش  یعملکرد حسابدار منف  یگذارو  نقش  فرض  یبازار  برخلاف  که  ا  ی ندگینما  هینظر  ی هاهیدارد    موضوع   نیاست. 

ا  تواندیم سرما  نیبه  باشد که  برا  گذاران هیمعنا  بانک در طرح  یبازار  قائل    یارزش   ی اجتماع  تی مسئول   یهامشارکت 

 Batae) کنندینم   دییبانک را کاهش دهد، تأ  یپرتفو  سک یر  تواندیکه م  یت یحاکم  یهاوهیش   نیو از اتخاذ بهتر  ستند ین

et al., 2021)ارزش بازار    ،یمتن   سک ی ر   یافشا  کپارچه، ی  یبا عنوان گزارشگر  ی(، پژوهش۲۰۲1)  ۳د یو الس   یدی. الشند

  ترنییپا یریبه طرز چشمگ پارچهکی  یاجبار یدر گزارشگر یمتن  سک یر  ینشان داد که سطح افشا جی . نتااندانجام داده

  سه یبر اساس ارزش بازار در مقا   کپارچهی   یدر گزارشگر  یمتن   سکیر  ی افشا  ریثأت  ، نیاست. همچن  انه یسال   ی هااز گزارش

فاکتور    یشرکت   تیحاکم   ریثأنشان داد که ت  یگرید  لی و تحل   هیمتفاوت نبود. تجز  یسالانه از نظر آمار  یهابا گزارش

  ن یارتباط متقابل ب  ی( به بررس۲۰۲۲)  ۴. گوپتا و دپ (Elshandidy & Elsayed, 2021)  ست ین  ج یانت   یبرا  کنندهلیتعد

  کیپرداختند.   یچند کشور  نهیزم ک ی شرکت در    یهاشرکت: واسطه  یو عملکرد مال   یط یمح ستیز  ،یعملکرد اجتماع 

نشان    جیاجرا شده است. نتا  یمجموعه داده جامع چند کشور  ک ی   یرا بر رو  ایبا اثر ثابت پو  ۲SLS-IV  لیو تحل  هیتجز

 
1 Angelia et al. 
2 Batae et al. 
3 Elshandidy & Elsayed 
4 Gupta Ranjan Das, Deb Soumya 
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واسطه شود،    تر نییپا  یسازیالملل نیکه با ب  ی اما زمان  ست،ین  CSP  ریتحت تأث  یتوجهبه طور قابل  ی داد که عملکرد مال

  ی اکنندهبیتخر یتیریمد  یهاتیفعال  نیتر، چنمستقل رهیمد تأیه ک ی که  ندافتیدر نی وجود دارد. همچن یمثبت ریتأث

م ب  ریتأث  ره، یمد  ت أیزن در ه  رانیکه حضور مد  ی در حال  دهد، یرا کاهش  تقو  ن ییپا  ی سازیالملل نیمثبت    تیرا در 

( به  ۲۰۲۴)  و همکاران  1. آگراول(Gupta & Deb Soumya, 2022)  دهدیبالاتر کاهش م  CSP  قیاز طر  یعملکرد مال 

نتا  کی و تفک  یخط   ریغ   کردیرو  کیو عملکرد شرکت:    ESG  یافشا  یبررس پرداختند.    لیتحل  کیتکن   یخط  جیشده 

.  گذاردیم   ریتأث  یتجار  یها بر عملکرد بازار شرکت  یتوجهبه طور قابل  ESG  یکه افشا  ستنشان داده ا  ایپانل پو  یهاداده

 Agarwala) اندو عملکرد بازار را نشان داده  یب یترک  ESG ازی امت  نیشکل ب  Uارتباط    ک ی   یخط   ریغ  جینتا  ن،یعلاوه بر ا

et al., 2024) . 

 روش پژوهش 

  ن یا  یاست. جامعه آمار  یداد یو پس رو  یف یو بر حسب روش، از نوع توص  یپژوهش حاضر به لحاظ هدف، کاربرد

است که    نیمذکور ا  یارانتخاب جامعه آم  لیدل .  باشدیشده در بورس اوراق بهادار تهران م  رفتهیپذ  یهاشرکت  قیتحق 

و    ی مال   ی ها و روند عملکردهاشرکت  ت یدر خصوص وضع  یسازمان بورس و اوراق بهادار تهران اطلاعات نسبتاً جامع 

م آن  ی اقتصاد و  دارد  اطلاعات  توانیها  تنها منبع  از آن م  ی گفت  استفاده  با  اطلاعات  توان یاست که    ی مال   ی به منابع 

ت  افتهی  یها دسترس شرکت به  قیحق و مدل  داد.  قرار  آزمون  تحق را مورد  نمونه  انتخاب  نمونه  قیمنظور    یریگ از روش 

شرکت    1۸1شده،    نییتع  یها ، بر اساس شاخص1۳9۸- 1۴۰۲  یدر بازه زماناستفاده شده است.    ک ی ستمات یس  یحذف 

 .  دشو یبه عنوان نمونه، در نظر گرفته م 

 ( Source:By author) روش نمونه گیری به صورت غربالگری .۱جدول 

 

وتحلیل  در این تحقیق با استفاده از مدل اقتصادسنجی و مدل رگرسیون چند متغیره، پرداخته شده است. برای تجزیه

 استفاده  شده است. Eviewsافزار اقتصادسنجی  ها از نرمداده

 
1 Agarwala 

 ها تعداد شرکت شرح

 شرکت  ۴9۵ اند در بورس حضور داشته 1۴۰۲الی   1۳9۸های های که در سالتعداد شرکت

 ( شرکت 7۵) اند. هایی که تغیر در سال مالی داشتهباشد و شرکتمنتهی نمی 1۲/ ۲9هایی که پایان سال مالی آنها شرکت

 ( شرکت ۶۵) اند ماه( داشته ۶هایی که وقفه معاملاتی قابل ملاحظه )بیش از  شرکت

 ( شرکت ۳۰) ها ...های هلدینگ، واسطه گر مالی، بیمه و بانکشرکت

 ( شرکت 71) باشد.هایی که اطلاعات مالی آنها ناقص میشرکت

 شرکت  1۸1 های آنها جمع آوری شده است )نمونه نهایی( هایی که دادهتعداد شرکت
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 فرضیات پژوهش 

 منفی و معناداری دارد. ثیرأگزارشگری محیط زیست بر تلاطم بازده ت ء : افشافرضیه اول •

 اثیر منفی و معناداری دارد. أاطلاعات آتی بر تلاطم بازده ت ء: افشا فرضیه دوم •

 ثیر منفی و  معناداری دارد.أگزارشگری محیط زیست بر سرریز ریسک مالی ت ء: افشا فرضیه سوم •

 ثیر منفی و معناداری دارد.أاطلاعات آتی بر سرریز ریسک مالی ت ء : افشافرضیه چهارم •

 ۲و  ۱مدل رگرسیون فرضیه 

Risk over flow= β_0+β_1 〖ENVIRONMENTAL REPORTING〗_(i,t)+β_2 〖FUTURE 

INFORMATION〗_(i,t)+β_3 〖SIZE〗_(i,t)+β_4 〖GROW〗_(i,t)+β_5 〖ROA〗_(i,t)+β_6 〖AGE

〗_(i,t)+β_7 〖LEV〗_(i,t)+β_8 〖INST〗_(i,t)+ε_(i,t) 

 ۴و  3مدل رگرسیون فرضیه 

Turbulence returns= β_0+β_1 〖ENVIRONMENTAL REPORTING〗_(i,t)+β_2 〖FUTURE 

INFORMATION〗_(i,t)+β_3 〖SIZE〗_(i,t)+β_4 〖GROW〗_(i,t)+β_5 〖ROA〗_(i,t)+β_6 〖AGE

〗_(i,t)+β_7 〖LEV〗_(i,t)+β_8 〖INST〗_(i,t)+ε_(i,t) 

 

 های پژوهش یافته 

 پژوهش  یرها یآزمون نرمال بودن متغ

(. با توجه به  ۲)جدولگرفته است  قرار    یبرا مورد بررس  - آماره جارک    قیمطالعه حاضر آزمون نرمال بودن از طر  در

  رها یگردد متغی، مشخص م۰۵/۰  یوابسته، از سطح معنادار   ی رهایآماره جارک برا متغ  یکوچکتر بودن مقدار معنادار 

 .  دباشنینرمال نم

 (Source:By author) برا متغیر وابسته تحقیق-آماره جارک .۲جدول  

نرمالیته   آزمون  RISK_OVER_FLOW TURBULENCE_RETURNS 

برا - جارک   24983.66  3419.828 

 0.000000  0.000000  معنی داری 

 

 رها یمتغ  یخطهم

 1برابر    ی ، نشان داده شده است. همانطور که مشخص است قطر اصل۳شماره    در جدول  رهایمتغ   یخط ادامه هم  در

مستقل    یهاریمتغ   نیب  یهمبستگ   بیعناصر، ضر  ریخواهد بود سا  1با خودش برابر    ریهر متغ  ی همبستگ  بیضر  رایاست ز
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  ی باشد، رابطه خط   کیبه صفر نزد  بیضز  ن یهرچه ا  .باشدیم  - 1+ و  1  ن یب  یهمبستگ   بیدهد. مقدار ضریرا نشان م 

 با هم دارند.   یرابطه قو  ریشود که دو متغ یگفته م ، باشد کی نزد 1است و هرچه که به  فیضع  ریدو متغ  نیب

برابر با مقدار    یحیتوض  یرهایمتغ   نیب  یهمبستگ   بی مقدار قدر مطلق ضر  نیشتریب  ،گرددیمشاهده م   که  همانطور

 .وجود ندارد  ییبالا  ی هم خط  یح یتوض  ی رهایمتغ  ن یاست که ب  نیا  دهندهنشان  ضوعمو  نی محاسبه شده است و ا  ۳۵۰/۰

 ( Source:By author) مقدار قدر مطلق ضریب همبستگی متغیرهای توضیحی .3جدول 

 8 7 6 5 4 3 2 1  ردیف 

1 AGE 1.000        

2 DISCLOSURE 0.013 1.000       

3 ENVIRONMENTAL 0.073 0.014 1.000      

4 GROW 0.021 0.052 0.195 1.000     

5 INST 0.014 0.043 0.046 0.006 1.000    

6 LEV 0.028 0.048 0.084 0.165 0.006 1.000   

7 ROA 0.009 0.016 0.131 0.053 0.017 0.047 1.000  

8 SIZE 0.084 0.076 0.350 0.313 0.056 0.217 0.020 1.000 

 

گزارش شده است. نتایج حاصل از برآورد مدل و    ۴شماره  نتایج حاصل از  برآورد مدل رگرسیونی مدل در جدول  

  ی کنترل  ی رهایاز جمله متغ  یورود   یدار بودن متغیرهااست حاکی از معنی  ۰۵/۰کوچکتر از    Fمربوط به    ی سطح معنادار

 .مدل دارد اسب باشد و نشان از برازش مندرصد می 9۵و مستقل، در سطح اطمینان 

 (Source:By author)   تخمین مدل سوم تحقیق .۴جدول 

 متغیر
Y = TURBULENCE_RETURNS 

 معناداری  آماره تی ضریب 
AGE -0.022487 -2.570302 0.0104 

DISCLOSURE -0.024697 -2.930275 0.0035 
ENVIRONMENTAL -0.105359 -0.758069 0.4487 

GROW -0.000583 -1.399442 0.1621 
INST 0.047891 0.693415 0.4883 
LEV -0.000548 -0.193722 0.8464 
ROA 0.008113 1.790511 0.0738 
SIZE -0.010997 -3.210108 0.0014 

C 0.393131 5.500662 0.0000 

 برازش کلی مدل 

R۲ =0.242148 

F= 1.214854 

prob(F)= 0.042051 

D.W= 2.173641 

 معناداری دارد.  ثیر منفی وأ : افشا گزارشگری محیط زیست بر تلاطم بازده تاولفرضیه  

جدول  در  مندرج  نتایج  مدل    ،۴شماره    طبق  ت  اولدر  ضریب  افشاأمقدار  زیست    ءثیر  محیط  گزارشگری 

(ENVIRONMENTAL( بازده  تلاطم  متغیر  بر   )RISK_OVER_FLOW  برابر و محاسبه    0.105359-(  است    شده 
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  % ۵در سطح خطای    tآمده است که قدر مطلق آن کوچکتر از مقدار بحرانی    دستبه  0.758069-آماره تی آزمون نیز  

محاسبه شده   ۰.۴۴۸7دهد ضریب مشاهده شده معنی دار نیست. مقدار معناداری نیز برابر نشان می وبوده  9۶/1یعنی 

گزارشگری    ءتوان گفت افشا می  ،اینبزرگتر بوده و نشان از عدم معناداری است. بنابر  ۰۵/۰است که از سطح خطای  

 گردد.رد میثیر معناداری ندارد و فرضیه أمحیط زیست بر تلاطم بازده ت

 معناداری دارد. ثیر منفی و أاطلاعات آتی بر تلاطم بازده ت   ء : افشادومفرضیه  

( بر  DISCLOSUREاطلاعات آتی )   ءثیر افشاأمقدار ضریب ت  اولدر مدل  ،  ۴شماره  طبق نتایج مندرج در جدول  

 2.930275-شده است وآماره تی آزمون نیز  محاسبه    0.024697-( برابر  RISK_OVER_FLOWمتغیر ریسک نامطلوب )

دهد  نشان می  وبوده    9۶/1یعنی    % ۵در سطح خطای    tآمده است که قدر مطلق آن بزرگتر از مقدار بحرانی    دستبه

  ۰۵/۰محاسبه شده است که از سطح خطای    ۰.۰۰۳۵دار است. مقدار معناداری نیز برابر  ضریب مشاهده شده معنی

اطلاعات آتی بر تلاطم بازده    ءافشا   درصد   9۵توان گفت به احتمال  این میکوچکتر بوده و نشان از معناداری است. بنابر

 گردد. یید می أتثیر منفی و معناداری دارد و فرضیه أت

  و   مدل  برآورد  از  حاصل  نتایج.  است  شده  گزارش  ،۵شماره    جدول  مدل در  رگرسیونی  مدل  برآورد   از  حاصل  نتایج

  کنترلی   متغیرهای   جمله  از  ورودی  متغیرهای  بودن  دارمعنی  از  حاکی  است  ۰۵/۰  کوچکتر از  F  به  مربوط  معناداری   سطح

 .مدل دارد مناسب  برازش از  نشان  باشد ومی درصد 9۵ اطمینان  سطح  در  مستقل، و
 

 ( Source:By author) تخمین مدل چهارم تحقیق  .۵ جدول

 متغیر
Y = RISK_OVER_FLOW 

 معناداری  آماره تی ضریب 
AGE -0.034666 -0.883725 0.3771 

DISCLOSURE -0.025938 -0.686384 0.4927 
ENVIRONMENTAL -5.110544 -8.200955 0.0000 

GROW -0.002300 -1.231004 0.2187 
INST -0.344959 -1.113953 0.2657 
LEV -0.108735 -8.577659 0.0000 
ROA -0.139265 -6.854959 0.0000 
SIZE 0.020460 1.332022 0.1833 

C 0.670308 2.091760 0.0368 

 برازش کلی مدل 

R۲ =0.429013 

F= 2.856749 

prob(F)= 0.000 

D.W= 2.387739 

 

 منفی و  معناداری دارد.  ثیر أگزارشگری محیط زیست بر سرریز ریسک مالی ت   ء : افشاسومفرضیه  

جدول   در  مندرج  نتایج  مدل    ،۵شماره  طبق  ت  دومدر  ضریب  افشاأمقدار  زیست    ء ثیر  محیط  گزارشگری 

(ENVIRONMENTAL( بازده  تلاطم  متغیر  بر   )TURBULENCE_RETURNS  برابر شده  محاسبه    5.110544-( 
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در سطح خطای    tآمده است که قدر مطلق آن بزرگتر از مقدار بحرانی    دستبه   8.200955-آماره تی آزمون نیز    است و

محاسبه   ۰.۰۰۰۰دهد ضریب مشاهده شده معنی دار است. مقدار معناداری نیز برابر  بوده که نشان می  9۶/1یعنی    ۵%

درصد    9۵توان گفت به احتمال  می  ،اینکوچکتر بوده و نشان از معناداری است. بنابر  ۰۵/۰شده است که از سطح خطای  

 گردد. یید میأتمنفی و معناداری دارد و فرضیه  ثیرأگزارشگری محیط زیست بر تلاطم بازده ت  ءافشا 

 ثیر منفی ومعناداری دارد.أاطلاعات آتی بر سرریز ریسک مالی ت  ءافشا  چهارم:فرضیه  

( بر  DISCLOSUREاطلاعات آتی )   ءثیر افشاأمقدار ضریب ت  دوم در مدل    ، ۵شماره  طبق نتایج مندرج در جدول  

( نامطلوب  ریسک  برابر  RISK_OVER_FLOWمتغیر  ومحاسبه    0.025938-(  است  نیز   شده  آزمون  تی                      آماره 

بوده که    9۶/1یعنی    %۵در سطح خطای    tآمده است که قدر مطلق آن کوچکتر از مقدار بحرانی  دستبه   0.686384-

محاسبه شده است که از سطح    ۰.۴9۲7دهد ضریب مشاهده شده معنی دار نیست. مقدار معناداری نیز برابر  نشان می

ثیر  أاطلاعات آتی بر تلاطم بازده ت ء افشاتوان گفت این میبزرگتر بوده و نشان از عدم معناداری است. بنابر ۰۵/۰خطای 

 . گرددرد می معناداری ندارد و فرضیه 

 بحث و نتیجه گیری 

  ی از سو   یطی مح  ستی و ز  یع یمنابع طب  تیسو و محدود  کی از    یصنعت   شرفتیپ  ندهیروند فزا  ،ریاخ  ی هادهه  یط

از    نفعانیروز افزون ذ  یتقاضا  ،نیهمچن   است.  جلب نموده  ست یز  ط یله حفظ مح أرا به مس  یتوجه جامعه بشر  گرید

  ی و اجتماع   ی ط یمح  ست ی ز  ی ها  ت یئولشدن در مس   ر یشرکت ها را به درگ  ، یاجتماع  یهاتی مسئول  رش یپذ  ی ها براشرکت

  ی جهان  ی بازارها  یبه حرکت به سو  ل یدر حال توسعه ما  یکشورها  در   هاشدن، شرکت  یکند. در اثر جهان یم  قیتشو

و    یط یمح   ستی ز  یهاتی مسئول  ی فای نشان دهند که در حال ا  د یبا  ، یجهان  یدر بازارها   ت یبه منظور مقبول  نرو یبوده، از ا

  سکی بر ر  ی اطلاعات آت  ی افشا  ستی ز  ط یمح   یگزارشگر  ر یثأت  یدر مقاله حاضر به بررس   ، نرویاز ا   .شان هستند  ی اجتماع 

 .  پرداخته شده استشده در بورس اوراق بهادار تهران،  رفته یپذ  ی هاتلاطم بازده( شرکت سک، یر ز ی)سرر ی مال

  ز که ااست    ۰.۴۴۸7  یبر تلاطم بازده با مقدار معنادار   ست یز  ط یمح   یگزارشگر  ء نشان داد افشا  این پژوهش  جینتا

بر    ستیز   طیمح  یگزارشگر ءتوان گفت افشایم  ،نیبنابرا  .دارد یبزرگتر بوده و نشان از عدم معنادار  ۰۵/۰  یسطح خطا

ت بازده  همچن   ی معنادار  ریثأتلاطم  آت  ء افشا  ریث أت  بیمقدار ضر  ،نیندارد.  متغ  ی اطلاعات  برابر نامطلوب    سک یر  ری بر 

  ی آمده است که با توجه به مقدار معنادار دست به - ۲.9۳۰۲7۵ زیآزمون ن ی آماره ت شده است ومحاسبه  -۰.۰۲۴۶97

و    ی منف   ریثأبر تلاطم بازده ت  ی اطلاعات آت  ءدرصد افشا   9۵به احتمال  کوچکتر است    ۰۵/۰  ی ، که از سطح خطا۰.۰۰۳۵

آماره    و  -۵.11۰۵۴۴تلاطم بازده با مقدار    ریبر متغ  ستی ز طی مح  ی گزارشگر  ء افشا  ریثأت ب یدارد. در ادامه ضر ی معنادار

و    یمنف  ریثأبر تلاطم بازده ت  ستی ز  ط یمح  یگزارشگر  ء نشان داد افشا   ۰.۰۰۰۰  یو معنادار  -۸.۲۰۰9۵۵آزمون    یت

  ج ی ندارد. نتا یو معنادار ی منف  ریثأت یمال  سک یر زیبر سرر یاطلاعات آت  ءنشان داد افشا   جینتا  ،تیدارد. در نها ی معنادار

و    یاطلاعات آت   یافشا  نیکه نشان داد براستا است  هم(،  1۳9۸)  مکاران و ه  ان یشکوه  قاتی تحق   جیپژوهش حاضر با نتا 
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بتا( رابطه    سک یو ر  یورشکستگ  سک ی اهرم، ر  سک یسهام، ر  متی نوسان ق   سک یر  ،یتجار  سک ی)ر  سک یتمام عوامل ر

ا  ی معنادار  یمنف به  افزا  نیوجود دارد که  آت  یافشا  شیمعناست که    ها سک یر  ن یا  یموجب کاهش تمام   ،یاطلاعات 

بر    یط یمح  ستی ز  یداریپا  یگزارشگر  دهد ی(، که نشان م 1۴۰1) یو شاکرم   یانی ک، با نتایج پژوهش  همچنین.  گرددیم

(، که نشان  1۴۰۳)  ی نقندر  ی و تائب  ی دارد و محمد یمثبت و معنادار  ریشرکت تأث  یحسابرس  ت یف ی تلاش حسابرس و ک

راستا  ، همافتی کاهش خواهد    ینامطلوب به طور معنادار   سکی باشد، ر  شتر یب  ست یز   طی مح  یداد که هر چه گزارشگر

  یدی وجود دارد و الشند یو معنادار  ینامطلوب رابطه منف سک یو ر ستیز  طیمح یگزارشگر  نیب گر،ی. به عبارت داست

  تر نییپا  یریگبه طرز چشم  کپارچهی  ی اجبار  یدر گزارشگر  یمتن  سک ی ر  ی(، که شان داد که سطح افشا۲۰۲1)  دی و الس

  سه یبر اساس ارزش بازار در مقا کپارچهی  یارشگردر گز یمتن  سک یر ی افشا ریثأت نیاست. همچن انهی سال یهااز گزارش

 .باشدیم رستا هم ،متفاوت نبود یسالانه از نظر آمار  ی هابا گزارش

 :شودمیارائه  لیذ شنهادات یپ  جی با توجه به نتا ت ینها در

مهم است.    اریدر کشور بس  ی طی مح  ستی ز  یحسابدار  ی افشا  یو مناسب برا  قی دق   یچارچوب قانون  ک ی   جادیا •

تر بزرگ  یهااستاندارد است. شرکت  یعمدتاً داوطلبانه است و فاقد الگوها  نهیزم   نیدر ا  ءدر حال حاضر، افشا 

  ی حسابدار  یبه مشارکت در افشا  ی شتری ب  لیتما  ،یرمال یغ   ی هاشرکت  یبرخ  نی و همچن  تر،یقو یو از نظر مال 

دهنده کم است  گزارش  یهاشرکت  یحال، تعداد کل   نی. با ادهندیارائه م  یتردارند و اطلاعات جامع  ی طیمح

برخ اول  یو  اطلاعات  ارائه م  ی و سطح  ه یتنها  بس دهندیرا  اهم  ی بورس  یها از شرکت  یار ی.    ی افشا  تیهنوز 

ارزش    ای و سود کوتاه مدت را بر منافع بلند مدت    کنندینم   کرا به طور کامل در  ی طی محستیز  یحسابدار

  ی قانون  یاز خلأها  گرید یتفاوت هستند و برخ  ی ب  ا یمفهوم ناآگاه    نینسبت به ا  ی. برخدهندیم   حیشرکت ترج

م  استفاده  برا  کنندیسوء  عواقب  به  منجر  مح  یکه  کنندگان،  م  ستیز  طی مصرف  اقتصاد  نقش  یو  شود. 

  ی اتی ح  ی گریاز هر زمان د  شی اکنون ب  ت،یریو مد  می تنظ  یخاص برا  یدر اصلاح اسناد قانون  ی دولت   یها سازمان

 .است

  ی طیمح   ستیز  ی اطلاعات حسابدار  یدرک افشا  ش یافزا  یبرا  یجمع   یهارسانه  قیاز طر  ی آگاه  یهانیکمپ  •

بزرگ،    ی هاتوسط شرکت  رش یدر دهه گذشته و پذ  یبورس  ی هاشرکت  . با وجود جلب توجه در دیانجام ده

  ن، یبر ا  علاوهکوچک و متوسط ناآشنا است.    یها شرکت  یهنوز برا  یطیمحستیز  یاطلاعات حسابدار  یافشا

  یدر اطلاعات حسابدار  ت یو شفاف   ست یز  ط یحفاظت از مح  یهاتیتصور اشتباه وجود دارد که تمرکز بر فعال  نیا

توجه  یهانهیهز  یط یمحستیز سودآور  یقابل  است  ممکن  و  داشت  خواهد  همراه  به  دهد.    یرا  کاهش  را 

اطلاعات    ی و نقش افشا  ت یاهم  ت یتقو  ها،یرانرفع نگ  یمستمر برا  ی ارتباط  یها از کانال  دی دولت با  ن،یبنابرا

خود را در    یهاوهیکند تا ش  قیوکارها را تشوکسب  تواندیم   کردی رو  نیاستفاده کند. ا  ی طیمح ستیز  یحسابدار

 .تر کندتر و منسجمبهبود بخشند و نظارت دولت را ساده یطی مح ی اطلاعات حسابدار ی افشا
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به دست آورد.    یط ی مح  یحسابدار   ی از افشا  یقی خود را به اطلاعات مجهز کند و درک عم  د یبا  یهر شرکت •

سالانه    یهاگزارش  ه یخود هنگام ته  یهادگاهید  رییسازمان ها به تغ  قیتشو  یبرا  ییبه عنوان مبنا  قیتحق  ج ینتا

با  یهاگزارش  ی. محتواکندیعمل م  تنها  نه  آنها    ی سال جار  یو دستاوردها  ی مال  ی اهبر شاخص  د یسالانه 

به    یجهان  شی. با توجه به گراردیدر بر گ   زیرا ن  یط یمحستی ز  یها تیاطلاعات فعال  دی متمرکز باشد، بلکه با

  یط یمح  ست یز  ی حسابدار  ی هاوهیبه اطلاعات مربوط به ش  ی اندهیبه طور فزا  گذارانهیسرما  دار، یسمت توسعه پا

بنابرایم  تیها اهمشرکت  یاجتماع  تیو مسئول ا  نیدهند.    نیا  یافشا   ،یطی محستیز  یها تیمسئول  یفای با 

و علاوه بر آن    شودیجلب توجه آنها م   یبرا  یراه  ی و کاربران اطلاعات به طور کل  گذاران هیسرما  یاطلاعات برا

 .شرکت کمک کند ی مال ی هاسک یبه کاهش ر تواندیم

شرکت،    اس یمانند مق   ی عوامل  ، یط یمح  ی حسابدار  ی که علاوه بر سطح افشا  دهدینشان م   ج ی نتا  ن، یعلاوه بر ا •

کاهش    یبرا  ،نی . بنابراگذارندیم   ریشرکت تأث  ی مال   سک یبر ر  ز ین  یجار  ینگیو نقد   ها ییبازده دارا  ،یاهرم مال 

  نه ی به  ی به نرخ رشد اقتصاد  ی ابی دست  یبراعوامل    ن یو توجه به ا  یبه هماهنگ   از ی ن  ها شرکت  ، یمال   ی هاسک یر

 . د دهیم شیو شهرت شرکت را در بازار افزا کندیم  نیرا تضم  داری توسعه پا ن یهمچن نیدارند. ا

 نویسندگان   مشارکت 

 اند.تمام نویسندگان به نسبت سهم برابر در این پژوهش مشارکت داشته

 تأیید اخلاقی

 تأیید اخلاقی مورد نیاز نبود زیرا این یک تجزیه و تحلیل داده ثانویه بود. 

 تعارض منافع

 گونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است. هیچ
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