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Abstract 
Purpose:The purpose of this study was to investigate the relationship between earnings management 

approaches, information asymmetry, company size and life cycle on the readability of financial 

statements in companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

Method: In this study, to test the research hypotheses, financial statements were extracted from the 

Tehran Stock Exchange website and other related databases, as well as from the modern Rahavard 

software and the comprehensive stock exchange database. The time period of the companies was 

considered from 2015 to 2022. Eviews software was used to examine the relationship between the 

variables.  

Findings: The results of this study indicate that, based on the results obtained, opportunistic earnings 

management has a negative and significant relationship with the readability of financial statements 

with a coefficient of -5.301 and at a confidence level of 95 percent; this means that an increase in this 

type of earnings management leads to a decrease in readability, and the first hypothesis was 

confirmed. Informative earnings management with a coefficient of 1.73 did not have a significant 

effect on the readability of financial statements, and the second hypothesis was rejected. Also, 

information asymmetry with a coefficient of -0.079 did not have a significant relationship with 

readability, which rejected the third hypothesis. The company's life cycle with a coefficient of -0.6 

had a negative and significant effect on readability, and contrary to expectations, the fourth 

hypothesis was rejected. The company's size also had a negative and significant effect on readability 

with a coefficient of -0.283, and the fifth hypothesis was confirmed. Finally, the readability of the 

auditor's report with a coefficient of 0.302 had a positive and significant effect on the readability of 

financial statements, which confirmed the sixth hypothesis. 

Conclusions: Managers who engage in opportunistic earnings management tend to conceal methods 

of generating unrealistic or manipulated profits. This reduces the readability of financial statements 

and makes it more difficult for users of financial information to detect earnings manipulation. Overall, 

these approaches reflect the influence of variables such as earnings management, information 

asymmetry, company size, and the stage of the life cycle on the readability of financial reports. 

Keywords: Earnings Management, Information Asymmetry, Size, Company Growth, Readability of 

Financial Statements. 
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 چکیده 

اندازه و چرخه عمر ش رکت   ،یس ود، عد  تقارن الالاعات  تیریمد  یکردهایرو نیرابطه ب یبررس  هدف از این پژوهش :  هدف

 بود.  شده در بورس اوراق بهادار تهرانرفتهیپذ  یهادرشرکتی مال های صورت ییبر خوانا

های مالی، پایگاه اینترنتی بورس اوراق بهادارو از لاریق مراجعه به ص  ورت هاآزمون فرض  یهدر این پژوهش برای :  روش

آورد نوین و بانک جامع الالاعات بورس اس  تارا   ش  د. بازه زمانی ش  رکتها از افزار رههای مرتبط و نیز از نر دیگر  پایگاه
 شده است. استفاده  ایویوزنر  افزار ی بین متغیرها از در نظر گرفته شد. به منظور بررسی رابطه 1401تا   1394سال 

لالبانه با آمده، مدیریت س ود فرص تدس تبر اس اس نتایج بهنتایج حاص   از این پژوهش بیانگر این موض وا اس ت :  هایافته

های مالی دارد؛ بدین معنا که درص  د، رابطه منفی و معناداری با خوانایی ص  ورت 95و در س  طا الامینان   -5.301ض  ری  
باش انه با ش ود و فرض یه اول تییید گردید. مدیریت س ود الالااافزایش این نوا مدیریت س ود منجر به کاهش خوانایی می

های مالی نداش ت و فرض یه دو  رد ش د. همننین، عد  تقارن الالاعاتی با  تیثیر معناداری بر خوانایی ص ورت  1.73ض ری  
تیثیر  -0.6کند. چرخه عمر ش رکت با ض ری  رابطه معناداری با خوانایی نداش ت که فرض یه س و  را رد می  -0.079ض ری  

منفی   تیثیر  -0.283منفی و معناداری بر خوانایی داش ت و برخلاف انتظار، فرض یه چهار  رد ش د. اندازه ش رکت نیز با ض ری  
تیثیر مثبت و  0.302و معناداری بر خوانایی داش ت و فرض یه پنجت تییید ش د. در نهایت، خوانایی گزارش حس ابرس با ض ری  

 .کندهای مالی داشت که فرضیه ششت را تییید میمعناداری بر خوانایی صورت

  ای  یرواقعیکس    س  ود    یهادارند روش   یتما کنند،یلالبانه مس  ود فرص  ت تیریکه اقدا  به مد یرانیمد:  گیرینتیجه

س ود    یدس تکار  صیو تش ا  افتهیکاهش   یمال  یهاص ورت ییتا خوانا ش ودیامر باعث م  نیش ده را پنهان کنند. ا  یدس تکار
 تیریچون مد ییرهایمتغ یدهنده اثرگذارنش   ان کردهایرو  نیا  ،یدش   وارتر گردد. به لاور کل یکاربران الالاعات مال یبرا

 هستند. یمال یهاگزارش  ییاندازه شرکت و مرحله چرخه عمر بر خوانا  ،یسود، عد  تقارن الالاعات
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 مقدمه

توان در  یرا م هاشرکت  یمال یسالانه و نسبت ها  های مالیگزارش  مشکلات  نیرابطه ب  یمطالعات انجا  شده در مورد بررس
 یآت یعام  کمک کننده به عملکرد مال کی یمال یگزارش ها ییکند که خوانا یم  ش  نهادیکرد. گروه اول پ  یدو گروه لابقه بند
که   یکلمات  قیتوان از لار یرا م ی( اعلا  کرد که بازده و س ود س ها  آت2008)  1یل طهراب  نیس ها  اس ت. در ا  متیش رکت و رفتار ق

 یتوجه دارند. برا ییخوانا گرید یگروه دو  به جنبه ها کرد. ینیب شیش ود پش رکت اس تفاده می اتیعمل فیدر توص   رانیتوس ط مد
(، نوس  انات بازده 2013، 3؛ لارنس2010  ،2لریس  ها  )م ینگیالالاعات و نقد یافش  ا  یدگینیپ  ریاز محققان تیث یمنظور، برخ  نیا

و    منی)آ دیش  د یعد  تقارن الالاعات  ،(2016،  5کارانو هم تیس  ها  )ک  متیمکرر ق  ی(، س  قوه ها2014،  4)لوگران و مک دونالد
،  9و همکاران  یآبرنات  ؛2022،  8چو و همکاران)  ش تریب یحس ابرس   یها نهی(، س اعات و هز2018،  7؛ لو و همکاران2018  ،6رانهمکا
  همک اران، و    یت( )آبرن اGCO)  تی  نظر ت داو  فع ال  اف تی  (، احتم ال در2019و همک اران،    آبرن اتی)  حس   ابرس   گزارش  ری(، ت یخ2019
از این رو، این پژوهش در ص دد بررس ی رابطه بین مدیریت س ود، عد  تقارن  .گزارش کردندرا  هاش رکت ریبا س ا  س هی(، در مقا2019

ی با خوانایی گزارش  گری مالی اس  ت که در ادامه این  گزارش حس  ابرس    ییخواناو   اندازه ش  رکتالالاعاتی، چرخه عمر ش  رکت، 
 شود.مفاهیت تبیین می

 لاور به  تا هستند  آن  از  عبور  یا  قب   سال درآمدهای  کردن  برآورده  دنبال  به  اند،بوده  سود  مدیریت  درگیر  احتمالًا  که  هاییشرکت
 افزایش برای مدیریت  موجود، حس  ابداری  اختیارات  چارچوب در(.  2017  ،10همکاران و لو) کنند دش  وارتر را الالاعات  درک فعال،
 مدیریت مثال،  عنوان  به  نشود؛  کشف تا  کند  پنهان را فری  کند  سعی  باید مدیریت. دهد می انجا  ای  مغرضانه های انتااب سود،
 افزون بر این، مطالعات (.2017 ،و همکاران لو) داش ت خواهد را نظر مورد اثر که کند باور مدیریت تا باش د ش فاف  تواند  نمی  س ود
  کردن  پنه ان  یا  کردن  مافی  دنب ال به  مالی  افش   اهای  خوانایی عم دی  کاهش با  اس   ت ممکن  مدیران  که  دهدمی  نش   ان  قبلی

  ترشرفتهیکه در مراح  پ ییهاشرکت(.   2019 12زاده، رجبعلی  و حصارزاده ؛1994 ،11پارک  و  آبراهامسون)  باشند  نامطلوب الالاعات
تر  متاص ص  یانس ان  یرویو ن تریقو یکنترل داخل  یهاس تتیس   تر،افتهیس ازمان  یس اختارها یقرار دارند، معمولًا دارا  یبلوغ س ازمان
  یتس ه را  ریپذس هیقاب  اتکا و مقا  یمال  یهاص ورت  هیته ندیفرآ یعوام  به لاور کل نی(. ا2020،  13و همکاران ش نانیهس تند )کر

 ،14نس ونیکی)د ش ودیبالغ مش اهده م  یهاکه در ش رکت  یو س طا س ودآور ینقد  یهاانیثبات در جر ن،ی. علاوه بر اندینمایم
امر به   نیا  جه،یارائه دهن د. در نت  ندهیآ  یهانهیاز درآمدها و هز  یترقیدق  یهاینیبشیتا پ  دهدیامک ان را م  نیا رانی(، به مد2011
 چرخه بهبود  با اینکه  به توجه با رو، این از .کندیص نعت مش اص کمک م  کیفعال در   یهاش رکت نیب  س هیامق تیقابل شیافزا
 . کند پیدا  بهبود  نیز مالی گزارشگری خوانایی رودمی انتظار کند،می پیدا  بهبود مالی  هایصورت  مقایسه قابلیت  بلوغ،  مرحله در  عمر

  هرچه   که دادند  نش ان  و  پرداخته اس تفاده  س الانه گزارش  خوانایی و  ش رکت اندازه  بررس ی  به  نیز  (2020)  15هاریماوان و رویس تون
 حسابرسی  گزارش   درنهایت، خوانایی  .دارد  تریپینیده  فرآیند زیرا کرد، خواهد ارائه تریپینیده افشای باشد،  تربزرگ شرکت اندازه

 عنوان  به  اختیاری افش ای از  مدیران.  کند  می  کمک مدیریت توس ط  ش ده ارائه مالی  های  ص ورت خوانایی به توجهی قاب   میزان  به
 گیری تص  میت بهبود برای س  رمایه بازار به  دادن س  یگنال برای  مکانیزمی  عنوان به و نمایندگی منفی اثرات کاهش برای ابزاری
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بن ابراین، ب ا توج ه ب ه این مط ال  ، این پژوهش برای اولین ب ار ب ه    (.2024  ،1همک اران و مق د   محم دزاده) اس   ت کنن د می اس   تف اده
مالی   هایص   ورت خوانایی بر ش   رکت عمر چرخه و اندازه  الالاعاتی، تقارن عد  س   ود،  مدیریت  بررس   ی همزمان رویکردهای

 پردازد.می

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش
 های مالیمدیریت سود و خوانایی صورت

لاور اند، به دنبال برآورده کردن درآمدهای سال قب  یا عبور از آن هستند تا بهاحتمالًا درگیر مدیریت سود بودههایی که  شرکت
در چارچوب اختیارات حسابداری موجود، مدیریت برای افزایش سود،   (.2017فعال، درک الالاعات را دشوارتر کنند )لو و همکاران،  

به عنوان مثال، مدیریت س ود  مدیریت باید س عی کند فری  را پنهان کند تا کش ف نش ود؛ انتااب های مغرض انه ای انجا  می دهد.
(. از آنجایی که تجزیه و تحلی  2008،  و همکاران نمی تواند ش فاف باش د تا مدیریت باور کند که اثر مورد نظر را خواهد داش ت )لو

رود که الالاعات را تنها تا جایی تجزیه و تحلی  الالاعات مالی، اعت از عددی یا کیفی، پرهزینه اس ت، از س رمایه گذاران انتظار می
  یتحل نهیهز تر،دهینیپ یافش  ا ن،یبنابرا .(2008، 2کند )بلومفیلدکنند که هزینه های نهایی با منافع نهایی تحلی  بیش  تر برابری 

  نی. ما ادهدیس ود را کاهش م تیریمد  ییو احتمال ش ناس ا  دهدیرا کاهش م  یعمق تحل  دهد،یم  شیرا افزا گذارانهیس رما یبرا
اس ت که به  یمیرمس تقی  ریتیث ،ییبر خوانا  تیمس تق  ری، علاوه بر تیثافزون بر این .تیدان یم ییبر خوانا  یمبهت س از تیرا اثر مس تق

 ی از نظر زبان بندهیاس ت. ارتبالاات فر  یاز نادرس ت  یس ود ش ام  درجات  تیریش ود. مدمی  جادیااز لاریق مدیریت س ود لاور ناخودآگاه  
  نیب  یش ناخت  یاهماهنگناخودآگاه ن جهیافش ا نت  یدگینیپ  شیافزا نیخواس تار اس ت. ا  ش تریب  یاز نظر ش ناخت نیتر و همنن دهینیپ

 ی را مطابق با الزامات قانون یمال  یهاکه ص ورت  یها، در حالش رکت  رانیمد.  (2008  ،یو گزارش ش ده اس ت )ل ییربنایعملکرد ز
 نفعان یذ ریو س ا گذارانهیس رما دیرا از د  یالالاعات خاص    ،یو لاولان دهینیپ  یاوقات با اس تفاده از افش اها یگاه دهند،یارائه م

که   یاند که در مواردنش ان داده  قاتیتحق(.  2008  ،یس ازند )ل انیخود را کمتر نما فیعملکرد ض ع ای یتا اخبار منف  کنندیپنهان م
. برندیمبهت بهره م یافشا یهاوهیدارند،  الباً از ش  تیبه گزارش سود بالاتر از واقع  یو تما کنندیسود م تیریاقدا  به مد  رانیمد

 نیاس ت که به ا ییابزارها کردنپنهان   رانیمد یاص ل  زهیمنتش ر ش ود، انگ یممکن اس ت اخبار مثبت  طیش را  نیدر ا  نکهیبا وجود ا
خود را به   یمال  یهاگزارش   کنندیتلاش م  کنند،یم  تیریس   ود را مد رانیکه مد یهنگام جه،ی. در نتابندییم یاخبار دس   ترس    

  ، ی پنهان بماند )ل هیبودن متن، اقداماتش ان در س ا  یو لاولان  یدگینیپ قیو از لار ابدیها کاهش آن ییکنند که خوانا  تیتنظ  یاگونه
2008). 
و انتش ار   یمنافع ش اص   شیافزا  یخود برا  اراتیاز اخت  رانیکه مد دهدیرخ م یلالبانه زمانس ود فرص ت  تیریمد گر،یمنظر د از

 ی عمد  رییلالبانه به تغس  ود فرص  ت  تیریتر، مد. به عبارت س  ادهکنندیش  رکت اس  تفاده م  یالالاعات محرمانه در مورد س  ودآور
ش رکت به منظور  یآن گمراه کردن کاربران در مورد عملکرد اقتص ادش ود که هدف یالالاق م  رانیتوس ط مد  یمال  یهاگزارش 

  ی اقلا  تعهد  نیعد  وجود رابطه معنادار( ب ایرابطه معکوس و معنادار )  ،یاس  ت. از منظر تجرب  یمنافع ش  اص     یحداکثرس  از
اند؛ به  کرده دییرا تی  دگاهید  نیا یددس ود اس ت. مطالعات متع تیریلالبانه بودن مددهنده فرص تنش ان  ،یآت  یو س ودآور  یاریاخت

 .مرتبط با سود ارتباه دارد  یهابا پاداش   یاقلا  تعهد  یکه دستکار افتندی( در1996) 3عنوان مثال، گاور و همکاران
ش  رکت، که هنوز منعکس کننده  یانتش  ار الالاعات محرمانه مربوه به س  ودآور یخود برا  اراتیاز اخت  رانیمقاب ، اگر مد در

س ود از نوا  تیریارزش ش رکت ش ود، مد شیامر منجر به افزا  نیاس ت، اس تفاده کنند و ا  یایتما  ش ده تار  یبر بها یس ود مبتن
انتقال الالاعات محرمانه اس ت.  قیس ود از لار یالالاعات یارتقاء محتوا یس ود به معنا تیرینوا مد  نیباش انه خواهد بود. االالاا
ش رکت   یمال  تیو وض ع  یس ودآور   یکمک به کاربران در درک بهتر پتانس   یالالاعات برا تیفیهدف از آن بهبود ک  گر،ید انیبه ب
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  ی که رفتار اقلا  تعهد  دهندی( نشان م2005)  3و همکاران  ی( و کوتار2003) 2شنانیکر  (،8200)  1گول و همکاراناست. مطالعات  
 انتظار بر این اس ت که  یبطور کل دارد.  ندهیآ  یبا س ودآور  یداریرابطه مثبت و معن رایبازار کارا س ازگار اس ت، ز  دگاهیبا د  یاریاخت
با توجه به   .دهد شیافزارا    ییالالاا باش انه خواناو مدیریت س ود  کاهش  ی رامال  هایص ورت خوانایی  لالبانهس ود فرص ت تیریمد

 شود:میهای زیر تبیین این مطال ، فرضیه

 های مالی رابطه منفی و معناداری وجود دارد.بین  مدیریت سود از نوا فرصت لالبانه و خوانایی صورت: فرضیه اول

 .های مالی رابطه معناداری وجود داردبین  مدیریت سود از نوا الالاا باشانه و خوانایی صورت:  فرضیه دوم

 های مالیو خوانایی صورت اطلاعاتی تقارن عدم

 ر یو س  ا گذارانهیرا از س  رما  یش  رکت عمداً الالاعات خاص     کی تیریکه مد افتدیاتفاق م  یعد  تقارن الالاعات زمان دهیپد
کیت و همکاران،  بالاتر ) یش  رکت  یها اتیاز جمله اجتناب از مال یماتلف  یها  زهیرفتار با انگ  نی. اکندیمرتبط پنهان م  یهالارف
ها  تی(، س اختن موقع2020  ،هاریماوان و رویس تونقرارداد مطلوب )  طیش رکت و به دس ت آوردن ش را یاص ل  انی(، حفظ مش تر2016

علاوه  ش ود.  انجا  می  (2013  ،5همکارانو   ای)بهاتاچار بیش تر  به بازده   یابی(، و دس ت2021،  4همکارانو  کیو حفظ ش غ  برتر )کوب
لارف خاص در مورد   کی یبرا یالالاعات قاب  دس ترس    تیفیو ک  تیدهد که کم ینش ان م  یمفهو  عد  تقارن الالاعات ن،یبر ا
عد  تقارن در  (.2006،  6چانگ و همکارانمتفاوت باش  د ) گریلارف د یموض  وا خاص ممکن اس  ت با الالاعات موجود برا کی

 ی طیشرا  ،یخارج نفعانیذ ریگذاران و سا  هیبا سرما  سهیدر مقا یشرکت و افراد داخل  تیریالالاعات در دس ترس مد  تیفیو ک  تیکم
را دارد. در ص  ورت  یذکر ش  ده قبل  یها  زهیتحقق انگ یمطلوب برا یمال  یارائه ص  ورت ها  زهیانگ  تیریکند که مد  یم جادیرا ا

 یممکن اس ت با کاهش عمد رانیکه مد دهدینش ان م  یمطالعات قبل ف،یمانند عملکرد ض ع ،ینامطلوب س ازمان  یامدهایوجود پ
؛ حص ارزاده و 1994پنهان کردن الالاعات نامطلوب باش ند )آبراهامس ون و پارک،   ایکردن    یبه دنبال ماف یمال  یافش اها ییخوانا
 شود:های زیر تبیین میبا توجه به این مطال ، فرضیه  (.2019زاده،   یرجبعل

 های مالی رابطه منفی و معناداری وجود دارد.و خوانایی صورت  یعد  تقارن الالاعاتبین  : فرضیه سوم

 های مالیو خوانایی صورت چرخه عمر

افول  تیتکان خوردن، و در نها ایرش د، بلوغ، مرحله گذار  ،یش رکت معمولًا ش ام  پنج مرحله اس ت: معرف  کی  اتیچرخه ح
دارد،  دی  ه ا از ابت دا ت ا انته ا ت یکآن  یکنواختیه ا بر در مورد چرخ ه عمر س   ازم ان یس   نت دگ اهی  ک ه د  ی(. در ح ال2011 نس   ون،یکید)
(.  2019، 7و حس ن   ی)حب کندیم  یرا لا یرخطی   یچرخه، روند  نیها در لاول امعاص رتر معتقدند که تکام  ش رکت  یکردهایرو

س  ها  به س  ود، دقت   متیها، از جمله واکنش قاز عملکرد ش  رکت یماتلف  یهااند که جنبهنش  ان داده  نیش   یپ  یهاپژوهش
 ت یفیس   ود، ک تیبه تقس      ربوهم  یهااس   تیبا ارزش بازار، س      یحس   ابدار یارهایارتباه ارزش مع  ،یاقلا  تعهد  یگذارمتیق

ش رکت، و  یکل  یهااس تیس    ،یو رش د آت  یس ودآور ینیبشیپ ییتوانا ،یس ها  عاد  هیس رما نهیهز  ،یاقلا  تعهد یگزارش گر
ها متفاوت عم   (، در مراح  ماتلف چرخه عمر ش  رکتCSRش  رکت )  یاجتماع تیمانند مس  لول یابتکارات افش  اگر  نیهمنن

همراه است  یمنحصر به فرد یهایژگیهر مرحله از چرخه عمر با و  (.2016، 9؛ فاف و همکاران2011،  8)کولتون و رادوک کنندیم
  ، ی س ازمان  یعوام  به نوبه خود، س اختارها  نی. اش ودیمتفاوت م یرقابت طیخاص، منابع در دس ترس و مح  یهایکه ش ام  اس تراتژ

)حس  ن و  گذارندیم ریتیث یمال یگزارش  گر  یندهایت بر فرآیکرده و در نها جادیرا ا یمتفاوت  یندگینما  یهاو چالش هاس  تتیس   
  رایز  س   ازد،یم دهی  نیکه در مراح  ماتلف چرخه عمر قرار دارند را پ  ییهاش   رکت  نیب  س   هیمق ا  ها،ییای  پو نی(. ا2017   ،ی  حب
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 ی هاتر، کنترلمنسجت  یمانساز  یساختارها یدر مرحله بلوغ، معمولًا دارا  یهاها در هر مرحله متفاوت است. شرکتانتظارات از آن
  ی ها ص ورت  هیته  یبه لاور کل  هایژگیو  نی(. ا2008و همکاران،   ش نانیکرتر هس تند )متاص ص یانس ان یرویو ن تریقو  یداخل
  هدهبالغ مش ا  یهاکه در ش رکت  یو س طا س ودآور ینقد  یهاانیثبات در جر ن،ی. علاوه بر اکنندیتر مرا آس ان  س هیقاب  مقا یمال
 ی هانهیاز درآمدها و هز  یترقیدق  یتا برآوردها کندیکمک م  رانی(، به مد2019و حس  ن،    ی؛ حب2011 نس  ون،یکی)د ش  ودیم
از این رو، با توجه به اینکه با بهبود   .دهدیم  شیص  نعت را افزاهت  یهاش  رکت انیم  س  هیمقا تیامر قابل  نیارائه دهند، که ا  ندهیآ

رود خوانایی گزارش گری مالی نیز بهبود کند، انتظار میهای مالی بهبود پیدا میچرخه عمر در مرحله بلوغ، قابلیت مقایس ه ص ورت
 شود:های زیر تبیین میبا توجه به این مطال ، فرضیهپیدا کند. 

 های مالی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.و خوانایی صورت بین چرخه عمر شرکت:  فرضیه چهارم

 های مالیو خوانایی صورت اندازه شرکت

،  1و نولند   ماوانیکنند )هار  یعملکرد ش رکت اس تفاده م تیثیرگذاری بر یاز اندازه ش رکت برا  یاز مطالعات در حس ابدار یاریبس  
پرداخته و نش ان  گزارش س الانه اس تفاده   ییخوانا  واندازه ش رکت   به بررس ی  ،(2020)  ص ورتی که رویس تون و هاریماوان(. در 2016
 ک به عبارتی، یدارد.  یتردهینیپ ندیفرآ  رایخواهد کرد، ز  رائها  یتردهینیپ یتر باش  د، افش  اکه هرچه اندازه ش  رکت بزرگ  دادند

و  نایآج؛  2008  ،یکند )ل  یس الانه ارائه م  یرا در گزارش ها یخواهد داش ت و کلمات دش وارتر یتر دهینیپ اتیش رکت بزرگتر عمل
خود با   یتجار ندیدر انتقال فرآ تیری، مدباش داندازه ش رکت بزرگ   یتوق به لاور خلاص ه،(.  2017،  و همکاران ؛ لو2016،  2همکاران

 شود:های زیر تبیین میبا توجه به این مطال ، فرضیهشود. درک گزارش سالانه دشوار می نیشود، بنابرامشک  مواجه می

 دارد.های مالی رابطه منفی و معناداری وجود  و خوانایی صورتاندازه شرکت بین   فرضیه پنجم:

 های مالیو خوانایی صورت حسابرسی خوانایی گزارش

محتوای گزارش حس ابرس ی به دلی  عواق  آن برای اس تفاده کنندگان مهت  و اس تفاده از کلمات قاب  فهت و اس تفاده نکردن از 
در مورد قاب  فهت   ی( به انتقادات2016)  3فافخ  .(2024عبارات پینیده و دش  وار بس  یار موثر اس  ت )محمدزاده مقد  و همکاران،  

ارائه ش ده   یبیترک یمال یرا در ص ورت ها  یحس ابرس   یگزارش ها یکند و مش کلات زبان یاش اره م  یحس ابرس    یبودن گزارش ها
  ولکه الزامات اس تاندارد در تا اد با اص    افتیدر یکند. و یم  یتحل 700ش ماره    یالملل  نیب  یحس ابرس    یبر اس اس اس تانداردها

مذکور را تا حد ممکن حفظ کنند.   یکرده و اس تانداردها  نهیخود را به یگزارش ها  ییکنند خوانا یس ع دیاس ت. حس ابرس ان با یزبان
معتقد اس ت  نیدهه ح  نش د. او همنن نیکه ذکر ش د پس از چند ییدهد که مش ک  خوانا ی( نش ان م2016فافخ )  ن،یعلاوه بر ا

به    یقاب  توجه  زانیبه م  یگزارش حس ابرس    ییخوانا .س تیقاب  درک ن اس تفاده کنندگاناکثر  یبرا یرس  حس اب  یکه گزارش ها
کاهش اثرات  یبرا یبه عنوان ابزار  یاریاخت یاز افشا  رانیکند. مد یکمک م  تیریارائه شده توسط مد یمال یصورت ها ییخوانا
اس  ت  کنند یاس  تفاده م یریگ تیبهبود تص  م یبرا هیدادن به بازار س  رما گنالیس    یبرا  یزمیو به عنوان مکان یندگینما یمنف

  ریدرک و تفس      یاز الالاع ات برا  یدرک باش ق اب   توجه ییو توان ا  تی  ش   ف اف ن،یبن ابرا  .(2024)محم دزاده مق د  و همک اران،  
های زیر تبیین با توجه به این مطال ، فرض یه  (.2018اس ت )لوو و همکاران،    یاتیح  یمال  یالالاعات ارائه ش ده در متن ص ورتها

 شود:می

 های مالی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.و خوانایی صورت حسابرسی گزارش  بین خوانایی  فرضیه پنجم:
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 پیشینه پژوهش

 های مالیطلبانه و خوانایی صورتمدیریت سود فرصت
لالبانه  ویژه از نوا فرص تهایی که درگیر مدیریت س ود بهش رکتاند که ( نش ان داده2017؛  2008های لو و همکاران )پژوهش

کنند که مدیریت س ود ها بیان میدهند. آنس ازی اقدامات خود، افش اهایی پینیده و  یرش فاف ارائه میهس تند، ا ل  با هدف پنهان
( مطرح 2008یابد. همننین بلومفیلد )تواند با افش ای ش فاف همراه باش د، چرا که در این ص ورت هدف مورد نظر تحقق نمینمی
دهد. گذاران را افزایش داده و احتمال ش ناس ایی مدیریت س ود را کاهش میکند که افش اهای پینیده، هزینه تحلی  برای س رمایهمی

و به  تر بوده  ( نیز نش ان داده اس ت که افش اهای فریبنده و پرجزئیات، از نظر زبانی و ش ناختی پینیده2008به همین ترتی ، لی )
ش   ون د. در مجموا، این مط الع ات ت یکی د دارن د ک ه م دیری ت س   ود  ه ای م الی میلاور ن اخودآگ اه موج   ک اهش خوان ایی ص   ورت

گرایلی و ص فری  .ش ودهای مالی میلالبانه، با افزایش ابها  و پینیدگی در افش اها، باعث کاهش معنادار خوانایی ص ورتفرص ت
ی وجود دارد. رابطه منفی بورس ی ش رکت ها  یمال یگزارش گر ییس ود با خوانا تیریمد  نیب( بیان کردند که بین 1396همکاران )

س ود، اقدا  به   تیریمد یدارا  یهالالبانه، ش رکتس ود فرص ت تیریمد کردیبراس اس رو(  بیان کردند که 1399داداش ی و نوروزی )
را پنهان کنند و امکان    رانیلالبانة مدرفتار فرص   ت ق،یلار نیتا از ا کنندیکمتر م  ییبا خوانا تردهینیپ یمال  یهاانتش   ار گزارش 

کمتر  ییخوانا گر،ید یرا کاهش دهند. از س  و یانونق ینهادها ریو س  ا یمال گران یتحل گذاران،هیآن توس  ط س  رما  ییش  ناس  ا
در مورد عملکرد   گذارانهیس رما یو نقص ان آگاه  یعدمتقارن الالاعات شیها، س ب  افزاش رکت تردهینیپ  یو افش ا  یمال  یهاگزارش 

با گزارش   یهاش رکت ،س الانه اس ت. لذا یمال  یهاگزارش   ریاز تفس   گذارانهیس رما ییو موج  بازماندن توانا  گرددیش رکت م  ندةیآ
 .شودیآنها م ةیسرما یهانهیهز شیمنجر به افزا تیبالاتر بوده، که در نها سکیبرآورد ر ازمندیتر، نسالانه مبهت

 های مالیبخشانه و خوانایی صورتمدیریت سود اطلاع
( به بررس  ی نوا  2005( و کوتاری و همکاران )2003(، کریش  نان )2008لالبانه، گول و همکاران )در مقاب  دیدگاه فرص  ت

ش   ود. این نوا  میک اری، ب ا ه دف انتق ال الالاع ات محرم ان ه و واقعی انج ا   ج ای فری  دیگری از م دیری ت س   ود پرداختن د ک ه ب ه

ش ود، تلاش دارد با افزایش محتوای الالاعاتی س ود، به درک بهتر کاربران نامیده می  "باش انهالالاا"مدیریت س ود که اص طلاحاً 
ها نش ان داد که این نوا مدیریت س ود رابطه مثبتی با س ودآوری آتی دارد و از وض عیت واقعی ش رکت کمک کند. نتایج این پژوهش

باش انه توان انتظار داش ت که مدیریت س ود الالااس ازی الالاعات مالی همراه اس ت. در نتیجه، میدر بس یاری از موارد با ش فاف
  .های مالی شودشود، بلکه ممکن است منجر به افزایش شفافیت و وضوح در صورتتنها باعث کاهش خوانایی نمینه

 های مالیعدم تقارن اطلاعاتی و خوانایی صورت
اند  ( نش  ان داده2021)  همکارانو کوبیک و   (2020)  ماوانیو هار  س  تونیرو(،  2016مطالعات متعددی نظیر کیت و همکاران )

که مدیران در ش  رایط وجود عد  تقارن الالاعاتی، ممکن اس  ت با هدف حفظ منافع خود، الالاعات خاص  ی را پنهان کرده یا به  
هایی چون فرار مالیاتی، حفظ مش  تریان یا دس  تیابی به ش  رایط تواند به انگیزهکاری میص  ورت ناقص افش  ا نمایند. این پنهان

اند که در چنین ( نش ان داده2019زاده )( و همننین حص ارزاده و رجبعلی1994قراردادی مطلوب مرتبط باش د. آبراهامس ون و پارک )
ا الالاعات نامطلوب را مافی کنند. بنابراین، افزایش دهند تش  رایطی، مدیران معمولًا افش  اهایی پینیده و  یرقاب  فهت ارائه می

لحن ( نش ان دادند که 1403عیدی پور و همکاران )  .عد  تقارن الالاعاتی، احتمالًا با کاهش خوانایی افش اهای مالی همراه اس ت
  ی ها گزارش  یدگینیپ نیبر رابطه ب  ی. عد  تقارن الالاعاتگذاردیم  ریس  ود تیث تیتقس     اس  تیس  الانه بر س     یهاگزارش  دهینیپ

 گذار است. ریسود تیث تیتقس  استیسالانه و س
 های مالیچرخه عمر شرکت و خوانایی صورت

( نش  ان داد که مراح  ماتلف چرخه عمر ش  رکت، تیثیرات متفاوتی بر  2019( و حبی  و حس  ن )2011مطالعه دیکینس  ون )
های ها و مدلدلی  نوس انات ش دید در درآمدها، هزینههای در مرحله رش د، بهس اختارها و کیفیت گزارش گری مالی دارند. ش رکت

های بالغ به دلی  ثبات مالی، س  اختارهای  خواناتر دارند. در مقاب ، ش  رکتتر و کتوکار ناپایدار، معمولًا افش  اهایی پینیدهکس   
تری هس  تند )کریش  نان و همکاران،  تر و ش  فاففهتهای مالی قاب تر، قادر به ارائه ص  ورتهای مدیریتی قویتر و تیتمنس  جت
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تری  تر و دقیقدهی منس جتها، امکان گزارش های داخلی مؤثر در این ش رکت(. همننین، وجود جریان نقدی پایدار و کنترل2020
های  گزارش ویژه در مراح  بلوغ، تیثیر مثبتی بر خوانایی رود که چرخه عمر ش   رکت بهکن د. به همین دلی   انتظ ار میرا فراهت می

  س  هیمقا تیمرحله بلوغ چرخه عمر ش  رکت با قابل( نش  ان دادند که 1403لابائی و رض  ازاده )توس  لی  توس  ط   .مالی داش  ته باش  د
با توجه به   یمال یص ورتها  س هیمقا تیپژوهش حاض ر به ارتباه چرخه عمر با قابل  نیدارد. همنن یارتباه مثبت یمال  یهاص ورت
بالغ و   یهارکتش     نیکه ارتباه مثبت ب دهدینش  ان م جیکه نتا پردازدینقد آزاد م انیو جر  یعد  تقارن الالاعات  گر ینقش تعد

نقد آزاد در رابطه چر ه عمر )مرحله  انیاما جر  ش  ود،یم   یتعد  یبا وجود عد  تقارن الالاعات یمال  یص  ورت ها  س  هیمقا تیقابل
 ندارد. یریتیث یمال یهاصورت سهیمقا تیبلوغ( و قابل

 های مالیاندازه شرکت و خوانایی صورت
تر به دلی  عملیات های بزرگاند که ش  رکت( بیان کرده2020( و همننین رویس  تون و هاریماوان )2016هاریماوان و نولند )

( نیز در تحقیقات 2017( و لو و همکاران )2008دهند. لی )تر و دش وارتر ارائه میهایی با افش اهای س نگینگزارش تر، ا ل  پینیده
تر و کاهش تر، جملات لاولانیهای بزرگ منجر به اس تفاده از واگگان تاص ص یهای ش رکتخود نش ان دادند که پینیدگی فعالیت

ها با دش واری در انتقال مؤثر الالاعات همراه اس ت و این امر ش ود. در نتیجه، اندازه بزرگ ش رکتهای س الانه میخوانایی گزارش 
ای منفی میان اندازه ش  رکت و خوانایی س  ازد. بنابراین، رابطههای مالی را برای کاربران  یرمتاص  ص دش  وارتر میدرک گزارش 

 .های مالی قاب  انتظار استصورت
 های مالیصورتخوانایی گزارش حسابرسی و خوانایی 

های حس  ابرس  ی  فهت در گزارش ( به اهمیت زبان س  اده و قاب 2024( و محمدزاده مقد  و همکاران )2016مطالعات فافخ )
های حس ابرس ی همننان باقی است و ر ت گذش ت چند دهه، مش ک  زبان پینیده در گزارش اش اره دارند. فافخ تحلی  کرد که علی

کنند که خوانایی ( نیز بیان می2018کنندگان قادر به درک کام  محتوای آن نیس تند. در همین راس تا، لوو و همکاران )اکثر اس تفاده
های مالی دارد، چراکه گزارش حس  ابرس  ی باش  ی حیاتی از فرآیند گزارش حس  ابرس تیثیر مس  تقیت بر خوانایی کلی ص  ورت

های حس ابرس ی قاب   راین، وجود گزارش کند. بنابکنندگان ایفا میگیری اس تفادهگزارش گری مالی بوده و نقش مهمی در تص میت
 .های مالی منجر شودتواند به افزایش اعتماد، شفافیت و درک بهتر صورتدرک، شفاف و روان، می

 روش پژوهش

قرار   یدر حس   اب دار  یاثب ات  ق اتیانج ا  ش   ده و در چ ارچوب تحق (ex-post facto)  یدادی  روپس  کردیپژوهش ب ا رو  نیا
 ی بورس اوراق بهادار تهران مورد بررس    یهاش رکت  یمال یهااس تارا  ش ده از ص ورت  یواقع یهامطالعه، داده نیدر ا.  ردیگیم

قرار   یهمبس  تگ قاتیدارد و به لاور خاص در دس  ته تحق یفیتوص     یتیماه قیتحق نیا  ،یش  ناس   قرار گرفته اس  ت. از نظر روش 
 .مستق  و وابسته است یرهایمتغ نیرابطه ب ایو توض یچرا که هدف آن بررس رد،یگیم

 ی مرحله، مبان  نیاس تفاده ش د. در ا یو مطالعات اس ناد  یاابتدا از روش کتاباانه  از،یها و الالاعات مورد نداده  یآورجمع یبرا
آزمون   یلاز  برا  یهاش   د. س   دس، داده  یگردآور نیو لات  یفارس      یکیمرتبط از منابع معتبر مکتوب و الکترون اتیو ادب ینظر
س ازمان   یو آمار یریتص و  یوهایها، آرش  همراه آن  یهاادداش تیو  یمال  یهامانند ص ورت  هاش رکت یاز مس تندات رس م هاهیفرض  

. علاوه بر  دیمنابع مرتبط اس  تارا  گرد ریبورس و س  ا ینترنتیا یهاگاهیفش  رده(، پا  یهابورس اوراق بهادار تهران )در قال  لوح
 .ها به کار گرفته شدبه داده یدسترس یبرا زین نیآورد نوپرداز و ره ریمانند تدب  یتاصص یافزارهانر  ن،یا

آماده ش دند.   یینها  یتحل یبرا  ه،یو انجا  محاس بات اول Excel  یدر قال  فا  یش ده پس از س ازمانده  یآورجمع یهاداده
مش اص    یارهایبراس اس مع  قیتحق یانجا  گرفت. نمونه آمار Eviews  یافزار اقتص ادس نجبا اس تفاده از نر   زین یینها  یتحل

 انتااب شده است. 1 نگارهشده در 
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 های عضو نمونه آماری به روش حذف سیستماتیک مراحل انتخاب شرکت  . 1 نگاره

 تعداد شرکت  محدودیت 
 394 جامعه آماری 

 ( 61) های بورسی بودند.های پژوهش جز شرکت تما  سال هایی که در شرکت

 ( 42) سال مالی نداده و سال مالی آن منتهی به پایان اسفند باشد  تغییرلای دوره پژوهش  

 ( 97) گری مالی و بیمه نباشد.گذاری، هلدینگ، واسطه های سرمایه جز شرکت 

 ( 35) شرکت وجود داشته باشد  5های مالی حداق   در هر صنعت برای قابلیت مقایسه صورت

 ( 29) الالاعات آن در دسترس باشد. 

 130 نمونه نهایی

 های پژوهشگرمنبع: یافته                         

 
 اند.گیری شدهمتغیرهای مورد مطالعه در این تحقیق، شام  متغیرهای وابسته، مستق  و کنترلی به شرح زیر اندازه

 هاگیری آناندازهمتغیرهای تحقیق و نحوه 

گیری در این تحقیق، متغیرهای مورد بررس  ی ش  ام  متغیر وابس  ته، مس  تق  و کنترلی بوده که به ش  رح زیر تعریف و اندازه
 .اندشده

 های مالیخوانایی صورت: متغیر وابسته
اس تفاده ش ده اس ت. این ش اخص که  1های مالی، از ش اخص خوانایی فوگبرای س نجش قابلیت درک و س هولت خواندن گزارش 

 :در مبانی نظری حسابداری معرفی شد، بر دو مولفه اصلی استوار است (2008)  اولین بار توسط لی

 میانگین تعداد کلمات در هر جمله .1

 درصد کلمات پینیده )کلماتی که حداق  سه هجای کام  دارند( .2

 :فرمول محاسبه شاخص فوگ به صورت زیر است

FOG= 0.4(Word per sentence+ percent of complex words) 
 ی حیتوض     یهاادداش  تیتعداد ک  کلمات به تعداد جملات در باش  تیتقس    قیمتوس  ط تعداد کلمات در هر جمله از لار

لاول   شیباش  ند. افزا  ش  تریب  ایس  ه هجا  یهس  تند که دارا یواگگان ده،ینی. منظور از کلمات پدیآیبه دس  ت م یمال  یهاص  ورت
 .متن خواهد شد ییخوانا زانیکاهش م جهیشاخص و در نت نیا شیافزا بهمنجر  ده،ینیاز حد از کلمات پ شیجملات و استفاده ب

 :روش محاسبه این شاخص به شرح زیر است
های  ص ورتهای توض یحی  کلمه به ص ورت تص ادفی از ابتدا، میانه و انتهای یادداش ت 100س ه نمونه متش ک  از هر کدا   •

 .شودمالی انتااب می

 .گردددر هر نمونه، تعداد جملات و تعداد کلمات سه هجایی یا بیشتر شمارش می •

 .آیدمیانگین لاول جمله از تقسیت تعداد ک  کلمات بر تعداد جملات به دست می •

 .شوددرصد کلمات پینیده به نسبت ک  کلمات محاسبه می •

 .شودضرب می 0.4مجموا میانگین لاول جمله و درصد کلمات پینیده در  •

 .شوداین مراح  برای هر سه نمونه انجا  و در نهایت میانگین سه نتیجه به عنوان شاخص خوانایی گزارش گرفته می •

 :شودمقادیر این شاخص به شرح زیر تفسیر می

FOG ≥ 18: متن بسیار پینیده و  یرقاب  درک 
14 ≤ FOG < 18: متن دشوار 
12 ≤ FOG < 14:  متن نسبتاً مناس 

 
1. Fog 
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10 ≤ FOG < 12: متن قاب  قبول 
8 ≤ FOG < 10: متن آسان و قاب  فهت 

 سود مدیریت: متغیر های مستقل
 آوریت. می دست زیر به شرح به جونز شده تعدی  مدل از استفاده با را سود مدیریت  اختیاری  تعهدی اقلا  ما
 مدل: این در که

𝑇𝐴𝑖,𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1 (
1

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡
) + 𝛼2 (

∆𝑅𝑒𝑣𝑖,𝑡−∆𝑅𝑒𝑐𝑖,𝑡

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡
) + 𝛼3 (

𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡
) + 𝜀𝑖,𝑡  

𝑇𝐴𝑖,𝑡:  آیدمی دست به  عملیاتی نقدی جریانات و خالص سود التفاوت به ما از  و است  تعهدی اقلا  ک. 
𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖,𝑡:  شرکت داراییهای ک i سال در t 
∆𝑅𝑒𝑣𝑖,𝑡 :سال درآمد التفاوت به ما از که درآمد تغییرات t 1 سال و- t آیدمی دست به. 
∆𝑅𝑒𝑐𝑖,𝑡 :سال مطالبات التفاوت به ما از که است دریافتنی اسناد و حسابها در تغییرات t 1 سال و-t آیددست می به. 
𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡 :شرکت تجهیزات و آلات ماشین اموال i سال در t 
 باشد.می سود مدیریت شاخص و اختیاری تعهدی اقلا  دهنده نشان و میشود محاسبه شرکت سال هر برای که مدل  خطای

برای هر ش رکت به لاور مجزا  (Rolling Regression) این مدل به ص ورت س ری زمانی و با اس تفاده از رگرس یون  لتان
 .اختیاری برای هر شرکت در هر سال به دست آیدبرآورد شده تا تامین دقیقی از اقلا  تعهدی  

 طلبانه فرصت سود مدیریت و اطلاع بخشانه سود مدیریت
 س ود   مدیریت با ش رکتهای  س ال تا  کنیت  می  جایگذاری دیناو و دینه  مدل در را  اختیاری تعهدی  اقلا   ما مدل  برآورد از پس

 کنیت.جدا  لالبانه فرصت سود مدیریت از را الالاا باشانه
𝐷𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡+1 + 𝛽4𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

𝐷𝐴𝐶𝐶𝑖,𝑡:  آید می دست به بالا  مدل از که  اختیاری  تعهدی اقلا. 
𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡−1 :1 سال در  شرکت  عملیاتی نقدی جریانات-t 
𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 :سال در  شرکت  عملیاتی نقدی جریانات t 

𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡+1 :1 سال در  شرکت  عملیاتی نقدی جریانات+t 
𝑅𝐸𝑉𝑖,𝑡 :سال در  شرکت فروش  درآمد t 
𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡 :سال در شرکت تجهیزات و آلات ماشین و اموال t 

ش ود تش ایص داده می (Opportunistic Earnings Management) لالبانهمثبت و معنادار باش د، مدیریت س ود فرص ت
تلقی  (Informative Earnings Management) باش  انهو اگر ض  ری  منفی یا  یرمعنادار باش  د، مدیریت س  ود الالاا

 .کندها ایجاد میگردد. این روش تفکیک، شفافیت بیشتری در تحلی  رفتارهای سودآوری شرکتمی

 (IAاطلاعاتی )عدم تقارن 
 نییمدل را به منظور تع نیدارد. ا یاژهیو  گاهیو فروش س  ها  جا دیخر یش  نهادیپ متیگوناگون، دامنه ق  یارهایمع  انیدر م

  قات ی، در تحق2003در سال   زین 1و همکاران  سایذکر است که د انیمعاملات س ها  به کار بس تند. شا یمناس   برا  یمتیمحدوده ق
 .اندکرده تفادهاس ریمتغ نیخود از ا

𝐼𝐴 =
(𝐴𝑃−𝑃𝐵)×100

(𝐴𝑃−𝑃𝐵)÷2
  

IA  :  دامنه تفاوت قیمت پیشنهادی خرید و فروش سها  شرکتi  در سالt 
AP :سها  شرکت  فروش  پیشنهادی قیمت میانگینi  در سالt 
PB :شرکت  سها  خرید پیشنهادی قیمت میانگینi  در سالt 

 
1. Desai et al 
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-Bid) گیری برای ارزیابی عد  تقارن الالاعاتی، دامنه قیمت پیشنهادی خرید و فروش اندازههای رایج و قاب   یکی از شاخص

Ask Spread ) اس  ت. دامنه قیمت پیش  نهادی تفاوت بین قیمت پیش  نهادی فروش  (Ask Price)  و قیمت پیش  نهادی خرید 
(Bid Price) دهنده آن اس ت که بازار نقدش وندگی کمتری دارد و عد  تقارن تر باش د، نش انس ها  اس ت. هرچه این تفاوت بزرگ

های بیش  تری را الالاعاتی بالاتری وجود دارد، زیرا فروش  ندگان و خریداران برای جبران ریس  ک عد  ش  فافیت الالاعات، قیمت
 .کنندمطالبه می

 اندازه شرکت
در   ش تریب ییتوانا  یتر به دلبزرگ  یهااعتبار آن همراه اس ت. به علاوه، ش رکت شیتر بودن اندازه ش رکت، ا ل  با افزابزرگ

مواجه    یکمتر س کیمنظت و ش فاف، معمولًا با ر  یهاگوناگون و ارائه گزارش  یبه منابع مال  یدس ترس    ها،تیبه فعال یباش  تنوا
داش ته  یها، انتظار بازده کمترش رکت نیدر مواجهه با ا گذارانهیکه س رما  ش ودیامر موج  م نی(. ا1388و بولو،   یهس تند )ثقف
معکوس وجود داش ته باش د. در  یاحقوق ص احبان س ها ، رابطه  نهیاندازه ش رکت و هز نیکه ب رودیاس اس، انتظار م  نیباش ند. بر ا

 .شودیم یریگشرکت اندازه  الصفروش خ  یعیلاب تتیاندازه شرکت با استفاده از لگار  ق،یتحق نیا
𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 = 𝐿𝑜𝑔 𝑆𝑖,𝑡  

 که در آن: 
𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 : اندازه شرکتi در سالt و 

𝑆𝑖,𝑡 :  خالص فروش شرکتi  در سالt باشد.می 

 چرخه عمر شرکت:

محاس به  یبرا  نس ونیکید ینقد یانهایاس ت که از ش اخص مدل علامت جر (FLC-DUM) پژوهش چرخه عمر ش رکت  نیا
 یگذار هیسرما(، CFO) یاتیعملی تهایوجه نقد فعال یانهایجر ی( منطبق بر الگو2011) نسونیکید یاستفاده شد. الگو ریمتغ  نیا
(CFI) یمال نیو تیم (CFF) است. 

 شرکت در مرحله ظهور  CFF>0و   CFI<0 CFO<0اگر 

 شرکت در مرحله رشد  CFF>0و  CFI<0 CFO>0و اگر 

 شرکت در مرحله بلوغ  CFF<0و CFI<0 CFO>0و اگر 

 شرکت در مرحله نزول CFF20 ای  CFF≤0و  CFI>0 CFO<0و اگر 
 .شوندیم یمانده سال شرکتها در مرحله رکود دسته بند یباق و

الالاعات     یدل  نیو به هم  ش وند،ینم  رفتهیو در مرحله “ظهور” در بازار بورس اوراق بهادار پذ  سیها معمولًا در بدو تاس  ش رکت
پژوهش، مراح  “ظهور” و “رش د” به منظور س هولت  نیدر ا جه،ی. در نتردیگیها در دس ترس عمو  قرار نممربوه به آن یهاو داده
   یبه دل  زیمرحله “رکود” ن گر،ی. از لارف درندیگیقرار م  یتحت عنوان مرحله “رش د” مورد بررس   و کدارچهیبه ص ورت    ،یدر تحل

گروه واحد با عنوان    کیحاض ر در مرحله “افول”، در قال     یهاش فاف و قاب  اتکا، به همراه ش رکت ینقد  یهاانیعد  وجود جر
مراح     یبه منظور کدگذار(.  1395  ،و همکاران  درپوری)ح رندیگیمقرار   یو تحل هیمرحله “افول” در نظر گرفته ش  ده و مورد تجز

   ، یترت نی. به همش ودیمراح  مقدار ص فر به آن اختص اص داده م ریو در س ا 1ماتلف، اگر ش رکت در مرحله “رش د” باش د، مقدار 
و اگر شرکت در مرحله “نزول” قرار  شودیم  گرفتهمراح  مقدار صفر در نظر    ریو در سا  1اگر شرکت در مرحله “بلوغ” باشد، مقدار 

های در های ش رکتبه دلی  دس ترس ی محدود به داده .گرددیم نییمراح  مقدار ص فر تع  ریو در س ا 1داش ته باش د، مجدداً مقدار 

ک ه   "افول"و   "رکود"همننین، مراح     .تلفیق ش   ده اس   ت  "رش   د"و پینی دگی تحلی  ، این مرحل ه ب ا مرحل ه   "ظهور"مرحل ه 

هر مرحله چرخه عمر به   .اندبندی ش  دهدس  ته "افول"عنوان  های نقدی دارند، در یک گروه تحت  های زیادی در جریانش  باهت
و در  یر   1کدگذاری ش ده اس ت؛ مثلاً اگر ش رکت در مرحله رش د باش د، مقدار  (Dummy Variables) ص ورت متغیرهای دامی

 .شوداختصاص داده می 0این صورت 
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 (DISAUDIT) خوانایی گزارش حسابرسی
های مالی، از ش اخص فوگ اس تفاده ش ده اس ت که های حس ابرس ی نیز همانند خوانایی ص ورتگزارش برای س نجش خوانایی  

 .روش محاسبه آن مطابق توضیحات فوق است

 متغیرهای کنترلی
LEVها: اهر  مالی معادل نسبت ک  بدهی ها به ک  دارایی 

LOSS صورت صفردر  یر این  1: زیان ده بودن شرکت، اگریک شرکت زیان داشت عدد 
ROAشرکت هایدارایی ک  به خالص سود نسبت معادل هادارایی : بازده 
MTB :حقوق صاحبان سها  دفتری ارزش  به  بازار ارزش  نسبت 

Mchange و اگر نه صفر. 1: تغییر مدیر، اگر مدیر تغییر کرده باشد عدد 

 . شودمتغیره زیر استفاده میبرای آزمون فرضیه های تحقیق از مدل رگرسیونی چند درنهایت، 
𝑅𝐸𝐴𝐷𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐸𝑀𝑖𝑡 + 𝛼2𝐼𝐴𝑖𝑡 + 𝛼3𝐹𝐿𝐶𝐷𝑢𝑚𝑖𝑡 + 𝛼4𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛼5𝐷𝐼𝑆𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇𝑖𝑡 +

𝛼6𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛼7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡 + 𝛼8𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛼9𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛼10𝑀𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 های پژوهشیافته
 آمار توصیفی

مورد مطالعه،   یرهایکام  با متغ  ییآش  نا نیپژوهش و همنن  نیدر ا  یجامعه مورد بررس     یهایژگیو  ترقیمنظور درک عمبه  
 ق،یتحق یهاهیفرض   یاس اس، قب  از بررس   نی. بر اش ودیاقدا  م رهایمتغ نیا فیبه توص    ،یآمار  یهاداده  یاز انجا  تحل شیپ

 ف یاس  ت که به توص     ییارهایجدول ش  ام  مع  نی. اش  وندیم  یارائه و تحل 2 لپژوهش به اختص  ار در جدو  یاص  ل یرهایمتغ
  ی پژوهش در س طا خطا  یرهاینرمال بودن متغ  ،یفیذکر اس ت که قب  از ارائه آمار توص   انی. ش اکنندیپژوهش کمک م یرهایمتغ
 قرار گرفته است. دییو تی یدرصد مورد بررس 5

 
 ( 1040توصیفی متغیرهای پژوهش )تعداد مشاهدات:  آمار . 2 نگاره

 متغیرهای پیوسته
 انحراف معیار  کمترین بیشترین  میانه  میانگین  نماد  متغیر

 READ 458/16 307/14 143/41 388/4 059/10 خوانایی صورت های مالی 

 EM 105/0 089/0 285/0 008/0 078/0 مدیریت سود

 OEM 038/0 000/0 208/0 000/0 064/0 مدیریت سود فرصت لالبانه 

 EEM 064/0 030/0 285/0 000/0 080/0 مدیریت سود الالاا باشانه 

 IA 886/3 139/4 139/5 812/1 932/0 عد  تقارن الالاعاتی 

 SIZE 860/14 740/14 850/17 265/12 456/1 اندازه شرکت 

 DISAUDIT 009/17 533/15 600/71 789/5 861/16 خوانایی گزارش حسابرسی 

 LEV 533/0 536/0 869/0 175/0 200/0 اهر  مالی 

 ROA 149/0 120/0 439/0 046/0 - 137/0 بازده دارایی

 MTB 054/5 515/3 337/18 929/0 568/4 ارزش بازاری به دفتری 

 متغیرهای گسسته

 درصد صفر درصد یک  تعداد صفر تعداد یک  نماد  متغیر

 FLCDUM 462 578 423/44 577/55 چرخه عمر شرکت 

 LOSS 87 953 365/8 635/91 زیان

 MCHANGE 346 694 269/33 731/66 تغییر مدیر
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آن اس ت  ربیانگاس ت. این عدد    458/16گردد میانگین خوانایی ص ورت های مالی مش اهده می  2 نگارهبر اس اس آننه که در 
بوده و بیانگر آن اس  ت که نیمی از ش  رکت ها  307/14که اکثر مش  اهدات حول این نقطه متمرکز هس  تند. میانه این متغیر نیز 

ش  اخص خوانایی گزارش بیش  تر از این میزان و نیمی دیگر خوانایی کمتر از این میزان دارند. افزایش این ش  اخص بیانگر کاهش 
اس ت. انحراف معیار نیز    143/41و کمترین میزان    388/4ذا بیش ترین خوانایی گزارش حس ابرس خوانایی گزارش حس ابرس اس ت. ل

است. این پراکندگی با توجه به مقادیر حداق  و حداکثر   059/10پراکندگی مشاهدات نسبت به میانگین را نشان می دهد و برابر با  
متن    یعنباش د ی18اس ت. اگر ش اخص خوانایی بیش تر از   009/17نس بتا کوچک اس ت.  برای خوانایی گزارش حس ابرس ی نیز میانگین  

مطابقت دارد که میانگین خوانایی   (1400علی خانی و همکاران ). این نتایج با مطالعات اس  ت دهینیپ اریقاب  خواندن نبوده و بس   
 به دست آوردند.  157/17صورت های مالی را بر اساس شاخص فوگ 

اس ت. این متغیر بر اس اس قدرمطلق جزء خطای مدل جونز محاس به ش ده  105/0مدیریت س ود نیز به لاور میانگین برابر با 
اس ت. در واقع زمانی که از جزء خطا قدرمطلق گرفته ش ود بیانگر آن اس ت که افزایش این متغیر نش ان دهنده افزایش مدیریت س ود 

دو باش فرص ت لالبانه و آگاهی باش در مدل پژوهش آزمون می ش ود. در این  اس ت. در این پژوهش مدیریت س ود به تفکیک
مدیریت س ود به دو باش   (2002) 1( و با بهره گیری از مدل دینو و دچو1398مطالعات ذوالفقاری و همکاران )راس تا بر اس اس  

تفکیک ش ده اس ت. نتایج بیانگر آن اس ت که میانگین مدیریت س ود   الالاا باش انهمدیریت س ود فرص ت لالبانه و مدیریت س ود  
( به دلی  آن  EMاس ت. علت کاهش میانگین نس بت به مدیریت س ود )  064/0و   038/0فرص ت لالبانه و آگاهی باش به ترتی   

در متغیر مدیریت س ود فرص ت لالبانه ص فر در نظر گرفته ش ده اس ت و   باش انه  اس ت که مقادیر مربوه به مدیریت س ود الالاا
 برعکس.

درص د اس ت.   886/3به همین ترتی  با بررس ی ش اخص عد  تقارن الالاعاتی مش اهده می ش ود که میزان عد  تقارن الالاعاتی  
ض رب ش ده اس ت. به همین خالار به درص د بیان می ش ود. افزایش این ش اخص نیز بیانگر افزایش عد    100این ش اخص در عدد 

لگاریتت ک  فروش محاس به ش ده اس ت نیز نش ان می دهد که به لاور   تقارن الالاعات اس ت. ش اخص اندازه ش رکت که بر اس اس 
درص د از دارایی ش رکت ها از بدهی تش کی    3/53اس ت. همننین اهر  مالی نش ان می دهد که   86/14متوس ط اندازه ش رکت ها 

س ود خالص محقق می  درص د ک  دارایی ها  9/14ش ده اس ت. بازده دارایی نیز بیانگر آن اس ت که ش رکت ها در هر س ال به میزان  
سال شرکت ها می توانند به میزان ک  دارایی ها سود خالص داشته باشند. در نهایت ارزش بازاری   7کنند. بدین ترتی  لای حدود  

برابر ارزش دفتری آن اس  ت. حداق   5به دفتری بیان می کند که ارزش بازاری حقوق ص  احبان س  ها  لای دوره پژوهش حدود  
متغیر بیانگر آن اس ت که ش رکتی وجود دارد که ارزش بازاری آن نس بت به ارزش دفتری آن کمتر اس ت. س ایر  نیز برای این    929/0

 قاب  مشاهده است. نگارهپارامترهای توصیفی متغیرهای پیوسته نیز به همین ترتی  در 
درص د از   423/44با بررس ی متغیرهای گس س ته که در واقع متغیرهای با ارزش ص فر یا یک هس تند، می توان مش اهده کرد که 

درص د از ش رکت های نمونه زیان ده بوده و س ود خالص منفی داش ته اند و در   365/8ش رکت های نمونه در مرحله رش د قرار دارند. 
 ل مدیران خود را تغییر داده اند. درصد از شرکت ها در هر سا  269/33نهایت 

 آمار استنباطی

 تحقیق حاضر به دنبال بررسی شش فرضیه به شرح زیر است:
 وجود دارد. یو معنادار یرابطه منف یهای مالصورت ییسود از نوا فرصت لالبانه و خوانا تیریمد  نیب: 1فرضیه 
 وجود دارد. یرابطه مثبت و معنادار یهای مالصورت ییسود از نوا الالاا باشانه و خوانا تیریمد نیب: 2فرضیه 
 وجود دارد. یو معنادار یرابطه منف یهای مالصورت ییو خوانا  یعد  تقارن الالاعات نیب: 3فرضیه 
 وجود دارد. یرابطه مثبت و معنادار یهای مالصورت ییچرخه عمر شرکت و خوانا نیب: 4فرضیه 
 وجود دارد. یو معنادار یرابطه منف  یهای مالصورت ییاندازه شرکت و خوانا  نیب: 5فرضیه 
 وجود دارد.  یرابطه مثبت و معنادار یهای مالصورت ییو خوانا یگزارش حسابرس ییخوانا نیب: 6فرضیه 

 
1. Dechow & Dichev 
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، نتایج آزمون فرضیه های آورده شده است. لاز  به ذکر است که در این مدل متغیر خوانایی صورت مالی و گزارش 3  نگارهدر 
 حسابرس در عدد منفی یک ضرب شده است نت افزایش این دو شاخص بیانگر افزایش خوانایی گزارش حسابرس باشد.

 
 ی آزمون فرضیه های پژوهش ونیرگرس مدل  .3 نگاره

𝑹𝒆𝒂𝒅𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑶𝑬𝑴𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑬𝑬𝑴𝒊,𝒕 + 𝜷𝟑𝑰𝑨𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑭𝑳𝑪𝑫𝒖𝒎𝒊,𝒕 + 𝜷𝟓𝑺𝒊𝒛𝒆𝒊,𝒕 + 𝜷𝟔𝑫𝒊𝒔𝑨𝒖𝒅𝒊𝒕𝒊,𝒕
+ 𝜷𝟕𝑳𝒆𝒗𝒊,𝒕 + 𝜷𝟖𝑳𝒐𝒔𝒔𝒊,𝒕 + 𝜷𝟗𝑹𝑶𝑨𝒊,𝒕 + 𝜷𝟏𝟎𝑴𝑻𝑩𝒊,𝒕 + 𝜷𝟏𝟏𝑴𝑪𝒉𝒂𝒏𝒈𝒆𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕 

 ضرای  رگرسیونی نماد  متغیر
انحراف  
 استاندارد 

 tاحتمال آماره  tآماره 

 OEM 301/5 - 701/2 962/1 - 050/0 مدیریت سود فرصت لالبانه 

 EEM 730/1 133/2 811/0 418/0 مدیریت سود الالاا باشانه 

 IA 079/0 - 127/0 623/0 - 534/0 تقارن الالاعاتی عد  

 FLCDUM 600/0 - 183/0 283/3 - 001/0 چرخه عمر شرکت 

 SIZE 283/0 - 120/0 351/2 - 019/0 اندازه شرکت 

 DISAUDIT 302/0 024/0 820/12 000/0 خوانایی گزارش حسابرسی 

 LEV 127/1 627/0 976/1 073/0 اهر  مالی 

 LOSS 041/0 - 188/0 220/0 - 826/0 زیان

 ROA 304/0 129/1 269/0 788/0 بازده دارایی

 MTB 012/0 - 020/0 613/0 - 540/0 ارزش بازاری به دفتری 

 MCHANGE 047/0 - 264/0 179/0 - 858/0 تغییر مدیر

 C 207/7 - 975/1 560/3 - 000/0 ضری  ثابت

  F 93/726آماره 

  F 000/0احتمال آماره 

  736/0 یینعضری  ت

  726/0 شدهیین تعدی  عضری  ت

  1040 تعداد مشاهدات 

 
اس ت. به همین ترتی  احتمال   726/93در مدل پژوهش   Fش ود که آماره  مش اهده می 3 نگارهبر اس اس نتایج ارائه ش ده در 

دهد های پژوهش اس ت. نتایج مربوه به ض ری  تعیین نش ان میدر مدل برابر با ص فر بوده که بیانگر معناداری کلی مدل Fآماره  
ش ود. همننین درص د از خوانایی ص ورت مالی بر اس اس متغیرهای تعریف ش ده در مدل توض یا داده می  6/73که در مدل پژوهش 

درص د از تغییرات متغیر وابس ته به    6/72دهد که ض ری  تعیین تعدی  ش ده که از قدرت اتکای بالاتری برخوردار اس ت نش ان می
است که در واقع ک  مشاهدات آزمون   1040شود. تعداد مشاهدات در این مدل وس یله متغیرهای مس تق  و کنترلی توضیا داده می

 شده است. 
در س طا  tاس ت. این ض ری  بر اس اس آماره   -301/5ش ود که ض ری  مدیریت س ود فرص ت لالبانه بر اس اس نتایج مش اهده می

 5درص د اس ت )تقریبا   5بوده و احتمال آن کمتر از س طا خطای    96/1بیش تر از   tدرص د معنادار اس ت. چراکه آماره   95احتمال 
درص  د( لذا می توان گفت که با افزایش مدیریت س  ود فرص  ت لالبانه، خوانایی ص  ورت های مالی کاهش پیدا می کند. بنابراین 

وجود  یو معنادار یرابطه منف  یمال  هایص  ورت ییس  ود از نوا فرص  ت لالبانه و خوانا تیریمد نیب"فرض  یه اول مبنی بر اینکه  

 ، تییید می شود. "دارد
اس ت. این ض ری  در هیی یک از س طوح احتمال معنادار نیس ت.   73/1به همین ترتی  ض ری  مدیریت س ودالالاا باش انه 

درص  د اس  ت. لذا می توان گفت که مدیریت س  ود آگاهی باش یا کارا بر خوانایی  5بیش از س  طا خطای    tچراکه احتمال آماره 

 ییس  ود از نوا الالاا باش  انه و خوانا تیریمد نیب"ص  ورت مالی تیثیر ندارد. بدین ترتی  فرض  یه دو  پژوهش مبنی بر اینکه  

 ، رد می شود. "وجود دارد. یرابطه مثبت و معنادار یمال  هایصورت
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اس ت. با این حال این ض ری  نیز در   -079/0با بررس ی ض ری  عد  تقارن الالاعات مش اهده می ش ودکه ض ری  مورد نظر  
درص د معنادار نیس ت. لذا می توان گفت که عد  تقارن الالاعاتی بر خوانایی ص ورت های مالی تیثیر ندارد. بدین   95س طا احتمال 

 ی و معنادار یرابطه منف  یمال هایص  ورت ییو خوانا  یعد  تقارن الالاعات  نیبتریی  فرض  یه س  و  رد می ش  ود و باید گفت که 
 دارد.نوجود 

در س طا  tاس ت. این ض ری  بر اس اس احتمال آماره    -6/0در راس تای بررس ی فرض یه چهار  ض ری  چرخه عمر )چرخه رش د( 
درص د معنادار اس ت. لذا می توان گفت که در چرخه رش د، خوانایی ص ورت مالی کاهش پیدا می کند. بنابراین فرض یه    95احتمال 

، رد می ش ود. در "وجود دارد  یرابطه مثبت و معنادار یمال  هایص ورت ییچرخه عمر ش رکت و خوانا نیب "چهار  مبنی بر اینکه  
  نیباش ند. ا  نهیدرآمد و هز  شیها ممکن اس ت به س رعت در حال افزادر مرحله رش د، ش رکتراس تای رابطه منفی باید گفت که 

در حال رش د    یهاش رکت  همننین .ماتلف دش وار ش ود  یهادر دوره یمال  یهاص ورت  س هیباعث ش وند که مقا توانندینوس انات م
و  یمکرر در حس  ابدار راتییمنجر به تغ تواندیعد  ثبات م  نینکرده باش  ند. ا  تیوکار خود را تثبممکن اس  ت هنوز مدل کس   

 .دهدیرا کاهش م یمال یهاصورت ییشود که خوانا  یمال یگزارشگر
در این راس تا  وجود دارد. یو معنادار یرابطه منف یمال هایص ورت ییاندازه ش رکت و خوانا  نیبفرض یه پنجت بیان می کند که 

درص د معنادار اس ت. لذا می توان گفت که  95در س طا احتمال   tاس ت. این ض ری  بر اس اس آماره    -283/0ض ری  اندازه ش رکت  
با افزایش اندازه ش  رکت، خوانایی ص  ورت مالی به دلی  پینیدگی بیش  تر عملیات ش  رکت های بزرگ و وجود ش  رکت های تابعه 

 فرعی بیشتر کاهش پیدا می کند.
درص د معنادار  95در س طا احتمال   tاس ت. این ض ری  بر اس اس آماره    302/0در نهایت ض ری  خوانایی گزارش حس ابرس 

درص د اس ت. بابراین فرض یه ش ش ت پژوهش نیز تییید می   5برابر با ص فر بوده و کمتر از س طا خطای   tاس ت. چراکه احتمال آماره  
 وجود دارد. یرابطه مثبت و معنادار  یمال هایصورت ییو خوانا یگزارش حسابرس ییخوانا نیبشود و می توان گفت که 

 گیریبحث و نتیجه
س  ازی الالاعات کلیدی و مهت از دید دهد که مدیران به منظور پنهانهای پیش  ین نش  ان میپژوهشهای گس  ترده  یافته
دهن د. هدف این رویکرد، اس   تت ار اخب ار  های مالی را پینی ده و حجیت ارائه مینفع ان، معمولًا گزارش گذاران و س   ایر ذیس   رمایه

ویژه مدیرانی که اقدا  به مدیریت س ود های پینیده و دش وار فهت اس ت. بهلای گزارش نامطلوب یا ض عف عملکرد ش رکت در لابه
ش ود تا های کس   س ود  یرواقعی یا دس تکاری ش ده را پنهان کنند. این امر باعث میکنند، تمای  دارند روش لالبانه میفرص ت

دد. به لاور کلی، این  های مالی کاهش یافته و تش ایص دس تکاری س ود برای کاربران الالاعات مالی دش وارتر گرخوانایی ص ورت
دهنده اثرگذاری متغیرهایی چون مدیریت سود، عد  تقارن الالاعاتی، اندازه شرکت و مرحله چرخه عمر بر خوانایی رویکردها نشان

 .های مالی هستندگزارش 

لالبانه و تر این روابط، به بررس ی ارتباه بین انواا رویکردهای مدیریت س ود )فرص تدر این مطالعه، با هدف درک بهتر و دقیق
های مالی باش انه(، عد  تقارن الالاعاتی، اندازه ش رکت، چرخه عمر ش رکت و خوانایی گزارش حس ابرس با خوانایی ص ورتالالاا

بود.    1401تا   1394های ش رکت پذیرفته ش ده در بورس اوراق بهادار تهران لای س ال  130پرداختیت. نمونه تحقیق ش ام  الالاعات 
 .تحلی  و نتایج به صورت زیر استارا  شد Eviews افزارآوری با نر ها پس از جمعداده

 تحلیل نتایج

 های مالیلالبانه و خوانایی صورتمدیریت سود فرصتفرضیه اول: 
های مالی رابطه منفی و معناداری وجود دارد. این نتیجه لالبانه و خوانایی صورتها نشان داد که بین مدیریت سود فرصتیافته
ای تنظیت های مالی را به گونهکنند، گزارش کند که مدیرانی که برای منافع ش  اص  ی خود اقدا  به دس  تکاری س  ود میتییید می

(، 2022) 1و همکاراندین -الهای آلت نفعان دشوار شود. این یافته، مطابق با نتایج پژوهشکنند که فهت و تحلی  آن برای ذیمی

 
1. Alm El-Din et al 
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دهد که ( اس ت. این ش باهت نش ان می1399( و کیان و همکاران )1400پور و همکاران )(، حس ین2024) 2(، ندگوا2024)  1چترجی
لالبانه و تیثیر آن بر پینیدگی گزارشگری مالی، موضوعی پایدار و فراگیر در فاای مالی ایران و جهان مسلله مدیریت سود فرصت

 .است

 های مالیباشانه و خوانایی صورتمدیریت سود الالاافرضیه دوم:  
های مالی رابطه معناداری وجود ندارد. این یافته حاکی از باش انه و خوانایی ص ورتنتایج نش ان داد که بین مدیریت س ود الالاا
ها ندارد. این  رس انی واقعی، تیثیر قاب  توجهی بر افزایش ش فافیت و خوانایی گزارش آن اس ت که انتش ار الالاعات با هدف الالاا

تواند به دلی  ماهیت متعادل و کمتر دس تکاری ش ده این نوا مدیریت س ود باش د که بر خوانایی تیثیر مس تقیت ندارد. از موض وا می
توان آن را با مطالعات پیش ین مقایس ه کرد، اما های مش ابه آزموده ش ده اس ت، نمیآنجا که این فرض یه برای اولین بار در پژوهش
 .آوردزمینه مناسبی برای تحقیقات آتی فراهت می

 های مالیعد  تقارن الالاعاتی و خوانایی صورتفرضیه سوم: 
های مالی ندارد. این نتیجه ها نش ان داد که عد  تقارن الالاعاتی به ص ورت مس تقیت تیثیر معناداری بر خوانایی ص ورتتحلی 

لالبانه باش د که اثرات احتمالی عد  تقارن الالاعاتی را در مدل جامع خنثی  تر مدیریت س ود فرص تممکن اس ت به دلی  تیثیر قوی
ای میان عد  تقارن الالاعاتی و خوانایی مش اهده ش د، کرده اس ت. ش ایان ذکر اس ت که در بررس ی ض ری  همبس تگی س اده، رابطه
(، ک اظمی علو  و 2024)  3تی  با   ی  ص   الا عقه ای  ولی در م دل نه ایی چن دمتغیره این رابط ه معن ادار نبود. این ی افت ه ب ا پژوهش

توان د ب ه تف اوت نمون ه، متغیره ای کنترلی ی ا ( ن اس   ازگ ار اس   ت. این اختلاف می1397( و احم دی و ق ائمی )1399همک اران )
 .شناسی پژوهش مربوه باشد که لاز  است در تحقیقات آتی به آن پرداخته شودروش 

 های مالیچرخه عمر شرکت و خوانایی صورتفرضیه چهارم:  
ها نش ان داد. معمولًا  نتایج این فرض یه به ش کلی  یرمنتظره، رابطه منفی و معناداری بین چرخه عمر ش رکت و خوانایی گزارش 

تری ارائه دهند. اما  تر و ش فافهای قاب  فهتهای در مرحله بلوغ به دلی  ثبات و تجارب بیش تر، گزارش رود که ش رکتانتظار می
لالبانه، احتمال دهد که در این مرحله، به دلی  وجود کارکنان ماهر و متاص ص در انجا  مدیریت س ود فرص تنتایج ما نش ان می

( به ص ورت  یرمس تقیت در تناقا اس ت  2022)  4ها وجود دارد. این یافته با نتایج پژوهش بیاس و همکارانکاهش خوانایی گزارش 
ها های داخلی و افزایش مهارت در مدیریت سود، خوانایی گزارش ها ممکن است به دلی  پینیدگیدهد که بلوغ شرکتو نشان می

 .را کاهش دهد

 های مالیاندازه شرکت و خوانایی صورتفرضیه پنجم:  
تر به دلی  های بزرگهای مالی دارد. ش  رکتنتایج نش  ان داد که اندازه ش  رکت رابطه منفی و معناداری با خوانایی ص  ورت

دهن د. این یافت ه با مط الع ات لی  تر و کمتر قاب  فهت ارائه میهای مالی پینی دهپینی دگی بالاتر عملی ات و فرآین دهای متع دد، گزارش 
( همس  و اس  ت. به بیان دیگر، افزایش  2020( و رویس  تون و هاریماوان )2017(، لو و همکاران )2016(، آجینا و همکاران )2008)

ش ود که نیازمند توجه ویژه مدیران و حس ابرس ان های مالی میها موج  افزایش پینیدگی و دش واری در فهت گزارش اندازه ش رکت
 .هاستسازی افشاگریبرای ساده

 های مالیخوانایی گزارش حسابرسی و خوانایی صورتفرضیه ششم:  
های مالی دارد. گزارش حس ابرس ی که نتایج نش ان داد که خوانایی گزارش حس ابرس ی رابطه مثبت و معناداری با خوانایی ص ورت

کند. این یافته همس و با  های مالی توس ط کاربران کمک میاز نظر زبان و س اختار ش فاف و قاب  فهت باش د، به درک بهتر ص ورت
( اس  ت و اهمیت نقش حس  ابرس  ان در 1399و همکاران )  عباس زاده( و  2019)  5کر و همکارانابوب(،  2018نتایج لو و همکاران )

 .دهدمیارتقاء کیفیت افشای مالی را نشان 

 
1. Chatterjee 
2. Ndegwa 
3. Saleeb Agaiby Bakhiet 
4. Bias et al 
5. Boubaker et al 
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 تحلیل تطبیقی و بحث بیشتر

ترین عوام  کاهش لالبانه از مهتدهد که مدیریت س   ود فرص   تاین تحقیق با تمرکز بر چندین متغیر همزمان، نش   ان می
های مالی اس  ت. برخلاف انتظار، عد  تقارن الالاعاتی در حا  ور س  ایر متغیرها تیثیر مس  تقیمی نداش  ت که خوانایی گزارش 

ها درباره چرخه عمر ش رکت، نگرش هاس ت. همننین، یافتهدهنده پینیدگی تعام  متغیرهای محیطی و س اختاری ش رکتنش ان
انجامد، بلکه ممکن اس ت با  دهد که بلوغ س ازمانی الزاماً به بهبود کیفیت گزارش گری نمیکش د و نش ان میس نتی را به چالش می

 .تر استهای مدیریتی همراه باشد که نیازمند مطالعات عمیقپینیدگی

های بزرگ با ها اثرگذار اس  ت؛ این مس  لله به ویژه در ش  رکتاندازه ش  رکت نیز به لاور قاب  توجهی بر پینیدگی گزارش 
های س اده و ش فاف ها ممکن اس ت مانع از ارائه گزارش تر اهمیت دارد، زیرا پینیدگی فرآیندها و تنوا فعالیتس اختارهای پینیده

 .شود

های مالی مورد تیکید قرار نهایتاً، نقش خوانایی گزارش حس  ابرس  ی به عنوان یک عام  کلیدی در ارتقاء خوانایی کلی گزارش 
 .تواند به بهبود فهت الالاعات مالی کمک کنددهد تقویت کیفیت حسابرسی میگرفته است که نشان می

 پیشنهادهای کاربردی

 :برای سازمان بورس اوراق بهادار تهران

 .تر در زمینه گزارشگری مالی که خوانایی و سادگی را ارتقاء دهدتر و شفافتدوین و اجرای استانداردهای دقیق −

های  ها، به ویژه ش رکتهای مالی ش رکتهای  یرض روری در گزارش هایی برای محدود کردن پینیدگیایجاد دس تورالعم  −
 .بزرگ و در مرحله بلوغ

 .مدیران از لاریق توسعه ابزارهای تحلی  و شناسایی گزارشگری مشکوک و پینیدهلالبانه تقویت نظارت بر رفتارهای فرصت −

 .لالبانهها و اثرات منفی مدیریت سود فرصتآموزش و ارتقاء سطا آگاهی مدیران و حسابرسان درباره اهمیت خوانایی گزارش  −

 :گران مالیگذاران و تحلی برای سرمایه −

های  گذاری، به خص وص در ش رکتهای ریس ک س رمایهها به عنوان یکی از ش اخصگزارش توجه ویژه به ارزیابی خوانایی  −
 .بزرگ و مراح  بلوغ

های مالی به منظور ش ناس ایی ریس ک  در نظر گرفتن ارتباه احتمالی میان گزارش گری مس لولیت اجتماعی و خوانایی گزارش  −
 .لالبانه در این حوزهمدیریت سود فرصت

های تحلیلی پیش رفته که عوام  متعددی همنون اندازه ش رکت، چرخه عمر و خوانایی گزارش حس ابرس ی را اس تفاده از مدل −
 .های مالی لحاظ کنندهمزمان در تحلی 

 های آیندهها و راهکارهای پژوهشمحدودیت

 :هایی نیز داردهای عمیق، محدودیتاین تحقیق با وجود ارائه نتایج کاربردی و تحلی 

تعمیت نتایج به آینده منوه به پایداری ش رایط س یاس ی، اقتص ادی و قانونی مش ابه دوره مطالعه اس ت که در ص ورت تغییرات،  −
 .نتایج ممکن است متفاوت باشد

ها از نمونه شد و ممکن است بر اند که باعث حذف آنها در بازه زمانی مطالعه  یرفعال یا دارای سها  راکد بودهبرخی شرکت −
 .جامعیت نتایج تیثیرگذار باشد

تواند موض   وعی اند که میها در این پژوهش مورد بررس   ی قرار نگرفتهاثرات عوام  محیطی و فرهنگی بر خوانایی گزارش  −
 .مناس  برای تحقیقات آتی باشد

تر و های عمیقتری نیازمند بررس  یمطالعه رابطه میان گزارش  گری مس  لولیت اجتماعی و مدیریت س  ود به لاور گس  ترده −
 .تر استهای بزرگنمونه



 ...  ، یسود، عد  تقارن الالاعات تیریمد یکردهایرو نیرابطه ب                                                              18

 منابع
  گزارشگری   در  کاربردی  هایپژوهش.  مالی  گزارشگری  خوانایی  و  واقعی  سود  مدیریت(.  1397. )محمدحسین  ،قائمی و    ،.آمنه  ،احمدی
 . 72-45 ،(2) 7 ،مالی

بر نقش   دیبا تیک  یمال  یهاصورت  سهیمقا  تیچرخه عمر شرکت در قابل  ری(. تیث1403، و رضازاده، جواد. ).محمد  دیس ،یلابائ   یتوسل
 . 121-103 ،(1)13 ،یمال یدر گزارشگر یکاربرد یهاپژوهشنقد آزاد.  انیو جر یعد  تقارن الالاعات 

 .29-4 ،(1)2 ،تحقیقات حسابداری و حسابرسی  . سود های ویژگی و سها  صاحبان حقوق هزینه(. 1388. )بولو ،ثقفی
پور نیایعقوب.،    ،حسین  محمدعلیمرادیو    ،.حمزه  ،خشوئیمحمدی  ناصر.،    ، ایزدی   ،( عملکرد 1400.  معیارهای  تیثیر  بررسی   .)

  ، ( 1)13 ،پژوهش های تجربی حسابداری اقتصادی و حسابداری بر خوانایی گزارشگری مالی مبتنی بر افشای روایی الالاعات.
21-40. 10.22051/jera.2022.40870.3022 
دری  ،.فرزانه  ،حیدرپور و    ،رج   علیشریفی  خلیفهحسین.،   ،(  قیمت   سقوه  خطر  و  شرکت  عمر  چرخه  بین  ارتباه(.  1395. 

 ijar.2016.2588/10.22051  .22-1 ،(4)6 ، حسابداری و منافع اجتماعی .سها 
.  هیسرما  نه یسود و هز  تیری مد  ن یبر رابطه ب  یمال  یگزارشگر  ییخوانا  یانجیاثر م  ی(. بررس1399محمد. )   ،یو نوروز   ،.مانیا  ،یداداش

 jak.2020.11718.2629/10.22103 .157-135 ،(1)11 ،یمجله دانش حسابدار
بند  ،.ثتیم  ،یذوالفقار  )  ،یسادات  فارو  ،  .نادر  ،ینقش   های   یادداشت  خوانایی  بر  حسابرسی   کمیته  اثرباشی(.  1399منصوره. 

 https://www.jocrimas.ir/showpaper/13021 .314-286 ،(3) 2 ،هوشمند یو نوآور ستتیس تی ریفصلنامه مد .مالی هایگزارش 
نوروز  ،.اسری  ،یینو  تهیپ  ییرضا  ،.یمهد  ،یلیگرا  یصفر )  ،یو  آزمون  یمال  یگزارشگر  ییسود و خوانا  تیری(. مد1396محمد.   :

 http://danesh.dmk.ir/article-1-1701-fa.html . 230-217 ،(69) 17 ،یدانش حسابرسفرصت لالبانه.  کردی رو یتجرب
 ک یگزارش حسابرس:    ییعوام  موثر بر خوانا  ی(. بررس 1398فرهاد. )  ،یلاوس   تیو نس  .،یمهد  ،ی صالح  ،.محمدرضا  ،زادهعباس  
 qjma.2020.30865.1775/10.22054 .57- 31 ،(64)16 ،ی مال یحسابدار یمطالعات تجرب. یزبان کردیرو

.  ی گزارش حسابرس  ییو خوانا  یحسابرس  تهیکم  یهایژگی(. و1400سمانه. )  ،یو داوود  .،یمهد  ،یمران جور  ،.هیرض   ،یخان  یعل
 acctgrev.2021.303906.1008381/10.22059. 101-80 ،(1)28 ،ی و حسابرس یحسابدار  یها یبررس

لحن    یدگین یپ نیبر روابط ب ی عد  تقارن الالاعات یلیاثر تعد ی(. بررس 1403. ) ضار  یمیو فتوت کر ،. عیدس  ینیام ،. هراپور ز یدیع
 ی کردهایرو  یعلم  هینشرشده در بورس اوراق بهادار تهران.    رفتهیپذ  یهاسود شرکت  تیتقس  است یو س  یمال  یهاگزارش صورت

 www.majournal.ir/index.php/ma/article/view/2782 . 39-27 ،(30)8 ،یو حسابدار تیریمد نینو یپژوهش
  معیارهای   بر  مالی  گزارشگری  خوانایی  تیثیر(.  1399. )حسین  ،جلالوندو    ،.حسن  ،زلقی   ،.مصطفی  ،عبدی  ،.مهدی  ،علو   کاظمی

. 230-202  ،(2) 27  ،حسابرسی   و  حسابداری   هایبررسی.  حسابرسی   پروگه  ریسک
10.22059/acctgrev.2020.299740.1008366 

ام  .،محسن  ،هیفق  ،.رضایعل  ،انیک )  ،یریو  ب1399مژگان.  ارتباه  خوانا  یحسابدار   یکارمحافظه  نی(.  در   یمال   یهاگزارش   ییو 
 gaa.2021.56327.1433/10.30473 . 144-129 ،( 1)7 ،یدولت  یحسابدار. یدولت  یها شرکت

Abbaszadeh, M. R., Salehi, M. & Nasimtoosi, F. (2019). A Study of Factors Affecting 

Readability of the Audit Report: A linguistic Approach. Empirical Studies in Financial 

Accounting, 16(64), 31-57. (in Persian) 

Abernathy, J. L., Guo, F., Kubick, T. R. & Masli, A. (2019). Financial statement footnote 

readability and corporate audit outcomes. Auditing: A Journal of Practice and Theory, 38(2), 

1-26. 

Abrahamson, E. & Park, C. (1994). Concealment of negative organizational outcomes: an 

agency theory perspective. Academy of Management Journal, 37(5), 1302-1334. 

Ahmadi, A. & Ghaemi, M. H. (2019). Real Earnings Management and Financial Reporting 

Readability. Applied Research in Financial Reporting, 7(2), 45-72. (in Persian) 

https://doi.org/10.22051/jera.2022.40870.3022
https://doi.org/10.22051/ijar.2016.2588
https://doi.org/10.22054/qjma.2020.30865.1775
https://doi.org/10.22059/acctgrev.2021.303906.1008381
https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.299740.1008366
https://doi.org/10.30473/gaa.2021.56327.1433


 19                                                                            1404 پاییز، 13، پیاپی 4حسابداری و راهبری شرکتی، دوره های پژوهش

 

Ajina, A., Laouiti, M. & Msolli, B. (2016). Guiding through the fog: does annual report 

readability reveal earnings management?. Research in international Business and Finance, 

38, 509-516. 

Alikhani, R., Maranjory, M. & Davoudi, S. (2021). Audit Committee Characteristics and Audit 

Reporting Readability. Accounting and Auditing Review, 28(1), 80-101. (in Persian) 

Alm El-Din, M. M., El-Awam, A. M., Ibrahim, F. M. & Hassanein, A. (2022). Voluntary 

disclosure and complexity of reporting in Egypt: the roles of profitability and earnings 

management. Journal of Applied Accounting Research, 23(2), 480-508.  

Aymen, A., Sourour, B. S. & Badreddine, M. (2018). The effect of annual report readability on 

financial analysts’ behavior. Pressacademia, 5(1), 26-37. 

Bhattacharya, N., Desai, H. & Venkataraman, K. (2013). Does earnings quality affect 

information asymmetry? Evidence from trading costs. Contemporary Accounting 

Research, 30(2), 482-516. 

Bloomfield, R. J. (2008). Discussion of “Annual report readability, current earnings, and 

earnings persistence. Journal of Accounting and Economics, 45, 248-252. 

Boubaker, S., Gounopoulos, D. & Rjiba, H. (2019). Annual report readability and stock 

liquidity. Financial Markets, Institutions, and Instruments, 28(2), 159-186 

Chang, M., Wee, M., Watson, I. & D'Anna, G. (2006). Do investor relations affect information 

asymmetry?. Australian Journal of Management, 33(2), 375-390. 

Chatterjee, C. (2024). Earnings management and financial reports’ readability: moderating role 

of audit quality, cash holding, and ownership pattern. International Journal of Disclosure 

and Governance, 1-15. 

Cho, M., Hyeon, J., Jung, T. & Lee, W. J. (2022). Audit pricing of hard-to-read annual reports. 

Asia-Pacific Journal of Accounting & Economics, 29(2), 547-572. 

Coulton, J. J. & Ruddock, C. (2011). Corporate payout policy in Australia and a test of the life‐

cycle theory. Accounting & Finance, 51(2), 381-407. 

Dadashi, I. & Norouzi, M. (2020). Investigating the Mediating Effect of Financial Reporting 

Readability on the Relationship between Earnings Management and Cost of Capital. Journal 

of Accounting Knowledge, 11(1), 135-157. (in Persian) 

Dechow, P. & I.Dichev (2002). The quality of accruals and earnings: the role of accruas in 

estimation errors. The Accounting Review, 77, 35-59. 

Dickinson, V. (2011). Cash flow patterns as a proxy for firm life cycle. The Accounting Review, 

86(6), 1969–1994. 

Eidipour, Z., Amini, S. & Fatout Karimi, R. (2024). Investigating the Moderating Effect of 

Information Asymmetry on the Relationship between the Complexity of the Tone of 

Financial Statement Reporting and the Dividend Policy of Companies Listed on the Tehran 

Stock Exchange. Journal of New Research Approaches in Management and Accounting, 

8(30), 27-39. (in Persian) 

Faff, R., Kwok, W. C., Podolski, E. J. & Wong, G. (2016). Do corporate policies follow a life-

cycle?. Journal of Banking & Finance, 69, 95-107. 

Fakhfakh, M. (2016). Linguistic performance and legibility of auditors’ reports with modified 

opinions: An advanced investigation based on the ISAs on audit reports. Asian Review of 

Accounting, 24(1), 105-130. 

Gole, T. W., Borsch, T., Denich, M. & Teketay, D. (2008). Floristic composition and 

environmental factors characterizing coffee forests in southwest Ethiopia. Forest Ecology 

and Management, 255(7), 2138-2150. 

Gower, S. T., McMurtrie, R. E. & Murty, D. (1996). Aboveground net primary production 

decline with stand age: potential causes. Trends in Ecology & Evolution, 11(9), 378-382. 



 ...  ، یسود، عد  تقارن الالاعات تیریمد یکردهایرو نیرابطه ب                                                              20

Habib, A. & Hasan, M. M. (2019). Corporate life cycle research in accounting, finance and 

corporate governance: A survey, and directions for future research. International Review of 

Financial Analysis, 61, 188–201.  

Harymawan, I. & Nowland, J. (2016). Political connections and earnings quality: How do 

connected firms respond to changes in political stability and government 

effectiveness?. International Journal of Accounting & Information Management, 24(4), 

339-356. 

Heidar Poor, F., Rajab Dorri, H. & Khalife Sharifi, A. (2016). The Relationship between 

Companie's Life Cycle and the Stock Price Crash Risk. Journal of Accounting and Social 

Interests, 6(4), 1-22. (in Persian) 

Hesarzadeh, R. & Rajabalizadeh, J. (2019). The impact of corporate reporting readability on 

informational efficiency. Asian Review of Accounting, 27(4), 489-507. 

Hosseinpour, Y., Izadinia, N., Mohammadi Khoshoui, H. & Alimoradi, M. (2023). 

Investigating the Effect of Economic and Accounting performance Criteria on the 

Readability of Financial Reporting Based on the Information Narrative Disclosure. 

Empirical Research in Accounting, 13(1), 21-40. (in Persian) 

Kazemiolum, M., Abdi, M., Zalaghi, H. & Jalalvand, H. (2020). The Impact of the Annual 

Report Readability on the Audit Engagement Risk Measures. Accounting and Auditing 

Review, 27(2), 202-230. (in Persian) 

Kian, A., Faghih, M. & Amiri, M. (2021). The Relationship of between Accounting 

Conservatism and Financial Reporting Readability in Public Companies. Governmental 

Accounting, 7(1), 129-144. (in Persian) 

Kim, J. B., Wang, Z. & Zhang, L. (2016). CEO overconfidence and stock price crash risk. 

Contemporary Accounting Research, 33(4), 1720-1749. 

Kothari, S. P., Leone, A. J. & Wasley, C. E. (2005). Performance matched discretionary accrual 

measures. Journal of accounting and economics, 39(1), 163-197. 

Krishnan, N., Boyd, S., Somani, A., Raoux, S., Clark, D. & Dornfeld, D. (2008) A hybrid life 

cycle inventory of nano-scale semiconductor manufacturing. Environ Sci Technol, 42(8), 

3069–3075. 

Krishnan, G. V. (2003). Does Big 6 auditor industry expertise constrain earnings 

management?. Accounting horizons, 17, 1-16. 

Krishnan, J., Krishnan, J. & Liang, S. (2020). Internal control and financial reporting quality of 

small firms: A comparative analysis of regulatory regimes. Review of Accounting and 

Finance, 19(2), 221–246. 

Kubick, T. R., Lockhart, G. B. & Robinson, J. R. (2021). Taxes and earnings management: 

Evidence from the Tax Cuts and Jobs Act of 2017. SSRN Electronic Journal. 

Lawrence, A. (2013). Individual investors and financial disclosure. Journal of accounting and 

economics, 56(1), 130-147. 

Li, F. (2008). Annual report readability, current earnings, and earnings persistence. Journal of 

Accounting and economics, 45(2-3), 221-247. 

Lo, K. (2008). Earnings management and earnings quality. Journal of Accounting and 

Economics, 45(2-3), 350-357. 

Lo, K., Ramos, F. & Rogo, R. (2017). Earnings Management and Annual Report Readability. 

Journal of Accounting and Economics, 63(1), 1-25.  

Loughran, T. & McDonald, B. (2014). Measuring readability in financial disclosures. the 

Journal of Finance, 69(4), 1643-1671. 

Luo, J., Hui, L. X. & Chen, H. (2018). Annual report readability and corporate agency costs. 

China Journal of Accounting Research, 11(3), 187–212. 

Miller, B. P. (2010). The effects of reporting complexity on small and large investor trading. 

The Accounting Review, 85(6), 2107-2143. 



 21                                                                            1404 پاییز، 13، پیاپی 4حسابداری و راهبری شرکتی، دوره های پژوهش

 

Mohammadzadeh Moghadam, H., Salehi, M. & Hajiha, Z. (2025). The Effect of Financial 

Statement Readability on Audit Report Readability. International Journal of Finance & 

Managerial Accounting, 10(39), 215-232. 

Ndegwa, J. N. (2024). Sustainability reporting, board diversity, earnings management and 

financial statements readability: evidence from an emerging economy. Corporate 

Governance: The International Journal of Business in Society, 24(4), 780-798. 

Roiston, T. A. & Harymawan, I. (2020). Firm size, firm age and the readability of the MD&A 

report. International Journal of Innovation, Creativity and Change, 12(7), 135-149.  

Safari Graili, M., Rezaei Pitehnoei, Y. & Norouzi, M. (2017). Earnings Management and 

Financial Reporting Readability: An Empirical Test of the Opportunistic Approach. Audit 

Science, 17(69), 217-230. (in Persian) 

Saghafi, A. & Blue, G. (2009). Cost of equity and profit features. Accounting and Auditing 

Research, 1(2), 4-29. (in Persian) 

Saleeb Agaiby Bakhiet, B. (2024). Financial statements readability and stock price crash risk: 

the mediating roles of information asymmetry and stock liquidity. Journal of Financial 

Reporting and Accounting, Vol. ahead-of-print No. ahead-of-print. 

Tavassoli Tabaee, S. M. & Rezazadeh, J. (2024). The effect of Firm Life Cycle on the Financial 

Statement Comparability with Emphasis on the Role of Information Asymmetry and Free 

Cash Flow. Applied Research in Financial Reporting, 13(1), 103-121. (in Persian) 

Zolfaghari, M., Naqshbandi, N. & Sadat Ghaffari, M. (2020). The effectiveness of the audit 

committee on the readability of financial report notes. Journal of System Management and 

Smart Innovation, 2(3), 286-314. (in Persian) 
 


