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 چکیده

تواند در راستاي ايجاد رکود و يا رونق در اقتصاد کشورها اتفاق  اي فعالیت اقتصادي کل است که ميهاي تجاري به مفهوم نوسانات دورهچرخه

اي هستند تا از اين طريق از نوسانات  چرخه هاي ضد ريزان اقتصادي همواره به دنبال تعیین و اجراي بهترين سیاست گذاران و برنامه سیاستبیفتد. 

کنترل هدف پژوهش حاضر تحلیل اثر شديد تولید ناخالص داخلي جلوگیري نموده و به تقويت سطح ثبات و پايداري اقتصاد کمک کنند. 

هاي توزيعي  بود. بدين منظور از روش خودتوضیحي با وقفه 1378:4 -1401:4هاي تجاري ايران طي دوره زماني  بر چرخه مايهسرتحرک 

(ARDL)  .دسترسي به پول  در بلندمدت حکايت داشت. همچنین متغیرهاي سرمايهتحرک کنترل از تأثیر ضدرکودي نتايج استفاده شد

رکودي اثر  در بلندمدت رانت نفت طرفي . ازاند اثر ضدرکودي داشتههاي تجاري  بر چرخهدمدت در بلنيکپارچگي نظام حقوقي  وسالم 

مدت تعديل شده و به روند بلندمدت خود  هاي کوتاه درصد از عدم تعادل 3/16نتايج تصحیح خطا نیز بیانگر آن بود که در هر دوره  .داشته است

 شود. همگرا مي

 

 ، رانت نفتيکپارچگي نظام حقوقيهاي تجاري،  يه، چرخهسرماتحرک کنترل  ها:  کلیدواژه

 .JEL  :E320, E220, C01بندي  طبقه
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 مقدمه -1
تـر از  هــايي کـه تولیـد ناخـالص داخلـي پـايین      به نوسانات تولید ناخالص داخلي حول روند رشـد بلندمـدت اشاره دارد، به طوري که دوره هاي تجاريچرخه

گیـرد، بیـانگر   هـايي که تولید ناخالص داخلي بالاتر از مسیر روند بلندمدت خود قـرار مـي گیرد، بیانگر دوران رکود و دورهقـرار مي مسیر روند بلندمدت خود

(. شـواهد اولیـه   1397امیرخیـز و همکـاران،   هاي تجاري نقش مهمي در عملکرد کشورها دارند )ناهیدي(. چرخه1977، 1دوران رونق اقتصادي است )لوکاس

ناپـذير اقتصـاد   هاي اجتنـا  ن داده است، به عنوان يکي از ويژگياو آن طور که تجربه کشورها نش ي از قرن هجدهم به ثبت رسیدههاي تجارربوط به چرخهم

هـاي  کـه چرخـه   نـد کرداقتصادي، افـراد گمـان مـي   به نقطه اوج رونق ها اين چرخهبا نزديک شدن و هاي تجاري  اولین چرخه با آغازشود. بازار محسو  مي

بینـي و حـدس درسـت    پـیش  داد.ي رخ مـي اقتصادنرخ رشد در است که پس از زماني نه چندان طولاني، کاهش شديدي   در حالياين اند، تجاري از بین رفته

هـاي  ر عمـل برخـي از ويژگـي   در حقیقـت بـا وجـود اينکـه د      گذاران حاضر در بازار بسیار حائز اهمیـت اسـت.   راي سرمايههاي تجاري بروند چرخهراجع به 

ها ممکن نیسـت، امـا   دقیق آن بینيپیش ها به طور قابل توجهي متفاوت بوده و عملاقدرت صعود و عمق رکود در آن هاي تجاري از جمله زمان تداوم،چرخه

امروزه تحـرک سـرمايه بـه عنـوان      (.2012، 2)ژيکويچیوس و وتروف شودمهم تلقي ميبسیار ران امري گذاسرمايه هاي تجاري برايرصد نمودن روند چرخه

 مظـاهر بـارز ادغـام جهـاني    تحرک سرمايه به عنوان يکـي از  اقتصاددانان بر اين باور هستند که چرا که  ،هاي تجاري مطرح استيکي از عوامل مؤثر بر چرخه

 (. 2003، 3و لبلانگ ايچنگرين) تأثیر به سزايي بر رشد و توسعه اقتصادي کشورها دارد

اعمال آن است اما  تري صورت گرفتهعمدتا به شکل تدريجيک سرمايه اگر چه در اکثر کشورهاي در حال توسعه در مقايسه با کشورهاي صنعتي، تحر

 در ايـن . تجربه کشورهاي در حـال توسـعه   اصلاحات ساختاري و اقتصادي مورد توجه قرار داشته استدر مسیر  به عنوان بخشي از يک برنامه همه جانبه

در گرو  اقتصادي نهايي را به همراه دارد، به طوري که نتیجهيج متفاوتي هاي موجود در مسیر تحرک سرمايه نتاکاهش محدوديت دهد کهنشان ميزمینه 

انـد مواجـه   تواز جمله وضعیت بخش مالي و قوانین و مقررات موجود است. به بیان کلي از آن جايي که تغییر در کنترل تحرک سرمايه مي حاضر شرايط

هـاي انجـام   بررسي (.1389شدن با رقابت خارجي را نیز تغییر دهد، از اين رو تأثیر نهايي آن بر اقتصاد بستگي به شرايط موجود دارد )طیبي و محمدزاده، 

-مورد بررسي قـرار نـداده   ايران را تجاري هايچرخه بر سرمايه تحرک هاي داخلي، تأثیر کنترلشده حاکي از آن است که تا کنون هیچ يک از پژوهش

اي برخوردار است. مبني بـر اهمیـت ايـن    اند. از اين رو چنین بررسي در قالب يک تحقیق علمي و ارائه نتايج آن به سیاستمداران از اهمیت و جايگاه ويژه

هـاي تـوزيعي    وش خودتوضـیحي بـا وقفـه   با اسـتفاده از ر  ايران تجاري هاي چرخه بر سرمايه تحرک کنترل موضوع هدف اصلي پژوهش حاضر تحلیل تأثیر

(ARDL) در بخـش دوم  به طوري کـه   بخش تنظیم شده است، 5حاضر در مقاله  اين هدف،در راستاي تأمین باشد. مي 1378:4 -1401:4 زماني دوره طي

شناسـي پـژوهش   روشود و بخـش چهـارم بـه    ش ـ شود. در بخش سوم مروري بر پیشینه پـژوهش انجـام مـي   پس از بیان مقدمه، به ارائه مباني نظري پرداخته مي

 شود. اختصاص دارد. در بخش پنجم نیز نتیجه گیري و پیشنهادات سیاستي ارائه مي

 

 مباني نظري -2

 هاي تجاريچرخه -2-1

 7و نقطـه حیـی    6، رکـود 5ه اوج، نقط4توان آن را به چهار مرحله رونق و بهبودشود که مياي فعالیت اقتصادي کل اطلاق ميهاي تجاري به نوسانات دورهچرخه

شـود. در  اخلـي آغـاز مـي   تقسیم نمود. مرحله رونق و بهبود نمايانگر آغاز رشد تولید ناخالص داخلي واقعي است. با رسیدن به نقطه اوج، سیر نزولي تولید ناخالص د

ديکالـه،  )صیادزاده و جمـال شود ينیز، اقتصاد دچار مازاد عرضه مدر نقطه حیی  شوند. اي متوقف ميهاي توسعهها کاهش يافته و طرحدوره رکود، فروش بنگاه

دهـد.  را نشـان مـي   يـک متغیـر  ثبـاتي   . تغییرپذيري، درجه بـي هاي تجاري هستندچرخه هايويژگي حرکتي سه مورد از مهمترينو هم 9، تداوم8تغییرپذيري (.1387

بـه   معمـولا اي شـده چرخـه  حرکتـي نیـز، الگـوي مشـاهده    اشاره دارد. بر اساس ويژگي هم (د يا رونقرکووضعیت موجود )ماندن در تداوم، به تمايل اقتصاد به باقي

-زمـان چـرخش، متغیرهـا مـي     در نظر گرفتنحائز اهمیت است. با در آن بسیار و جهت چرخش کند که زمان صورت همزمان با نوسانات در محصول حرکت مي

                                                           
1 Lucas 
2 Dzikevičius and Vetrov 
3 Eichengreen and Leblang 
4 Expansion and Recovery 
5 Prosperity 
6 Recession 
7 Depression 
8 Volatility 
9 Persistence 
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2، همزمان1توانند پیشرو
کند. متغیرهاي همزمان نیز همگـام بـا متغیـر مرجـع و     تغییر مي قبل از متغیر مرجع ايت متغیرهاي پیشرو در نقاط چرخهحرکباشند.  3و پسرو 

ا متغیـر مرجع حرکت کند، ب . چنانچه متغیري همکنندحرکت ميبعد از متغیر مرجع  متغیرهاي پسرو هم مخـالف بـا    جهـت و اگـر در جهـت   ـه آن متغیر همجهت بـ

کنـد هـم متغیـر   تصادفي در طول زمان حرکت مي. به متغیري که بدون الگوي خاص و به صورت شودگفته ميجهت حرکت کند، به آن متغیر خلافمتغیر مرجع 

رو، )آرمـن و پی ـ  اشاره نمـود  و عرضه تقاضاهاي طرف توان به شوکميهاي تجـاري (. از علل اصلي پیدايش چرخه1394شود )گلخندان، مي اي اطلاقغیرچرخه

ي، ضمن تأکید بر اطلاعات نامتقارن معتقـد هسـتند کـه تغییـر در حجـم      هاي تجارعوامل طرف تقاضا در چرخهتأثیر  در نظر گرفتن با  4پیروان مکتب کینز (.1392

هـاي  شـوند، چسـبندگي  و  مـي که از طرفداران معاصر مکتب کینـز محس ـ هم  8و استیلگیتز 7، آکرلاف6، کروگمن5. منکیودهدپول، نوسانات تولید را توضیح مي

بـر نقـش انتظـارات عقلايـي )بـه      . طرفداران مکتب کلاسیک هـم  اندهاي تجاري برشمردهل پیدايش چرخهها را از ديگر علاسـمي و حقیقـي در دستمزدها و قیمت

ن ادوار بـه عنـوان طرفـدارا    11نـگ و پلاسـر  و لا 10، پرسـکات 9کـه کیدلنـد   کنند، بـه طـوري  هاي تجاري تأکید ميگیري چرخهدر شکل (عوامل طرف تقاضاجاي 

هـاي  اصـلي ايجـاد چرخـه    وري، از علـل هـاي بهـره  تغییر در متغیرهاي بـازار کـار و شـوک    از جملههستند که نوسانات متغیرهاي حقیقي  تجاري حقیقي بر اين باور

 (.1395نسب، اسفندآبادي و انصاري)جلائي شوندتجاري محسو  مي

 

 هاي تجاريرخهعوامل مؤثر بر چ -2-2

 تحرک سرمايه  -2-2-1

 ، آن را  بـه مـردم  و سـرمايه  تحـرک جايي سرمايه اشاره دارد. سازمان فريزر با معرفي شاخصي تحـت عنـوان   تحرک سرمايه در بیاني ساده به میزان سهولت در جابه

 هـاي موجـود   میـزان محـدوديت   الي دربرگیرندهآزادي م د زده است.پیونآزادي مالي، کنترل سرمايه و آزادي افراد خارجي براي ورود به کشور  ي همچونمفاهیم

شده در مسـیر ورود و خـروج سـرمايه از کشـور اشـاره دارد      هاي اعمال(. کنترل سرمايه به محدوديت2022)فريزر،  استها و مبادلات مالي تراکنش مسیر انجام در

هـا نیازمنـد ويـزا اسـت،     کـه ورود بـه آن   کشورهايي بر اساس درصد گردشگري و تجارت نیز (. آزادي افراد خارجي براي ورود به کشور با هدف2020، 12)چوي

هـاي چرخـه    مدلدر حقیقت از يک سو، . اثري مبهم داردهاي تجاري تحرک سرمايه بر رفتار چرخه بر اساس ادبیات موجود،(. 2022شود )فريزر، گیري مياندازه

شـود  هـاي تجـاري مـي   کـاهش چرخـه   رخ بازدهي بالا باعـ  آزادي در تحرک سرمايه و ورود سرمايه به کشورهاي با ن دهند کهالمللي نشان مي تجاري واقعي بین

هـاي خـود، از   توانمنـدي تمرکـز بـر   شـوند بلکـه بـا    بیمـه مـي   يهاي خاص آزاد سرمايه، کشورها نه تنها در برابر شوک  جريان (. به عبارتي به دنبال2020، 13)روترت

گـذاري مسـتقیم   تحرک سرمايه از طريق سرمايه (. از سوي ديگر، بايد در نظر داشت که2009، 14)آرکولاکیس و رامانارايانان شوندمند ميیز بهرههاي نسبي نتمزي

طريـق زنجیـره    توانند ازهاي اقتصادي ميشوک شود، اين در حالي است کها ميهصنعتي با اين زنجیرهو تجارت درون 15خارجي باع  بهبود زنجیره ارزش جهاني

 (.2021، 16)بک فراهم نمايندهاي تجاري شديدي را چرخهزمینه ايجاد و  ني به کشورهاي مختلف انتشار يابندارزش جها

 

 يکپارچگي نظام حقوقي -2-2-2

قیـائي( و داخلـي    رويـه  و هـا دکتـرين  معاهـدات،  مقـررات،  و قـوانین  هـا، کنوانسـیون  اساسـي،  نظام حقوقي از دو بعد اصلي خارجي )حاکمیت قانون شامل قـانون 

(. سـازمان  2023، 17خاص( تشکیل شده است )آتماديا و ويـراوان  حقوقي اصول و ملي حقوقي اصول جهاني، حقوقي )تعهدات ارزشي و اخلاقي در رعايت اصول

                                                           
1 Leading indicators 
2 Coincident indicators 
3 Lagging indicators 
4 Keynes 
5 Mankiw 
6 Krugman 
7 Akerlof 
8 Stiglitz 
9 Kydland  
10 Prescott 
11 Plosser & Long 
12 Choi 
13 Rothert 
14 Arkolakis & Ramanarayanan 
15 global value chains (GVCs) 
16 Beck 
17 Atmadja & Wirawan 
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، مداخلـه  3، حمايـت از حقـوق مالکیـت   2هاگاهطرف بودن داد، بي1( در مسیر سنجش وضعیت نظام حقوقي و حقوق مالکیت، از میزان استقلال قیائي2022فريزر )

اسـتفاده   8و يکپـارچگي نظـام حقـوقي    7، قابل اعتماد بـودن پلـیس  6هاي نظارتي فروش املاک، هزينه5، اجراي قانوني قراردادها4نظامي در حاکمیت قانون و سیاست

 و میـزان اسـتحکام   قانون، جزء مؤلفه اول، قانون و نظم است، به طوري که د.گیرنظر ميدر  را دو مؤلفه اصلي کند که به منظور سنجش يکپارچگي نظام حقوقيمي

عملکـرد   انطبـاق  هـاي قیـائي،  دسـتگاه  میـزان پاسـخگويي   نیـز،  دوم مؤلفـه . دهـد را مورد بررسي قرار مـي  قانون میزان پیروي از نظم، جزء و حقوقي نظام طرفيبي

)سـازمان فريـزر،    دهـد را مورد بررسـي قـرار مـي   همگاني  عدالت و بینيپیش قابل اجراي شفافیت قوانین با ي،قیائ بازبیني عالي، اصول ديوان هاي قیائي بادستگاه

اثـرات   ايجـاد  با تأثیر بر تأمین نیازهاي اساسي جامعه و ارائه خدمات عمومي، باع و هاي اقتصادي بنیان از طريق متزلزل نمودن ضعیف سیستم حقوقييک  (.2022

بـه عنـوان يکـي از     تـوان گفـت قـوه قیـائیه    بـه طـور کـي مـي    (. 2021، 9)ايکیجیـاکو  شودو تیعیف رشد اقتصادي مي درآمدعه به ويژه افراد کمسوء بر اقشار جام

کـاهش  باعـ    بازدارنـده،  اقـدامات  ايجـاد  با قیائیه قوه نقش مهمي در تعیین روند اقتصادي کشور دارد. اثربخشي بالاينهادهاي کلیدي در سیستم حقوقي کشور 

مناسـب بـه    قیـايي  يـک سیسـتم  از طرفي ديگـر   .دنمايمي کمک خشونت کاهش به نهادها، کیفیت به شهروندان اعتماد افزايش و در نتیجه با شده  مجرمانه اعمال

 و قراردادهـا  بهتـر  اجـراي  طريـق  ائیه ازقی قوه صنايع دارد. علاوه بر اين کارآمدي بالاي و تولید هاشرکت بر رشد مثبتي کارآفريني، تأثیر هايمشوقيکي از عنوان 

 (.  2021، 10)ماکودا و چن نمايدنیز کمک ميرشد اقتصادي به در نتیجه هاي تجاري را ارتقاء بخشیده و لامت محیطسمالکیت،  رعايت حقوق
 

 دسترسي به پول سالم -2-2-3

رشـد   است، به طوري کـه  ارزي بانکي هايحسا  در برخورداري از تورم و آزاديهاي رشد پول، انحراف معیار تورم، مؤلفه دربرگیرنده، 11دسترسي به پول سالم

 انحـراف  آيـد. به دست مي گذشته سال ده در واقعي داخلي ناخالص تولید سالانه میانگین رشد و گذشته سال پنج در پول عرضه سالانه رشد پول از تفاوت میانگین

در محاسبه اين مؤلفه از نسبت تولید ناخالص داخلي اسـمي بـه تولیـد ناخـالص داخلـي       دهد، به طوري کهان ميرا نش گذشته سال پنج طي تورم نرخ تورم هم معیار

در  شـود. آزادي اسـتفاده مـي   کننـده مصـرف  قیمـت  تـورم نیـز از شـاخص    در راستاي سنجش مسـتقل  .دگردمي واقعي به عنوان معیاري براي سنجش تورم استفاده

شـود )سـازمان   مـي  ارزيـابي  کشـور  از خـارج  و داخـل  در ارزي بانکي هايوجود محدوديت در افتتاح حسا ارزي نیز بر اساس  بانکي هايحسا  برخورداري از

بـه عنـوان   عوامل پـولي   ،ادوار پولي لوکاسبر اساس نظريه اند. نشان دادهرا ادوار تجاري  ايجادپولي در  نادرستهاي مکتب پولیون، نقش سیاست (.2022، 12فريزر

 عرضـه پـول   زايبا تأکید بر واکنش درون( 1982) 14کینگ و پلاسر .(1998، 13شوند )استاک و واتسنمحسو  ميتجاري  هايديده مشترک در بروز دورهپيک 

ات مبـادلاتي تأيیـد   جهت با سیکل را به واسطه تقاضـا بـراي خـدم   تغییرات پولي هم آنان در حقیقتمطرح نمودند.  پول و تولید رامیان همبستگي  ،دبه نوسانات تولی

ند علیـرغم وجـود انتظـارات    هسـت  معتقـد نیز  هاي جديدکینزين(. در اين بین 1397؛ ناهیدي امیرخیز و همکاران، 1395نسب و جلايي اسفندآبادي، نمودند )انصاري

هـاي  بینـي کامـل سیاسـت   ابي، محاسـبه و پـیش  در صورت ارزي ـ حتي بر اين اساس .هاي تجاري حقیقي شودبروز چرخه باع تواند هاي پولي ميعقلايي، سیاست

، شـوند از قبل منعقد مـي  جايي که قراردادها از آندر حقیقت  پولي تغییر نمايند.هاي تحت تأثیر سیاست شود تا مقادير حقیقيباع  ميهاي قیمتي چسبندگيپولي، 

تجـاري خواهنـد   دهـي ادوار  هاي پولي نقـش مهمـي در شـکل   سیاست نیستند. از اين روشده انجامها در قراردادهاي بینينتايج پیشقادر به منظور نمودن کارگزاران 

 (.1400داشت )دلیري، 

 

                                                           
1 Judicial independence 
2 Impartial courts 
3 Protection of property rights 
4 Military interference in rule of law and politics 
5 Legal enforcement of contracts 
6 Regulatory costs of the sale of real property 
7 Reliability of police 
8 Integrity of the legal system 
9 Ikejiaku 
10 Maqueda & Chen 
11 Sound Money 
12 Fraser Institute 
13 Stock & Watson  
14 King & Plosser 
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 پیشینه پژوهش -3

هـاي تجـاري در ايـران    تحرک سرمايه و چرخهکنترل بررسي پیشینه پژوهش حاکي از آن است که تا کنون هیچ پژوهش داخلي در زمینه بررسي ارتباط 

در ( 2024) 1همکاران و جوهروشود. ين رو در ادامه به معدود مطالعات خارجي که در زمینه مورد نظر صورت گرفته است، اشاره ميانجام نشده است. از ا

ه بررسـي  ب ـ  2گـذر فیلتر میانبا استفاده از  «نوظهور بازار اقتصادهاي در تجاري هايچرخه و مالي هايچرخه سازي همگام و سرمايه جريان پويايي»پژوهشي با عنوان 

( 1980-2020طـي دوره زمـاني )   هاي تجاري در منتخبي از اقتصادهاي نوظهورهاي جريان سرمايه و چرخهچرخهتجاري، هاي چرخههاي مالي، ارتباط میان چرخه

اي ( در مطالعـه 2021بـک )  .گذارندیر ميهاي تجاري تأثبر چرخه تجاري و مالي هاياز طريق تأثیر بر چرخه سرمايه جريان هاينتايج نشان داد که چرخه پرداختند.

به بررسي تـأثیر تحـرک سـرمايه بـر      3هاي تابلويي پويابا استفاده از روش داده «اروپا اتحاديه از شواهدي: تجاري هايچرخه سازيهمگام و سرمايه تحرک»با عنوان 

-چرخـه  سـازي رداخته است. نتايج نشان داد که تحرک سـرمايه بـر همگـام   ( پ1996-2019کشور اروپايي طي دوره زماني ) 26تجاري در  هايچرخه سازيهمگام

بـه بررسـي    5خطـي -يک مدل لگـاريتم با استفاده از  «هاي تجاريجريان سرمايه و چرخه»( در پژوهشي با عنوان 2019) 4تجاري تأثیر مثبتي دارد. کوآدرا و منا هاي

نتـايج   ( پرداختنـد. 2003-2018ک، برزيل، هند، اندونزي، روسیه و ترکیه طي دوره زماني )هاي تجاري در کشورهاي مکزيتأثیر جريان سرمايه بر چرخه

 تجـاري،  هـاي چرخـه » ( در پژوهشـي بـا عنـوان   2016) 6کاپوريل و گیـرادي  هاي تجاري همبستگي وجود دارد.نشان داد که میان جريان سرمايه و چرخه

 و مـدت  کوتـاه  تجـاري  چرخـه  پیونـدهاي  به ارزيـابي  7محاسبه اثرات سرريزبا استفاده از  «لاتین يآمريکا از شواهدي: سرمايه جريان و الملليبین تجارت

( 1980-2011طـي دوره زمـاني )   چـین  و ژاپـن  يـورو،  منطقـه  متحـده،  ايـالات  شـامل  جهـان  بزرگ اقتصاد چهار و لاتین آمريکاي بلوک میان بلندمدت

با توجه بـه عـدم وجـود پیشـینه      هاي تجاري دارد.گیري چرخهتري در شکلبا جريان سرمايه نقش مهم پرداختند. نتايج نشان داد کانال تجاري در مقايسه

 هاي تجاري در ايران را مورد بررسي قرار دهد.اين مقاله به دنبال آن است تا تأثیر تحرک سرمايه بر چرخه ،تحقیقاتي در زمینه موضوع پژوهش حاضر

 

 شناسي پژوهشروش -4
شود که  در نظر گرفته مي (2019کوآدرا و منا )پیروي از مدل در ايران، به  هاي تجاري چرخهبر  سرمايهتحرک کنترل به منظور تحلیل اثر اين پژوهش  در

 به صورت زير است: 

𝐵𝐶𝑡 = 𝜃0 + 𝜃1𝐶𝐶𝑡 + 𝜃2𝐿𝐼𝑡+𝜃3𝑆𝑀𝑡 + 𝜃4𝑂𝐼𝑅𝑡 + 𝜖𝑡  (1              )   

𝐶𝐶𝑡  مقیاس اين شاخص رتبه است و منبـع اسـتخراج آن    شده در مسیر ورود و خروج سرمايه از کشور اشاره دارد.هاي اعمالبه محدوديت سرمايه تحرک کنترل

 باشد.سازمان فريزر مي

𝑆𝑀𝑡  شـود  شامل مـي ارزي را  بانکي هايحسا  ر برخورداري ازد هاي رشد پول، انحراف معیار تورم، تورم و آزاديمؤلفه که دسترسي به پول سالم استبیانگر .

 باشد.و منبع استخراج آن سازمان فريزر مياست رتبه  اين شاخصمقیاس 

 𝐿𝐼𝑡  یـزان  م قـانون،  شود. مؤلفه اول شامل قانون و نظم است. جـزء دو مؤلفه اصلي در نظر گرفته مي که براي سنجش آن يکپارچگي نظام حقوقي استنشان دهنده

 نیـز بـه بررسـي میـزان پاسـخگويي      دوم مؤلفـه . دهـد را مورد بررسي قرار مـي  قانون میزان پیروي از نظم، جزء و کندمي ارزيابي را حقوقي نظام طرفيبي و استحکام

پـردازد.  همگـاني مـي   عدالت و بینيپیش قابل اجراي شفافیت قوانین با قیائي، بازبیني عالي، اصول ديوان هاي قیائي باعملکرد دستگاه انطباق هاي قیائي،دستگاه

 .باشدمقیاس آن رتبه و منبع استخراج آن سازمان فريزر مي

𝑂𝐼𝑅𝑡  ايـن متغیـر بـر حسـب درصـدي از       .دهـد را نشان مـي  تولید هايهزينه کل و ايمنطقه قیمت به خام نفت تولید ارزش بین تفاوت رانت نفت است کهبیانگر

 است و منبع استخراج آن بانک جهاني است. تولید ناخالص داخلي

 𝐵𝐶𝑡 و شاخصـي بـراي نشـان دادن    شود حاصل مي پرسکات-هادريکتولید بالقوه از تولید واقعي و با استفاده از فیلتر  بیانگر شکاف تولید است که از کسر کردن

   .باشدادوار تجاري کشور مي

                                                           
1 Juhro et al. 
2 Band-pass filter 
3 Dynamic panel data 
4 Cuadra and Menna 
5 Log-linear model 
6 Caporale & Giradi 
7 spillover effects 



 
 174                     يرانهاي تجاري در اتأثیر کنترل تحرک سرمايه بر چرخه

 

  θ0 ،عرض از مبدأθ1  تاθ5 آوردي، ضرايب برϵt  جمله خطاي رگرسیون وt .بیانگر زمان است 

 هاي وقفه با توضیحي خود باشد. الگوي ( ميARDLهاي توزيعي ) تحلیل پژوهش حاضر از نظر روش مبتني بر تکنیک رگرسیون خودتوضیحي با وقفه

اثـرات   انـد.  مواجـه  قابـل تـوجهي   تأخیرهـاي  با توضیحي ايمتغیره گذاريتأثیر اقتصادي، هاي مدل از بسیاري که در شود مي تعريف گونه اين توزيعي

 اثـرات  بررسـي  بـراي  کـه  هـايي  شد. مدل خواهد ظاهر آينده روزهاي و امروز در آن اثر کند، تغییر امروز X مقدار اگر که است آن بیانگر تأخیري

 بـا  توضـیحي  خـود  روش هـا،  بررسـي  ايـن  بـراي  هـا  روش جديـدترين  از يکي که توزيعي هستند وقفه با هاي مدل به معروف شوند، مي ارائه تأخیري

( 1دارد. بدين ترتیب معادلـه )  قرار مستقل متغیرهاي ساير و متغیر وابسته هاي وقفه تأثیر تحت متغیر وابسته است که در آن ARDLيا توزيعي هاي وقفه

 شود: حیح خطا به صورت زير نوشته مي، به شکل مدل تصچرخه هاي تجاريمدت متغیرهاي مستقل بر  براي برآورد اثرات کوتاه

∆𝐵𝐶𝑡 =

𝜆 + ∑ 𝑏𝑗
𝑛1
𝑗=1 ∆𝐵𝐶𝑡−𝑗 + ∑ 𝑐𝑗∆𝐶𝐶

𝑛2
𝑖=0 𝑡−𝑗

+ ∑ 𝑑𝑗
𝑛3
𝑗=0  ∆𝐿𝐼𝑡−𝑗 + ∑ 𝑒𝑗

𝑛4
𝑗=0  ∆𝑆𝑀𝑡−𝑗 + ∑ 𝑓𝑗

𝑛5
𝑗=0  ∆𝑂𝐼𝑅𝑡−𝑗+𝛾0𝐶𝐶𝑡−1 +

𝛾1𝐿𝐼𝑡−1 + 𝛾2𝑆𝑀𝑡−1 + 𝛾3𝑂𝐼𝑅𝑡−1+𝜔𝑖𝑡 (2                                                )  

بیانگر جزء اخلال اسـت. در   𝜔𝑖𝑡ضرايب تخمیني و    𝑏𝑗 ،𝑐𝑗 ،𝑑𝑗 ،𝑒𝑗،𝑓𝑗  ،γ0 ،γ1 ،γ2 ،γ3عرض از مبدا،  𝜆بیانگر تفاضل متغیرها،  ∆(، 2در معادله )

 شوند.  هاي متغیرها، اعم از وابسته و مستقل، به عنوان متغیرهاي ابزاري استفاده مي ( وقفه2معادله )

 

 هاي آماري و برآورد الگو نتايج آزمون -4-1
  ( ارائه شده است.1آمارهاي توصیفي مربوط به متغیرهاي مورد استفاده در پژوهش در جدول )

 

 (: آمار توصیفي1)جدول 

 انحراف معیار بیشینه کمینه میانگین نماد متغیر متغیر

 𝐵𝐶𝑡 108 ×20/1 1010 ×84/1- 1010 ×61/1 109 ×84/7 هاي تجاري چرخه

𝑂𝐼𝑅𝑡 رانت نفت  575/21 889/10 607/31 093/5 

 𝐶𝐶𝑡 444/0 0 538/1 412/0 سرمايهتحرک کنترل 

 𝑆𝑀𝑡 314/8 899/5 648/8 717/0 دسترسي به پول سالم

 𝐿𝐼𝑡 277/5 860/4 232/6 208/0 يکپارچگي نظام حقوقي

 هاي پژوهش منبع: يافته                                

 

صفر آن بر عدم مانايي و فرضیه  شود که فرضیه هاي فصلي در اين مقاله از آزمون مانايي هگي مربوط به تواتر فصلي استفاده مي با توجه به استفاده از داده

 مخالف بر مانا بودن متغیر دلالت دارد.

 

 هاي فصلي هگي (: نتايج آزمون مانايي داده2جدول )

 نتیجه احتمال آماره آماره نماد متغیر نام متغیر

 نامانا 𝐵𝐶𝑡 99/0- 753/0 هاي تجاري چرخه

𝑂𝐼𝑅𝑡 رانت نفت  نامانا 025/0 -73/3 

 نامانا 𝐶𝐶𝑡 03/3- 130/0 سرمايه رک تحکنترل 

 مانا 𝑆𝑀𝑡 49/3- 046/0 دسترسي به پول سالم

 مانا 𝐿𝐼𝑡 07/4- 010/0 حقوقي نظام يکپارچگي

 هاي پژوهش منبع: يافته                                                 
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در چنین در سطح مانا و برخي نامانا هستند. بدين ترتیب درجه مانايي متغیرها ترکیبي است.  ( حاکي از آن است که برخي از متغیرها2نتايج جدول )

هاي بهینه بر اساس يکي از معیارهاي  ابتدا تعداد وقفه ARDLبه منظور برآورد مدل به روش وجود دارد.  ARDLشرايطي امکان استفاده از روش 

وقفه براي متغیرهاي  1وقفه براي متغیر وابسته و  2نتیجه تعیین وقفه بهینه بر اساس معیار شوارتز تعداد  شود. تعیین مي 3و حنان کويین 2، شوارتز1آکايیک

 ( گزارش شده است.3براي مدل مذکور در جدول ) 4دهد. نتايج آزمون همجمعي باند مستقل را بدست مي

 

 (: نتايج آزمون همجمعي باند3جدول )

 الاحد ب حد پايین سطح احتمال F آماره 

 06/4 03/3 درصد 10 77/7

 57/4 47/3 درصد 5

 72/5 4/4 درصد 1

 هاي پژوهش منبع: يافته                                                         

 

درصد  95طح اطمینان حاصل شده است که از حد بالاي مقادير بحراني جدول در س 77/7برابر با  Fبر اساس نتايج آزمون همجمعي باند مقدار آماره

 شود.  بزرگتر است. بدين ترتیب وجود رابطه همجمعي بین متغیرهاي الگو تأيید مي

هـاي   براي اينکه نسبت به خو  بودن برازش الگو و نتايج حاصل از آن اطمینان حاصل شـود، از آزمـون   ARDL( 2و1و1و1و1پس از برآورد الگوي ) 

هايي به منظور بررسي ثبات پارامترهاي الگو و عدم تـورش   هاي فروض کلاسیک و همچنین آزمون مل آزمونها شا شود. اين آزمون تشخیص استفاده مي

 هاي تشخیص گزارش شده است. ( نتايج حاصل از آزمون4باشد. در جدول ) تصريح مي

 ARDL(2,1,1,1,1)هاي تشخیصي الگوي  آزمون (:4)جدول 

 ثبات پارامترها ي سرياليخودهمبستگ ناهمساني واريانس نرمال بودن آزمون

 706/1 198/0 326/1 164/1 آماره آزمون

 132/0 820/0 226/0 558/0 احتمال آماره

 هاي پژوهش منبع: يافته               

 

هاي  د آزمونهاي نرمال بودن، ناهمساني واريانس، خودهمبستگي و تورش تصريح، فرضیه صفر در مور بودن آماره آزمون 05/0با توجه به بزرگتر از 

 توان رد کرد. بدين ترتیب الگو از تصريح مناسبي برخوردار است و فروض کلاسیک در مورد اجزاي خطا نیز در الگو برقرار است.  مذکور را نمي

تي )کـوزام  و آزمون مجموع تراکمـي مجـذور خطاهـاي بازگش ـ    5هاي مجموع تراکمي خطاهاي بازگشتي )کوزام( ( نیز نتايج آزمون2( و )1نمودارهاي )

 دهد. را نشان مي 6اسکوئر(

                                                           
1 Akaike information criterion 
2 Schwarz information criterion 
3 Hannan Quinn information criterion 
4 Bound  
5 Cumulative Sum (cusum) 
6 Cumulative Sum of Squares(cusum of Squares) 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwilgKiYuKCAAxWmR_EDHWgdDMkQFnoECA0QAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.abbreviationfinder.org%2Ffa%2Facronyms%2Fhqc_hannan-quinn-criterion.html&usg=AOvVaw0faRuBTkA-8SXRMtpoMGXl&opi=89978449
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( مسیر زماني نسبت مقادير تراکمي خطاهاي بازگشتي کوزام و نسبت مقادير تراکمي مجذور خطاهاي بازگشتي 2( و )1با توجه به اينکه در نمودارهاي )

شود که شکست ساختاري در ضرايب برآوردي الگوي پژوهش در محدوده زماني  اند، نتیجه گرفته مي طع نکردهچین را ق کوزام اسکوئر، خطوط نقطه

 وجود نداشته است.  مورد بررسي

الگـو   مدت و بلندمدت اقدام نمود. نتايج برآورد توان نسبت به برآورد الگو و تفسیر نتايج در کوتاه هاي تشخیص مي با توجه به مطلو  بودن نتايج آزمون

 ( ارائه شده است.5در جدول ) ARDLمدت و بلندمدت با استفاده از روش  در کوتاه

 

 ARDLمدت به روش  (: نتايج تخمین ضرايب بلند5جدول )

 احتمال آماره t آماره ضريب نماد متغیر نام متغیر

𝑂𝐼𝑅𝑡 رانت نفت  344/0 33/16 000/0 

 𝐶𝐶𝑡 178/0- 261/2- 026/0 سرمايهتحرک کنترل 

 𝑆𝑀𝑡 460/0- 415/6- 000/0 دسترسي به پول سالم

 𝐿𝐼𝑡 075/0- 815/1- 083/0 حقوقي نظام يکپارچگي

              هاي پژوهش منبع: يافته                                                            



    

 177     اول / شمارهيازدهم / سال1403بهار و تابستان  ريزي/ تخصصي اقتصاد توسعه و برنامه -دوفصلنامه علمي 
 

 

 

سرمايه و دسترسي بـه پـول   تحرک رانت نفت،کنترل  ( حاکي از آن است که متغیرهاي5جدول ) نتايج حاصل از برآورد مدل در دوره بلندمدت مطابق با

 متغیرهـاي کنتـرل   تاثرگذار بـوده انـد.   بر چرخه هاي تجاري درصد 90درصد و يکپارچگي نظام حقوقي در سطح معناداري  95سالم در سطح معناداري 

چرخه هاي تجاري اثر منفي داشته اند. از آنجا که چرخه هاي تجاري حاصـل تولیـد   قوقي بر يکپارچگي نظام ح و سرمايه، دسترسي به پول سالمتحرک 

باشد و مي تـوان   بالقوه منهاي تولید بالفعل است، کاهش آن به معناي نزديک شدن تولید بالفعل به تولید بالقوه و يا به عبارتي افزايش تولید در کشور مي

، دسترسي بـه پـول سـالم و يکپـارچگي نظـام حقـوقي اثـر        کنترل تحرک سرمايه . بدين ترتیب افزايش متغیرهاي آن را به عنوان کاهش رکود تعبیر نمود

نتـايج کوتـاه    ي بر چرخه هاي تجاري داشته و در واقع به افزايش رکود منجر شـده اسـت.  تضدرکودي داشته اند. اين در حالي است که رانت نفت اثر مثب

 ائه شده است.( ار6مدت و تصحیح خطا در جدول )

 

 )2ARDLو 1و1و1و 1مدت ) (: نتايج تخمین ضرايب کوتاه6جدول )

 احتمال آماره t آماره ضريب نماد متغیر نام متغیر

 𝐵𝐶𝑡−1 697/0 65/10 000/0∆ تفاضل وقفه اول چرخه هاي تجاري

 𝑂𝐼𝑅𝑡 196/0- 17/2- 033/0∆ تفاضل رانت نفت

 𝐶𝐶𝑡 187/0 57/2 012/0∆ سرمايه تحرک کنترل تفاضل

𝑆𝑀𝑡∆ دسترسي به پول سالم تفاضل  029/0- 27/0- 791/0 

 𝐿𝐼𝑡 0005/0- 02/0- 998/0∆ حقوقي نظام يکپارچگي تفاضل

 C 129/0 48/5 000/0 عرض از مبدا

 ECM 163/0- 39/6- 000/0 تصحیح خطا

95/0=𝑅2 94/0=�̅�2 

هاي پژوهش منبع: يافته                                           

 

اند، اما ساير متغیرها ( دسترسي به پول سالم و يکپارچگي نظام حقوقي بر چرخه هاي تجاري در کوتاه مدت اثر معناداري نداشته 6بر اساس نتايج جدول )

هـاي تجـاري اثـر مثبـت داشـته، امـا       بر چرخه  رل تحرک سرمايهکنتداراي اثر معنادار بوده اند. به طوريکه تفاضل وقفه اول چرخه هاي تجاري و تفاضل 

ل نتايج تفاضل رانت نفت داراي اثر منفي بوده است. ضريب تصحیح خطا نیز داراي مقدار منفي، کوچکتر از يک و معنادار است. اين ضريب بیانگر تعدي

هاي کوتاه مدت تعديل شده و به روند  درصد از عدم تعادل 3/16ره کوتاه مدت و همگرايي به سمت بلندمدت است. به طوريکه نشان مي دهد در هر دو

 بلندمدت خود نزديک مي شود.

 

 گیريبح  و نتیجه-5

و بـا بـه کـارگیري روش     1378:4 -1401:4هاي تجاري در ايـران طـي دوره زمـاني     بر چرخهکنترل تحرک سرمايه اثر در مقاله حاضر که با هدف تحلیل 

ARDL حاصل شد:در بلندمدت ير انجام شد، نتايج ز 

منجـر بـه   کنتـرل تحـرک سـرمايه    داشته است. به عبارتي يک درصـد افـزايش در    -178/0بر چرخه هاي تجاري اثري برابر با کنترل تحرک سرمايه  -

ل تحـرک سـرمايه   کنتـر درصد کاهش در چرخه هاي تجاري ايران شده يا به عبارتي ديگر منجر به کاهش رکود شده است. بدين ترتیب افزايش  178/0

آزادي تحـرک سـرمايه و    مبتني بر انتظارات تئوريک مبني بر تاثیر کنترل سرمايه که در واقع ايجاد محـدوديت در اين يافته  اثر ضدرکودي برجاي گذاشته است.

مطابقـت  ( 2024) همکـاران  و و جـوهرو ( 2019ا )کوآدرا و من ـ اين يافته با نتايج مطالعهباشد منجر به ايجاد رکود در کشور خواهد شد.  ورود سرمايه به کشور مي

 دارد.  
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 460/0داشته است. به عبارتي يک درصد افزايش در دسترسي به پول سالم منجر به  -460/0هاي تجاري اثري برابر با  دسترسي به پول سالم بر چرخه -

است. بـدين ترتیـب افـزايش دسترسـي بـه پـول سـالم اثـر          درصد کاهش در چرخه هاي تجاري ايران شده يا به عبارتي ديگر منجر به کاهش رکود شده

و کنترل تورم توانسته به کاهش رکـود نیـز کمـک    در واقع مبتني بر انتظارات تئوريک، اعمال سیاستهاي پولي مناسب  ضدرکودي برجاي گذاشته است.

 نمايد. 

عبارتي يک درصد افزايش در يکپارچگي نظام حقوقي منجر به  داشته است. به -075/0يکپارچگي نظام حقوقي بر چرخه هاي تجاري اثري برابر با -

درصد کاهش در چرخه هاي تجاري ايران شده يا به عبارتي ديگر منجر به کاهش رکود شده است. بدين ترتیب افزايش يکپارچگي نظام حقوقي  075/0

هاي اقتصادي و با تأثیر وقي قوي با ايجاد ثبات بیشتر در بنیاندر واقع بر اساس مباني تئوريک وجود يک سیستم حق اثر ضدرکودي برجاي گذاشته است.

  بر تأمین نیازهاي اساسي جامعه و ارائه خدمات عمومي، به بهبود رشد اقتصادي و کاهش ادوار تجاري کمک کرده است.

درصـد افـزايش در    344/0نفـت منجـر بـه    داشته است. به عبارتي يک درصد افزايش در رانـت   344/0رانت نفت بر چرخه هاي تجاري اثري برابر با  -

. در چرخه هاي تجاري ايران شده يا به عبارتي ديگر منجر به افزايش رکود شده است. بدين ترتیب افزايش رانت نفت اثر رکودي برجاي گذاشـته اسـت  

نفتـي کـاهش يافتـه کـه منجـر بـه ايجـاد رکـود         واقع با اتکاي کشور به رانت نفت، ساير فعالیت ها تحت الشعاع قرار گرفته و تولیدات در بخش هاي غیر

 گرديده است.

هـاي  تحرک سرمايه و يا به عبارتي ايجاد زمینـه  تلاش در جهت کاهش کنترلتوان مدت و در راستاي هدف اصلي پژوهش مي بلند ضرايب تخمین با توجه به نتايج

بوروکراسـي  حـذف  فسـادزدايي در سـطوح مختلـف اقتصـادي،     دولـت پیشـنهاد نمـود.     منظور خروج از دوران رکود به لازم به منظور افزايش تحرک سرمايه را به

تواند به يـاري دولـت در   سمت نرخ بهینه از جمله اقداماتي است که مي مالیاتي به هايخنرهاي سیاسي و تعديل در عرصهثبات گذاري، ايجاد پیچیده در امر سرمايه

 اين زمینه بیايد.
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Abstract  
Business cycles are the periodical fluctuations of the overall economic activity that can happen in order to create 

stagnation or prosperity in the economy of countries. Policy makers and economic planners are always looking for 

determining and implementing the best anti-cyclical policies in order to avoid severe fluctuations in GDP and help 

to strengthen the level of stability and stability of the economy. The goal of the current research was to analyze the 

effect of Control of the movement of capital on Iran's business cycles during the period of 1999:1-2022:1. For this 

purpose, the autoregressive distributed lags model (ARDL) was used. The results indicated the anti-recession 

effect of Control of the movement of capital in the long term. Also, the variables of sound money and the legal 

integrity have had an anti-recession effect on business cycles in the long term. On the other hand, oil rent has had 

a stagnant effect in the long term. The error correction results also indicated that in each period 16.3% of short-

term imbalances were adjusted and converged to their long-term trend. 
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