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The purpose of this research is to investigate the impact of shock of budget 

deficit, public sector debt and government financing methods on the 

economic welfare index (with an emphasis on the consumption and wealth 

components) using the Structural Vector Autoregressive Model and annual 

data over a period of time from 1371 to 1401 S.H. The results indicate that in 

the long term, the budget deficit has no effect on the consumption and wealth 

index, the effect of public sector debt (government debt to the country's 

banking system, including borrowing from the central bank, banks and credit 

institutions) on the consumption index is negative and on the wealth index is 

positive. The effect of money issuance and liquidity growth on the 

consumption and wealth index is negative, the effect of government financing 

through the issuance of bonds on the consumption index is positive and more 

strongly positive on the wealth index. Direct tax on the consumption index 

has positive effects and tax on wealth and property also has an inverse 

relationship with the wealth index. The results of the research indicate that 

the government budget deficit alone does not have an effect on the 

consumption and wealth index, while the consequences of the budget deficit 

and financing methods can overshadow consumption and wealth. 
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Extended Abstract 

Purpose 

The purpose of this research is to investigate the impact of shock of budget deficit, 

public sector debt and government financing methods on the economic welfare 

index (with an emphasis on the consumption and wealth components) using the 

Structural Vector Autoregressive Model and annual data over a period of time from 

1371 to 1401 S.H. The results indicate that in the long term, the budget deficit has 

no effect on the consumption and wealth index, the effect of public sector debt 

(government debt to the country's banking system, including borrowing from the 
central bank, banks and credit institutions) on the consumption index is negative and 

on the wealth index is positive. The effect of money issuance and liquidity growth 

on the consumption and wealth index is negative, the effect of government financing 

through the issuance of bonds on the consumption index is positive and more 

strongly positive on the wealth index. Direct tax on the consumption index has 

positive effects and tax on wealth and property also has an inverse relationship with 

the wealth index. The results of the research indicate that the government budget 

deficit alone does not have an effect on the consumption and wealth index, while the 

consequences of the budget deficit and financing methods can overshadow 

consumption and wealth. 

In recent years, due to the unprecedented increase in liquidity, taxes and inflation 
rate, the disposable income in Iran has decreased significantly, which can have a 

negative effect on consumption and wealth on the one hand, and on the other hand, 

increase the budget deficit and public sector debt. As a result, the study of the 

subject under investigation is of special importance and necessity at the present 

time, because the problem of budget deficit and government debt, as well as the 

severe reduction of economic welfare in Iran, is undeniable. From the examination 

of the above cases and the resulting results, it is possible to understand the severity 

of the influence of the economic welfare index and household behavior in Iran in 

relation to monetary and financial policies. Also, regarding the level of government 

involvement in Iran's economy and the policies adopted during the period of 1371-

1401 and the relationship between them and the trend of the economic welfare 

index, it obtained significant results. 
 

Methodology 

According to the purpose of this article, the best research method is the use of 

multivariate (systemic) time series patterns, the self-regression pattern of structural 

survey (SVAR). The main goal in this model is to use economic theories instead of 

Cholsky's analysis, so that it is possible to recover structural impulses from the 

impulses of the resolved form. 

 

Finding 

The results indicate that the budget deficit variable does not have a significant effect 

on the consumption index, while public sector debt (the government's debt to the 
country's banking system) causes a decrease in consumption, money circulation and 
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increased liquidity are also identified as the biggest factors in reducing the 

consumption level index. became Government financing methods, including direct 

taxes, have a positive but relatively small impact on the consumption index, and 

finally, government financing through the issuance of bonds has a relatively small 

positive effect on the consumption index. 

Regarding the effects of the above variables on the wealth index, the budget deficit 

variable has no effect on wealth, public sector debt has had a positive and significant 

effect on wealth, money circulation and increased liquidity also cause a decrease in 

wealth, and bond issuance is the most important factor. The level of wealth has 
increased, while the tax on wealth has an inverse relationship with the amount of 

wealth. 

 

Conclusion 

According to the results obtained in this research, it can be concluded that the 

government budget deficit alone has no effect on the consumption and wealth index, 

while the consequences of the budget deficit and financing methods can overshadow 

consumption and wealth. 

The increase in the amount of money reduces the value of the national currency and 

the level of household consumption in Iran, this causes the value of people's assets 

to decrease as a result of the household's purchasing power, disposable income and 
consequently consumption. On the other hand, since Iran's economy relies on 

imports, with the increase in liquidity, the value of the national currency decreases, 

imported goods become more expensive, the demand for goods and services 

decreases, and as a result, the level of consumption also decreases. 

The financing of the government, which is done through creating debt and 

borrowing from the country's banking system, greatly reduces the level of household 

consumption. In other words, the country's banking system, which is responsible for 

providing resources to economic enterprises and households, allocates a large 

amount of these resources to the government sector, which reduces the share of 

resources allocated to the private sector, and this reduces the access of enterprises 

and households. It goes to bank resources in the economy, as a result, production 

and consumption in the economy decreases. 
An increase in direct taxes will increase consumption to some extent, and an 

increase in wealth tax will decrease the amount of wealth. In other words, since 

there is a progressive tax in Iran, the increase in the tax rate includes most of the 

households with high income, so the level of consumption of households with high 

income is reduced to some extent and their wealth is also reduced, the government is 

considering acquiring resources. As a result of taxes, income and transfer payments 

are distributed to the weaker sections, as a result, since these sections include a large 

share of the country's population, it leads to an increase in the level of household 

consumption in the country. 
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بدهی بخش عمومی و ،   این پژوهش بررسی تأثیر شوک کسری بودجه هدف از

های  )با تأکید بر مؤلفههای تأمین مالی دولت بر شاخص رفاه اقتصادی  روش

های  و داده ساختاری برداری خود بازگشت الگوی از استفاده مصرف و ثروت( با

بود. نتایج حاکی از آن بود در بلندمدت  0370-0040سالانه در بازه زمانی 

کسری بودجه بر شاخص مصرف و ثروت تأثیر قابل توجهی ندارد و آثار بدهی 

بانکی کشور شامل استقراض از بانک  بخش عمومی )بدهی دولت به سیستم

ها و مؤسسات اعتباری( بر شاخص مصرف منفی بوده و بر  بانک،   مرکزی

شاخص ثروت مثبت است. انتشار پول و افزایش نقدینگی بر شاخص مصرف و 

ثروت تأثیر منفی داشته و تأمین مالی دولت از طریق انتشار اوراق قرضه بر 

بیشتری بر شاخص ثروت با آثار مثبت شاخص مصرف اثر مثبت و با شدت 

های مستقیم بر شاخص مصرف آثار مثبت و مالیات بر  همراه است. مالیات

ثروت و دارایی نیز با شاخص ثروت رابطه عکس دارد. نتایج پژوهش دلالت بر 

تنهایی تأثیری بر شاخص مصرف و ثروت  آن دارد که کسری بودجه دولت به 

تواند مصرف های تأمین مالی میسری بودجه و روشکه تبعات ک درحالی،   ندارد

 .الشعاع قرار دهد و ثروت را تحت
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 . مقدمه 1
توجهی در حال افزایش است. جدا از وظایف سنتی  های اقتصادی با شتاب قابل نقش دولت در جریان

باید به دولت در جهت نیل به رفاه اجتماعی ،   دولت که مورد پذیرش اقتصاددانان کلاسیک هم هست
رشد اقتصادی و تجارت ،   ها حفظ سطح قیمت،   اشتغال،   توزیع درآمد،   مسائلی چون تخصیص منابع

شاخه تخصیص  های اقتصادی دولت را در سه توان عمده هدف این اساس می المللی نیز بپردازد. بر  بین
 (. 0331،   توزیع درآمد و ثبات اقتصادی مشخص نمود )اشرفی،   منابع

عمومی منجر  افزایش در بدهی،   پردازد های موقت می اساس دیدگاه کینزی که به بررسی اثرات کسریبر 
طریق افزایش  به افزایش خالص ثروت بخش خصوصی شده و این امر به نوبه خود تقاضای کل را از

با فرض  ییکاردویر دگاهید(. در مقابل 0337،  )لیاقت دهد خالص ثروت بخش خصوصی افزایش می
،   بر مصرف ینظر از روش تأمین مال صرف،   بودجه یکند که کسر می انیب نامحدود یافق زندگ یِاساس

بین دو دیدگاه کینزی  نئوکلاسیکدیدگاه . 0(0393،  )بارو گذارد یتأثیر نم یقیو نرخ ارز حق یحساب جار
که اگر سیاست کسری  گیرد نتیجه میمحدود  و ریکاردویی قرار دارد. این دیدگاه با فرض افق زندگی

،   گر تغییرات کسری بودجه دائمی در نظر گرفته شودا بدون تأثیر خواهد بود؛ اما،   بودجه موقت تلقی شود
 . 2(0330،   )گالی تواند بر متغیرهای طرف تقاضا تأثیر گذارد می

از طریق  تواند می،   دولتیک کشور تا سطح مشخصی با توجه به محدودیت بودجه  یها افزایش بدهی
خود  نهیها از سطح به بدهیاما چنانچه ،   را افزایش دهد یرشد اقتصاد،   گذاری افزایش مصرف و سرمایه

 یرشد اقتصاد،   یگذار سرمایهمخارج  افزایش نرخ بهره و بروز اثر جایگزینی در لیبه دل،   تجاوز کند
 نشان برخی دیگر از مطالعات تجربی نظریات این مقابل در(. 0330،  ) مولائی و گلخندانیابد کاهش می

،  است )پانیزا و پرسبیترو داشته مبهمی نتایج،   رشد عملکرد و بدهی بین رابطه بر نظری های مدل که دادند
 تولید رشد و بدهی بین غیرخطی رابطه یک که کند مشخص واندت نمی خوبی به مدلی هیچ و 3(2403
 .0(2402،  دارد )گرینر وجود

 در خصوص ها و ریکاردویی کینزین،   کلاسیک اقتصاددانان انیمنظر با توجه به مطالب فوق و اختلاف 
های تأمین مالی دولت بر متغیرهای اقتصاد  بدهی بخش عمومی و روش،   بودجه یاثرات مختلف کسر

 رانیبا توجه به اهداف دولت در ا یبخش عموم یبودجه و بده یکسر تیکه ابتدا ماه استلازم ،   کلان
 رییتغتحت تأثیر رفتار خانوار را  تواند یکه م یمالتأمین  های روش نیهمچنو  ی قرار گرفتهبررسمورد 

 ای ژهیو تیاهماز ضرورت و ،   در زمان حاضر یمطالعه موضوع مورد بررس جهی. در نتارزیابی گردند،   دهد

                                                                                                              
1
 Barro, 1989 

2
 Gulley, 1994 

3
 Panizza & Presbitero, 2013 

4
 Greiner, 2012 
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 رانیدر ا یرفاه اقتصاد دیکاهش شد نیزدولت و  یبودجه و بده یچراکه معضل کسر،   برخوردار است
 های استیس میزان دخالت دولت در اقتصاد ایران و نسبت به باشد و لذا می توان میانکار  رقابلیغ

قابل  جینتا،   یو روند شاخص رفاه اقتصاد هاآن انیو ارتباط م 0370-0040 یبازه زمان یاتخاذشده ط
 .بدست آورد ای ملاحظه

0جیانگ و همکاران -
در مطالعه خود یک چارچوب تجربی برای بررسی نظریه کمیت پول و ،   (2423) 

تایج این نکند.  ایجاد نموند که در آن پول به عنوان وسیله مبادله عمل می،   اثرات واقعی تورم در اقتصاد
 .یابد کاهش میبه طور قابل توجهی تورم بیشتر و رفاه ،   با افزایش رشد پولدهد که  مطالعه نشان می

 یبده یرخطیدر مدل غ یو مال یپول استیسای تحت عنوان  مقاله در،   (2422)،   2ایتالو و همکاران -
که در نتایج نشان داد . پرداختند یو نرخ بهره واقع یعموم ینسبت بده نیب ایرابطه پو یبه بررس،   یعموم

 کینباشد و اتخاذ  یکاف ینسبت بده یکنترل الگو یممکن است برا یمال نیقوان،   ایچارچوب پو کی
 .است یضرور،   یبده یکنترل الگو یبرا،   قانون نرخ بهره کیدر قالب ،   یپول استیس

 نیو رفاه ب یرشد اقتصاد،   (مسکنیی )بر دارا اتیمالای تحت عنوان:  در مقاله،   (2422)،   3لی و لین -
مسکن نشان  یی در حوزهبر دارا اتیمالبا معرفی مبحث زا  مدل رشد درون کیدر ،   ی کشور چیننسل

نظر از  صرف دهد می شیرا در بلندمدت افزا دینرخ رشد تول یانسانی و کیزیف هیکه انباشت سرما دادند
،   هیبر درآمد سرما اتیمال ای،   یبر درآمد شخص اتیمال،   (مسکن یی )بر دارا اتیدرآمد حاصل از مالاینکه 
رفاه  یعنی،   دارد بالایی ینسل نیب عیاثر بازتوز یاتی. اصلاحات مالگردد می دولتبدهی کاهش باعث 

 دهد. را کاهش می یفعل یها رفاه نسلو  شیرا افزا ندهیهای آ نسل

ی در تأمین مال یعموم یبده یامدهایپ لیو تحل یریگ اندازهدر مقاله خود به ( 2420)،   0رباعی و احمد -
شدت به  پرداختند. نتایج حاکی از آن است که درآمدهای مالیاتی به اقتصاد عراق یبودجه عموم یکسر

عنوان عامل بازدارنده برای  های نفتی وابسته بوده و بر رفاه اقتصادی عراق تأثیر منفی گذاشته و به شرکت
 گردد. تلقی می،   توسعه اقتصادی

اندازه و ساختار بخش عمومی؛ منطقی ،   عنوان: تضاد بین نسلیای تحت  ( در مقاله2409)،   5اندرسون -
پرداخت.  یبودجه بر اندازه و ساختار بخش دولت نیقوانگی تأثیر چگونبه بررسی ،   برای محدودیت بدهی

را  یبعد یها رفاه نسلگردد و  می یانباشت بدهمنجر به  ی بیش از حد بودجهکسرنتایج نشان داد 
بخش  یها تیفعالبار مالیاتی افزایش و در نتیجه ،   با افزایش بدهی عمومی همچنین دهد. کاهش می

  .رود یم نیاز ب،   یبازپرداخت بده یها نهیهز شیافزا لیبه دل یدولت

                                                                                                              
1
 Jiang et al., 2023 

2
 Italo, 2022 

3
 Li   & Lin, 2022 

4
 Rubaie & Ahmed, 2021 

5
 Andersen, 2018 
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 رفاه بر کالایی مختلف های گروه تورم نقش در پژوهشی به بررسی،   (0042)،   زروکی و همکاران -
 تورم و سپس کل تورم نخست پرداختند. نتایج نشان داد،   0350-0044ایران طی بازه زمانی  اقتصادی

های مختلف  در بین گروه،   کالاهایی بر رفاه اقتصادی اثر نامطلوب داشته است. دوم  مختلف های گروه
سوخت و روشنایی بیشترین اثر نامطلوب بر رفاه اقتصادی را به همراه ،   تورم گروه مسکن،   کالایی

ها و دخانیات در سبد مصرفی  آشامیدنی،   ها با توجه به اینکه سهم و وزن گروه خوراکی،   سوم اند. آورده
ولی اندازه اثرگذاری تورم این گروه از کالاها بر ،   تر است های کالایی بزرگ خانوارها نسبت به سایر گروه

درمان کمترین اثر نامطلوب را بر افزایش در تورم گروه بهداشت و ،   رفاه در رتبه چهارم قرار دارد. چهارم
 رفاه اقتصادی به خود اختصاص داده است.

بر شاخص  های واقعی اقتصاد بخش های ای به بررسی تکانه در مقاله،   (0040)،   صابرماهانی و همکاران -

  .اند پرداخته 0394-2403  دوره  طول  در  برداری خودرگرسیون  الگوی  از  استفاده  با  رفاه اقتصادی در ایران
 ناخالص  تولید،   تولید  عوامل  کل  وری بهره  رشد  های شوک  به  آمارتیاسن  رفاه  شاخصنتایج نشان داد 

  رود. می  بین  از  زمان  گذشت  با  که  دهد می  نشان  سریع  العمل عکس ،   حقیقی  سرانه  داخلی 
 یرفاه اجتماعبر  یهای مال تأثیر سیاست یبررسای به  در مقاله،   (0044)،   همکارانامامی میبدی و  -

امر است که  نیاز ا یحاک جینتای پرداختند. ور و بهره یپول،   یمخارج دولت یها کشور با توجه به شوک
بوده و بعد از آن  یور از رشد شوک بهره یناش،   یعنوان شاخص رفاه اجتماع رشد مصرف به نیبالاتر

کاهنده بر مصرف  راتیتأث،   یشوک مخارج دولت یول،   داده است شیافزا یدمصرف را تا حدو یشوک پول
 .باشد می یدفع ازدحام دهیکه معرف پد،   و رفاه دارد

های تجاری بر شاخص رفاه  ای تحت عنوان بررسی تأثیر چرخه در مقاله،   (0339)،   حری و همکاران -
 های دهد؛ چرخه می نشان مدل برآورد نتیجه پرداختند. 0353-0335اقتصادی در ایران طی بازه زمانی 

 رکود و رونق های دوره که است آن بیانگر و دارند اقتصادی رفاه شاخص با مستقیمی رابطه،   تجاری
 است. شده ایران در اقتصادی رفاه شاخص افول و بهبود به منجر ترتیب به های تجاری چرخه

 بهینه نسبت برآورد و دولت بدهی یزمان یسر مقاله خود به ساختدر ،   (0337)،   موسوی نیک و پرمهر -
 دو با شده انجام پرداختند. برآوردهای،   ایران اقتصاد در مالی فضای و داخلی ناخالص تولید به بدهی دولت

 فضای که دهد می نشان،   اقتصادی رشد کننده منفی بدهی نسبت و شده تجزیه بدهی نسبت حداکثر روش
 بود. خواهد درصد32 یا 34 حدود داخلی ناخالص تولید به نسبت بدهی تا بدهی ایجاد برای دولت مالی

 

 . ادبیات موضوع2
 از اقتصاد در مداخلات طریق از تا آنجا که،   است مردم اجتماعی رفاه افزایش ها دولت اهداف از یکی
 طریق از دولت پررنگ حضور. هستند اهدافی چنین به دستیابی دنبال به دولت مخارج افزایش جمله

 از آن تأمین و بودجه کسری ایجاد و طرف یک از کل تقاضای مازاد افزایش نتیجه در و مخارج افزایش
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 توزیع شدن بدتر موجب تورم که کند می فراهم را تورم ایجاد موجبات،   مرکزی بانک از استقراض طریق
 (.0335،   )نادمی و مفتخری دیاب می کاهش نیز طریق این از اجتماعی رفاه و شود می درآمد

افزایش مالیات و یا هر دو و همچنین ،   های متفاوت مالی از جمله کاهش مخارج سیاست اتخاذ،   بنابراین
 مستلزم شناسایی دقیق ارتباط بین درآمدها و مخارج دولت،   یک از آنها بر کاهش کسری بودجه تأثیر هر

 .0(2407،   )اندوریسیمپا باشد می

همراه  ی بهمال یاستاقتصاد و س یبرا یمهم یامدهایپ،   درآمد و مخارج دولت یانشناخت رابطه متقابل م
با خطرات زیادی ،   بدون در نظر گرفتن کنترل کسری بودجه،   های عمومی دولت افزایش هزینه دارد.

و سپس  همراه است،   شود که باعث افزایش بار مالی بر دوش اقتصاد کشور می ویژه افزایش بدهی به
ها تأثیر  ای از بار آن را به دوش خواهند کشید و در نتیجه بر سطح رفاه آن های آینده بخش عمده نسل

 (. 2420،   منفی و در تصمیمات خانوار اثرگذار است )رباعی و احمد

ممکن است ،   ها ایجاد شود های بالاتری با کاهش مالیات یا افزایش هزینه ها اگر بدهی از نظر کینزین
در حالیکه اگر بدهی دولت از طریق جریان سرمایه ،   تقاضا را افزایش و منجر به افزایش سطح درآمد گردد

تشکیل سرمایه از بین برود و در نهایت با ،   نرخ بهره ممکن است افزایش یابد،   انداز جبران نگردد و پس
 (.0337،   کاهش تولید و رشد اقتصادی مواجه گردد )لیاقت

نظر از  صرف،   بودجه یکند که کسر می انیب،   نامحدود یافق زندگ یِبا فرض اساس ییکاردویر دگاهید
تغییری  مصرف نیبنابرا .گذارد یتأثیر نم،   یقیو نرخ ارز حق یحساب جار،   بر مصرف یروش تأمین مال

 از آنجاو  کند را جبران میانداز بخش عمومی  کاهش پس،   انداز خصوصی سپ و در عوض افزایشکند  نمی
جاری  کند و متعاقباً حساب گذاری نیز تغییر نمی نرخ بهره و سرمایه،   کند تغییر نمی انداز کل اقتصاد که پس

 (. 0393،  )بارو ماند و تقاضای کل نیز ثابت می

،   محدود ندگیبین دو دیدگاه کینزی و ریکاردویی قرار دارد. این دیدگاه با فرض افق ز نئوکلاسیکدیدگاه 
گر تغییرات ا بدون تأثیر خواهد بود؛ اما،   گیرد که اگر سیاست کسری بودجه موقت تلقی شود نتیجه می

 (.0330،   )گالی تأثیر گذارد،   تواند بر متغیرهای طرف تقاضا می،   کسری بودجه دائمی در نظر گرفته شود

،   بودجه کسری کاهش طریق از سیستماتیک طور به دولت که است این بدهی پایداری برای کافی شرط
کسری بیش از حد بودجه  .2(2407،  )وستفال و زیدارک دهد نشان واکنش،   ها بدهی افزایش به نسبت

دهد. همچنین با افزایش بدهی  های بعدی را کاهش می گردد و رفاه نسل می منجر به انباشت بدهی
های بازپرداخت  به دلیل افزایش هزینه،   دولتی های بخش فعالیتبار مالیاتی افزایش در نتیجه ،   عمومی

                                                                                                              
1
 Ndoricimpa, 2017 

2
 Westphal & Ždarek, 2017 
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 و کاهش این روند را متوقف؛ بدهی را،   رود. لذا اعمال سقف بدهی بخش عمومی از بین می،   بدهی
 .0(2409،  )اندرسن دهد مصرف و رفاه را افزایش می

لذا ،   رضه دولتی همراه استبه لحاظ تجربی کسری بودجه بالاتر دولت با افزایش بازدهی اوراق ق
نرخ بازدهی ،   های جاری دولت باشد گذاران با توجه منشاء کسری بودجه که اگر ناشی از هزینه سرمایه

کنند. در نتیجه  گذاری دولت باشد نرخ بازدهی کمتری را طلب می بیشتر و اگر ناشی از افزایش سرمایه
ایجاد ،   های جاری اساس رفتار دولت مبنی بر افزایش هزینهنرخ بهره بالاتری را بر ،   بازار اوراق قرضه

تأثیرگذار ،   تواند بر نرخ بهره و بازدهی اوراق قرضه دولتی به همین خاطر منشاء کسری بودجه می،   کند می
 .2(2420،  باشد )سربرنی

،   یمل دیتول رونق ایبه تناسب رکود و  که است یاسیسی ـ اقتصادی ـ اجتماع یمفهوم چندوجه کیرفاه 
 نیتر رفاه از مهم شیپاو  یریگ اندازه یبرا ییها اتخاذ روش،   رو نیاز ا .گیرد تحت تأثیر قرار می

 رفاه ترکیبی های شاخص از استفاده به علاقه اخیر های دهه . دراست یاقتصاد یها استیس یها مقوله
 تولید جمله از تکی های شاخص زیرا،   است کرده رشد،   المللی بین و ملی سطوح در اقتصادیـ  اجتماعی
 تولیدشده خدمات و کالا پولی ارزش از دقیقی حساب که سرانه ملی درآمد یا و سرانه داخلی ناخالص

 از بسیاری برای اهمیت وجود با،   آید می به دست معین زمانی در و کشور یک برای بازار در فروش برای
 از باشد. جامعه یک رفاه دهنده نشان تواند نمی تنهایی به که هستند هایی کاستی دارای،   یاقتصاد اهداف
 بازار از خارج خدمات و کالا گرفتن نادیده،   اقتصادی امنیت،   درآمد توزیع به توان می ها کاستی این جمله
 اخصش ازاستفاده . شود می محاسبه پولی های فعالیت فقط داخلی تولید ناخالص در چراکه کرد؛ اشاره

 عوامل پیشنهاد نیا کردنمنظور  یحلی برا عنوان راه کنند به یرا لحاظ م یمختلف یها که جنبه یبیترک
 .3(2424،  )هری و همکاران شده است

نابرابری درآمدی و ،   ثروت یا انباشت ذخایر تولیدی،   شاخص رفاه اقتصادی را تابع جریان متوسط مصرف
 نظر هایی در های خاص وزن ها با روش برای هر یک از این جریان. گیرند می امنیت اقتصادی در نظر

که ترجیحات برای پیامدهای  وجود دارد پذیری ابعاد مختلف رفاه این فرض جمع در گرفته خواهد شد.
 فرق کند تواند به یک بعد از بعد دیگر می افتهی اجزایش جداپذیر بوده و وزن اختصاص اجتماعی نسبت به
 .0(2440،  ) اسبرگ و شارپ
،   ( تلاش نمودند تا با در نظر گرفتن متغیرهایی که دربرگیرنده چهار بعد مصرف2440) 5اوزبرگ و شارپ

ی که بتوانند تمامی ا گونه بهیک شاخص جامع ارائه دهند ،   توزیع درآمد و امنیت اقتصادی است،   ثروت

                                                                                                              
1
 Andersen, 2018 

2
 Srebrny, 2021 

3
 Horry et al., 2020 

4
 Osberg & Sharpe, 2001 

5
 Ozberg & Sharp, 2001 
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های جامعه و فراهم  که هدف دولت تأمین نیازابعاد رفاه اقتصادی افراد در جامعه را پوشش دهند. از آنجا 
تواند  این شاخص که دربرگیرنده ابعاد چهارگانه فوق است می،   باشد کردن حداکثر رفاه برای شهروندان می

بیشتر برای کشورهای ،   تر رفاه در اقتصاد جوامع کمک نماید. این شاخص گیری و تحلیل واقعی به اندازه
های اقتصادی  امریکا و برخی از کشورهای عضو سازمان توسعه همکاری،   اهمچون کاناد افتهی توسعه

،   2با عنوان شاخص ترکیبی رفاه اقتصادی،   (2420) 0توسط مرکز مطالعات استانداردهای زندگی
 ی شده است.ریگ اندازه

 

 . روش تحقیق3
( و 2420اقتصادی از روش مرکز مطالعات استانداردهای زندگی ) رفاه منظور محاسبه شاخص ترکیبی به

 گردد؛ شرح زیر استفاده می به( با چهار بعد 2440اوزبرگ و شارپ )
C مصرف =   ،Wثروت =   ،Eریان نابرابری درآمدی= ج   ،S ناامنی اقتصادی =  

                          (0)  
    {         }        (2)   
    {              }     (3)  

 
 پذیرد. صورت می،   از شاخص رفاه اقتصادی W و ثروت Cبرآورد دو بعد مصرف  صرفاًدر این پژوهش 

 رفاه ابعاد از یک هر = وزن   
C  نهایی سرانه مصرفی مخارج= جریان مصرف مؤثر سرانه؛ تابعی است از ( خانوارC)   ،مصرفی مخارج 

 (.LR)زندگی  به امید،   (TRسرانه ) انتقالی های پرداخت،   (Gدولت ) نهایی سرانه
W واقعی ناخالص ثابت سرمایهتابعی است از  = موجودی ثروت؛ ( سرانهK)   ،انسانی سرمایه موجودی 

 سرانه،   (NR) نسبت به تولید ناخالص داخلی طبیعی منابع ثروت درصد موجودی،   (HC) سرانه واقعی
- ستیز طیمح فرسایش اجتماعی هزینه،   (FDI) خارجی مستقیم گذاری سرمایه جریان خالص واقعی

 (ED) -دی اکسید کربن گاز انتشار از ناشی آلودگی
E  وS های  نیز به ترتیب جریان نابرابری درآمدی و ناامنی اقتصادی بوده و با توجه به مطالب فوق مدل

 گردند: مصرف و ثروت پژوهش به شرح زیر ارائه می
(0)               مدل مصرف                                    =     
(5)             مدل ثروت                                        =     

                                                                                                              
1
 Centre for the Study of Living Standards (CSLS), 2021 

2
 Index of Economic Well-being (IEWB) 
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بدهی دولت به سیستم        ،   0کسری بودجه دولت      ،   ثروت    =،   مصرف    =
های مستقیم )مالیات  مالیات =   ،   0انتشار اوراق قرضه    ،   3)نقدینگی(انتشار پول    ،   2بانکی

 و 1های مستقیم )مالیات بر ثروت( مالیات =    ،   5مالیات بر ثروت(،   بر درآمد  مالیات،   ها شرکتبر 
 جزء خطا    =

،   زمانی )سیستمی( سری متغیره چند الگوهای از استفاده،   روش تحقیق بهترین،   نظر به هدف این مقاله
 نظریات کارگیری به الگو این باشد. هدف اصلی نیز در می،   (svar) 7ساختاری یبازگشت بردار خود الگوی

 های تکانه از ساختاری های تکانه بازیابی امکان ترتیب بدین تا باشد می چولسکی تجزیه جای به اقتصادی
 آید. وجود بهشده  حل فرم

 

 ها . یافته4
( ADFیافته ) تعمیمفولر  – دیکی واحد ریشه آزمون طریق از،   مدل متغیرهای واحد ریشه آزمون
متغیرهای شاخص ،   دهد متغیرهای کسری بودجه و اوراق قرضه در سطح است. نتایج نشان می شده انجام

گیری مرتبه اول و متغیر  های مستقیم و مالیات بر ثروت با تفاضل مالیات،   بدهی بخش عمومی،   مصرف
شند. در نتیجه امکان وقوع رگرسیون کاذب و با گیری مرتبه دوم مانا می انتشار پول )نقدینگی( با تفاضل

توان از این متغیرها در تخمین مدل  وجود ندارد و می،   مشکلات پیرامون آن در برآوردهای پیش رو
 استفاده نمود.

تشکیل گردد.  varسیستم  یک است لازم،   مدل ساختاری اخلال اجزاء و ضرایب آوردن دست به از پیش
 طور به وقفه طول باید،   باشند داشته مناسب شرایط پسماندهای معادلات اینکه برای varسیستم  یک در

 هنگامی. باشد پایدار سیستم که است لازم بلندمدت تعادل آوردن به دست برای .شود انتخاب بهینه
 واقع یک شعاع به دایره داخل در و باشد یک از کمتر ها ریشه مطلق که قدر بود خواهد پایدار سیستم

 تعیین منظور داشت. به نخواهد ارزش استاندارد خطای تکانه العمل عکس غیر اینصورت نتایج در،   شود
وقفه دو  مصرف و ثروت مدل ( استفاده و درHQ( و حنان کوئین )ACآکائیک ) معیار از وقفه بهینه طول

 شود.  می انتخاب بهینه وقفه عنوان به

                                                                                                              
1
 Government Budget Deficit 

2
 Government Debt to the Banking System 

3
 Liquidity 

4
 Bonds 

5
 Direct taxs 

6 Direct taxs (Wealth Tax) 
7 Structural Vector Autoregressive (SVAR) 
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  خودتوضیح مدل در اگر،   (2403) 3وشافر ( و باوم0330) 2همیلتون،   (2445) 0لوتکپول مطالعاتبر طبق 
 ایستا سیستم کهدارد  این بر دلالت این و پایدار است سیستم،   باشد یک از کمتر ها ماژول تمامی،   برداری

 از کمتر ها ماژول تمامی،   پایداری مدل مصرف و ثروت نتایج بدست آمده در آزمون توجه با لذا باشد. می
 است. پایدار در نتیجه سیستم بوده و یک

اوراق قرضه ،   حجم پول،   بدهی بخش عمومی،   های ناشی از کسری بودجه دولت زیر شوک در نمودارهای
 های مستقیم نیز بر مصرف بررسی گردیده است.  و مالیات

شوک مثبت شروع و در از دوره اول با ،   آنی مصرف ناشی از شوک مصرف واکنش توابع،   در نمودار )الف(
توان استنباط نمود که سطح مصرف با توجه  یابد. اینطور می ادامه با شیب نزولی تا دوره دهم کاهش می

های آتی  به عبارتی روند شوک ناشی از متغیر مصرف طی دوره،   روند نزولی در ایران دارد،   به دوره قبلی
باشد  گرفته از اطلاعات گذشته و حال می خانوار نشأت پذیرد. یعنی انتظارات آتی صورت منفی تأثیر می به

 گیری انتظارت آتی و روند متغیر مصرف گردد.  تواند در آینده منجر به شکل که این امر می
از دوره اول با شوک منفی ،   آنی مصرف ناشی از شوک کسری بودجه دولت واکنش توابع،   در نمودار )ب(

توان استنباط نمود  یابد. اینطور می ملایمی تا دوره دهم کاهش می سبتاًنشروع و در ادامه با شیب نزولی 
،   با افزایش کسری بودجه دولت،   تنهایی باعث کاهش سطح مصرف خواهد شد که کسری بودجه دولت به

اثر ،   های تأمین مالی دولت اما با در نظر گرفتن روش،   دهد واکنش منفی خانوار به سطح مصرف رخ می
واکنش کمتری ،   به عبارتی سطح مصرف،   های تأمین مالی باشد از روش تر کمرنگتواند  ودجه میکسری ب

 های تأمین مالی آن دارد.  نسبت به کسری بودجه در قبال روش
از دوره اول با شوک منفی ،   آنی مصرف ناشی از شوک بدهی بخش عمومی واکنش توابع،   در نمودار )ج(

توان استنباط نمود که  یابد. اینطور می ر ادامه با شیب نزولی تا دوره دهم ادامه مینسبتاً شدیدی شروع و د
شامل بانک ،   اولین روش تأمین مالی دولت که از طریق ایجاد بدهی و استقراض از سیستم بانکی کشور

خانوار سطح مصرف ،   پذیرد ها و مؤسسات اعتباری نیز در قالب تسهیلات بانکی صورت می بانک،   مرکزی
های  دهد. به عبارتی نظام بانکی کشور که مسئولیت تجهیز منابع در قبال بنگاه شدت کاهش می را به

پردازد که سهم منابع  حجم زیادی از این منابع به بخش دولت می صیتخصبه ،   اقتصادی و خانوار را دارد
ها و خانوار به منابع  یافته به بخش خصوصی کاهش و این امر موجب کاهش دسترسی بنگاه اختصاص

 یابد. تبع آن تولید و مصرف در اقتصاد کاهش می گردد و به بانکی در اقتصاد می
از دوره اول با شوک منفی نسبتاً ،   آنی مصرف ناشی از شوک حجم پول واکنش توابع،   در نمودار )د(

توان استنباط نمود که با  ییابد. اینطور م شدیدی شروع و در ادامه با شیب نزولی تا دوره دهم ادامه می

                                                                                                              
1
 Lutkepohl, 2005 

2
 Hamilton, 1994 

3
 Baum & Schaffer, 2013 
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تصرف خانوار کاهش و درنتیجه سطح مصرف  درآمد قابل،   تورم افزایش،   افزایش انتشار پول و نقدینگی
عنوان مالیات پنهانی دولت تصور  توان به یابد. به عبارتی افزایش نقدینگی را می شدت کاهش می به،   خانوار

گردد. از  و درنتیجه کاهش قدرت خرید و مصرف خانوار میتصرف  نمود که منجر به کاهش درآمد قابل
،   ارزش پول ملی کاهش،   با افزایش نقدینگی،   باشد طرفی از آنجا که اقتصاد ایران متکی بر واردات می

 یابد. در نتیجه سطح مصرف نیز کاهش می،   تقاضای کالاها و خدمات کاهش،   تر گرانکالاهای وارداتی 
از دوره اول با شوک مثبت شروع و ،   آنی مصرف ناشی از شوک اوراق قرضه واکنش توابع،   در نمودار )ه(

توان استنباط نمود که با افزایش استقراض  یابد. اینطور می در ادامه با شیب ملایمی تا دوره دهم ادامه می
،   شود ای کشور می های عمرانی و توسعه دولت در قالب اوراق قرضه که منجر به بکارگیری منابع در بخش

به عبارتی افزایش مخارج دولت در ،   کند تبع آن مصرف را ایجاد می درآمد و به،   مراتب افزایش اشتغال
تبع آن باعث  افزایش تولید و درآمد ملی و به،   های عمرانی باعث بکارگیری نیروی کار جدید بخش

 افزایش درآمد خانوار و مصرف خواهد شد.
از دوره اول با شوک مثبت ،   های مستقیم آنی مصرف ناشی از شوک مالیات واکنش توابع،   در نمودار )و(

توان استنباط نمود که با  یابد. اینطور می توجهی تا دوره دهم ادامه می شروع و در ادامه با شیب قابل
آنجائیکه در ایران  یابد. از ها کاهش می تصرف خانوار ها و بنگاه درآمد قابل،   های مستقیم افزایش مالیات

به ،   گردد بیشتر خانوارهای با درآمد بالا را شامل می،   باشد لذا افزایش نرخ مالیات مالیات تصاعدی می
ثروت این گروه از ،   یابد عبارتی علاوه بر آنکه سطح مصرف خانوار با درآمد بالا تا حدودی کاهش می

ها اقدام به توزیع  دولت با توجه به کسب منابع ناشی از مالیاتای کاسته خواهد شد.  خانوارها نیز تا اندازه
های انتقالی به اقشار ضعیف نموده و در نتیجه از آنجائیکه این اقشار سهم بالایی از  درآمد و پرداخت

 گردد. منجر به افزایش سطح مصرف خانوار در کشور می،   گردند جمعیت کشور را شامل می
متغیر )سری  یک تغییرات که گردد می مشخص،   بینی پیش خطای واریانس تجزیه روش از استفاده با

 سایر متغیرهای اختلال اجزای از میزان تا چه و بوده متغیر خود اختلال اجزای از متأثر حد چه زمانی( تا
  .است پذیرفته تأثیر،   سیستم درون

باشد که بیشترین شوک بوجود  می بیانگر این موضوع،   اثرات بلندمدت Fبر اساس ماتریس ،   (0جدول )
بدهی بخش ،   سپس به ترتیب حجم پول،   آمده به ترتیب ناشی از اختلال خود متغیر سطح مصرف

کسری بودجه و در آخر اوراق قرضه بر سطح مصرف خواهد بود. به عبارتی ،   های مستقیم مالیات،   عمومی
دهد افزایش نقدینگی و کاهش ارزش پول  می اولین متغیری که سطح مصرف خانوار در ایران را کاهش

های افراد کاهش یافته در نتیجه قدرت خرید خانوار و  گردد که ارزش دارایی این امر موجب می،   ملی است
کاهش یابد. همچنین ایجاد بدهی از طریق سیستم بانکی توسط دولت منجر به هدر ،   تبع آن مصرف به

 گری بانک در بازار پول و سرمایه می گردد. رفت منابع و اختلال در نقش واسطه
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 (: توابع واکنش آنی مصرف ناشی از شوک متغیرهای اقتصادی1) نمودار
 پژوهش های منبع: یافته

 

 اثرات بلندمدت مدل مصرف F ماتریس بینی پیش خطای واریانس تجزیه (: نتایج1جدول )

 C GBD GDBS M BO DT خطای استاندارد متغیر دوره
0        
2        
3        
0        
5        
1        
7        
9        
3        
04        

 پژوهش های منبع: یافته
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اوراق قرضه ،   حجم پول،   بدهی بخش عمومی،   های ناشی از کسری بودجه دولت زیر شوک در نمودارهای
 و مالیات بر ثروت نیز بر ثروت بررسی گردیده است. 

از دوره اول با شوک مثبت شروع و در ،   آنی ثروت ناشی از شوک ثروت واکنش توابع،   در نمودار )الف(
توان استنباط  یابد. اینطور می سپس در ادامه با شیب ملایمی تا دوره دهم ادامه می،   اواسط دوره افزایش

به عبارتی روند شوک ناشی از ،   روند صعودی در ایران دارد،   که سطح ثروت با توجه به دوره قبلینمود 
گرفته از اطلاعات  پذیرد. انتظارات آتی نشأت صورت مثبت تأثیر می های آتی به  متغیر ثروت طی دوره

آتی و روند متغیر گردد.  گیری انتظارت تواند در آینده منجر به شکل باشد که این امر می گذشته و حال می
های اقتصادی به دنبال حفظ ارزش دارایی و افزایش  افراد و بنگاه،   با روند کاهش ارزش دارایی در ایران

 ثروت نیز خواهند بود.
از دوره اول با شوک منفی ،   آنی ثروت ناشی از شوک کسری بودجه دولت واکنش توابع،   در نمودار )ب(

در ادامه با شیب نسبتاً ملایم مثبتی روند باثباتی تا دوره دهم طی نموده است. نسبتاً ناچیزی شروع و 
به عبارتی ،   بر سطح ثروت در ایران ندارد تأثیریتوان استنباط نمود که کسری بودجه دولت  اینطور می

 ثروت در ایران واکنشی نسبت به کسری بودجه نداشته است.
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 (: توابع واکنش آنی ثروت ناشی از شوک متغیرهای اقتصادی2) رنمودا

 پژوهش های منبع: یافته
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از دوره اول با شوک مثبت ،   آنی ثروت ناشی از شوک بدهی بخش عمومی واکنش توابع،   در نمودار )ج(
استنباط نمود که توان  یابد. اینطور می توجهی شروع و در ادامه با شیب نزولی تا دوره دهم ادامه می قابل

ها و مؤسسات اعتباری  بانک،   شامل بانک مرکزی،   ایجاد بدهی دولت و استقراض از سیستم بانکی کشور
تواند دو  استقراض دولت می،   گردد تا حدودی باعث افزایش سطح ثروت می،   نیز در قالب تسهیلات بانکی

اض از سیستم بانکی کشور به دنبال پوشش اثر نیز داشته باشد. اثر اول این است که دولت با استقر
تأثیری بر روند ثروت نیز نخواهد داشت و ،   های انتقالی نیز خواهد بود که این امر کسری بودجه و پرداخت

اقدام به اخذ تسهیلات مشارکت ،   ای های عمرانی و سرمایه اثر دوم نیز این است که دولت با ایجاد طرح
جذب ،   درآمد ملی،   اشتغال،   در بلندمدت باعث افزایش سودآوری مدنی بانکی نموده و این امر

 رشد اقتصادی و نتیجه افزایش ثروت در کشور خواهد شد.،   های خارجی گذاری سرمایه
از دوره اول با شوک منفی نسبتاً شدیدی ،   آنی ثروت ناشی از شوک حجم پول واکنش توابع،   )د( در نمودار

توان استنباط نمود که با افزایش  یابد. اینطور می یب صعودی تا دوره دهم ادامه میشروع و در ادامه با ش
ها کاهش و درنتیجه  ارزش واقعی دارایی،   ارزش پول ملی کاهش،   تورم افزایش،   انتشار پول و نقدینگی

ارزش ،   یابد. به علت کاهش ارزش پول ملی در برابر ارزهای خارجی میزان ثروت واقعی نیز کاهش می
های خارجی نیز کاهش یافته و ثروت واقعی افراد نیز ارزش خود را  های ملی در قبال دارایی واقعی دارایی

دهد. حفظ ارزش دارایی با تبدیل پول و دارایی ملی به ارزهای خارجی نیز باعث افزایش این  می از دست 
الشعاع قرار  واقعی در کشور را تحتروند و کاهش ارزش بیشتر پول ملی خواهد بود که این امر ثروت 

 دهد. می
از دوره اول با شوک مثبت شروع و در ،   آنی ثروت ناشی از شوک اوراق قرضه واکنش توابع،   )ه( در نمودار

توان استنباط نمود که با افزایش  گردد. اینطور می ادامه با شیب ملایمی به روند ثبات تا دوره دهم باز می
ای  های عمرانی و توسعه لب اوراق قرضه که منجر به بکارگیری منابع در بخشاستقراض دولت در قا

شود. به عبارتی افزایش مخارج دولت در  امکان افزایش سود و ثروت ملی نیز فراهم می،   شود کشور می
تبع آن افزایش  افزایش تولید و درآمد ملی و به،   های عمرانی باعث بکارگیری نیروی کار جدید بخش
 ملی نیز خواهد شد. ثروت

از دوره اول با شوک مثبت شروع و ،   بر ثروت  آنی ثروت ناشی از شوک مالیات واکنش توابع،   )و( در نمودار
توان استنباط نمود که با افزایش و یا  یابد. اینطور می در ادامه با نوسانات متعددی تا دوره دهم ادامه می

تغییر خواهد یافت. به عبارتی افزایش مالیات بر ثروت از انگیزه  روند ثروت،   بر ثروت نیز  کاهش مالیات
یابد. در نتیجه رابطه عکس  ها نیز این امر افزایش می ذخیره ثروت تا حدودی کاسته و با کاهش مالیات

 بین ثروت و مالیات بر ثروت نیز صادق است.



 ...های مصرف و  های تأمین مالی دولت بر مؤلفه آثار شوک کسری بودجه، بدهی بخش عمومی و روش
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متغیر )سری  یک تغییرات که گردد می مشخص بینی پیش خطای واریانس تجزیه روش از استفاده با
 سایر متغیرهای اختلال اجزای از میزان چه و تا بوده متغیر خود اختلال اجزای از متأثر حد چه زمانی( تا

  .است پذیرفته تأثیر،   سیستم درون
 

 اثرات بلندمدت مدل ثروت F ماتریس بینی پیش خطای واریانس تجزیه (: نتایج2جدول )

 W GBD GDBS M BO WH خطای استاندارد متغیر دوره

0        

2        

3        

0        

5        

1        

7        

9        

3        

04        

 پژوهش های منبع: یافته

 
بیانگر این موضوع است که بیشترین شوک بوجود آمده ،   اثرات بلندمدت Fبر اساس ماتریس ،   (2جدول )

بدهی بخش ،   حجم پول،   سپس به ترتیب اوراق قرضه،   ناشی از اختلال خود متغیر سطح ثروتبه ترتیب 
بر ثروت و کسری بودجه بر سطح ثروت خواهد بود. به عبارتی اولین متغیری که سطح   مالیات،   عمومی

های صنعتی  حمخارج عمرانی دولت در قالب طر،   باشد دهد اوراق قرضه می الشعاع قرار می ثروت را تحت
افزایش ،   ای خواهد شد که امکان تولیدات صنعتی ای و واسطه باعث افزایش واردات کالاهای سرمایه

افزایش درآمد ملی و اشتغال را نیز در پی خواهد ،   ورود ارز به کشور،   افزایش رشد اقتصادی،   صادرات
ی در پی انتشار حجم پول و نقدینگی برخلاف روند فوق با کاهش بیش از اندازه ارزش پول مل،   داشت

که این امر به دلیل ،   ثروت واقعی در کشور کاهش خواهد یافت،   منظور پوشش کسری بودجه دولت به
ای را مختل و در پی آن تولیدات  ای و واسطه افزایش نرخ ارز در کشور روند واردات کالاهای سرمایه

د. همچنین بدهی بخش عمومی نیز اگر در قالب شو های عمرانی با چالش مواجه می صنعتی و طرح
ای باشد  های عمرانی و توسعه تسهیلات مشارکت مدنی و در راستای حمایت از تولید و ورود به طرح

 تواند باعث افزایش ثروت ملی در بلندمدت گردد. می
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 ی و پیشنهاداتریگ جهینت. 5

های تأمین مالی دولت بر  اثرات روشبدهی بخش عمومی و ،   در این پژوهش تأثیر شوک کسری بودجه
ساختاری و  برداری خودبازگشت الگوی از استفاده با،   های مصرف و ثروت شاخص رفاه اقتصادی مؤلفه

نتایج حاکی از آن است ،   اثرات بلندمدت Fبررسی گردید. بر اساس ماتریس  0370-0040طی بازه زمانی 
درحالیکه بدهی بخش عمومی )بدهی ،   ر شاخص مصرف نداردتوجهی ب تأثیر قابل،   که متغیر کسری بودجه

و مؤسسات مالی اعتباری( باعث   ها بانک،   دولت به سیستم بانکی کشور شامل استقراض از بانک مرکزی
عنوان بیشترین عامل کاهش شاخص سطح  انتشار پول و افزایش نقدینگی نیز به،   گردد  کاهش مصرف می

تأثیر مثبت ولی با ،   های مستقیم های تأمین مالی دولت شامل مالیات روششناسایی گردید. ،   مصرف
اثرگذار بوده و تأمین مالی دولت از طریق انتشار اوراق قرضه تأثیر ،   شدت نسبتاً کمی بر شاخص مصرف

 کمی بر شاخص مصرف داشته است. باًیتقرمثبت 
تأثیر بوده و بدهی  بودجه بر ثروت بی درخصوص اثرات متغیرهای فوق بر شاخص ثروت نیز متغیر کسری

انتشار پول و ،   توجهی بر میزان ثروت همراه بوده است بخش عمومی با اثرگذاری مثبت و با شدت قابل
باعث افرایش ،   عنوان بیشترین عامل افزایش نقدینگی نیز باعث کاهش ثروت و انتشار اوراق قرضه نیز به

 الیات بر ثروت نیز رابطه عکس با میزان ثروت دارد.درحالیکه م،   سطح ثروت گردیده است
توان اینطور استنباط نمود که کسری بودجه دولت  با توجه به نتایج بدست آمده در این پژوهش می

های تأمین  درحالیکه تبعات کسری بودجه و روش،   تنهایی تأثیری بر شاخص مصرف و ثروت ندارد به
مطابقت دارد  دیدگاه ریکاردوییالشعاع قرار دهد. این نتیجه نیز با  حتتواند مصرف و ثروت را ت می،   مالی

صرفنظر از روش تأمین مالی بر ،   کسری بودجه،   با فرض اساسی افق زندگی نامحدود کند که بیان می
 .گذارد جاری و نرخ ارز حقیقی تأثیر نمی حساب،   مصرف

های مالیاتی و یا افزایش مخارج دولت و  تخفیف افزایش کسری بودجه بواسطه،   بر اساس رویکرد کینزی
درآمد ملی را ،   در نتیجه بواسطه ضریب تکاثر مربوطه موجب افزایش تقاضای کل شده و،   یا هر دو عامل

 افزایش،   ها لذا از دیدگاه کینزین،   یابد دهد و در نتیجه تقاضای معاملاتی پول افزایش می افزایش می
مدت و  ها با تفکیک دوره تحلیل به کوتاه نئوکلاسیک .قیمی بر تقاضای پول داردکسری بودجه تأثیر مست

های مالیاتی  کسری بودجه را ارزش حال بدهی،   خود بلندمدت و با این تحلیل که مردم با رفتار عقلایی
 پیافزایش تقاضای پول را در ،   رسند که کسری بودجه آینده تلقی کرده و درنهایت به این نتیجه می

گر . ااند ها ارائه نموده ای است که کینزین کنند همانند نتیجه ها ارائه می ای که آن خواهد داشت. لذا نتیجه
شرط اینکه بخش خصوصی  چاپ پول باشد به،   جای انتشار اوراق قرضه روش تأمین مالی کسری بودجه به

کسری بودجه بر ،   غیاب اثر ثروتحتی در ،   نسبت به کسری بودجه با تأخیر تعدیل خود را انجام دهد
 .تأثیر خواهد داشت،   متغیرهای کلان اقتصادی

 گردد: پیشنهاداتی به شرح زیر ارائه می،   با توجه به نتایج حاصل از پژوهش
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 های تأمین  روند نزولی در پیش گیرد و روش،   ـ دولت نسبت به افزایش بدهی به سیستم بانکی کشور
 کند.مالی نوین را جایگزین 

 های  گذاری ـ دولت بصورت هدفمند در راستای افزایش توزیع مجدد درآمد و افزایش حجم سرمایه
 عمرانی و مولد اقدام نماید.

 پذیری  ـ نرخ بهره اوراق قرضه بصورتی تنظیم گردد که این اوراق در بازار سرمایه از قابلیت رقابت
 ن ابزار شود.برخوردار بوده و موجب افزایش تأمین مالی دولت از ای

 گذاری شود و از سوی دیگر ـ نرخ بهره بصورتی تنظیم گردد که از طرفی باعث افزایش حجم سرمایه   ،
 سهم قابل توجهی داشته باشد.،   اوراق قرضه دولتی نیز بتواند در بازار سرمایه

 عمرانی  های های دولت در طرح گذاری ـ منابع استقراض شده از بخش بانکی در جهت افزایش سرمایه
 لحاظ گردد.

 

 . تعارض منافع 6

 هیچگونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است.
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