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 ايراندر  اشتغال پولي و مالي بر هاي سیاست متفاوتات اثر

 )الگوي غیرخطي مارکوف سوئیچینگ(

 
 3زاده ، سیدعباس نجفي2*، غلامعلي حاجي1کمال الفتي چقاگلاني

 
  چکیده:

 اقتصرادي  قرونر  و رکرود  مختلر   هراي  دوره در اشرتغال  متغیرر  بر مالي و پولي هاي سیاست متفاوت اثرات بررسي مطالعه، اين از هدف

 بینري  پیش و انتقال احتمال و ساختاري تغییرات اعمال در زيادي قابلیت که سوئیچینگ مارکوف غیرخطي الگوي از استفاده با. باشد مي

 الگروي  براسراس . شرد  پرداختره  1400ترا  1357 هاي سال طي  تحقیق نظر مورد متغیرهاي بررسي به دارد، را ديگر رژيم به رژيم يک از

 مرارکوف  مردل  مختلر   هراي  حالرت  میان از بهینه رژيم دو و وقفه چهار تعداد با( MSAI) و( MSAIH)مدل دو بهینه، مدل انتخاب

 خروجري  نتراي  . شرد  گرفتره  نظرر  در اشرتغال  متغیرر  برر  مالي سیاست و پولي سیاست اثرات بررسي بمنظور بهینه مدل بعنوان سوئیچینگ

 رکرود  و رونرق  دوره در نقردينگي  حجرم  لگراريتم  ضرايب مجموع که داد نشان( MSAIH)حالت سوئیچینگ مارکوف مدل آزمون

 متغیرر  دهرد  مري  نشران  ،(MSAI)حالرت  سروئیچینگ  مرارکوف  مردل  برآورد نتاي  همچنین. است اشتغال لگاريتم بر مثبت تأثیر داراي

 اشرتغال  لگراريتم  برر ( منفري  و برت مث)متفراوت  ترأثیر  داراي رونق و رکود مختل  هاي رژيم در مالیات لگاريتم و دولت مخارج لگاريتم

 در وضر   همان در درصد پن  و نود احتمال با باشد رونق وضعیت اقتصاد در اگر که داد نشان نیز انتقال احتمال ماتريس نتاي . باشند مي

هشتاد  احتمال با شود  وارد رکود وضعیت بهاقتصاد  اگر اما. يابد مي انتقال رکود دوره به درصد پن  احتمال با و ماند مي باقي آتي سال

 .گشت خواهد باز رونق دوره به درصد پانزده احتمال با تنها وماند  مي باقي وضعیت همان در بعد سال در وپن  درصد
 

 یچینگمارکوف سوئروش  ،اشتغال ،، سیاست ماليپوليسیاست  ها: کلید واژه

 JEL  :E52, E24, G32 طبقه بندي
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 مقدمه-1

نماينرد.   مي استفاده کلان سطح در خود اهداف به رسیدن براي دارند که هايي ويژگي استناد مالي به و پولي هاي ستسیا از ها دولت

 بحر   2008 سرال  جهاني بحران از پس اما است يافته اختصاص پولي سیاست اثرات به صرفاً تجربي عمده تحقیقات بخش چه اگر

شرک  گرفرت.    کننرد،  اسرتفاده  اقتصرادي  رياضرت  هاي برنامه يا مالي محرک هاي بسته از بايستي ها دولت اينکه مورد در ايي فزاينده

 جهران  سراسر در هاي اقتصادي فعالیت بر مالي بازارهاي ادوار فراوان تاثیر دهنده نشان وضوح به گذشته دهه دو طي اقتصادي رشد

 (.1401است)رسولي فیروزآبادي،  بوده

 سیاسرت  هستند. اقتصادي ساير متغیرهاي بر بیروني و داخلي شوک هاي آثار و تقاضا کنترل براي ابزارهايي مالي و پولي سیاستهاي

 گونهراي  بره  را اقتصراد  در پول گردش و عرضه آن طريق از بانک مرکزي که است استراتژي يک يا سیستماتیک روند يک پولي

 انتخاب میگردد. انبساطي يا انقباضي پولي سیاست هدف، به بسته .نمايد کنترل را کار نیروي و تقاضاي تولید تورم، که میکند تنظیم

 سیاست و بوده کار دستور در بهره کاهش نرخ آنگاه باشد، بیکاري نرخ کاهش و تولید افزايش سرمايه گذاري، تشويق هدف اگر

بود)محمدي مجرد   هدخوا انقباضي پولي سیاست گیرد، قرار هدف تورم نرخ تثبیت و بهره نرخ افزايش که هنگامي و است انبساطي

 (.1402و همکاران، 

کننرد  هاي اقتصادي و نتاي  حاص  از آن اتفاق نظر ندارند، بعضي از اقتصاددانان استدلال مري صاحب نظران اقتصادي در مورد سیاست

نظرام   گرذاران برراي تثبیرت   شرود. اگرر سیاسرت   هايي است که مرتب بر عرضه و تقاضاي ک  وارد ميکه سیستم اقتصادي شاهد شوک

هاي اقتصادي بر متغیرهراي کرلان اقتصرادي ماننرد تولیرد، ترورم و       توانند اثر شوکاقتصادي از سیاست پولي و مالي استفاده نمايند، مي

-گذاري نامناسب اقتصادي را عام  اصلي نوسانات ناهنجرار اقتصرادي مري   دانان سیاست از اقتصادديگر  بیکاري را حداق  نمايند. گروه

 (.1393اد، نژدانند)علي

 فرر   برا  هرا  الگروي کینرزين   دارد. در وجرود  متفراوتي  هراي  ديدگاه مالي نیز و پولي هاي سیاست مؤثر بودن و کارايي خصوص در 

 حجم افزايش و بهره نرخ کاهش شرايط رکودي در آنان نظر به و است مؤثر مالي هاي سیاست اسمي دستمزدهاي انعطاف ناپذيري

 برا  فريردمن  میلترون  رهبري سنتي به پولگرايان نظريه در اقتصادي ندارد. اما هاي فعالیت و گذاري سرمايه توسعه بر چنداني تاثیر پول

 پرول  حجرم  رشد پايین نرخ هدفگذاري شک  به پولي هاي سیاست که دادند نشان تطبیقي، مفهوم انتظارات و فیلیپس نظريه ترکیب

-نمايرد)قربان  فرراهم  تولید افزايش و بیکاري نرخ کاهش براي را لازم ايطشر بهره، نرخ کاهش کانال از است قادر مدت،در کوتاه

 .(1392نژاد، 

تررين  هراي اقتصرادي و از ضرروري   تولید ناخالص داخلي به عنوان دغدغره  رشد اقتصادي، اشتغال و هاي اخیر، با توجه به اينکه در سال 

باشرد،  ريزي دقیق و همره جانبره مري   توسعه اقتصادي نیازمند برنامه وباشد و رشد هاي اقتصادي مياهداف براي مديريت کشور و برنامه

هاي پولي و مرالي برر   متاسفانه در برخي موارد شاهد عدم استفاده صحیح از ابزارهاي سیاست پولي و مالي هستیم. بنابراين نقش سیاست

 . ازباشرد اصولي، از اهمیت خاصي برخوردار مري  ريزي، جهت برنامهو اشتغال متغیرهاي کلان اقتصادي از جمله تولید ناخالص داخلي

چگونگي اثرگذاري  به دارد، مربوط اهمیت پولي و مالي سیاست يک اعمال از اقتصادي قب  کلان گذاران سیاست براي آنچه سويي

 .(1396، پورسعید)هاي اقتصادي)پولي و مالي( بر متغیرهاي کلان اقتصادي در شرايط مختل  رکود و رونق است سیاست

 الاتمنظور پاسخ به سرؤ  و بهرونق  و هاي مختل  رکود دوره درو مالي بر اشتغال  با هدف بررسي اثرات سیاست پوليدر مطالعه حاضر 

مالي)مخرارج دولرت،   اثررات سیاسرت   آيرا  اسرت   چگونره  در رژيم هاي اقتصادي رکود و رونرق   اشتغالتحقیق)اثرات سیاست پولي بر 

که قابلیرت زيرادي در    1سوئیچینگ مارکوف غیرخطي الگوي از گیري بهره با،  اي اقتصادي متفاوت استه در رژيم اشتغالبر  مالیات(

 داخلري  مطالعرات  اکثرر  .پرداخته شد 1400تا 1357تحقیق در دوره زماني نظر مورد متغیرهاي بررسي به اعمال تغییرات ساختاري دارد

                                                           
1
 Markov Switching 
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اسرت. در ايرن تحقیرق     بوده VAR هاي هاي خطي همچون مدل روش اساس بر آن، آثار و اقتصادي هاي سیاست زمینه در شده انجام

براي بررسي  و (MSHIA بر اشتغال از روش غیرخطي مارکوف سوئیچینگ)حالت (حجم نقدينگيسیاست پولي)براي بررسي اثرات 

اسرت   ه گرفتره شرده  ( بهرر MSIA اثرسیاست مالي)مالیات، مخارج دولت( بر اشتغال نیز از روش غیرخطي مارکوف سوئیچینگ)حالت

هراي   تحقیق ابتدا مباني نظري، سپس پیشینه تحقیق، روش تحقیرق، يافتره   اين ادامه دراست.  که تاکنون در مطالعات پیشین استفاده نشده

 است.    گیري و پیشنهادات ارائه گرديده پژوهش و در پايان نتیجه

 

 و پیشینه پژوهش نظري مباني-2

 هاي پولي و مالي سیاستهاي مختل  در خصوص  ديدگاه-2-1

 در .اسرت  شرده  ثابرت  خروبي  به تئوري نظر از تأثیر اين و پرداخته اقتصادي واقعي هاي فعالیت بر پولي سیاست تأثیر به متعددي مطالعات

 بره  منجرر  و بگرذارد  ترأثیر  بلندمردت  هراي  نرخ بر تواند مي مدت کوتاه بهره نرخ کاهش يعني انبساطي پولي سیاست يک کینزي، اقتصاد

 يعنري  کنرد،  مري  پیشنهاد را شده بیني پیش پولي سیاست طرفي بي لوکاس ديگر، سوي از. شود تولید نهايت در و گذاري سرمايه افزايش

 .(2018 ،1همکاران )گوگاس و بگذارد. تأثیر واقعي تولید بر تواند مي پولي سیاست در نشده بیني پیش تغییرات تنها

 کلاسریک  ديردگاه . است انداخته سايه متفاوت فکري مکتب دو بر کلان اقتصاد بر آن اثرات و اليم سیاست تغییرات به مربوط ادبیات

 حرالي  در داشرت،  نخواهرد  اقتصاد بر تأثیري هیچ و بردمي بین از را خصوصي گذاري سرمايه کام  طور به دولت مخارج که است اين

 در تغییرر  مرالي  سیاست اصلي ابزار است. دو مدتکوتاه در اقتصاد تثبا براي مناسبي ابزار مالي سیاست که است اين کینزي موض  که

 و کر   تقاضراي : ماننرد  اقتصرادي  کرلان  متغیرهراي  بر تغییرات اين. است مختل  هاي بخش در دولت مخارج و مالیات ترکیب و سطح

 مرالي  سیاسرت گرذارد.   مري  ترأثیر  خصوصري  بخرش   و دولتري  بخرش  در منراب   تخصیص الگوي درآمد، توزي  اقتصادي، فعالیت سطح

 دولت مخارج که دهد مي رخ زماني انقباضي مالي سیاست و رود فراتر مالیاتي درآمد از دولت مخارج که افتد مي اتفاق زماني انبساطي

  (.2018، 2)ايوانز و همکارانشود مي انجام دولت بدهي پرداخت براي معمولاً و باشد مالیاتي درآمد از کمتر

زي)قديم و جديد( و نظريه چرخه تجاري، سیاست مالي انبساطي تأثیر مثبتي بر تولید و اشتغال دارد در حالیکره در  بر اساس دکترين کین

شود. نظريره کلاسریک اسرتدلال خرود را برر وجرود برابرري ريکراردويي و          نظريه کلاسیک، سیاست مالي در بلندمدت بي اثر تلقي مي

شوند که با يرک سیاسرت مرالي انبسراطي در      وارها منطقي هستند و به سرعت متوجه ميکند. بنابراين خان هموارسازي مصرف استوار مي

کنند)موکوزوسرري و  شرروند، بنررابراين خررود را تعرردي  مرري قالررب مخررارج دولررت، در نهايررت بررا افررزايش مالیررات در آينررده مواجرره مرري 

 (. 2016، 3يوماکريشنان

 بره  و ارادي غیرر  بیکراري  دسرتمزد اسرمي،   ناپرذيري  انعطراف  تعرادل،  عردم  اقتصراد  معرفي کینز، انقلاب دستاوردهاي ترين عمده از

 در مرالي  هراي  سیاسرت  کرارايي  برر  کینرز،  پول نقدينگي تقاضاي مدل اما بوده است. اقتصاد در اريذگ سیاست ضرورت خصوص

4فريدمن میلتون رهبري به سنتي پولگرايان بعد دهه سه. نمود مي تاکید پولي با سیاستهاي مقايسه
 مفهروم  و فلیرپس  نظريره  کیرب با تر 

 کراهش  کانرال  از اسرت  قرادر  مدت، کوتاه در پول رشد پايین نرخ گذاري هدف شک  به پولي سیاستهاي که دادند نشان انتظارات،

 موجرب  مکترب شریکاگو،   پولي هاي انديشه تروي  .آورد فراهم تولید افزايش و بیکاري نرخ کاهش براي لازم را شرايط بهره، نرخ

، وهمکاران کازروني)شد مالي بازارهاي حتي و خدمات کالاها و بازار متغیرهاي با آن ارتباط و پول بازار به اقتصاددانان بیشتر توجه

1398). 

                                                           
1
 Gogas et al. 

2
 Evans et al. 

3
 Mthokozisi & uZmakrishnan 

4
 Milton Friedman 



 

 150        )الگوي غیرخطي مارکوف سوئیچینگ( ايراندر  اشتغال پولي و مالي بر هاي سیاست متفاوتات اثر

 

 

 هاي پولي و مالي بر اشتغال از ديدگاه کینز تاثیر سیاست 2-2

ايش مخارج)سیاست مالي انبساطي( در برازار  اين افز. از طريق افزايش مخارج خود بگیرد با فر  اينکه دولت تصمیم به افزايش اشتغال

. در نتیجه اين انتقال باع  افزايش درآمرد يرا محصرول    (1د)شک به سمت راست خواهد ش  ISکالا تاثیر گذاشته و باع  انتقال منحني

ضاي پول  و  افزايش ثابت بماند، باع  افزايش تقا P0شود. اما اين افزايش درآمد حتي اگر قیمت نیز در سطح مي y1به  y0تعدلي از 

  r2شود. اين افزايش نرخ بهره موجب کاهش سرمايه گذاري شده و سطح درآمد را در نرخ بهرره   مي  LM0نرخ بهره  بر روي منحني 

يابد لذا با ثابت بودن عرضه ک ، مازاد تقاضرا در قیمرت   مي به جلو انتقال y0y2رساند. درنتیجه منحني تقاضاي ک  به اندازه مي y2به 

p0 ها باع  کاهش عرضه واقعي پول ها شده و اين افزايش سطح قیمتشود. در نتیجه اضافه تقاضا باع  افزايش سطح قیمتايجاد مي

در قسرمت   رسرد. مري   y3و بدين ترتیب سرطح درآمرد بره     گرددمي LM1به  LMشود و اين باع  انتقال منحني در طرف تقاضا مي

ايرم،   عمرومي کینرز را در نظرر گرفتره     چون حالرت  گذارد.عرضه و تقاضاي نیروي کار تاثیر مي ها در منحنيعرضه افزايش سطح قیمت

منحني تقاضاي کار  p3به   p0خواهد بود. بنابراين در پي افزايش  (p( کمتر از افزايش در قیمت واقعي )peافزايش در قیمت انتظاري)

 . چون میزان انتقال تقاضاي نیروي کار بیشرتر از میرزان انتقرال   (2)شک يابندبه سمت راست و منحني عرضه کار به سمت چپ انتقال مي

، سطح اشتغال بیشتر، سرطح   y3بنابراين تعادل اقتصاد در درآمد  يابد.منحني عرضه نیروي کار خواهد بود، لذا سطح اشتغال افزايش مي

  گردد.مزد اسمي بالاتر برقرار ميدستو  r3، نرخ بهره  p3قیمت 

 
را اعمرال کررد. برا فرر      هاي اقتصادي )اعمال سیاست پولي( سیاستتوان با تغییر حجم پول در گردش هاي مالي، ميعلاوه بر سیاست

خواهرد   LM1بره   LM0، با افزايش عرضه پول تصمیم به افزايش اشتغال دارد لذا افزايش عرضه پول منجربه انتقال منحي اينکه دولت

-گذاري و در نتیجه افزايش تقاضاي کر  اقتصراد مري   ه. کاهش نرخ بهره موجب افزايش سرماي(3)شک يابدبهره کاهش مي شد و نرخ

 .(4)شک يابدانتقال مي D1به   D0بدين ترتیب تقاضاي ک  از  شود.
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 تاثیرسیاست مالی انبساطی بر تولید(2شکل) تاثیرسیاست مالی انبساطی بر اشتغال(1شکل)
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گردد تا اينکه افرزايش  ها ميقیمت   افزايش سطح عموميبودن منحي عرضه ک  اقتصاد باع انتقال منحني تقاضاي ک  بدلی  صعودي

ها بازار پول را تحت تاثیر قرار داده و میزان حجرم واقعري پرول را    شود. اين افزايش قیمتها باع  تعادل سطح عرضه و تقاضا ميقیمت

زار کرالا و پرول در سرطح    گرردد. برا  برمي LM2به حالت  LM1دهد. درنتیجه کاهش حجم واقعي پول، منحني تاحدودي کاهش مي

(y2,r2به تعادل ) شرود  ها باع  افزايش انتقال منحني هاي عرضه و تقاضاي نیروي کار مري در بازار نیروي کار افزايش قیمت رسد.مي

يش باشد و لذا سطح اشرتغال افرزا  ولي بدلی  شیب مثبت منحني عرضه ، انتقال منحني تقاضاي نیروي کار بیشتر از عرضه نیروي کار مي

 .(180: 1388 )هاشمي ديزج،يابدمي

 

 هاي پولي  و مالي بر اشتغال از ديدگاه کلاسیکتاثیر سیاست-2-3

اي کره  نظريات مکاتب مختل  اقتصادي پیرامون اشتغال و چگونگي اثرگذاري سیاست هاي مالي بر اين متغیر متفاوت است، به گونره  

-دارند که سیاسرت  نثي محسوب نموده و بیان ميا، مالیات را به عنوان يک اهرم مالي خهها با اعتقاد به مکانیسم بازار و قیمتسیکلاک

ها ايجراد  ها را وض  نمود که انحرافي در تصمیمات اقتصادي افراد و بنگاههاي مالي بر اشتغال بي اثر است و لذا بايد به گونه اي مالیات

 .(1394زاده، )رضاقلينشود

هاي ايجاد شده دراقتصاد موقتي بوده وچنانچه نیروهاي بازار بتوانند با آزادي کام  عمر  نماينرد آنگراه     لبه اعتقاد اين مکتب عدم تعاد

ار کرار،  در اقتصاد تعادل برقرار خواهد گشت و به دلی  انعطاف پذيري قیمت، نه دربازار محصول، مرازاد عرضره و تقاضرا و نره در براز     

. در نتیجره  چسبنده بودن دستمزدها خواهد برود  نمودند تنها دلی  وجود بیکاري بخاطرها استدلال  کلاسیکبیکاري بوجود خواهد آمد.

هاي کارگري کنترل شرود. همچنرین در مرورد     مزدها تعدي  گشته و قدرت اتحاديهبراي از بین بردن بیکاري بايستي قوانین حداق  دست

که با افزايش مخارج دولت، سطح درآمد ملري بره دلیر  انتقرال     توان گفت ها مينحوه تاثیر سیاست مالي بر اشتغال از ديدگاه کلاسیک

و اين افزايش سطح تقاضا سبب افزايش قیمتها  شوديابد و در نتیجه منحني تقاضاي ک  به سمت راست منتق  ميافزايش مي ISمنحني 

اشتغال بعد از افزايش تقاضاي کر   باشد. لذا سطح عمودي مي ،رضه ک  بدلی  عدم وجود توهم پوليشود. در اين ديدگاه منحني عمي

 (.1392،نوده )محمديماندبدلی  سیاست مالي انبساطي، بدون تغییر باقي مي

 پژوهشپیشینه . 2-4

 . مطالعات داخلي2-4-1
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ايرران  برا اسرتفاده از روش     در بیکراري  برر  پرولي  هراي  سیاسرت  نامتقرارن  در تحقیقي برا عنروان اثرر    (1402محمدي مجد و همکاران)-

NARDL توانرد  مي نقدينگي رشد در مثبت تغییر يک درصد ، به اين نتیجه دست يافتند که1401 تا 1384هاي  در دروه زماني سال 

 25/0 تا تواند مي نیز پیشتر دوره سه نقدينگي رشد در کاهش درصد درصد شود و  يک 21/0 اندازه به بیکاري نرخ افزايش به منجر

  درصد منجر به کاهش نرخ بیکاري گردد.

هراي مخرارج مصررفي دولرت برر       تحلیر  واکرنش ضرربه اثررات تکانره      با عنوانرا  اي مطالعه (1400سجودي کورعباسلو و همکاران) -

. نتراي   انرد  انجرام داده  گیري از روش خودرگرسریون بررداري ترابلويي    و با بهره 1397تا  1383دوره زماني در متغیرهاي کلان اقتصادي 

مدت و بلندمدت تأثیر مثبت بر تولیرد ناخرالص داخلري و     مدت، میاننه مخارج مصرفي دولت در کوتاهپژوهش نشان داده است که تکا

. به اين معني که افزايش مخارج مصرفي دولت منجر به افزايش تولید ناخالص داردگذاري  منفي بر سرمايه يتأثیر داشته است واشتغال 

گردد. تجزيه واريانس در ايرن تحقیرق نشران     در کشورهاي نفتي و غیرنفتي ميگذاري  کاهش سرمايه اما سبب شود مي داخلي و اشتغال

مدت و بلندمردت برر تولیرد ناخرالص      ن است که در کشورهاي نفتي و غیرنفتي، تکانه مخارج مصرفي دولت بیشترين تأثیر را در میا داده

 گذارد.  داخلي برجاي مي

در دوره دوره هراي پرولي و مرالي در اقتصراد ايرران      ثبراتي سیاسرت  ات متقاب  بياثر به بررسي اي مطالعهدر ( 1400حسیني و همکاران)-

ثبراتي انردازه دولرت در    د. نتاي  پژوهش نشان داده است کره بري  ان تهبا استفاده از روش مارکوف سوئیچینگ پرداخ 1396تا 1357زماني

 حجرم  ثبراتي بري  است. ثباتي حجم نقدينگي نداشتهعناداري بر بيتأثیر م اماثباتي نرخ بهره دارد هاي رکود و رونق تأثیر منفي بر بيرژيم

 است. ثباتي نرخ بهره داشته، تأثیر مستقیم و معناداري بر بيمدر رژيم دونیز نقدينگي 

 با 1395تا 1361در دوره زماني  ايران در ارزي هاي رژيم تحت اشتغال بر پولي هاي هتکان اثر ( به بررسي1398ان)کازروني و همکار-

 اثرر  کره  است آن بوده از حاکي مدل، متغیرهاي سازي شبیه از حاص  . نتاي ندا هپرداختتصادفي  پوياي عمومي تعادل استفاده از مدل

 رژيرم  تحرت  اشرتغال  برر  پرولي  واحد تکانه يک اثر طوريکه به است، متفاوت ايران در ارزي هاي رژيم تحت اشتغال بر تکانه پولي

 افرزايش  موجرب  ارزي باثبرات  رژيرم  تحرت  اشتغال بر پولي تکانه يک واحد اثر ولي شود مي تغالاش کاهش موجب ثبات بي ارزي

 بايد اشتغال متغیر تاثیرگذاري بر براي پول حجم افزايش هنگام به اقتصادي سیاستگذاران بنابراين شد، مدت خواهد کوتاه در اشتغال

 .دهند قرار توجه مورد نیز را کشور ارزي هاي رژيم

 برا  ايران در بیکاري هاي رژيم اقتصادي بر هاي تحريم و نفت قیمتي هاي شوک اثر اي به بررسي ( در مطالعه1397و صداقت)نادمي -

 قیمت نفت مثبت است که شوک اند. نتاي  نشان داده پرداخته 1394تا 1359براي دوره زماني  سوئیچینگ مارکوف از رهیافت استفاده

 افزايشري  و مثبت نفت، تاثیري قیمت منفي شوک مقاب  در و شود مي بیکاري کاهش موجب و است داشته بیکاري بر منفي تاثیري

 افزايشي تاثیري بیکاري بر ها تحريم شدت افزايش که دهد مي نشان بیکاري مدل برآورد نتاي  همچنین است. داشته بیکاري نرخ بر

 است.  داشته

هراي پرولي و    جديد به بررسي تأثیر سیاست  هاي کینزين تصادفي پوياي موميع ( با استفاده از روش تعادل1396احساني و همکاران)-

انرد. نتراي  تحقیرق نشران داد کره       پرداختره  1392ترا  1376در دوره زمراني   مالي بر نوسانات اشتغال با تأکید بر اشرتغال بخرش خصوصري   

کنرد.   ش را در اشرتغال بخرش خصوصري ايفرا مري     استخدام دولت بیشترين سهم را در نوسانات اشتغال دارد و تکانره پرولي بیشرترين نقر    

 دهد. همچنین تکانه پولي، تکانه درآمد نفتي و استخدام بخش دولتي، بیکاري ک  را کاهش مي

 در اشتغال بر مالیاتي درآمدهاي در تغییر مسیر از دولت مالي هاي سیاست اثرات ارزيابي با عنوان اي مطالعهدر ( 1394زاده) رضاقلي-

 بلندمدت معادلات برآورد به توجه با پرداخته است. 1391تا 1351اده از  الگوي تصحیح خطاي برداري براي دوره زماني ايران با استف

 مرورد بررسري،   دوره طي و داشته وجود اشتغال و ها مالیات افزايش بین بلندمدت تعادلي آمده، رابطه دستب ضرايب بودن دارو معنا

 .دارد منفي تاثیر اشتغال ايجاد بر ها مالیات افزايش

 . مطالعات خارجي2-4-2
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 شوک که دادند نشان آمريکا متحده ايالات براي  VARمدل از استفاده با 1995تا 1965دوره زماني  براي (2022)1زانتي و هامانو-

 ورود کره  انقباضري  پرولي  سیاسرت  شروک . هچنرین  دارد کر   وري بهرره  و شررکت  خرروج  و ورود برر  مرتبطري  تأثیر پولي سیاست

 وري بهرره  بنابراين کند، مي محافظت وارد تازه هاي شرکت رقابت برابر در را فعلي شرکتهاي دهد، مي کاهش را جديد هاي رکتش

 .شود مي بیکاري نرخ افزايش به منجر و بوده منفي اشتغال بر انقباضي پولي سیاست اثر اساس، اين بر. دهد مي کاهش را ک 

-سیاسرت  برین  تعامر   به بررسي( SVAR)بیزي ساختاري برداري خودرگرسیون مدل استفاده از ( با2020)2بويوکباشاران و همکاران-

کره   انرد  پرداختره   2018تا  2003در دوره زماني  ترکیه کلان در کشور اقتصاد مختل  متغیرهاي واکنش و چگونگي مالي و پولي هاي

 ،مالیرات  مثبرت  اي کره شروک  گونره  به است کرده تأيید مالي و وليپ هاي سیاست بین تعام  نظر از را ها شوک مطالعه آنها ماهیت  نتاي 

 است. منجر به کاهش آن گرديده  ،مالیات و شوک منفي منجر به افزايش تولید

برا اسرتفاده از روش    2015 ترا  1978در دوره زمراني   بر اقتصاد انگلسرتان مالي  سیاست اثراتعنوان  تحت را ايمطالعه (2019) 3جِلیلي-

عنروان يرک عامر      به اين نتیجه دست يافت که افزايش مخارج دولت بره  داد و انجام ( SVAR)بیزي ساختاري برداري نخودرگرسیو

تنها براساس بخش صنعت بلکره براسراس    کلیدي بر اشتغال اثر مثبت دارد. همچنین تأثیر شوک مخارج دولت بر اشتغال و دستمزدها، نه

 .   ها نیز متفاوت است اندازه شرکت

 بر اشرتغال و تولیرد در آفريقراي جنروبي در دوره زمراني     هاي مالي یاستتأثیر سبا عنوان تحقیقي ( 2016) 4وزوسي و يوماکريشنانموک-

هاي دولرت منجرر بره     اند و به اين نتیجه رسیدند که افزايش هزينه انجام دادهخودرگرسیون برداري با استفاده از روش   را 2008تا  1994

 هاي خالص باع  افزايش تولید و اشتغال خصوصي شده اما تأثیري بر اشتغال عمومي ندارد. ايش مالیاتافزايش اشتغال و افز

برا اسرتفاده از    2010ترا  1999در دوره زمراني سرال    ( در تحقیقي با عنوان اهمیت بازارهاي مالي بر اشتغال2011) 5موناچلي و همکاران-

نشان داد اگر بنگاهها مناب  مالي کافي براي استخدام داشته باشند آنگاه انقبرا    روش خودرگرسیون برداري ساختاري پرداختند. نتاي 

 شود.تواند منجر به کاهش اشتغال مي اعتباري مي

مختلر   هراي   از طريرق روش  و مرالي برر متغیرهراي واقعري اقتصراد      هاي پرولي  سیاست متفاوت اثراتبررسي مطالعات يادشده، اکثر در 

 پرداخته شرده و نتراي  بدسرت   الگوي تعادل عمومي تصادفي پويا و  (SVAR)ساختاري برداري گرسیون، رهمچون رگرسیون برداري

را نشران   اشرتغال  تولیرد ناخرالص داخلري و   را بر متغیرهراي   هاي اقتصادي مختل  در رژيمو مالي سیاست پولي  متفاوتاثرات  آمده نیز

 هراي  روشسراير   به نسبت برآورد مدل در بیشتري دقت و توانايي قابلیت، ،یچینگمارکوف سوئ روش غیرخطيکه  از آنجا دهد. مي

کرارا و   توانرد نتراي  متفراوت،    مري  اقتصادسرنجي  مختلر  هراي   هراي تجربري بیشرتر برا اسرتفاده از روش      انجام آزمون لذا ،داردرا  رقیب

موکوزوسري و   از مطالعرات  گیرري  هرره ببرا   رحاضر  مطالعهدر . درپي داشته باشدهاي اقتصادي مناسب  براي اتخاذ سیاست را تري مطمئن

مختلر  رکرود   اقتصادي هاي  در رژيم اشتغال برمالي  و سیاست پولي غیرخطياثرات  ررسيب (،1398)کازروني و (2016)يوماکريشنان

  . است صورت گرفته یچینگش غیرخطي مارکوف سوئاستفاده از روو رونق با 

 هراي  سیاسرت  مرورد  در گیرري  بره تصرمیم   اقردام  اطلاعرات  از اي گسرترده  موعره مج اساس بر همواره پولي مقامات اينکه به توجه با

 بیشرتر  چره  هرر  گررفتن  نظرر  در هاي اقتصرادي،  سیاست کارايي افزايش و مطمئنتر نتاي  حصول منظور به کنند، در واق  مي اقتصادي

 .کررد  اتخراذ  مناسربي  اقتصادي هاي سیاست آمده، بدست تجربي نتاي  اساس بر بتوان ترتیب بدين تا است يک ضرورت اطلاعات،

 VAR هراي  هراي خطري همچرون مردل     روش اسراس  بر آن، آثار و اقتصادي هاي سیاست زمینه در شده انجام داخلي مطالعات اکثر

( MSHIA)حالرت  ررسي اثرات حجم نقدينگي برر اشرتغال از روش غیرخطري مرارکوف سروئیچینگ     براي باست. در اين تحقیق  بوده
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است. براي بررسي اثرسیاست مالي)مالیات، مخرارج دولرت( برر اشرتغال نیرز از       کنون در مطالعات پیشین استفاده نشدهاستفاده شده که تا

نیرز   همچنین بازه زماني مورد نظر تحقیق در داخ  کشرور   است. ( بهره گرفته شدهMSIA)حالت روش غیرخطي مارکوف سوئیچینگ

  منحصر به فرد است.

 پژوهش شناسي   روش-3

 خطي غیر زماني سري هايمدل مشهورترين از يکي شود،مي نیز شناخته رژيم تغییر مدل به که گیچینئیرخطي مارکوف سومدل غ 

 رژيرم  تغییر از واژه اينکه علت کند.مي هاستفاد مختل  هايرژيم در متغیرها رفتار توضیح براي معادله از چندين مدل اين باشد.مي

-دوره در و باشرد  فرآيند و رفتار يک داراي معین از زمان ايدوره در است ممکن سیاستي تغیرم يک که است اين شودمي استفاده

 نتراي   شرود  گرفتره  ناديرده  موضوع اين نظر، مورد متغیر فرآيند بررسي در چنانچه لذا نشان دهد. خودش از ديگري رفتار ديگر اي

 (.1394و همکاران،  بهارپیش)آمد خواهد بدست داريتورش

 

 

 یچینگ نسبت به ساير روشهائهاي استفاده از روش مارکوف سويتمز. 3-1

زايري  زايي مشراهدات يرک متغیرر و نیرز تفکیرک درون     هاي ديگر، تفکیک درونینگ نسبت به روشچیئمارکوف سو از مزاياي روش

هاي مبتني بر شکست ساختاري لمتفاوت از مد لاًنگ کامییچئاشد و از اين حی ، روش مارکوف سوبروابط بین مشاهدات متغیرها مي

هاي شکست ساختاري در متغیرهاي سرري زمراني بره صرورت     هاي مبتني بر شکست ساختاري، سالو متغیرهاي مجازي است. در مدل

یچینگ بره منظرور تفکیرک متغیرهراي     ئکه در مدل مارکوف سرو  در حاليشود، ت تعیین ميالازا بدون توجه به احتمزا و يا درونبرون

شود و احتمال انتقال از يک رژيم به رژيم ديگر محاسبه ت استفاده ميالااني و يا روابط بین متغیرها به دو يا چند رژيم، از احتمسري زم

بیني انتقال از يک وضرعیت بره وضرعیت ديگرر     در بح  شکست ساختاري چنین مباحثي موضوعیت ندارد و امکان پیش لیکن شود.مي

، ود ندارد، لیکن در مردل مرارکوف  بیني تغییرات متغیرها وجهاي مبتني بر شکست ساختاري امکان پیشنامعلوم است. همچنین در مدل

هاي عردم  اين روش به علت غیرخطي بودن قابلیت تبیین مشخصه .پذير استامکان بیني متغیرها از يک رژيم به رژيم ديگر امکان پیش

 (.1393 تبار،)حسینيتر است مناسب ARIMA و VAR هايها را دارا بوده و از روشتقارني رژيم

  (MSVSARگ)چینیئسو مارکوف برداري خودتوضیح الگوي .3-2

MS) یچینگئسو مارکوف برداري خودتوضیح هايمدل − VAR) ًمشابه با الگوهاي ) دقیقاMS − ARبندي مي( تعري  و طبقه-

 آن در اسرت،  رژيرم  در تغییررات  برا  مأترو  زمان طي درYt  بررسي مورد زماني که سري باشد اين بر تصور اگر که طوري شوند. به

 مناسرب  جرايگزين  عنروان يرک   به توانمي MSVAR هايمدل از و نبوده موجه VAR مدل در پارامترها بودن فر  ثابت صورت

 قابر   St حرال  عرین  در دارنرد،  سرتگي ب Stرژيرم   متغیربه   VAR مدل  پارامترهاي که است آن روش اين اصلي ايده نمود. استفاده

مشراهده   قابر   زمراني  سري شرطي چگالي تاب  صورت اين آورد. در به دست را آن به احتمال مربوط توانمي فقط و نبوده مشاهده

Yt (. 1393، فلاحي)دبو خواهد (1شماره)رابطه  به صورت 

(1) 
 𝑃(𝑌𝑡|𝑌𝑡−1 , 𝑆𝑡) = {

𝑓(𝑌𝑡|𝑌𝑡−1   , 𝜃1)        𝑖𝑓   𝑆𝑡 = 1

⋮                      

𝑓(𝑌𝑡| 𝑌𝑡−1   , 𝜃𝑁)       𝑖𝑓   𝑆𝑡 = 𝑁
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 j=1{Yt−j} هاي نشانگر مشاهده Yt−1 است و هاي مختل بردار پارامترهاي مدل در رژيمθN طوريکه به
باشد. برراي يرک رژيرم    مي ∞

 نشان داد:   (2)در رابطه شماره  VAR(p) توان بوسیله مدلرا مي Yt (،Stمشخص)

 

(2)  𝑌𝑡 = 𝑣(𝑆𝑡) + 𝐴1(𝑆𝑡)𝑌𝑡−1 + ⋯+ 𝐴𝑝(𝑆𝑡)𝑌𝑡−𝑝 + 𝑢𝑡  

 

, ut~NID{0  باشد و نشانگر عر  از مبدا يا میانگین متغیر مي v(St) که در آن ∑(St)} باشد.مي 

یچینگ ئدر الگوهراي مرارکوف سرو    ، کره را بشناسیم St تغییر در رژيم نحوي ها نیاز است که بهاي تکمی  کردن فرآيند ايجاد دادهبر 

 :شودايجاد مي( 3)شماره بوسیله زنجیره مرتبه اول مارکوف بصورت رابطه  St شودفر  مي

(3)  𝑃𝑟[ 𝑠𝑡|{𝑆𝑡−𝑗}𝑗=1   
∞ , {𝑦𝑡−𝑗}𝑗=1 

∞ ] = 𝑃𝑟 {𝑆𝑡 | 𝑆𝑡−1 ;  𝜌} 

 

 برین  انتقرال  احتمرال  تروان مري  فرر  اين براساس  .باشدمي هارژيم به مربوط هاياحتمال پارامترهاي از متشک  برداري ρآن  در که

 آورد: دستب( 4)شک  رابطه شماره ه ب را مختل  هايرژيم

(4) 
 𝑃𝑖𝑗 = 𝑃𝑟 (𝑆𝑡+1 = 𝑗 | 𝑆𝑡 = 𝑖),   ∑ 𝑃𝑖𝑗 = 1

𝑁

𝑖=1
, ∀𝑖 ,𝑗 ∈ {1,… ,𝑁} 

 

N يک ماتريس در هاکنار هم قراردادن اين احتمالدر با  ∗ N ( ماتريس احتمال انتقالات ،pبدست مي )عنصر از آن آيد که هر (Pij )

       اي که: گونهدهد بهنشان مي  را i از رژيم بعد  j احتمال وقوع رژيم

 (5) 

0 ≤ 𝑃𝑖𝑗≤1 و∑𝑃𝑖𝑗

𝑁

𝑗=1

= 1 

 

(6) 

P =

[
 
 
 
 

𝑃11      𝑃21… 𝑃𝑁1
 

𝑃12       𝑃22… 𝑃𝑁2
        ⋮          ⋮      ⋱    ⋮       

    𝑃1𝑁    𝑃2𝑁…𝑃𝑁𝑁    ]
 
 
 
 

 

-مري     (7)رابطره شرماره  ، (MSVAR( خطي تبدي  به مدل )VARمدل ) ،ختل هاي مبا لحاظ کردن امکان تغییر پارامترها در رژيم  

 شود:

(7) 𝑌𝑡 = 𝑣(𝑆𝑡) + 𝐴1(𝑆𝑡)𝑌𝑡−1 +⋯ + 𝐴𝑝(𝑆𝑡)𝑌𝑡−𝑝 + 𝑢𝑡 

نیرز نشران   ( 8شماره)شک  رابطه توان به وابسته هستند، بنابراين مدل فوق را مي Stکه در اين مدل تمام پارامترها به وضعیت متغیر رژيم 

 :(1394، و همکاران بهار)پیش داد
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(8) 

𝑌𝑡 =

{
  
 

  
 
𝑣1 + 𝐴11𝑌𝑡−1 + ⋯+ 𝐴𝑝1𝑌𝑡−𝑝 +∑ 𝑢𝑡          𝑖𝑓    𝑆𝑡 = 1

1/2

1

⋮                                                                                  

 𝑣𝑁 + 𝐴1𝑁𝑌𝑡−1 + ⋯+ 𝐴𝑝𝑁𝑌𝑡−𝑝 +∑ 𝑢𝑡        𝑖𝑓    𝑆𝑡 = 𝑁

1/2

𝑁

 

 یچینگه از مدل مارکوف سوئفادتجاري با استهاي بیین چرخهت .3-3

 هايبراي اولین بار مدل( 1989)1همیلتوند. چینگ تبدي  رژيم بستگي به مقدار يک متغیر غیرقاب  مشاهده داریسوئ در مدل مارکوف  

MS هاي تجاري اقتصاد آمريکا چرخه یچینگئمارکوف سو نيرا در اقتصاد مورد استفاده قرار داد. وي با استفاده از مدل خود رگرسیو

اقتصراد   دفترر رونق ارائه شده توسط  هاي تجاري استخراج شده با رکود و. نتاي  مطالعه وي نشان داد که چرخهدرا مورد بررسي قرار دا

MS(2) براي اقتصاد آمريکا مطابقت دارد. در مدلملي  − AR(4) رائه شده توسط همیلتون رکود و رونق در قالب فرآينرد انتقرال   ا

که میانگین نررخ رشرد تولیرد در رژيرم رونرق       طوريبه .گردندشوند، تبیین ميرژيم که توسط نرخ رشد تولید ناخالص داخلي ايجاد مي

MS(2)  نررخ رشرد تولیرد حقیقري باشرد مردل       Yt∆  منفي خواهد بود. در مدل همیلترون برا فرر  اينکره     مثبت و در رژيم رکود −

AR(4)  د:خواهد بو( 9رابطه شماره )به صورت 

 

(9) ∆𝑦𝑡 − 𝜇(𝑆𝑡) = 𝑎1(∆𝑦𝑡−1 − 𝜇(𝑆𝑡−1)) + ⋯+ 𝑎4(∆𝑦𝑡−4 − 𝜇(𝑆𝑡−4)) + 𝑢𝑡 
 

𝑢𝑡 → 𝑁𝐼𝐷(0, 𝜎2) 
(10)      

                          
𝜇(𝑆𝑡) = {

𝜇1 > 0               𝑖𝑓       𝑆𝑡 = 1
𝜇1 < 0             𝑖𝑓        𝑆𝑡 = 2

 

 μ2 < 0  ابرر و در رژيم دوم )رکرود( بر  μ1 > 0  رونق( برابر)میانگین نرخ رشد تولید حقیقي به نوع رژيم بستگي داشته و در رژيم اول 

واق ، بر اساس اين روش، در استخراج نوسانات، بايد میانگین رشد تولید حقیقري در رژيرم اول )رونرق( مثبرت و در رژيرم       باشد. درمي

، 2لزيگو)کروددر اين مدل احتمال انتقال از يک رژيم به رژيم ديگر بايد در کنار سراير پارامترهرا محاسربه شر     .رکود( منفي باشد)دوم 

1997.) 

(11) 
 𝑃𝑖𝑗 = 𝑃𝑟 (𝑆𝑡+1 = 𝑗 | 𝑆𝑡 = 𝑖) ;        ∑𝑃𝑖𝑗 = 1

2

𝑗=1

    ∀𝑖 ,𝑗 ∈ (1,2) 

احتمال پايرداري   P11 از رژيم رکود به رونق خواهد بود و انتقال احتمال P21 احتمال انتقال از رژيم رونق به رکود و P12 که به طوري

بايد خاطر نشان شد، که اولاً نتراي  حاصر  از روش همیلترون ممکرن     د. احتمال پايداري رژيم رکود را نشان خواهد داP22  رژيم رونق

است برخي رکودها را نشان ندهد و در حالت کلي نتاي  اين مدل بر اساس اينکه تا چه حدي نوسانات را از لحاظ زمان و دوره توجیره  

MS(2) از محققین با توسعه مردل  برخي شوند. ثانیاًکنند، ارزيابي مي − AR(4) ،    چینگ یئهراي مرارکوف سرو   از سراير انرواع مردل

توسرط محققرین تروافقي جهرت       MS هراي علیرغم اسرتفاده گسرترده از مردل    .براي استخراج نوسانات استفاده نمودند نيگرسیوخودر

باشرد. در واقر  نتراي     هاي اقتصرادي مري  تاي  مدل با واقعیتانتخاب نوع مدل بین آنها وجود ندارد و اين انتخاب بیشتر وابسته به تطابق ن

 .کندمدل است که درست بودن انتخاب مدل را تاکید مي

 

                                                           
1
 Hamilton 

2
 Krolzig 
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 یچینگل مارکوف سوئتواب  ضربه واکنش وابسته به رژيم در مد .3-4

 اسرتفاده   رژيرم  بره  وابسرته  واکرنش  ضرربه  توابر   مدل از تجزيه وتحلی  همچنین و سیستم پويايي مطالعه براي MS-VAR در مدل

 مقردار  عبرارتي  بره دهرد.   مي نشان مدل را متغیرهاي ديگر تکانه به درونزا متغیر واکنش نحوه استاندارد واکنش ضربه تواب شود.  مي

 MS-VARمدل  در ماشود. ا مي شام  را معیار انحراف يک اندازه به مدل متغیرهاي از يکي در تغییر از بعد درونزا متغیر در تغییر

 محاسربه  اي واکرنش جداگانره   ضرربه  توابر   هرا،  رژيرم  از هرکردام  براي و باشند مي مدل هاي رژيم به وابسته واکنش ضربه تواب  اين

 بود. خواهد   mk2برابر با مدل واکنش ضربه تواب  رژيم باشد، تعداد m و متغیر kداراي   MS-VAR مدل که حالتي در. شود مي

St مشخص رژيم يک براي رژيم به وابسته واکنش ضربه تواب  محاسبه هنحو رياضي رابطه بیانگر زير فرمول = i  ايرن باشرد،    مري 

t زمان در Yدر متغیر   تغییر مقدار رابطه + h متغیر در تکانه خاطر به که X زمان در t  دهد مي نشان را داده رخ: 

(12) 𝜕𝑌𝑡+ℎ
𝜕𝜀𝑋,𝑡

|𝑆𝑡 = ⋯ = 𝑆𝑡+ℎ = 𝜗𝑌𝑋ℎ     ,     𝑓𝑜𝑟 ℎ ≥ 0 

 

St شود که در رژيم ي بعدي فر  مي دورهh  تمام در tدر زمان   Xمتغیر  در تکانه از بعد فوق رابطه در = i  برراي گیريم.  مي قرار 

)مهرديلو و همکراران،   آيد سرت بد رژيرم  بره  وابسرته  واکرنش  ضربه تواب  تمامي نهايت در تا شود مي عم  شک  اين به ها رژيم تمامي

1397). 

 پردازيم: ميتحقیق  معرفي الگويباره مدل غیرخطي مارکوف سوئیچینگ گفته شد، حال به اي که دربا توجه به مقدمه 

، (2016)موکوزوسرري و يوماکريشررنان  از مطالعرراتگیررري  تحقیررق براسرراس اسررتراتژي انتخرراب مرردل بهینرره و بررا بهررره      ايررن در

 سروئیچینگ حالرت    مرارکوف  بررداري  خودتوضریح  شرتغال از روش نقردينگي برر ا  حجرم   ترأثیر  بررسري  برراي (1398کرازروني) 

MSIAHبررداري  خودتوضریح  روش اشرتغال از  است مالي)مخرارج دولرت، مالیرات( برر    ( و براي بررسي اثر سی13ابطهشد)ر استفاده 

 (.   14ابطهاستفاده گرديد)رMSIA سوئیچینگ حالت  مارکوف

𝐿𝑁𝑡 = 𝐶(𝑆𝑡) +∑𝛼𝑖(𝑆𝑡)𝐿𝑁𝑡−𝑖 +

𝑝

𝑖=1

∑𝛽𝑖(𝑆𝑡)𝐿𝑀𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡

𝑝

𝑖=1

                                     (13)              

 

 است. مختل  مورد استفاده قرار گرفته هاي اقتصادي در رژيماشتغال   بر نقدينگي حجم ثیرأتبررسي ( براي 13رابطه)

 

𝐿𝑁𝑡 = 𝐶(𝑆𝑡) +∑𝛼𝑖(𝑆𝑡)𝐿𝑁𝑡−𝑖 +

𝑝

𝑖=1

∑𝛽𝑖(𝑆𝑡)𝐿𝐺𝑡−𝑖 +∑𝛾𝑖(𝑆𝑡)𝐿𝑇𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡

𝑝

𝑖=1

𝑝

𝑖=1

                (14) 

 

اسرت   مختل  متفاوت مورد اسرتفاده قررار گرفتره   هاي اقتصادي در رژيماشتغال  بر و مالیات مخارج دولت ثیرأت( براي بررسي 14رابطه)

 شوند:بطوريکه اجزاي معادلات فوق الذکر به صورت زير تعري  مي

  LMو بانرک اطلاعرات   ايرران،  اسرلامي  جمهروري  مرکرزي  بانرک  که از سرايت  1376: لگاريتم حجم نقدينگي به قیمت ثابت سال 

 است. زماني استخراج شده هاي سري

LG و بانرک اطلاعرات   ايرران،  اسرلامي  جمهروري  مرکرزي  بانک که از سايت 1376دولت به قیمت ثابت سال : لگاريتم مخارج ک 

 است. زماني استخراج شده هاي سري



 

 158        )الگوي غیرخطي مارکوف سوئیچینگ( ايراندر  اشتغال پولي و مالي بر هاي سیاست متفاوتات اثر

 

 

LTهراي  سري و بانک اطلاعات ايران، اسلامي جمهوري مرکزي بانک که از سايت 1376: متغیر لگاريتم مالیات به قیمت ثابت سال 

 است. زماني استخراج شده

LNاست. ها و اطلاعات آماري مرکز آمار ايران استخراج شده تغیر لگاريتم اشتغال که از بخش داده: م 

C(St)  عر  از مبدا وابسته به رژيم : 

α، β ،γ پارامترهاي الگو : 

  εt :ل يا جمله خطا که داراي توزي  نرمال لااخ ءجز 

تخمین مردل  . رژيمي به رژيم ديگر متفاوت باشدأ و يا ضرايب و يا هر دو، از توان به نحوي انجام داد که عر  از مبدسازي را ميمدل

گیرري  و روش نمونره  (ME) 2، حرداکثر مرورد انتظرار   (ML) 1يهايي نظیرر تخمرین حرداکثر درستنمرراي    چینگ از روشیئف سوومارک

 .شده استاده استف حداکثر درستنمايي گیرد که در اين تحقیق براي تخمین مدل از روشانجام مي 3سگیب

 

 هاي پژوهش يافتهها و  . تجزيه تحلی  داده4
 های توصیفی متغیرهای تحقیق ویژگی. 1جدول 

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر

 689584/2 699752/7 88760/15 49998/11 40770/11 لگاریتم مخارج دولت

 310571/0 128773/9 09714/10 690334/9 668485/9 لگاریتم مالیات

 948236/2 855002/7 69345/17 29724/12 48222/12 لگاریتم حجم نقدینگی

 889173/2 830121/5 99490/14 55533/10 17288/10 لگاریتم اشتغال

 های پژوهش منبع:یافته

 براي بررسي پايايي متغیرهاي تحقیقزمون ريشه واحد آ. 4-1

روش برراي بررسري پايرايي    هاي ريشه واحد مهمترين اي مختلفي وجود دارد که آزمونههاي زماني روشبراي اطمینان از پايايي سري

تعمریم يافتره    4فرولر  -ريشه واحد ديکري  هاي آزمونبررسي پايايي متغیرهاي مورد نظر تحقیق، از براي در اين مطالعه  سري زماني است.

(ADF) گرديداستفاده  درحالت بدون عر  از مبدأ 5و فیلیپس پرون. 
 فولر برای بررسی پایایی متغیرها–پرون و دیکی  . نتایج آزمون ریشه واحد فیلیپس2 جدول

 های پژوهش یافته:منبع

                                                           
1
 Maximum Likelihood (ML) 

2
 Expectation Maximization (EM) 

3
 Gibbs Sampling Approach 

4
 Dickeey- Fuller 

5
Phillips- Perron 

آماره فیلیپس  متغیرها

پرون در 

 مقادیر سطح

مقدار بحرانی 

 5در سطح 

 درصد

آماره فیلیپس 

پرون در تفاضل 

 اول

مقدار بحرانی در 

 درصد 5سطح 

آماره دیکی 

فولر در 

 مقادیرسطح

مقدار بحرانی در 

 ددرص 5سطح 

آماره دیکی 

فولر در تفاضل 

 اول

مقدار بحرانی در 

 درصد 5سطح 

 -933158/2 -570207/3 -933158/2 257105/2 -933158/2 -637296/3 -931404/2 040832/2 لگاریتم نقدینگی

لگاریتم مخارج کل 

 دولت

607413/0 931404/2- 186906/5- 933158/2- 519121/0 938987/2- 487077/2- 938987/2- 

 -935001/2 -388107/2 -931404/2 -925867/1 -933158/2 -604266/5 -931404/2 -752731/1 گاریتم مالیاتل

 -933158/2 -620408/5 -931404/2 921992/0 -933158/2 -608584/5 -931404/2 921992/0 لگاریتم اشتغال
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نشران   تحقیرق را  فیلیپس پرون براي بررسي پايايي متغیرهراي  فولر و –ديکي  واحدمقادير مربوط به آماره آزمون ريشه  2جدول شماره 

-در مقادير سطح پايا نبوده و با يک نقدينگي حجم لگاريتم  و مانده تسهیلات بانکيهاي لگاريتم تولید ناخالص داخلي، متغیر .دهد مي

 .اند شدهگیري پايا بار تفاض 

 هاآزمون غیرخطي بودن الگوي متغیر. 4-2
غیرخطري باشرد. برراي اينکره       بررسي مورد هاي یچینگ درصورتي مدلي مناسب براي برآورد است که الگوي دادهئمدل مارکوف سو

آمراره ايرن آزمرون از مقرادير حرداکثر       مقردار  د.شرو  اسرتفاده مري   LR ها اطمینان يافت، از آزمون  بتوان از غیرخطي بودن الگوي داده

شرود و داراي توزير     محاسبه مي (مدل غیرخطي)و مدل ديگر با دو رژيم (مدل خطي)دل با يک رژيمراستنمايي دو مدل رقیب، يک م

توان گفت که مدل خطي  از مقادير بحراني در سطح اطمینان موردنظر بیشتر باشد، مي آزمون دو است. در صورتي که مقدار آماره کاي

مقردار   کنرد و چرون   در اين آزمون خطري برودن مردل را بیران مري      H0یه فرض .مدلي مناسب نبوده و بايد از مدل غیرخطي استفاده شود

 باشد. درصد بدست آمده، فرضیه صفر رد و بنابراين مدل غیرخطي مي5آزمون کمتر از  احتمال محاسباتي
 . نتایج آزمون غیرخطی بودن متغیرها3جدول

 مقدار آماره درجه آزادی ارزش احتمال

000/0 23 20/216 

 پژوهش های :یافتهمنبع

کمتر درصد پنج از ن آماره آزمومربوط به احتمال محاسباتی مقدار چون دهد،  نشان می 3شماره  که نتایج جدول همان طور

ههای   توان نتیجه گرفت که بهه جهای مهدل    میشود لذا  مبنی بر خطی بودن مدل رد می LRآزمون  H0فرضیه بنابراین  است،

 .یچینگ برای تخمین مدل استفاده شودئمارکوف سو ونهمچ غیرخطی های خطی بهتر است که از روش

 

 

 

 تعیین تعداد وقفه بهینه مدل. 4-3

یه  اسهتفاده   ئکاعهاتی آ لادر ایهن تحقیهق از معیهار اط   . از معیارهای مناسبی استفاده کرد توان می مدلبرای تعیین وقفه بهینه 

 .آمده است 4 تعیین که در جدول شمارهوقفه  چهار ،این معیارترین میزان  که تعداد وقفه بهینه مدل براساس پایین گردیده
 های بهینه. تعیین تعداد وقفه4جدول

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 22218/32- - 001168/0 761109/1 887775/1 806908/1 

1 1053/172 7894/367 08- e71 /6 005264/8- 498600/7- 822070/7- 

2 4134/191 85835/31 08- e04/7 520668/8- *634006/7- *200079/8- 

3 8575/195 666224/6 08- e19/5 292876/8- 026216/7- 834892/7- 

4 8159/211 *54377/21 *08- e82/3 *640793/8- 994136/6- 045414/8- 

 های پژوهش :یافتهمنبع     

 تعیین تعداد رژيم بهینه مدل. 4-4
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هراي مونرت    سازي شود. نتاي  شبیه یک تعیین ميئآکابا استفاده از معیار ، هاي بهینه قفهتعداد و گزينشپس از نیز تعیین تعداد بهینه رژيم 

نتراي   . هاسرت  تري براي تعیین تعداد رژيم نمايي شاخص مناسب یک در مقايسه با مقدار تاب  راستئآکا کارلو نشان داده است که معیار

 .است ، دو رژيمبراي برآورد مدل بهینه رژيم ه تعدادک دهد یک نشان ميئآکا اطلاعاتيآماره  دست آمده از مقاديرب

 از لحاظ تغییر در پارامترها انتخاب مدل بهینه. 4-5

ها جز خاصي از معادله وابسته به رژيم است. پرس برراي    هاي مختلفي دارد که در هريک از اين حالت حالتیچینگ ئمدل مارکوف سو

اسرت. الر :     شرده گیرري   تصرمیم  هاي تخمین زده شده بر مبناي سه ويژگري زيرر   حالت مقايسهاينکه بتوان بهترين حالت را برگزيد، با 

)کمترين مقردار آمراره   داشتن بیشترين مقدار تراب  حرداکثرنمايي  م. ب: ويژه براي اجزاي وابسته به رژي به داشتن بیشترين ضرايب معنادار

برر   براي بررسي اثرات سیاست پولي (MSIAH)مدل تحقیقبنابراين  اخلال. جملاتداشتن حداق  واريانس اطلاعاتي آکائیک(. ج: 

عیرین  وقفه بهینه  بعنوان مدل بهینره تحقیرق ت   4و دو رژيم تعداد با  براي بررسي اثرات سیاست مالي  بر اشتغال،(MSIA) مدلو  اشتغال

 :داده شده استنمايش  5شماره ول درا در ج مدل نتاي  برآوردکه  شد

 

 بررسی اثر سیاست پولی بر اشتغال -(MSIAH)ف سوئیچینگنتایج تخمین مدل مارکو.4-6

 غالتاش-(MSIAH)نتایج تخمین مدل مارکوف سوئیچینگ. 5جدول
 ارزش احتمال  انحراف معیار tآماره  ضریب نام متغیر نماد

Constant(0) 110917/0 عرض مبدا رژیم اول  2563/0  433/0  000/0  

Constant(1) 332989/0 عرض مبدا رژیم دوم-  06834/0  87/4-  000/0  

DLN_1(0) رژیم اول-وقفه اول لگاریتم اشتغال  06113/1  1492/0  11/7  000/0  

DLN _1(1) رژیم دوم-وقفه اول لگاریتم اشتغال  0878035/0-  1157/0  759/0-  000/0  

DLN _2(0) رژیم اول-وقفه دوم لگاریتم اشتغال  516470/0-  1814/0  85/2-  000/0  

DLN _2(1) رژیم دوم-م لگاریتم اشتغالوقفه دو  451771/0  1546/0  92/2  000/0  

DLN _3(0) رژیم اول-وقفه سوم لگاریتم اشتغال  152434/0  1731/0  881/0  000/0  

DLN _3(1) رژیم دوم-وقفه سوم لگاریتم اشتغال  390383/0-  1613/0  42/2-  000/0  

DLN _4(0) رژیم اول-وقفه چهارم لگاریتم اشتغال  00954484/0  1112/0  0858/0  000/0  

DLN _4(1) رژیم دوم-وقفه چهارم لگاریتم اشتغال  0925824/0-  08794/0  36/3-  000/0  

DLM_1(0)  رژیم اول-لگاریتم حجم نقدینگی اولوقفه  10989/1  4185/0  65/2  000/0  

DLM _1(1) رژیم دوم-وقفه اول لگاریتم حجم نقدینگی  179577/1-  2202/0  816/0-  000/0  

DLM _2(0) رژیم اول-وقفه دوم لگاریتم حجم نقدینگی  06219/2-  6720/0  07/3-  000/0  

DLM _2(1) رژیم دوم-وقفه دوم لگاریتم حجم نقدینگی  63465/2  3778/0  97/6  000/0  

DLM _3(0) رژیم اول-وقفه سوم لگاریتم حجم نقدینگی  11148/3  6750/0  61/4  000/0  

DLM _3(1) رژیم دوم-نگیوقفه سوم لگاریتم حجم نقدی  41176/2-  4480/0  38/5  000/0  

DLM _4(0) رژیم اول-وقفه چهارم لگاریتم حجم نقدینگی  98479/1-  4320/0  59/4-  000/0  

DLM _4(1) رژیم دوم-وقفه چهارم لگاریتم حجم نقدینگی  35685/1  2514/0  40/5  000/0  

 تحقیقنتایج  منبع:      
 

 در ضررايب  اسرت، بطوريکره تمرام    شرده    اشتغال نشران داده  -(MSIAH)وف سوئیچینگنتاي  تخمین مدل مارک 5شماره در جدول

نماينرده   اول رژيرم  بنرابراين  برآورد شرده،  110917/0با  برابر اول رژيم در مبدأ از عر  مقدار باشند. مي معنادار درصد نود ونه سطح

اول متغیرر   وقفره  ضرريب  باشد که نماينده دوره رکود اسرت.  مي -332989/0دوم برابر با  رژيم مبدا از عر  مقدار و رونق بوده دوره

بوده و ضريب وقفه دوم لگاريتم حجم نقردينگي  -179577/1و در رژيم دوم برابر  10989/1لگاريتم حجم نقدينگي در رژيم اول برابر 

چهارم متغیر مرذکور در رژيرم اول   باشد. همچنین ضريب وقفه سوم  و  مي 63465/2و در رژيم دوم برابر  -06219/2در رژيم اول برابر 
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آزمرون مربروط بره نرمرال برودن      نتاي   باشد. مي 35685/1و  -41176/2بوده و در رژيم دوم برابر با  -98479/1و  11148/3بترتیب برابر

 است. بیان شده 6جملات خطا در جدول شماره 

 

 بررسی احتمال انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر-4-6-1
 یس احتمال انتقالات. نتایج ماتر6جدول

 مقادیر احتمال انتقالات

 tرژیم دوم، tرژیم اول،  

 t+1 95430/0 15483/0رژیم اول، 

 t+1 045703/0 84517/0رژیم دوم، 

 آزمون مربوط به نرمال بودن جملات خطا

 (2693/0) 1798/5 جملات خطا بودن نرمال آزمون

 منبع: نتایج تحقیق       
 

درصرد در همران وضر      پرن  نود و توان بیان داشت که اگر در وضعیت رونق باشیم با احتمال تريس احتمال انتقال ميبا توجه به نتاي  ما

نرود  يابیم. اما اگر به وضعیت رکود وارد شده باشیم با احتمال درصد به دوره رکود انتقال مي پن مانیم و با احتمال در سال آتي باقي مي

  .درصد به دوره رونق باز خواهیم گشت پانزدهمانیم و تنها با احتمال ر همان وضعیت باقي ميدر سال بعد د هشتاد وپن  درصد

 

 مختل هاي  بررسي احتمال قرارگرفتن هرسال در رژيم-4-6-2

 

 ها . نتایج احتمال قرار گرفتن هرسال در رژیم7جدول 
 احتمال قرارگرفتن هرسال در رژیم

 احتمال سال رژیم

، 1394، 1392-1391، 1386-1378، 1375-1372، 1367 رژیم اول

1397-1400 

 درصد 33/58

، 1390-1387، 1377-1376،  1371-1368، 1366-1365 رژیم دوم

1393 ،1395-1396 

 درصد 67/41

 تحقیقنتایج منبع:            

ر نظر گرفته شده مربروط بره   عنوان دوره رونق د (، رژيم اول که بهMSIAHدهد در مدل) مي نشان 7شماره  جدول نتاي  که همانطور

هراي مرورد    درصد ک  سال 33/58باشد و شام   ( مي1400-1397، 1394، 1392-1391، 1386-1378، 1375-1372، 1367هاي) سال

( به عنوان دوره رکود و 1396-1395، 1393، 1390-1387، 1377-1376،  1371-1368، 1366-1365هاي) بررسي تحقیق بوده و سال

 هاي مورد بررسي تحقیق است. ک  سال درصد 67/41شام  

 

 تواب  واکنش آني براي متغیرهاي تحقیق -4-6-3
 اشتغال -نتایج شوک لگاریتم حجم نقدینگی .8جدول

 DLM متغیر DLN متغیر دوره

1 0000/0 20570/0 

2 16441/0 010282/0 

3 52628/0- 017052/0 
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4 016495/0 045690/0- 

5 053620/0- 026744/0 

6 034762/0 0047625/0- 

7 014053/0- 014922/0 

8 016847/0 012464/0- 

9 016119/0- 0055768/0 

10 0088587/0 0048546/0- 

 تحقیقنتایج  منبع:           

، وضعیت متغیرهاي تحقیق را در ده دوره پس از وقوع شوک)به میزان يک انحراف معیار( به لگاريتم حجم نقدينگي و 8دول شماره ج

 دهد. لگاريتم اشتغال را نشان مي پاسخ

 اشتغالبررسي اثر سیاست مالي بر -(MSIA)نتاي  تخمین مدل مارکوف سوئیچینگ-4-7

 اشتغال-(MSIA). نتایج تخمین مدل مارکوف سوئیچینگ9جدول
 ارزش احتمال انحراف معیار tآماره  ضریب نام متغیر نماد

Constant(0) 587654/0 عرض مبدا رژیم اول  1198/0  90/4  000/0  

Constant(1) 217892/0 عرض مبدا رژیم دوم  06020/0  62/3  000/0  

DLN_1(0) رژیم اول-وقفه اول لگاریتم اشتغال  171016/0-  1961/0  872/0-  000/0  

DLN _1(1) رژیم دوم-وقفه اول لگاریتم اشتغال  228360/0  2313/0  987/0  000/0  

DLN _2(0) اولرژیم -وقفه دوم لگاریتم اشتغال  139369/0  2083/0  669/0  000/0  

DLN _2(1) رژیم دوم-وقفه دوم لگاریتم اشتغال  358927/0-  1737/0  07/2-  000/0  

DLN_3(0) رژیم اول-وقفه سوم لگاریتم اشتغال  495365/0-  1808/0  74/2-  000/0  

DLN_3(1) رژیم دوم-وقفه سوم لگاریتم اشتغال  720090/0-  1819/0  96/3-  000/0  

DLN_4(0) رژیم اول-وقفه چهارم لگاریتم اشتغال  427388/0-  1409/0  03/3-  000/0  

DLN_4(1) رژیم دوم-وقفه چهارم لگاریتم اشتغال  407280/0-  1643/0  48/2-  000/0  

DLG_1(0) رژیم اول-وقفه اول لگاریتم مخارج دولت  194022/0-  1839/0  05/1-  000/0  

DLG_1(1) ژیم دومر-وقفه اول لگاریتم مخارج دولت  100951/0  1660/0  608/0  000/0  

DLG_2(0) رژیم اول-وقفه دوم لگاریتم مخارج دولت  002014/0-  1297/0  015/0  000/0  

DLG_2(1) رژیم دوم-وقفه دوم لگاریتم مخارج دولت  275693/0  1514/0  82/1  000/0  

DLG_3(0) رژیم اول-وقفه سوم لگاریتم مخارج دولت  466980/0  1330/0  51/3  000/0  

DLG_3(1) رژیم دوم-وقفه سوم لگاریتم مخارج دولت  957383/0  1838/0  21/5  000/0  

DLG_4(0) رژیم اول-وقفه چهارم لگاریتم مخارج دولت  183636/0  1914/0  960/0  000/0  

DLG_4(1) رژیم دوم-وقفه چهارم لگاریتم مخارج دولت  007456/0  2219/0  033/0  000/0  

DLT_1(0) رژیم اول-تم مالیاتوقفه اول لگاری  00875/1-  973/1  511/0-  000/0  

DLT_1(1) رژیم دوم-وقفه اول لگاریتم مالیات  39201/2-  9799/0  44/2-  000/0  

DLT_2(0) رژیم اول-وقفه دوم لگاریتم مالیات  08827/6-  817/1  35/3-  000/0  

DLT_2(1) رژیم دوم-وقفه دوم لگاریتم مالیات  25966/2  9572/0  36/2  000/0  

DLT_3(0) رژیم اول-وقفه سوم لگاریتم مالیات  26392/0-  996/1  132/0-  000/0  

DLT_3(1) رژیم دوم-وقفه سوم لگاریتم مالیات  35528/0  8632/0  412/0  000/0  

DLT_4(0) رژیم اول-وقفه چهارم لگاریتم مالیات  75110/1  230/2  785/0  000/0  

DLT_4(1) مرژیم دو-وقفه چهارم لگاریتم مالیات  40971/0-  9096/0  450/0-  000/0  

 تحقیقنتایج منبع:         

برا   برابرر  اول رژيرم  در مبردا  از عرر   مقردار  باشند. مي معنادار درصد نود ونه سطح در ضرايب تمام ،9شماره  جدول نتاي  اساس بر

باشرد کره    مري  217892/0دوم برابر با  رژيم مبدا از عر  مقدار و رونق بوده نماينده دوره اول رژيم بنابراين برآورد شده، 587654/0

و در رژيرم دوم برابرر    -194022/0اول متغیر لگاريتم مخرارج کر  دولرت در رژيرم اول برابرر       وقفه ضريب نماينده دوره رکود است. 
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 275693/0و در رژيرم دوم برابرر    -002014/0بوده و ضرريب وقفره دوم لگراريتم مخرارج کر  دولرت در رژيرم اول برابرر          100951/0

بروده و در رژيرم دوم    183636/0و   466980/0باشد. همچنین ضريب وقفه سوم  و چهارم متغیر مذکور در رژيرم اول بترتیرب برابرر    مي

و در رژيرم    -00875/1اول متغیر لگراريتم مالیرات در رژيرم اول برابرر      وقفه باشد. همچنین ضريب مي 007456/0و  957383/0برابر با 

باشرد.   مري  25966/2و در رژيرم دوم برابرر    -08827/6بوده و ضريب وقفه دوم لگاريتم مالیات در رژيم اول برابر  -39201/2دوم برابر 

بروده و در رژيرم دوم برابرر برا      75110/1و  -26392/0ضريب وقفه سوم و چهرارم متغیرر لگراريتم مالیرات در رژيرم اول بترتیرب برابرر        

 باشد.  مي -40971/0و  35528/0

 احتمال انتقال از يک رژيم به رژيم ديگر بررسي-4-7-1

 . نتایج ماتریس احتمال انتقالات10جدول 
 مقادیر احتمال انتقالات

 tرژیم دوم، tرژیم اول،  

 t+1 93616/0 046836/0رژیم اول، 

 t+1 063844/0 95316/0رژیم دوم، 

 تحقیقنتایج نبع: م         

 

درصد در همران وضر    نود وچهار توان بیان داشت که اگر در وضعیت رونق باشیم با احتمال يبا توجه به نتاي  ماتريس احتمال انتقال م

يابیم. اما اگر به وضعیت رکود وارد شرده باشریم برا احتمرال     درصد به دوره رکود انتقال ميشش مانیم و با احتمال در سال آتي باقي مي

  .درصد به دوره رونق باز خواهیم گشت پن و تنها با احتمال  مانیمدرصد در سال بعد در همان وضعیت باقي مينود و پن  

 مختلفهاي  بررسی احتمال قرارگرفتن هرسال در رژیم-4-7-2

 ها . نتایج احتمال قرار گرفتن هرسال در رژیم11جدول 
 احتمال قرارگرفتن هرسال در رژیم

 احتمال سال رژیم

 درصد 59/43 1369-1385 رژیم اول

 1362-1368 رژیم دوم

1400-1386 

 درصد 41/56

 تحقیقنتایج منبع:      
عنوان دوره رونق در نظر گرفته شرده مربروط بره     (، رژيم اول که بهMSIAدهد در مدل) مي نشان 11شماره  جدول نتاي  که همانطور

-1386و  1362-1368هراي)  هراي مرورد بررسري تحقیرق بروده و سرال       درصد ک  سال 59/43باشد و شام   ( مي1369-1385هاي) سال

 هاي مورد بررسي تحقیق است. درصد ک  سال 41/56به عنوان دوره رکود و شام  ( 1400

 تواب  واکنش آني براي متغیرهاي تحقیق -4-7-3

بعنروان دوره رونرق)رژيم اول( در نظرر گرفتره شرده و       1385ترا   1369هراي   که سال دهد مي نشان 10شماره  جدول نتاي  که همانطور

  باشد. بعنوان دوره رکود)رژيم دوم( مي 1400تا  1386و  1368تا  1362هاي  سال
 اشتغال-نتایج شوک متغیرهای لگاریتم مخارج دولت .12جدول

 DLG متغیر DLN متغیر دوره

1 00000/0 28717/0 

2 51882/0- 27590/0- 

3 13290/0 48016/0 
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4 48950/0- 25197/0- 

5 036811/0- 21718/0- 

6 61866/0 1183/1 

7 5251/1- 3031/2- 

8 5899/2 1035/3 

9 6806/2- 7697/2- 

10 4028/1 016649/0 

 تحقیقنتایج  منبع:      

 

، وضعیت متغیر تحقیق)اشتغال( را در ده دوره پس از وقوع شوک )به میزان يک انحراف معیار( به لگاريتم مالیرات را  12جدول شماره 

 دهد. نشان مي

 اشتغال-های لگاریتم مالیاتنتایج شوک متغیر. 13جدول
 DLT متغیر DLN متغیر دوره

1 00000/0 10829/0 

2 0095259/0- 0024590/0- 

3 012579/0 0022488/0- 

4 071727/0 00040642/0- 

5 015947/0 0040678/0- 

6 0015841/0- 00020554/0 

7 0011217/0- 00016973/0 

8 0027559/0- 6448/2 

9 00051527/0- 00015021/0 

10 00013615/0 1625/1- 

 تحقیقنتایج  منبع:      

وضعیت متغیر تحقیق)اشتغال( در ده دوره پس از وقوع شوک)به میزان ی  انحراف معیهار( بهه لگهاریتم     ،13جدول شماره 

 دهد. مخارج کل دولت را نشان می

 

 و پیشنهادات گیري نتیجه. 5

گیري از مردل غیرخطري مرارکوف سروئیچینگ و اسرتفاده از       بهره با اشتغال بر متغیر مالي و پولي  سیاست اتدر اين مقاله به بررسي اثر 

به و فیلیپس پرون يافته  متعمی گام اول با استفاده از آزمون ديکي فولر درروش حداکثر درستنمايي به برآورد ضرايب مدل پرداخته شد. 

اسرتفاده   LR هرا از آزمرون   خطري برودن الگروي داده   غیرآن براي بررسري  پس از شد.  هبررسي ايستايي متغیرهايي مورد استفاده پرداخت

. برراي  گرفرت  مورد تأيید قرارها  خطي بودن الگوي دادهغیرآزمون از مقدار بحراني آن بیشتر بود، ره کرديم و از آنجايي که مقدار آما

کره تعرداد    هیرک بره دسرت آورد   ئآکااستفاده از آمراره  هاي بهینه و تعداد بهینه رژيم را با  یچینگ، وقفهئاستفاده از الگوي مارکوف سو

ان داد که نش (MSIAH)نتاي  تخمین مدل مارکوف سوئیچینگ حالت و دو رژيم بهینه براي مدل در نظر گرفته شد. وقفه بهینهچهار 

 بنرابراين  برآورد شرده،  110917/0با  برابر اول رژيم در مبدأ از عر  مقدار باشند. مي معنادار درصد نود ونه سطح در ضرايب تمام

 ضريب باشد که نماينده دوره رکود است. مي -332989/0دوم برابر با  رژيم مبدا از عر  مقدار و رونق بوده نماينده دوره اول رژيم

يتم بوده و ضريب وقفه دوم لگرار -179577/1و در رژيم دوم برابر  10989/1اول متغیر لگاريتم حجم نقدينگي در رژيم اول برابر  وقفه
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باشرد. همچنرین ضرريب وقفره سروم  و چهرارم متغیرر         مري  63465/2و در رژيم دوم برابرر   -06219/2حجم نقدينگي در رژيم اول برابر 

همچنرین نتراي    باشرد.   مري  35685/1و  -41176/2بوده و در رژيم دوم برابر با  -98479/1و  11148/3مذکور در رژيم اول بترتیب برابر

نگر نوسانات کمترر در  اکه نماي .هاي رونق و رکود اقتصادي دارد تغیر حجم نقدينگي بر لگاريتم اشتغال در رژيمنشان از تأثیر متفاوت م

درصرد در  نرود و پرن    که اگر در وضعیت رونق باشیم با احتمرال  نیز نشان دهنده اين است نتاي  ماتريس احتمال انتقال است.  رژيم دوم

يابیم. اما اگر به وضعیت رکود وارد شده باشیم برا  درصد به دوره رکود انتقال ميپن  با احتمال مانیم و همان وض  در سال آتي باقي مي

درصرد بره دوره رونرق براز خرواهیم       پرانزده مانیم و تنها با احتمرال  در سال بعد در همان وضعیت باقي مي نود هشتاد وپن  درصداحتمال 

  .گشت

درصرد   نرود ونره  متغیرها در سطح  براي متغیر اشتغال نیز نشان داد که( MSIA)مدل مارکوف سوئیچینگ حالت آزمون نتاي  خروجي

 و رونرق بروده   نماينرده دوره  اول رژيرم  بنرابراين  برآورد شده، 587654/0با  برابر اول رژيم در مبدا از عر  مقدار باشند. ميمعنادار 

ينده دوره رکود در نظر گرفتره شرد. وقفره اول متغیرر لگراريتم      بعنوان نما باشد که مي 217892/0دوم برابر با  رژيم مبدا از عر  مقدار

هاي متغیر لگاريتم مخارج دولت  مخارج دولت در رژيم اول تأثیر مثبت و در رژيم دوم تأثیر منفي بر لگاريتم اشتغال داشته و ساير وقفه

اشرد کره نشران از ترأثیر متفراوت لگراريتم مخرارج        ب هاي اول و دوم داراي تأثیرات متفاوت مثبت و منفي بر لگاريتم اشتغال مي در رژيم

اول متغیر لگاريتم مالیات در رژيم اول ترأثیر منفري و    دولت بر لگاريتم اشتغال در رژيم هاي مختل  رونق و رکود دارد. همچنین وقفه

هراي اول و دوم داراي ترأثیرات    يرم هاي متغیرر لگراريتم مالیرات نیرز در رژ     در رژيم دوم تأثیر مثبت بر لگاريتم اشتغال داشته و ساير وقفه

 هاي مختل  رونق و رکود دارد.  متفاوت مثبت و منفي بر لگاريتم اشتغال است که نشان از تأثیر متفاوت مالیات بر اشتغال در رژيم

ان وض  در سرال  درصد در همنود وپن  اگر در وضعیت رونق باشیم با احتمال  نیز نشان دهنده اين است کهنتاي  ماتريس احتمال انتقال 

نرود وچهرار   يابیم. اما اگر به وضعیت رکود وارد شده باشیم با احتمال درصد به دوره رکود انتقال ميپن  مانیم و با احتمال آتي باقي مي

 .درصد به دوره رونق باز خواهیم گشتشش مانیم و تنها با احتمال درصد در سال بعد در همان وضعیت باقي مي

رونرق و رکرود اقتصرادي متفراوت      هاي در دورهاشتغال بر  و مالي توان نتیجه گرفت که اثر سیاست پولي پژوهش ميهاي  براساس يافته 

 احسرراني(، 1400سررجودي وهمکرراران)  (،1402محمرردي مجررد وهمکرراران)  بررا نترراي  مطالعرره  حاضررر، اسررت کرره نترراي  پررژوهش  

 همخرواني دارد.  (2022)هامرانو و زانتري  (، 2019)جلِیلري (، 2016)موکوزوسي و يوماکريشرنان  (،1394زاده) رضاقلي، (1396)همکارانو

 است تا به بیان پیشنهاداتي پرداخته شود.  سعي شده بخش، در اين حاص  از مقاله حاضر نتاي براساس 

 نرده تحريرک کن  ابرزار  يرک  عنروان  به پول که کنند دقت بايد کشور پولي سیاستگذارانبه نتاي  حاصله از اين تحقیق،  توجه : باال 

 و جنبره مثبرت   هردو بايستي استفاده صورت در که است ابزاري نیز مدت کوتاه در و نداشته توانايي ايران بلندمدت اقتصاد در تولید

 گرفت. نظر منفي آن را در شرايط رکود و رونق اقتصادي در

هراي   )منفي، مثبرت( برر اشرتغال در رژيرم    مرالي  پولي و هاي سیاست تأثیر متفاوتهاي موردنظر تحقیق و بنا به  اس خروجي مدل: براسب

هاي مالي، به تبعات و اثررات   گذاري اقتصادي در کشور، قب  از اعمال سیاست گردد متولیان سیاست مختل  رونق و رکود، پیشنهاد مي

 باشند.  هاي موصوف در شرايط رکود و رونق اقتصادي بمنظور پیشبرد اهداف مورد نظر توجه جدي داشته اجراي سیاست

گذاران  سیاست گردد هاي غیرخطي با شرايط مختل  اقتصادي جامعه، پیشنهاد مي تر بودن و تطابق بیشتر نتاي  الگوي : باتوجه به دقیقج

هراي اقتصرادي خرود مردنظر قررار       ريزي ها و برنامه ها، سیاستگذاري بیني در پیشي را استفاده از نتاي  الگوهاي غیرخط ،اقتصادي کشور

 . نمايند هاي اقتصادي حمايت اقتصاد را در تحقق اهداف کلان سیاست ،د با ابزارهاي سیاستي مناسبدهند تا بتوانن

گرذاري متناسرب اقتصرادي     ريزي و سیاست باتوجه به اثرات بیشتر مخارج دولت بر متغیر اشتغال در دوران رونق  اقتصادي، لذا برنامه د:

 ورد پیشنهاد است.هاي رونق و رکود توسط مسئولین مربوطه م در دوره
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 مناب  و مأخذ

  مناب  فارسي
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Different Effects of Monetary and Fiscal Policies on Employment in Iran 

(Nonlinear Markov Switching Model) 

 

Abstract: 

The purpose of this study is to investigate the different effects of monetary and 

financial policies on the variable of employment in different periods of recession and 

economic prosperity. By using the non-linear Markov switching model, which has a 

great ability to apply structural changes and the possibility of transition and prediction 

from one regime to another, the research variables were examined during the years 
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1978 to 2021. Based on the pattern of optimal model selection, two models (MSAIH) 

and (MSAI) with the number of four breaks and two optimal regimes among the 

different states of the Markov switching model were considered as optimal models to 

investigate the effects of monetary policy and financial policy on the employment 

variable. The results of the Markov Switching State Model (MSAIH) test showed that 

the sum of the coefficients of the logarithm of the volume of liquidity in the period of 

boom and recession has a positive effect on the logarithm of employment. Also, the 

estimation results of the Markov switching state model (MSAI) show that the 

logarithm of government expenditures and the logarithm of taxes have different effects 

(positive and negative) on the logarithm of employment in different regimes of 

recession and prosperity. The results of the transition probability matrix also showed 

that if the economy is in a booming state, there is a 95% probability that it will remain 

in the same state next year and a 5% probability that it will transition to a recession. 

However, if the economy enters a recession, there is an 85% probability that it will 

remain in the same state next year and a 15% probability that it will return to a 

booming state. 

 

Keywords: monetary policy, fiscal policy, employment, Markov switching Method. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


