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هاي هاي واقعي و استراتژي در پژوهش حاضر به بررسي ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليت
شود. اين پژوهش از لحاظ هدف،هاي نمايندگي پرداخته مي مالياتي با تأكيد بر نقش هزينه

شناسي همبستگي از نوع علي (پس رويدادي) هست. جامعه آماري كاربردي بوده و از بعد روش
شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده و با استفاده از روش هاي پذيرفته پژوهش، كليه شركت

ي زماني شده در دوره عنوان نمونه پژوهش انتخاب شركت به 135گيري حذف سيستماتيك، نمونه
موردبررسي قرار گرفتند. روش مورد استفاده جهت 1398تا  1393هاي  بين سال ساله 6

گيري متغيرها از سايت كدال و هاي مربوط براي اندازه اي بوده و داده آوري اطلاعات، كتابخانه جمع
افزار استاتا هاي پژوهش از نرم آوري شده است. براي آزمون فرضيه ها جمع هاي مالي شركت صورت
هاي مديريت سود مبتني بر فعاليتدهد كه شده است. نتايج حاصل از پژوهش نشان مي استفاده

درصد و ضريب بوده و با نرخ مؤثر مالياتي ارتباط معكوس دارد. 5واقعي داراي احتمال كمتر از 
هاي ولي، با تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات ارتباط مستقيم دارد. نسبت هزينه

هاي واقعي و نرخ مؤثر روش خالص بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليتعملياتي به ف
5از  بيشتراحتمال  يدارا مالياتي تأثير معكوس دارد. تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتوبين

هاي واقعي و نرخ مؤثر مالياتي تأثير و بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليت درصد بوده
  ندارد.
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  قدمهم
 كرد ديتاك ديبا يعتاًطب كه رديگ يم شكل سود يا دوره نوسانات كاهش منظور به كه يا رفتارآگاهانه از است عبارت سود تيريمد
 ياريمع فاقد و يذهن شكل به را سود تيريمد يابيارز تواند يم كه است همراه نظر اعمال و قضاوت ينوع با آگاهانه رفتار نيا

 كنند يم يابيارز مثبت را سود تيريمد كه يافراد يحت كه نيا آن و شود يم آشكار نجايا در مهم نكته حال درآورد، مشخص
 سود تيريمد. شود كنندگان استفاده يگمراه به منجر تواند يم يا دهيپد نيچن كارا ريغ بازار كي در كه معترفند يا گونه به زين

 سطح به شده گزارش سود رساندن يبرا يحسابدار شده رفتهيپذ اصول محدوده در آگاهانه يها گام برداشتن نديفرآ عنوان به
 يحسابدار يدستكار قيطر از هدف سود سطح به شده گزارش سود كردن كينزد عمل كه است، شده فيتعر نظر مورد سود
، توجه مديران به مديريت سود 2002اكسلي در سال -. پس از تصويب قانون ساربينز)2014 ،1و جاگي گل( رديگ  يم انجام

اند كه  شده نشان داده ). برخي از مطالعات انجام2008، 3؛ كوهن و همكاران2005، 2معطوف شده است (گراهام و همكاران
) و ارزش شركت 2013، 4تواند هزينه سرمايه حقوق صاحبان سهام را افزايش (كيم و ساهن هاي واقعي مي مديريت سود فعاليت
 دلايل به مديريت است ممكن است، مديريت عهده به مالي صورتهاي تهيه كه جايي آن ). از2010، 5را كاهش دهد (گوني

كه  افتنديدر )2015(و همكارانش  بري يم ).1399كند (صديقي،  سود مديريت به اقدام مالياتي هاي انگيزه جمله از مختلف
كه  كند يمخود اشاره  قي) در تحق2018( 6يانيال است. مرتبط ندهيآ ياتياز اجتناب مال يبا سطوح بالاتر ياطياحت يهموارساز

 بر مؤثر تواند يمسود  تيريسود وجود دارد و مد تيريمد قيطر از ياتيمعاملات اشخاص وابسته بر تهاجم مال ميرمستقياثر غ
  .)2022، 7ماهارديكا و سوجانداري( باشد ياتيتهاجم مال

عنوان استفاده قانوني از نظام مالياتي براي منافع شخصي براي كاهش  از سوي ديگر، از ديدگاه نظري، استراتژي مالياتي، به
) و منظور از اجتناب مالياتي، تلاش 2008، 8شود (پسترناك و ريكو ابزارهاي قانوني تعريف مي ميزان ماليات پرداختي به وسيله

  ).2010، 9هاي پرداختي است (هانلون و هيتزمن در جهت كاهش ماليات
ن شود. سهم از كل درآمدهاي عمومي در ميا اي از منابع درآمدي دولت از طريق ماليات تأمين مي در اكثر كشورها، بخش عمده

ها يكي از عوامل اصلي ايجاد وقفه و انسداد در توسعه اقتصادي و اجتماعي  به مقوله ماليات توجهي بيكشورها متفاوت است. 
بيني آن در  هاي شديد و غيرقابل پيش ازحد بر درآمدهاي نفتي با توجه به نوسان ايران است. از منظر اقتصادي، اتكاي بيش

گري  ويژه در امور تصدي خش بزرگي از درآمدهاي دولت شده و گسترش بخش دولتي را بهثباتي ب بازارهاي جهاني، موجب بي
تنها در ايران، بلكه در ساير كشورهاي پيشرفته نيز  فراهم آورده است. عدم تمكين به مقررات مالياتي، موضوعي است كه نه

رو در  ا موضوع جذابي براي موديان است؛ از اينج انديشي است. فرار از ماليات هميشه و همه داراي اهميت و محل بحث و چاره
حجم فرار  .اند هاي اطلاعاتي پيشرفته و تدوين مقررات بازدارنده، سعي در كاهش آن داشته ساير كشورها با توجه به سيستم

درصدي  20ياتي هزار ميليارد تومان است اما به صورت كلي، ايران در گروه كشورهاي با فرار مال 10ها در ايران  مالياتي شركت
كند كه طبق برنامه تا دو  درصد توليد ناخالص داخلي كشور ماليات پرداخت مي 6.8در حال حاضر  .هاي مشمول قرار دارد گروه

). همچنين در اين 1391درصد برسد كه با روند موجود، بعيد است (سازمان امور مالياتي،  10سال آينده اين ميزان بايد به 
در كشورها باعث شده است تا درآمدهاي مالياتي كشورها همواره از آنچه كه برآورد شده است  مالياتي ميان، اجتناب و فرار

ها مورد توجه است، بحث اجتناب و فرار  كمتر باشد. بنابراين، از جمله موضوعات بسيار مهم كه در حال حاضر در اكثر پژوهش
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اند كه هم سويي بين  شود. در تحقيقات انجام شده اثبات كرده ل ميمالياتي و عوامل مؤثر بر آن و نتايجي است كه از آن حاص
، 10ها است (مانند ديساي و دارماپالا صاحبان سهام و منافع مديران يك فاكتور مهم در شناخت و فهم اجتناب مالياتي شركت

ها و افراد از  ي، شركتبازي بين مراجع ماليات). 2012، 13؛ رگو و ويلسون2010، 12؛ چن و همكاران2009، 11؛ ويلسون2006
هاي طبعي و لذت بخشوده است هرگاه مرجع مالياتي براي حل اختلاف موجود قانون جديدي وضع كرده است  ديرباز جز رقابت

شركت در تلاش براي ايجاد مجدد اين اختلاف استراتژي خود را تغيير داده است تا از اين مزيت اين اختلاف به نفع خود 
تمايل دارند سودهاي خود را در تلاش براي رسيدن به پيامدهاي خاص گزارشگري مالي (مايرز و  ها استفاده كند شركت

از طرفي، رابطه  ) مديريت كنند.2006، 15) و انتقال اطلاعات به شركت كنندگان در بازار (تاكرو زارووين2007، 14همكاران
كنند و در اين راستا  مالكاني) را مأمور به اجراي عملياتي ميمالك يا نفر (باشد كه يك يا چند  نمايندگي نوعي قرارداد مي

گردد  كنند كه مشكل نمايندگي ناشي از تضاد منافع بين طرفين ايجاد مي اختيار اتخاذ برخي تصميمات را به وي تفويض مي
 ).1388(نوروش و همكاران، 

 . بردهند يم انجام ماليات از اجتناب منظور به را سود مديريت شركتها از كه بسياري ) دريافتند2013( 16همكاران و بادرسچر

 مديران). 2017 ،17بوچاري و دارند (بصري را اطلاعات كاري دست و تبديل توانايي شركتها مديران نظريه نمايندگي، اساس

 مديران همچنين بگيرند. به كار را معاملهاي هر ثبت براي استفاده مورد حسابداري روشهاي و جايگزينها توانند يم هاشركت

 داشته مالياتي گزارش اهداف براي سود كاهش و گزارشگري مالي اهداف براي سود افزايش براي ايانگيزه توانند يم ها شركت

 را سود مديريت هاشركت تا دهدمي اجازه مالياتي قوانين و حسابداري بين استانداردهاي ناسازگاري ).2015 ،18لي و باشند (كوه

  ).2009 ،19همكاران و (فرانك يابد يم كاهش شودمي اعمال كه مالياتي سود طوريكه دهند، به انجام
 به دست را مثبت رابطه مالياتي پرخاشگري گزارش و تهاجمي مالي گزارشگري بين خود پژوهش در )2009(همكاران  و فرانك

 قالب در شركت توسط مهاجم مالي گزارش بنابراين هستند؛ دريافت پاداش حداكثر خواهان شركت مديران كه آنجا ز. اآوردند

اجتناب  اقدامات انجام به تمايل دارند، بالايي سودآوري كه هاييشركت همچنين،. گيردمي سود صورت افزايش جهت اقداماتي
 رسد يمبه طور كلي، به نظر ). 2012 ،20همكاران و دلگادو(داشت  خواهند خود مالياتي هايبدهي كاهش منظور به مالياتي
به منظور اهداف برنامه ريزي مالياتي، به مديريت سود بپردازند. دو يا چند شركت عضو گروه تجاري با انتقال سود از  ها شركت

كل جريان نقدينگي ناشي از پرداخت ماليات گروه راكاهش دهند و ماليات را  توانند يمشركت سودآور به شركت زيانده، 
از طريق قيمت گذاري انتقالي كه متفاوت با ارزش بازار است، صورت پذيرد  تواند يم احتمالاًمديريت نمايند. اين كار 

  ).2014، 21(بيوسلينك و دلوف
عنوان داشت كه مديران فرصت طلب به بهانه اجتناب از پرداخت  توان يمبه طور كلي، بر اساس نظريه فرصت طلبي مديريت 

). اين مسئله موجب 1394نمايند (رضايي و جعفري نياركي،  ماليات، منابع را در جهت منافع شخصي هدايت يا برداشت
 ها ينههزآن گردد و در نهايت اين سهامداران خواهند بود كه اين  هاي ينههزاز  تر كممنافع اجتناب از پرداخت ماليات  گردد يم

) دريافتند كه فرار مالياتي آثار منفي بر محيط اطلاعاتي و گزارشگري مالي دارد. 2010( 22. كيم و همكارانشوند يمرا متحمل 
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تا در راستاي دست يابي به منافع شخصي خود، معيارهاي عملكردي شركت را  دهد يماين موضوع به مديران اين امكان را 
تضاد منافع  تواند يماز اقدامات فرار مالياتي  ) نيز عنوان داشتند كه ابهام ناشي2001( 23دستكاري نمايند. بوشمن و اسميت

)، در پژوهشي به 1394). مشايخي و علي پناه (1393بين سهامداران و گروه مديريت را تشديد نمايد (پورحيدري و همكاران، 
ي كاهش ميزان اثر اجتناب از پرداخت ماليات بر منافع سهامداران پرداختند. فعالان بازار سرمايه ايران، نسبت به راه كارها

ماليات پرداختي ديدگاه مثبتي دارند و آن را نه ابزاري براي اقدامات فرصت طلبانه، بلكه تلاشي براي كاهش انتقال ثروت از 
  .نمايند يمسهامداران به دولت، تلقي 

د. نتايج پژوهش و ارزش شركت پرداختن ها شركت) به بررسي سرمايه سازماني، اجتناب از ماليات 2021( 24مونزور و همكاران
و سهامداران  دهند يمآنها نشان داد كه شركتهايي با سطوح بالاي سرمايه سازماني، سطوح بالاتري از اجتناب از ماليات را نشان 

) به بررسي تأثير 2020( 25آنيرو و همكاران. دانند يماجتناب از ماليات شركتهاي سرمايه سازماني بالا را افزايش دهنده ارزش 
ها نشان داد كه  شركت پرداختند. نتايج پژوهش آن ورشكستگي ها بر ريسك ي اجتناب از پرداخت ماليات شركتها فعاليت

برد. با اين حال، مشخص نيست كه  تر را بالا مي اجتناب از پرداخت ماليات شركتي هزينه بدهي بانكي و نرخ سود و اعتبار پايين
طور  ها به طور منفي توسط بانك دهد يا اين كه به يك شركت را افزايش ميآيا اجتناب از ماليات در واقع ريسك ورشكستگي 

ها با ريسك  هايي كه درگير اجتناب از ماليات هستند و اين شركت ها متوجه شدند كه شركت شود. آن منفي ديده مي
يات، يك فعاليت افزايش ريسك ها با اين ديدگاه سازگار است كه اجتناب از مال هاي آن ورشكستگي بالاتري مواجه هستند. يافته

 بين شركت-سال 34221 براي نمونه مالياتي اجتناب و سهام نقدشوندگي موضوع با پژوهشي در )2019( 26همكاران و چن .است

 است معنادار آماري لحاظ از مالياتي اجتناب بر سهام تأثير نقدشوندگي كه داد نشان نتايج پرداختند. 2010 الي 1993 هاي سال

 تأثير پژوهشي در )2018( 27همكاران و رانيا داشت خواهد كمتري وجود مالياتي اجتناب باشد بالاتر سهام نقدشوندگي هرچه و

 .دادند قرار بررسي مورد اندونزي بورسي هاي شركت در سود گر مديريت تعديل نقش با مالياتي اجتناب بر شركت هاي ويژگي
. دارند مالياتي اجتناب بر معنادار و منفي تأثير شركت اندازه و مالي اهرم سودآوري، شامل هاي شركت ويژگي كه داد نشان نتايج

گذاري را مورد بررسي قرار دادند. نتايج حاكي از  توانايي مديريتي، اجتناب مالياتي و كارايي سرمايه) 2018( 28خورانا و همكاران
بيلينگ و  گذاري شود. اتي منجر به افزايش كارايي سرمايهشود، افزايش اجتناب مالي اين بود كه توانايي مديريتي باعث مي

گذاري پرداختند. نتايج نشان دهنده  اي به بررسي تأثير اجتناب از پرداخت ماليات بر كارايي سرمايه در مطالعه) 2018( 29روي
 30كاستر و همكاران يابد. ازحد نيز افزايش مي گذاري بيش اين بود كه با افزايش اجتناب از پرداخت ماليات در شركت، سرمايه

توانند تصميمات تجاري را  ها دارند، مي كه مديران توانمند به دليل درك بالايي كه از محبط عملكردي شركت دريافتند) 2016(
ها به شواهد قابل اعتمادي  ريزي مالياتي مؤثر را شناسايي كنند. آن هاي برنامه هاي مالياتي همسو كرده و فرصت با استراتژي

دهد دست  ها را كاهش مي ي اجتناب مالياتي (كه پرداخت ماليات نقدي شركتها مبني بر مشاركت مديران توانمند در فعاليت
اجتناب از پرداخت ماليات بر معيارهاي حسابداري و اقتصادي عملكرد  نشان داد )1400نوبخت و نوبخت (پژوهش  يافتند.

رحيمي و كت كاهش يافته است. داري دارد، به اين معني كه با افزايش اجتناب مالياتي عملكرد شر شركت تأثير منفي و معني
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق  گذاري در شركت ) به بررسي تأثير اجتناب از پرداخت ماليات بر كارايي سرمايه1399فروغي (

گذاري شركت را كاهش  هاي پژوهش، افزايش اجتناب از پرداخت ماليات، كارايي سرمايه بهادار تهران پرداختند. بر اساس يافته
سودآوري، قابليت تبيين هر يك از متغيرهاي نقدشوندگي و هزينة  ند) نشان داد1398دانش سرارودي (حاجيان نژاد و  دهد. مي

                                                            
23 Bushman & Smith 
24 Munzur et al 
25 Aniro et al 
26 Chen et al 
27 Rania et al 
28 Khurana et al 
29 Bailing & Rui 
30 Koester et al 
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زا دارد و با توجه به نتايج معادلات همزمان، نقدشوندگي بر اجتناب مالياتي، تأثير منفي و  عنوان متغير درون نمايندگي را به
) در پژوهشي نقش توانايي مديريتي در 1397آقايي و همكاران ( .ي، تأثير مثبت داشته استهزينة نمايندگي بر اجتناب ماليات

هايي با عملكرد بهتر، مديران با سطح  اجتناب مالياتي شركت را مورد بررسي قرار دادند. نتايج حاكي از اين بود كه در شركت
هاي شركت، توانايي مديريتي بر  طور كلي، علاوه بر ويژگي هشوند و ب هاي اجتناب مالياتي مي توانايي بالا كمتر درگير فعاليت

) به بررسي تأثير توانايي مديريت بر اجتناب مالياتي 1396حسني القار و شعري آناقيز ( رفتار اجتناب مالياتي شركت مؤثر است.
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق  پرداختند. نتيجه اينكه توانايي مديريت، تأثير مثبت و معناداري بر اجتناب مالياتي در شركت

  ها نشان دهنده تأثير غير مستقيم اندازه شركت و اهرم مالي بر اجتناب مالياتي بود. بهادار تهران دارد. همچنين يافته
  هاي پژوهش بدين شرح است: فرضيهبا توجه به مطالب فوق، 

  ارتباط وجود دارد.هاي واقعي و نرخ مؤثر مالياتي  بين مديريت سود مبتني بر فعاليت -1
 بين مديريت سود واقعي و تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات ارتباط وجود دارد. -2

 هاي عملياتي به فروش خالص بر ارتباط بين مديريت سود واقعي و نرخ مؤثر مالياتي تأثير دارد. نسبت هزينه -3

يريت سود واقعي و تفاوت سود حسابداري و سود مشمول هاي عملياتي به فروش خالص بر ارتباط بين مد نسبت هزينه -4
 ماليات تأثير دارد.

 واقعي و نرخ مؤثر مالياتي تأثير دارد.ارتباط بين مديريت سود م بر تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتوبين -5

حسابداري و سود مشمول ماليات تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتوبين بر ارتباط بين مديريت سود واقعي و تفاوت سود  -6
 تأثير دارد.

  
  روش شناسي
نوع  از روش، حسب بر تحقيق بندي طبقه لحاظ ازاست و  كاربردي تحقيق هدف، مبناي بر بندي تقسيم ديدگاه از پژوهش حاضر

براي  صرفاً تواند مي توصيفي روش اجراي رويدادي) است، علي (پس نوع از همبستگي تحقيق اين است. همچنين توصيفي
 توصيفي، تحقيق تحقيق انواع از باشد. يكي آتي شرايط بيني پيش و گيري تصميم فرآيند به كمك يا موجود شرايط بيشتر شناخت

با توجه به رويكرد پنل ديتا از نرم افزار  شود. مي تحليل تحقيق هدف براساس متغيرها ميان رابطه تحقيق اين در است همبستگي
  آماري استفاده شده است. يها آزمونبراي اجراري  17استاتا نسخه 

و با توجه به محدود بودن جامعه باشد  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي جامعه آماري پژوهش، كليه شركت
به روش حذف شده، نمونه آماري مشخص  هاي توليدي در بورس اوراق بهادار تهران و در نظر گرفتن شرايط اعمال آماري شركت

  شد.سيستماتيك انتخاب 
از تابلوي بورس خارج نشده باشد ها  ، نماد معاملاتي آن1398تا  1393هاي مورد مطالعه تحقيق  طي سال .1

 اليت مستمر و پايدار در بازار سرمايه).فع(

هاي مورد نظر تغيير داده باشند (همگن  هاي مورد مطالعه نبايستي سال مالي و فعاليت خود را طي دوره شركت .2
  بودن سال مالي و فعاليت در طول دوره مطالعه).

 اطلاعات مالي موردنياز، در دسترس باشد. .3

مر داشته و سهام آن مورد معامله قرار گرفته باشد و وقفه شركت مورد نظر طي دوره تحقيق فعاليت مست .4
  ماه نداشته باشد. 6معاملاتي بيش از 

 شركت به عنوان نمونه آماري انتخاب شده است. 135 هدفمنددر نهايت با استفاده از روش حذف 
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  هاي مالياتي متغير وابسته: استراتژي
  معيار اول: نرخ مؤثر مالياتي

) و بادآور نهندي و راهنما 1392همكاران ( و پور گيري نرخ مؤثر مالياتي به تبعيت از خدامي اندازه يبرا پژوهش حاضر، در
ETRمؤثر مالياتي معيار نرخ گيري خواهد شد. اندازه مالياتي از طريق نرخ مؤثر )،1398(  گيرياندازه معياري براي عنوان به ,

  آيد:مي به دستاست كه از رابطه زير  شده نظر گرفته در ها شركت هاي مالياتي استراتژي
ETR ,

TTE ,

PTE ,
 

  كه در آن:
ETR   .tدر سال  i: نرخ مؤثر مالياتي شركت ,
TTE   .tدر سال  i : كل هزينه ماليات شركت,
PTE   .tدر سال  i: سود قبل از ماليات شركت ,

  )BTDمعيار دوم: تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات (
هاي اول دوره تقسيم  آيد كه براي همگن نمودن بر دارايي مي به دستاز تفاوت بين سود حسابداري و سود مشمول ماليات 

 .)1392پور و همكاران،  ؛ خدامي2006خواهد شد (دساي و دارماپالا، 

  )REMمتغير مستقل: مديريت سود واقعي (
كاري فروش)، توليد غيرعادي (حاصل  رعادي (حاصل دستهاي واقعي است. جريان نقدي غي كاري فعاليت بيانگر دست

عنوان معيارهاي  هاي اختياري غيرعادي) به كاري هزينه هاي اختياري غيرعادي (حاصل دست كاري توليد) و هزينه دست
، 32ريرويچادوو  2013؛ كيم و ساهن، 2016، 31شوند (لينارد و همكاران هاي واقعي شناخته مي مديريت سود مبتني بر فعاليت

  شود. ها محاسبه مي ). سطح غيرعادي اين متغيرها از طريق تفاوت بين ميزان واقعي و سطح نرمال آن2006
 )ABCFOگيري جريان نقدي غيرعادي ( اندازه

عنوان معيار  مانده اين رابطه به اي كه باقي گونه شود، به ) براي تخمين جريان نقدي غيرعادي استفاده مي1از مدل شماره (
  شود: نقدي غيرعادي در نظر گرفته مي جريان
, )1مدل  ∆

  

  باشد. : تغييرات فروش ميS∆: فروش و S: جريان نقدي عملياتي، CFOها،  : كل داراييAكه: 
  )گيري توليد غيرعادي ( اندازه

عنوان معيار توليد  مانده اين رابطه به اي كه باقي گونه شود، به ) براي تخمين توليد غيرعادي استفاده مي2شماره (از مدل 
  شود. غيرعادي در نظر گرفته مي

, )2مدل  ∆ ∆
  

  باشد. ها مي بهاي تمام شده كالاي فروش رفته به اضافه تغيير در موجودي	PRODكه: 
  )هاي اختياري غيرعادي ( گيري هزينه اندازه

عنوان معيار  مانده اين رابطه به اي كه باقي گونه شود، به هاي اختياري غيرعادي استفاده مي ) براي تخمين هزينه3از مدل شماره (
  شود. غيرعادي در نظر گرفته ميهاي اختياري  هزينه
, )3مدل    

  باشد. هاي پژوهش و توسعه، تبليغات، اداري، عمومي و فروش مي جمع هزينه DISEXPكه: 
  شاخص يكپارچه مديريت سود واقعي برابر است با:

                                                            
31 Lenard et al 
32 Roychowdhury 
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  )-1)+(خطاهاي مدل دوم)+(خطاهاي مدل سوم *-1اول*(خطاهاي مدل 
  

  )FCFهاي نمايندگي ( متغير تعديلگر: هزينه
  هاي نمايندگي از دو معيار استفاده خواهد شد: براي محاسبه هزينه

  هاي عملياتي به فروش خالص: نسبت هزينه )1
گيري هزينه  عنوان معياري براي اندازه هاي عملياتي به جمع فروش خالص را به ) نسبت هزينه2000( 33آنگ و همكاران

هاي عملياتي شركت به وسيله مديران را مورد سنجش قرار  اند. اين نسبت، چگونگي كنترل هزينه نمايندگي معرفي كرده
هاي نمايندگي بيشتر  ود. يعني با افزايش اين نسبت، هزينهر هاي نمايندگي به كار مي عنوان معيار مستقيم هزينه دهد و به مي
 شود. مي

گيري جريان وجه نقد  : كه براي اندازه)1397(پوركريم و همكاران، از طريق حاصل ضرب جريان نقد آزاد در نسبت كيوتوبين  )2
د آزاد از سود عملياتي قبل ) استفاده شده است؛ بر اساس اين مدل جريان نق1989( 34آزاد واحد تجاري از مدل لهن و پولسن

آيد و با تقسيم بر  ي بهره و سود تقسيمي پرداختني به دست مي اضافه هزينه ها، به از كسر استهلاك و به كسر مجموع ماليات
  دهد. گيري جريان نقد آزاد را نشان مي ي اندازه ) شيوه1گردد. رابطه ( ها استاندارد مي مجموع دارايي

  

  كه در آن:
FCF.جريان نقد آزاد :  
INC.سود عملياتي قبل از كسر هزينه استهلاك :  

TAX.ماليات بر درآمد :  
INTEXP.هزينه بهره :  

CSDIV.سود پرداختي به سهامداران عادي :  
TA it-1مالي.ها در ابتداي سال  : جمع ارزش دفتري دارايي  

  شود: كه به صورت زير انجام مي35و محاسبه نسبت كيوتوبين

Qtobin
ارزش	دفتري	بدهي	 ارزش	بازار	سهام	

ارزش	دفتري	دارايي
 

  متغيرهاي كنترلي
  .)1398(بادآور نهندي و راهنما،  شود ها محاسبه مي اندازه شركت از لگاريتم طبيعي كل دارايي ):SIZE. اندازه شركت (1
سالاري و  سعيدا اردكانيآيد ( از طريق نسبت تغييرات فروش بر فروش سال قبل به دست مي): GROWTH. رشد فروش (2

  ).1394، ابر قويي
بيانگر سن شركت (از زمان تأسيس) است و به صورت لگاريتم طبيعي آن در نظر گرفته خواهد شد ): AGE. سن شركت (3

  .)1399(كاظمي علوم و همكاران، 
شود (دبيري نيا و همكاران،  هاي شركت محاسبه مي از طريق نسبت سود عملياتي به كل دارايي ):ROA( ها . بازده دارايي4

1399.(  

                                                            
33 Ang et al 
34 Lehn & Poulsen 
35 Qtobin 
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اگر حسابرسي توسط سازمان حسابرسي، موسسه مفيد راهبر شود برابر با  ):AS. متغير مجازي اندازه موسسه حسابرسي (5
  ).1398ان، يك و در غير اين صورت صفر خواهد بود (عباس زاده و همكار

(بادآور نهندي و راهنما، شود  هاي شركت محاسبه مي ها به كل دارايي از طريق نسبت كل بدهي ):LEV. اهرم مالي (6
1398(.  

از طريق نسبت اعضاي غيرموظف هيأت مديره به كل اعضاي هيأت مديره شركت  ):INDاستقلال هيأت مديره (. 7
  ).1398گيري خواهد شد (شهنوازي،  اندازه
  :1مدل 

 
  :2مدل 

 
  :3مدل 

1 1
 

 :4مدل 
1 1

 
  :5مدل 

2 2
 

  :6مدل 
2 2

 

  
  ها يافته
  هاي توصيفي يافته

ها، آشنايي با آمار توصيفي مربوط به متغيرها لازم است.  وتحليل دقيق آن منظور بررسي مشخصات عمومي متغيرها و تجزيه به
 135دهد. آمار توصيفي مربوط به  هاي مربوط به متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق را نشان مي داده )، آمار توصيفي1جدول (

  باشد. ) مي1398تا  1393ساله ( 6شركت نمونه طي دوره زماني 
  

  ، آمار توصيفي متغيرهاي كمي1جدول 

 ميانگينتعداد نماد نام متغير
انحراف 
 معيار

 بيشينه كمينه ميانه كشيدگي چولگي

 ETR 810 0.1036 0.08810.05161.4458 0.1112 0 0.2467 نرخ مؤثر مالياتي

تفاوت سود 
حسابداري و سود 
 مشمول ماليات

BTD 810 0.042 0.03791.20264.2755 0.038 0 0.1938 

مديريت سود 
 واقعي

REM 810 0.1233 0.37020.20742.3153 0.0964 0.8283-0.9842 

 Agency1810 0.0863 0.07724.445233.22260.0678 0.016 0.8739هاي  نسبت هزينه
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 57طور ميانگين  هاي عضو نمونه به دهد در شركت باشد كه نشان مي مي 0.5747مقدار ميانگين براي متغير اهرم مالي برابر با 

طوركلي پارامترهاي پراكندگي، معياري براي تعيين  ها تشكيل يافته است. به ها از تأمين مالي از طريق بدهي درصد از كل دارايي
ترين پارامترهاي پراكندگي، انحراف معيار  ها نسبت به ميانگين است. از مهم يا ميزان پراكندگي آنميزان پراكندگي از يكديگر 

برابر است با هاي عملياتي به فروش خالص  نسبت هزينهو براي  1.4264است. مقدار اين پارامتر براي اندازه شركت برابر با 
اراي بيشترين و كمترين انحراف معيار هستند. كمينه و بيشينه نيز دهد اين دو متغير به ترتيب د باشد كه نشان مي مي 0.0772

 مؤثراست. ميانگين نرخ  1.322ترين مقدار اهرم مالي  بزرگمثال   عنوان دهد. به كمترين و بيشترين را در هر متغير نشان مي
موثرترين مبلغي كه از سود ها مشمول ماليات شده و درصد سود عملياتي شركت 10درصد است يعني  10مالياتي برابر با 

درصد است  23. ميانگين رشد فروش برابر با باشد يمدرصد  10به ميزان  شود يمعملياتي شركتها اخذه شده و ماليات پرداخت 
. ميانگين مديريت اند داشتهدرصد نسبت به سال قبل رشد فروش  23يعني در شركتهاي عضو نمونه به طور ميانگين شركتها 

درصد  12ميزان  توانند يمواقعي  هاي يتفعالدرصد است يعني مديران از طريق دستكاري  12هاي واقعي  سود مبتني بر فعاليت
 ها ييدارادرصد از  11به ميزان  اند توانستهدرصد است يعني شركتها  11برابر با  ها ييدارااز سود را مديريت كنند. ميانگين بازده 

درصد  28يعني شركتي وجود داشته كه به ميزان  باشد يم -0.28برابر با  ها ييداراي داشته باشند. كمينه بازده سودآور
درصد است يعني در شركتهاي عضو نمونه به طور ميانگين هيئت  64. ميانگين استقلال هيئت مديره اند بودهزيانده  ها ييدارا

  د.درصدي برخوردار هستن 64مديره ها از استقلال 
  

  كيفي آمارهاي توصيفي متغير
  

  ، توزيع فراواني متغير اندازه موسسه حسابرسي2جدول 
 اندازه موسسه حسابرسي فراواني درصد درصد تجمعي

77.90 77.90 631 0 

100.00 
22.10 179 1 

 كل 810 100.00

  

عملياتي به فروش 
 خالص

تعامل جريان نقد 
آزاد و نسبت 

 كيوتبين

Agency2810 0.2483 0.444 2.31099.1565 0.0891 0.3442-2.5924 

size 810 14.56171.42640.91224.5446 14.388611.128920.1833 اندازه شركت
 Growth 810 0.23 0.40561.58989.1272 0.1578 0.8255-2.8933 رشد فروش

 lnAge 810 3.6229 0.35270.513-2.2913 3.7135 2.639 4.2195 سن شركت

 ROA 810 0.1134 0.13730.52864.0931 0.0922 0.28- 0.54 ها بازده دارايي

 LEV 810 0.5747 0.20340.16843.3471 0.5784 0.06 1.322 اهرم مالي

استقلال هيأت 
 مديره

BIND 810 0.6437 0.177 0.02972.5985 0.6 0.2 1 
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ها  باشد كه از بين آن مي 810برابر با هاي مورد بررسي  قابل مشاهده است، جمع كل شركت سال 2طور كه در جدول  همان
شركت  631اند و  ها توسط سازمان حسابرسي، مفيد راهبر، حسابرسي شده درصد شركت 22.10شركت سال يعني  179تعداد 

  اند. ها توسط ساير مؤسسات حسابرسي شده درصد شركت 77.9سال معادل  -
  

  ها آزمون نرمال بودن داده
شده است. نتايج آزمون تشخيص توزيع نرمال  متغيرهاي پژوهش از آزمون شاپيروفرانسيا استفادهمنظور بررسي نرمال بودن  به

  شده است: ) ارائه3در جدول (
  

  ، آزمون شاپيروفرانسيا3جدول 
 نتيجه سطح معناداري آماره آزمون نماد متغير

 ندارد نرمال توزيع ETR 8.997 0.0000 نرخ مؤثر مالياتي

 ندارد نرمال توزيع BTD 9.684 0.0000 و سود مشمول مالياتتفاوت سود حسابداري 

 ندارد نرمال توزيع REM 5.336 0.0000 مديريت سود واقعي

 ندارد نرمال توزيع Agency1 13.006 0.0000 هاي عملياتي به فروش خالص نسبت هزينه

 ندارد نرمال توزيع Agency2 12.04 0.0000 تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتبين

 ندارد نرمال توزيع size 8.097 0.0000 اندازه شركت

 ندارد نرمال توزيع Growth 9.445 0.0000 رشد فروش

 ندارد نرمال توزيع lnAge 8.263 0.0000 سن شركت

 ندارد نرمال توزيع ROA 6.853 0.0000 ها بازده دارايي

 ندارد نرمال توزيع LEV 2.578 0.0049 اهرم مالي

 دارد نرمال توزيع BIND 1.12- 0.8687 هيأت مديرهاستقلال 

  
داري طبق آزمون تشخيص توزيع نرمال شاپيروفرانسيا همه متغيرها  ، سطح معني3آمده در جدول  به دستبا توجه به نتايج 

ها از توزيع نرمال برخوردار نيستند. از آنجايي كه نرمال  باشند. لذا داده درصد مي 5(به غير از استقلال هيأت مديره) كمتر از 
ها بررسي گرديد و  باشد آزمون نرمال بودن خطاهاي مدل يرها ميي نرمال بودن تركيب متغ دهنده ها نشان بودن خطاهاي مدل

  مشخص شد كه خطاها از توزيع نرمال برخوردارند.
  

  ها باقيمانده ، آزمون نرمال بودن4جدول 
 نتيجه سطح معناداري آماره آزمون نام متغير

 دارد نرمال توزيع 0.8828 0.25 فرضيه اول

 دارد نرمال توزيع 0.2554 2.73 فرضيه دوم

 دارد نرمال توزيع 0.0965 4.68 فرضيه سوم

 دارد نرمال توزيع 0.2363 2.89 فرضيه چهارم

 دارد نرمال توزيع 0.9160 0.18 فرضيه پنجم

 دارد نرمال توزيع 0.8623 0.30 فرضيه ششم
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 5برا كمتر از -توزيع نرمال جاركوها طبق آزمون تشخيص  داري باقيمانده ، سطح معني4آمده در جدول  دست با توجه به نتايج به
  باشند ها نرمال مي درصد هست خطاهاي مدل

  
  آزمون مانايي متغيرها

  گردد. عرضه مي 5صورت جدول  توان از آزمون هاريس استفاده كرد كه نتايج آن به ، ميبراي بررسي وجود ريشه واحد
  

  ، آزمون مانايي (لوين، لين و چوي) براي متغيرهاي پژوهش5جدول 
 نتيجه سطح معناداري آماره آزمون نماد متغير

 مانا است ETR 02+e6.9- 0.0000 نرخ مؤثر مالياتي

 مانا است BTD 10.4074- 0.0000 تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات

 مانا است REM 41.384- 0.0000 مديريت سود واقعي

 مانا است Agency1 64.8654- 0.0000 هاي عملياتي به فروش خالص نسبت هزينه

 مانا است Agency2 40.5449- 0.0000 تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتبين

 مانا است size 27.807- 0.0000 اندازه شركت

 مانا است Growth 24.4635- 0.0000 رشد فروش

 مانا است lnAge 62.5626- 0.0000 سن شركت

 مانا است ROA 02+e2.6- 0.0000 ها بازده دارايي

 مانا است LEV 15.0604- 0.0000 اهرم مالي

 مانا است BIND 6.7143- 0.0000 استقلال هيأت مديره

  
درصد بوده و بيانگر  5داري متغيرها در آزمون مانايي همه متغيرها كمتر از  شود كه سطح معني مشاهده مي 5با توجه به جدول 

  مانا بودن متغيرها است.
  

 آزمون اف ليمر (چاو)

گيرد. نتايج حاصل از  ) صورت ميpanelهاي تابلويي ( ) و دادهpoolآزمون براي تشخيص بين الگوهاي اثرات معمولي (اين 
  گردد. مشاهده مي 6صورت جدول  پژوهش به  آزمون اف ليمر براي مدل

 
  ، نتايج آزمون اف ليمر (چاو)6جدول 

 نتيجه آزمون داري سطح معني آماره آزمون مدل آزمون

اولفرضيه   هاي تابلويي پذيرش الگوي داده 0.0000 5.77 

 هاي تابلويي پذيرش الگوي داده 0.0000 16.71 فرضيه دوم

 هاي تابلويي پذيرش الگوي داده 0.0000 5.48 فرضيه سوم

 هاي تابلويي پذيرش الگوي داده 0.0000 16.59 فرضيه چهارم

 تابلوييهاي  پذيرش الگوي داده 0.0000 5.88 فرضيه پنجم

 هاي تابلويي پذيرش الگوي داده 0.0000 16.62 فرضيه ششم
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هاي مورد مطالعه در سطح  بيانگر اين است كه يكسان بودن عرض از مبدأ براي تمامي شركت، 6نتايج آزمون چاو در جدول 
  نمود.هاي تابلويي استفاده توان براي برآورد مدل از روش دادهشود و مي درصد رد نمي 5دار معني

  
  و پاگان يوشبه رآزمون 

هاي پانلي رويكرد اثرات تصادفي نيز وجود دارد، در صورت رد فرضيه صفر آزمون اف ليمر (تائيد از آنجائي كه در الگوي داده
 هاي پانلي با رويكرد اثرات ثابت) بايد رويكرد اثرات تصادفي نيز از طريق آزمون بروش پاگان (ضريباستفاده از الگوي داده

هاي پانلي با رويكرد لاگرانژ) مورد آزمون قرار گيرد. در صورت رد فرضيه صفر آزمون بروش پاگان (تائيد استفاده از الگوي داده
نتايج حاصل  هاي پانلي انجام شود. اثرات تصادفي) بايد آزمون هاسمن براي انتخاب از بين رويكرد اثرات ثابت و تصادفي در داده

 گردد. مشاهده مي 7صورت جدول  پژوهش به  و پاگان براي مدل يوشبه راز 

  
  و پاگان يوشبه ر، نتايج آزمون 7جدول 

 نتيجه آزمون داري سطح معني آماره آزمون مدل آزمون

 هاي پانلي تائيد استفاده از الگوي داده 0.0000 377.01 فرضيه اول

 هاي پانلي دادهتائيد استفاده از الگوي  0.0000 854.21 فرضيه دوم

 هاي پانلي تائيد استفاده از الگوي داده 0.0000 339.27 فرضيه سوم

 هاي پانلي تائيد استفاده از الگوي داده 0.0000 845.99 فرضيه چهارم

 هاي پانلي تائيد استفاده از الگوي داده 0.0000 379.58 فرضيه پنجم

 هاي پانلي دادهتائيد استفاده از الگوي  0.0000 835.97 فرضيه ششم

  
 5هاي پژوهش كمتر از  شود سطح معناداري آزمون براي فرضيه ، مشاهده مي7و پاگان در جدول  يوشبه رطبق نتايج آزمون 

  باشد. پانلي) مي( ييتابلوهاي  درصد بوده و بيانگر تائيد استفاده از الگوي داده
  

  آزمون هاسمن
شود. در اين  انتخاب مي panelاي  باشد ساختار داده 0.05) كمتر از سطح probي چاو ( كه ميزان معناداري آماره درصورتي

پژوهش   هاسمن نيز انجام شود. نتايج حاصل از آزمون هاسمن براي مدل حالت براي تشخيص اثرات ثابت يا تصادفي بايد آزمون
  گردد. مشاهده مي 8صورت جدول  به

  
  ، نتايج آزمون هاسمن8جدول 

 نتيجه آزمون داري سطح معني آزمونآماره  مدل آزمون

 پذيرش اثرات تصادفي عرض از مبدأ 0.2588 10.09 فرضيه اول

 پذيرش اثرات ثابت عرض از مبدأ 0.0000 120.42 فرضيه دوم

 پذيرش اثرات تصادفي عرض از مبدأ 0.08 16.75 فرضيه سوم

 پذيرش اثرات ثابت عرض از مبدأ 0.0000 143.25 فرضيه چهارم

 پذيرش اثرات تصادفي عرض از مبدأ 0.0918 16.28 پنجم فرضيه

 پذيرش اثرات ثابت عرض از مبدأ 0.0000 144.38 فرضيه ششم
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دهد كه فرضيه صفر مبني بر انتخاب روش با اثرات تصادفي براي تخمين مدل در نشان مي، 8نتايج آزمون هاسمن در جدول 
توان از روش با اثرات ثابت هاي اول، سوم و پنجم) مي ها (به غير از مدل مدل درصد رد شده و لذا براي برآورد 5دار سطح معني

  استفاده نمود.
  

  آزمون ناهمساني واريانس
اگر خطاهاي رگرسيون ناهمسان باشند اما محقق بدون در نظر گرفتن اين موضوع به فرايند برآورد و استنباط ادامه دهد در اين 

كننده باشد بنابراين از  تواند گمراه اشتباه باشد و بنابراين هرگونه استنباطي كه صورت گرفته، ميتواند  حالت، انحراف معيار مي
  شده است كه نتايج حاصل از آزمون براي مدل شده براي بررسي ناهمساني واريانس جملات اخلال استفاده آزمون والد تعديل

  گردد. مشاهده مي 9صورت جدول  پژوهش به
  

  مون ناهمساني واريانس، نتايج آز9جدول 
 نتيجه آزمون داري سطح معني آماره آزمون مدل آزمون

 وجود ناهمساني واريانس در جملات اخلال e5.0 0.0000+05 فرضيه اول

 وجود ناهمساني واريانس در جملات اخلال e1.3 0.0000+05 فرضيه دوم

 اخلالوجود ناهمساني واريانس در جملات  e3.6 0.0000+05 فرضيه سوم

 وجود ناهمساني واريانس در جملات اخلال e1.2 0.0000+05 فرضيه چهارم

 وجود ناهمساني واريانس در جملات اخلال e1.1 0.0000+06 فرضيه پنجم

 وجود ناهمساني واريانس در جملات اخلال e1.4 0.0000+05 فرضيه ششم

  
درصد  5هاي پژوهش كمتر از  داري آزمون والد تعديل شده در مدل دهد كه سطح معني نشان مي 9نتايج حاصل در جدول 

ها با اجراي دستور  باشد كه اين مشكل در تخمين نهايي مدل باشد و بيانگر وجود ناهمساني واريانس در جملات اخلال مي مي
xtgls .رفع شده است  

  
  آزمون خودهمبستگي

 10ها به شرح جدول  وهش حاضر نتايج حاصل از آزمون والدريج جهت بررسي خودهمبستگي سريالي جملات اخلال مدلدر پژ
  باشد. مي
  

  ، نتايج آزمون خودهمبستگي سريالي10جدول 
 نتيجه آزمون داري سطح معني آماره آزمون مدل آزمون

 اخلالوجود خودهمبستگي سريالي در جملات  0.0000 27.927 فرضيه اول

 وجود خودهمبستگي سريالي در جملات اخلال 0.0000 109.261 فرضيه دوم

 وجود خودهمبستگي سريالي در جملات اخلال 0.0000 27.552 فرضيه سوم

 وجود خودهمبستگي سريالي در جملات اخلال 0.0000 102.731 فرضيه چهارم

 اخلال وجود خودهمبستگي سريالي در جملات 0.0000 28.666 فرضيه پنجم

 وجود خودهمبستگي سريالي در جملات اخلال 0.0000 110.65 فرضيه ششم
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درصد بوده و  5هاي پژوهش كمتر از  شود كه سطح معناداري آزمون والدريج براي مدل ، مشاهده مي10با توجه به نتايج جدول 
 Autoباشد. كه اين مشكل در تخمين نهايي مدل با اجراي دستور  ها مي بيانگر وجود خودهمبستگي سريالي در مدل

Correlation .رفع شده است  
  

  اول نتيجه آزمون فرضيه
  هاي واقعي و نرخ مؤثر مالياتي ارتباط وجود دارد. بين مديريت سود مبتني بر فعاليت دارد: فرضيه اول بيان مي

  
  ، نتيجه آزمون مدل اول11جدول 

  
درصد و ضريب آن عددي  5داري كمتر از  مديريت سود واقعي داراي سطح معنيدهد كه متغير  ، نشان مي11نتايج جدول 

هاي واقعي و نرخ مؤثر مالياتي ارتباط معكوس وجود دارد و فرضيه اول  منفي است بنابراين بين مديريت سود مبتني بر فعاليت
دهد متغيرهاي  باشد كه نشان مي ميدرصد  27گيرد. ضريب تعيين برابر با  درصد مورد پذيرش قرار مي 95در سطح اطمينان 

و  53.24درصد از تغييرات متغير وابسته را توضيح دهند. آماره والد برابر با  27اند  مستقل و كنترلي موجود در مدل توانسته
اد اعد توان گفت كه مدل برازش شده از اعتبار كافي برخوردار است. رو مي باشد ازاين درصد مي 5سطح معناداري آن كمتر از 
دهد كه بين متغيرهاي  بوده و نشان مي 10براي بررسي عامل تورم واريانس كمتر از عدد  VIFحاصل از آزمون هم خطي 

  مستقل مدل هم خطي وجود ندارد.
  

  دوم نتيجه آزمون فرضيه
  وجود دارد.بين مديريت سود سود واقعي و تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات ارتباط  دارد: فرضيه دوم بيان مي

  
  
  

 هم خطي سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرايب نماد متغير

 REM 0.0142- 0.005 2.83- 0.005 1.04 مديريت سود واقعي

 Size 0.0004- 0.0026 0.18- 0.860 1.23 شركت اندازه

 Growth 0.0252 0.0059 0.89 0.375 1.11 رشد فروش

 Lnage 0.0062 0.0084 0.73 0.463 1.04 سن شركت

 ROA 0.1196 0.0434 2.75 0.006 1.85 ها بازده دارايي

 AS 0.0017 0.0159 0.11 0.913 1.11 اندازه موسسه حسابرسي

 LEV 0.0118 0.0232 0.51 0.611 1.69 اهرم مالي

 BIND 0.0471 0.0155 3.02 0.002 1.05 استقلال هيأت مديره

 --- 0.511 0.66 0.0585 0.0385 عرض از مبدأ

 هاي اطلاعاتي ساير آماره

 53.24 آماره والد

 0.0000 داري والد سطح معني

 درصد 27 ضريب تعيين
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  ، نتيجه آزمون مدل دوم12جدول 

  
درصد و ضريب آن عددي  5داري كمتر از  دهد كه متغير مديريت سود واقعي داراي سطح معني ، نشان مي12نتايج جدول 

هاي واقعي و تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات ارتباط  مديريت سود مبتني بر فعاليتمثبت است بنابراين بين 
درصد  44گيرد. ضريب تعيين برابر با  درصد مورد پذيرش قرار مي 95مستقيم وجود دارد و فرضيه دوم در سطح اطمينان 

درصد از تغييرات متغير وابسته را توضيح  44اند  دهد متغيرهاي مستقل و كنترلي موجود در مدل توانسته باشد كه نشان مي مي
توان گفت كه مدل برازش شده از  رو مي باشد ازاين درصد مي 5و سطح معناداري آن كمتر از  167.73دهند. آماره والد برابر با 

بوده و  10دد براي بررسي عامل تورم واريانس كمتر از ع VIFاعداد حاصل از آزمون هم خطي  اعتبار كافي برخوردار است.
  دهد كه بين متغيرهاي مستقل مدل هم خطي وجود ندارد. نشان مي

  
  سوم نتيجه آزمون فرضيه
هاي واقعي و  هاي عملياتي به فروش خالص بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليت نسبت هزينه دارد: فرضيه سوم بيان مي

  نرخ مؤثر مالياتي تأثير دارد.
  

  آزمون مدل سوم، نتيجه 13جدول 

 هم خطي سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرايب نماد متغير

 REM 0.0046 0.0013 3.53 0.000 1.04 مديريت سود واقعي

 Size 0.0006 0.0008 0.79 0.432 1.23 اندازه شركت

 Growth 0.0005- 0.0017 0.30- 0.761 1.11 رشد فروش

 Lnage 0.0017 0.051 0.33 0.739 1.04 شركتسن 

 ROA 0.0231- 0.0092 2.50- 0.012 1.85 ها بازده دارايي

 AS 0.0135 0.0027 4.85 0.000 1.18 اندازه موسسه حسابرسي

 LEV 0.0409 0.0091 4.49 0.000 1.69 اهرم مالي

 BIND 0.007- 0.0041 1.71- 0.087 1.05 استقلال هيأت مديره

 --- 0.807 0.24 0.0228 0.0055 مبدأ عرض از

 هاي اطلاعاتي ساير آماره

 167.73 آماره والد

 0.0000 داري والد سطح معني

 درصد 44 ضريب تعيين

 هم خطي سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرايب نماد متغير

 REM 0.0224- 0.008 2.78- 0.005 2.25 مديريت سود واقعي

هاي عملياتي  نسبت هزينه
 به فروش خالص

AGENCY1 0.1779- 0.0288 6.17- 0.000 1.35 

  مديريت سود واقعي*
هاي عملياتي  نسبت هزينه

 خالصبه فروش 

REM  
AGENCY1 0.1188- 0.0508 2.34- 0.019 2.48 
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هاي عملياتي به فروش خالص داراي سطح  دهد كه متغير مديريت سود واقعي*نسبت هزينه ، نشان مي13نتايج جدول 

درصد مورد پذيرش قرار  95درصد و ضريب آن عددي منفي است و فرضيه سوم در سطح اطمينان  5داري كمتر از  معني
نمايندگي بالايي برخوردار هستند، ارتباط منفي بين مديريت سود مبتني بر  هاي ينههزز كه ا ييها شركتگيرد. بنابراين، در  مي
دهد متغيرهاي  باشد كه نشان مي درصد مي 26. ضريب تعيين برابر با شود يممالياتي تقويت  مؤثرواقعي و نرخ  هاي يتفعال

و  58.88ابسته را توضيح دهند. آماره والد برابر با درصد از تغييرات متغير و 26اند  مستقل و كنترلي موجود در مدل توانسته
اعداد  توان گفت كه مدل برازش شده از اعتبار كافي برخوردار است. رو مي باشد ازاين درصد مي 5سطح معناداري آن كمتر از 
دهد كه بين متغيرهاي  بوده و نشان مي 10براي بررسي عامل تورم واريانس كمتر از عدد  VIFحاصل از آزمون هم خطي 

  مستقل مدل هم خطي وجود ندارد.
  

  چهارم نتيجه آزمون فرضيه
هاي واقعي  هاي عملياتي به فروش خالص بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليت نسبت هزينه دارد: فرضيه چهارم بيان مي

  سود حسابداري و سود مشمول ماليات تأثير دارد.و تفاوت 
  

  ، نتيجه آزمون مدل چهارم14جدول 

 Size 0.0006- 0.0023 0.27- 0.789 1.25 اندازه شركت

 Growth 0.0019 0.0049 0.39 0.693 1.12 رشد فروش

 Lnage 0.0044 0.0107 0.42 0.678 1.05 سن شركت

 ROA 0.1319 0.0257 5.12 0.000 1.90 ها بازده دارايي

 AS 0.0021 0.0083 0.26 0.792 1.19 حسابرسياندازه موسسه 

 LEV 0.0182 0.0166 1.10 0.272 1.72 اهرم مالي

 BIND 0.0447 0.145 3.08 0.002 1.06 استقلال هيأت مديره

 ---- 0.302 1.03 0.0534 0.0551 عرض از مبدأ

 هاي اطلاعاتي ساير آماره

 58.88 آماره والد

 0.0000 داري والد سطح معني

 درصد 26 ضريب تعيين

 هم خطي سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرايب نماد متغير

 REM 0.0026 0.0024 1.08 0.281 2.25 مديريت سود واقعي

هاي عملياتي  نسبت هزينه
 به فروش خالص

AGENCY1 
0.0053-  

 
0.144 0.37- 0.711 1.35 

  مديريت سود واقعي*
هاي عملياتي  نسبت هزينه

 به فروش خالص

REM  
AGENCY1 0.0225 0.0267 0.84 0.399 2.48 

 Size 0.0006 0.0008 0.80 0.424 1.25 اندازه شركت

 Growth 0.0005- 0.0017 0.34- 0.0732 1.12 رشد فروش
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هاي عملياتي به فروش خالص داراي سطح  دهد كه متغير مديريت سود واقعي*نسبت هزينه ، نشان مي14نتايج جدول 

خالص بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر هاي عملياتي به فروش  درصد است بنابراين نسبت هزينه 5داري بيشتر از  معني
درصد  95هاي واقعي و تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات تأثير ندارد و فرضيه چهارم در سطح اطمينان  فعاليت

دهد متغيرهاي مستقل و كنترلي موجود در  باشد كه نشان مي درصد مي 45گيرد. ضريب تعيين برابر با  مورد پذيرش قرار نمي
 5و سطح معناداري آن كمتر از  166.59درصد از تغييرات متغير وابسته را توضيح دهند. آماره والد برابر با  45اند  دل توانستهم

 VIFاعداد حاصل از آزمون هم خطي  توان گفت كه مدل برازش شده از اعتبار كافي برخوردار است. رو مي باشد ازاين درصد مي
  دهد كه بين متغيرهاي مستقل مدل هم خطي وجود ندارد. بوده و نشان مي 10كمتر از عدد  براي بررسي عامل تورم واريانس

  
  پنجم نتيجه آزمون فرضيه
هاي واقعي و  بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليت تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتوبين دارد: فرضيه پنجم بيان مي

  نرخ مؤثر مالياتي تأثير دارد.
  

  ، نتيجه آزمون مدل پنجم15جدول 

 Lnage 0.0021 0.0052 0.41 0.678 1.05 سن شركت

 ROA 0.023- 0.0092 2.50- 0.013 1.90 ها بازده دارايي

 AS 0.0131 0.0028 4.64 0.000 1.19 اندازه موسسه حسابرسي

 LEV 0.04 0.0088 4.52 0.000 1.72 اهرم مالي

 BIND 0.0066- 0.0041 1.59- 0.111 1.06 استقلال هيأت مديره

  0.828 0.22 0.0223 0.0048 عرض از مبدأ

 هاي اطلاعاتي آمارهساير 

 166.59 آماره والد

 0.0000 داري والد سطح معني

 درصد 45 ضريب تعيين

 هم خطي سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرايب نماد متغير

 REM 0.0153- 0.006 2.52- 0.012 1.39 مديريت سود واقعي

تعامل جريان نقد آزاد 
 و نسبت كيوتبين

AGENCY2 0.0036- 0.0066 0.55- 0.581 2.44 

  مديريت سود واقعي*
تعامل جريان نقد آزاد 

 نسبت كيوتبين و

REM  
AGENCY2 0.0036 0.0093 0.39 0.696 1.60 

 Size 0.0003- 0.0026 0.14- 0.887 1.24 اندازه شركت

 Growth 0.0057 0.0058 0.98 0.326 1.23 رشد فروش

 Lnage 0.007 0.0088 0.80 0.425 1.05 سن شركت

 ROA 0.1274 0.0515 2.47 0.013 2.64 ها بازده دارايي

 AS 0.0019 0.0156 0.12 0.902 1.20موسسه اندازه 
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داري  دهد كه متغير مديريت سود واقعي*تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتبين داراي سطح معني ، نشان مي15نتايج جدول 

هاي  بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليت درصد است بنابراين تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتوبين 5بيشتر از 
گيرد. ضريب تعيين  درصد مورد پذيرش قرار نمي 95نرخ مؤثر مالياتي تأثير ندارد و فرضيه پنجم در سطح اطمينان  واقعي و
درصد از تغييرات متغير  27اند  دهد متغيرهاي مستقل و كنترلي موجود در مدل توانسته باشد كه نشان مي درصد مي 27برابر با 

توان گفت كه مدل  رو مي باشد ازاين درصد مي 5و سطح معناداري آن كمتر از  57.47با وابسته را توضيح دهند. آماره والد برابر 
براي بررسي عامل تورم واريانس كمتر از عدد  VIFاعداد حاصل از آزمون هم خطي  برازش شده از اعتبار كافي برخوردار است.

  دهد كه بين متغيرهاي مستقل مدل هم خطي وجود ندارد. بوده و نشان مي 10
  

  ششم نتيجه آزمون فرضيه
هاي واقعي و  بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليت تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتوبين دارد: فرضيه ششم بيان مي

  تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات تأثير دارد.
  

  ، نتيجه آزمون مدل ششم16جدول 

 حسابرسي

 LEV 0.0108 0.0231 0.47 0.639 1.69 اهرم مالي

 BIND 0.0473 0.0156 3.02 0.003 1.05 استقلال هيأت مديره

 ---- 0.569 0.57 0.0608 0.0346 عرض از مبدأ

 هاي اطلاعاتي ساير آماره

 57.47 آماره والد

 0.0000 داري والد سطح معني

 درصد 27 ضريب تعيين

 هم خطي سطح معناداري zآماره  خطاي استاندارد ضرايب نماد متغير

 REM 0.0057 0.0016 3.40 0.001 1.39 مديريت سود واقعي

تعامل جريان نقد آزاد 
 و نسبت كيوتبين

AGENCY2 0.0008- 0.003 0.27- 0.788 2.44 

  مديريت سود واقعي*
تعامل جريان نقد آزاد 

 و نسبت كيوتبين

REM  
AGENCY2 0.0039- 0.0022 1.71- 0.087 1.60 

 Size 0.0005 0.0007 0.65 0.515 1.24 شركت اندازه

 Growth 0.0002- 0.0016 0.17- 0.863 1.23 رشد فروش

 Lnage 0.001 0.0051 0.20 0.842 1.05 سن شركت

 ROA 0.0205- 0.0113 1.81- 0.070 2.64 ها بازده دارايي

اندازه موسسه 
 حسابرسي

AS 0.0135 0.0027 4.88 0.000 1.20 

 LEV 0.0421 0.0089 4.73 0.000 1.69 اهرم مالي
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داري  متغير مديريت سود واقعي*تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتبين داراي سطح معنيدهد كه  ، نشان مي16نتايج جدول 

هاي  درصد است بنابراين تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتوبين بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليت 5بيشتر از 
درصد مورد پذيرش  95ششم در سطح اطمينان واقعي و تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات تأثير ندارد و فرضيه 

دهد متغيرهاي مستقل و كنترلي موجود در مدل  باشد كه نشان مي درصد مي 45گيرد. ضريب تعيين برابر با  قرار نمي
 5و سطح معناداري آن كمتر از  235.07درصد از تغييرات متغير وابسته را توضيح دهند. آماره والد برابر با  45اند  توانسته

 VIFاعداد حاصل از آزمون هم خطي  توان گفت كه مدل برازش شده از اعتبار كافي برخوردار است. رو مي باشد ازاين رصد ميد
  دهد كه بين متغيرهاي مستقل مدل هم خطي وجود ندارد. بوده و نشان مي 10براي بررسي عامل تورم واريانس كمتر از عدد 

  
  نتيجه گيري

هاي نمايندگي بود. در اين  هاي مالياتي با تأكيد بر نقش هزينه هدف پژوهش حاضر بررسي ارتباط بين مديريت سود و استراتژي
هاي مالياتي به  عنوان متغير مستقل و استراتژي هاي نمايندگي به عنوان متغير تعديلگر، مديريت سود واقعي به راستا هزينه

شده در بورس اوراق بهادار تهران بود كه تعداد  هاي پذيرفته . جامعه آماري پژوهش شركتعنوان متغير وابسته پژوهش بودند
موردتحقيق قرار گرفتند. با توجه به  1398تا  1393هاي  ساله بين سال 6عنوان نمونه پژوهش در بازه زماني  شركت به 135

 هاي ينههزو نسبت كيوتبين به عنوان معيارهاي هاي عملياتي به فروش خالص و تعامل جريان نقد آزاد  اينكه نسبت هزينه
هاي مالياتي  نمايندگي همچنين نرخ مؤثر مالياتي و تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات به عنوان معيارهاي استراتژي

با توجه هاي مربوطه  شش فرضيه در اين پژوهش مطرح گرديد كه پس از بررسي و آزمون اند شدهدر اين پژوهش در نظر گرفته 
طور منفي با نرخ مؤثر مالياتي  هاي واقعي به مبتني بر فعاليت فرضيه اول پژوهش مشاهده گرديد كه مديريت سودبه نتايج 

هاي واقعي افزايش يابد نرخ مؤثر مالياتي  دهد كه هرچقدر مقدار مديريت سود مبتني بر فعاليت مرتبط است. اين نشان مي
خدامي پور و روستايي ) و 1384نوروش و سپاسي (هاي پژوهش ن فرضيه مطابق با يافتهشود. نتايج حاصل از اي كمتر مي

هاي واقعي و تفاوت سود  ) است. با توجه به نتايج فرضيه دوم پژوهش مشاهده گرديد كه مديريت سود مبتني بر فعاليت1392(
هاي  فزايش مديريت سود مبتني بر فعاليتبدين معني كه با امستقيم وجود دارد. حسابداري و سود مشمول ماليات ارتباط 

شود. نتايج  مديران، تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات بيشتر ميتوسط  هاي واقعي كاري فعاليت واقعي، با دست
) است. با توجه به نتايج نهايي فرضيه سوم 2012هاي پژوهش چن، والي وال و ترامبلي (حاصل از اين فرضيه مطابق با يافته

هاي واقعي  هاي عملياتي به فروش خالص بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليت ژوهش مشاهده گرديد كه نسبت هزينهپ
هاي  هاي واقعي و نسبت هزينه تعامل مديريت سود مبتني بر فعاليت بدين معني كه. داردمستقيم و نرخ مؤثر مالياتي تأثير 
توان اين گونه  شود. با توجه به ضرايب حاصل از تخمين نهايي مدل مي الياتي كمتر ميها، نرخ مؤثر م عملياتي و با افزايش آن

هاي واقعي و نرخ مؤثر مالياتي  هاي عملياتي، ارتباط معكوس بين مديريت سود مبتني بر فعاليت استنباط كرد كه نسبت هزينه
نمايندگي بالايي برخوردار هستند، ارتباط منفي بين مديريت سود  هاي ينههزكه از  ييها شركتدر كند. يعني  را تشديد مي

نتيجه اين فرضيه مرتبط با پژوهش حاجيان نژاد و دانش  شود يممالياتي تقويت  مؤثرهاي واقعي و نرخ  مبتني بر فعاليت
لياتي به فروش خالص هاي عم ) است. با توجه به نتايج فرضيه چهارم پژوهش مشاهده گرديد كه نسبت هزينه1398سرارودي (

 BIND 0.0069- 0.004 1.69- 0.091 1.05 استقلال هيأت مديره

 ---- 0.687 0.40 0.0214 0.0086 عرض از مبدأ

 هاي اطلاعاتي ساير آماره

 235.07 آماره والد

 0.0000 داري والد سطح معني

 درصد 45 ضريب تعيين
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تعامل مديريت  هاي واقعي و نرخ مؤثر مالياتي تأثير معناداري ندارد بدين معني كه بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليت
ها، نرخ مؤثر مالياتي افزايش يا كاهش معناداري  هاي عملياتي و با افزايش آن هاي واقعي و نسبت هزينه سود مبتني بر فعاليت

رضيه پنجم ) است. با توجه به نتايج ف1398دانش سرارودي (ه مخالف با پژوهش حاجيان نژاد و ند. نتيجه اين فرضيك نمي
هاي واقعي و  كه تعامل جريان نقد آزاد و نسبت كيوتوبين بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليتپژوهش مشاهده گرديد 

هاي واقعي و تعامل جريان نقد آزاد  معني كه تعامل مديريت سود مبتني بر فعاليت نرخ مؤثر مالياتي تأثير معناداري ندارد بدين
كند. نتيجه اين فرضيه مخالف با پژوهش  ها، نرخ مؤثر مالياتي افزايش يا كاهش معناداري نمي و با افزايش آن نو نسبت كيوتوبي

پژوهش مشاهده گرديد كه تعامل جريان نقد آزاد  ) است. با توجه به نتايج فرضيه ششم1398سرارودي (اجيان نژاد و دانش ح
هاي واقعي و تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات  و نسبت كيوتوبين بر ارتباط بين مديريت سود مبتني بر فعاليت

ل هاي واقعي و تعام درصد دارد بدين معني كه تعامل مديريت سود مبتني بر فعاليت 90تأثير معناداري در سطح اطمينان 
كند.  ها، تفاوت سود حسابداري و سود مشمول ماليات كاهش معناداري مي و با افزايش آن جريان نقد آزاد و نسبت كيوتوبين

  ) است.1398دانش سرارودي ( نتيجه اين فرضيه مطابق با پژوهش حاجيان نژاد و
 بنابراين و اند شده حذف موردمطالعه جامعه از ها شركت گونه اين گذاري سرمايه هاي شركت هاي بودن فعاليت متفاوت به دليل

هاي حاضر  جامعه آماري اين پژوهش، شركت .نيست هاي بورس اوراق بهادار تهران تمامي شركت به تعميم قابل پژوهش نتايج
 ود.هايي همراه خواهد ب هاي خارج از بورس با محدوديت در بورس اوراق بهادار تهران است، لذا تعميم نتايج پژوهش به شركت

منظور  رفتار سوگيري مديران انجام شود. بهبا تأكيد بر  ياتيهاي مال سود و استراتژي تيريانواع مد نيارتباط بشود  پيشنهاد مي
با تأكيد بر نقش  ياتيهاي مال سود و استراتژي تيريانواع مد نيارتباط ب شود انجام تحقيق بيشتر در اين زمينه پيشنهاد مي

 موجود صنايع تفكيك به حاضر تحقيق مراحل مختلف چرخه عمر شركت انجام شود. همچنين، انجام ي درندگيهاي نما هزينه
  صنعت. تأثير كنترل منظور به بهادار تهران اوراق بورس در

 كه كنند مهم توجه اين به شود يم توصيه مالياتي امور سازمان جمله از ماليات كنندة وصول مراجع با توجه به نتايج پژوهش به

 سود مديريت هاي يزهانگ از يكي كه رسد يم نظر به دارد. در واقع، وجود معنادار منفي رابطة ماليات، مؤثرنرخ  و سود مديريت بين

 شنهاديپاست. بنابراين،  اختياري تعهدي اقلام طريق از ماليات مديريت تهران، بهادار اوراق بورس شده در پذيرفته يها شركت در
رفتار  نمودنبا محدوديت  دگاهيداشته باشند تا از د افزايش نرخ مؤثر مالياتيتري را در جهت  گيرانه سخت نيگردد قوان مي

در  شود يمبه تحليلگران پيشنهاد  هاي مالياتي بالا در امان بمانند. هاي آتي از هزينه كاري سود، شركت در سال مديران در دست
مالياتي مدنظر قرار  مؤثرنمايندگي و مديريت سود را در جهت كاهش نرخ  ايه ينههزخود تعامل  هاي ينيبو پيش  ها يلتحل

را مدنظر داشته باشند و  ها شود مديريت سود واقعي و مديريت سود تعهدي شركت گذاران توصيه مي به سرمايهدر نهايت،  دهند
كاري سود سعي در  ها مديران با دست گذاري كنند كه مديريت سود كمتر است چون در اين شركت هايي سرمايه در شركت

 كند. ي زيادي را به شركت تحميل مياتيبار مالكاهش نرخ مؤثر مالياتي دارند كه در بلندمدت اين كار 
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