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 معیار پایداری ایآ تهران، که در بورس اوراق بهادار دینما یپژوهش، بررس ینظر یمبان حیپژوهش در نظر دارد، ضمن تشر نیا 

شاخصی  ،و آیا این امکان وجود داردکه  خوانایی گزارشهای سالانه شرکتها  است؟ تاثیر گذارشرکتها  یمال یصورتها ییخوانا بر سود

زیان  ابرازی در صورت سود و شفافیت سودآگاهی دهندگی  مربوط بودن، بینی پذیری، پیش پایداری،بندی معیارهای  برای اولویت

. باشدیماز منظر رتبه بندی شرکتها  انهیسال یگزارشها ییخوانا رسود ب معیار پایداری تاثیر یپژوهش، بررس نیا یاصل هدفباشد؟

اده مدل مورد استفسود را از  پایداریاثر  نیو همچن دیگرد از روش فاگ استفاده یمال یصورتها ییخوانا یبررس یمنظور برا نیبد
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 مقدمه 

یکی از مفاهیم اساسی در ارتباط با کیفیت متن گزارش های 

است . به عبارت دیگر ، خوانایی  مالی ، مفهوم خوانایی

گزارش های مالی از جمله معیارهای با اهمیتی است که 

موجب بالارفتن کیفیت گزارش های مالی می گردد و از این 

جهت مورد توجه پژوهشگران و صاحب نظران قرار گرفته 

( . در واقع هدف اصلی و 3031است . )مرادی ، متین نظر ؛ 

 ین اطلاعات ارزشمند برای تصمیممهم گزارشگری مالی ، تام

گیری ذینفعان است . رسیدن به این هدف مستلزم ارائه 

سنتی  دیدگاه از مناسب اطلاعات مالی می باشد . .

 و دهندگی آگاهی نقش دو دارای حسابداری اطلاعات ،

اطلاعات هستند.این در حالی است که درحال حاضر  مباشرت

یری گ با دو هدف تصمیمارائه شده توسط سیستم حسابداری 

)ارزشگذاری( وکنترل)مباشرت(مورد استفاده قرار 

 در واقع از زمانیکه (.0330، اسدیو  اثنی عشری)گیرند.می

 هجمل از تر گسترده روایت یک به گزارش دهی الزامات دامنه

 های رهنمود، پاداش، مسئولیت و پایداری، شرکت حاکمیت

 رشگست مدت بلند حسابرسی های گزارش و بیشتر افشای

 های گزارش در اطلاعات اهمیت و پیچیدگی، است یافته

ز ا گیرند. برخی می قرار سوءاستفاده بیشتر مورد سالانه

 شرکت و سیاستگذارانبر این باورند که  پژوهشگران

 مورد در قابل وصفی طور به، سرمایه بازار در کنندگان

 درک ، قابل سودمندی پایه بر که صورتهای مالی خوانایی

دارای ، هستند آن در موجود اطلاعات گیری تصمیم و بودن

هستند. این قبیل تردیدها موجب میگردد که این  تردید

خوانایی  معیار  که فرضیه در ذهن پژوهشگران ایجاد شود 

ت کیفیت اطلاعامتاثر از  میتواند گزارشهای سالانه شرکتها

که خوانایی این پژوهش بر آن است  باشد؟حسابداری 

معیار های به عنوان یکی از  گزارشهای سالانه شرکتها را 

ی تاثیر پذیر در گزارشهای مالی را اطلاعات سنجش کیفیت 

 سنجش معیارهای از معیار پایداری سود بعنوان یکی از

 مورد سنجش قراردهد.از منظر رتبه بندی سود،  کیفیت

آیا معیارهای  اینکه بررسی با را مطالعات این پژوهش ما

                                                           
1 Hargis 

میتواند متاثر از معیار  خوانایی گزارشهای سالانه شرکتها

درواقع هدف نهایی ما از  تکمیل میکند . ؟باشد پایداری سود

انجام این پژوهش بررسی آنچه که موجب  تاثیر پذیری 

سود  پایداریمعیار خوانایی گزارشهای سالانه شرکتها از 

 میگردد می باشد .

 و کلمات خواندن در این پژوهش واژه خوانایی به سهولت

()به نقل از  3330 ، 3هارگیس) میکند اشاره "جملات

( .در واقع خوانایی یک ویژگی 3033سجادی و همکاران ، 

اطلاعاتی است که بصورت کیفی اندازه گیری می شود . 

 نظامهای در پیچیدگی در سراسر دنیا میزان اهمیت امروزه

 به بازار اگر. افزایش یافته است جاری مالی گزارشگری

 سالانهی گزارشها طولانی و پیچیده دشوار، مبهم، اطلاعات

 پیدا انگیزه مدیران دهد، نشان ناقصی واکنش شرکتها

 شکل همین به را خودی گزارشها بد، شرایط در تا میکنند

 اطلاعات بخواهیم ازاین اگر.( 3033 )ابراهیمی، دهند ارائه

حتما بایستی این  ،بهره برداری کنیم ، گیری تصمیم در

(. 1433003باشند )نوروش و همکاران، درک اطلاعات قابل

امکان بهره  درک نشود، اطلاعات زمانیکه تا دیگر، عبارت به

داشت)مرادی ، متین  نخواهد وجود نیز آن برداری از

 تواند می خواننده که است آن (. در واقع خوانایی3031نظر،

 .کند درک را شده نوشته متن یک

 شیحفظ و افزا یشرکت برا کیسود به قدرت  یداریپا

 نیمختلف اشاره دارد. ا یزمان یهادر طول مدت یسودآور

 یقو یو عملکرد یو قدرت مال یدارینشان دهنده پا یژگیو

در  مداوم آن شرفتیو پ تیبه موفق تواندیشرکت است که م

مطلوب سودخالص به  یژگیو نیادر واقع اشاره کند. ندهیآ

است که در طول زمان ماندگار و  یداشتن سودخالص یمعنا

ا استفاده بهتر از آن ر ییتوانا داریباشد. سودخالص پا داریپا

 ندهیآ ینقد یهاانیعملکرد و برآورد جر ینیبشیپ یبرا

 شیاطلاعات را افزا تیفیک نیو همچن کندیفراهم م

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B7%D9%84%D8%A7%D8%B9%D8%A7%D8%AA/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%A7%D8%B7%D9%84%D8%A7%D8%B9%D8%A7%D8%AA/
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 همکاران، و1 دیچو ؛1430 ،3هوفر واگن و پروتی) . دهدیم

. درواقع (3030)به نقل از اثنی عشری ، اسدی ، ( 1434

پایداری سود همان تکرار پذیری )استمرار( سود جاری 

افزایش یابد به این . هر چه پایداری سود  محسوب میگردد 

ی ا ، شرکت توان بیشتری برای حفظ سودهمفهوم است که 

فرض می شود کیفیت سود  در واقع دارد وکسب شده جاری 

بودن  ردایپا یسود به معنا یداریپاشرکت بالاتر است. ابرازی 

 یژگیو نیسطح سود شرکت در طول زمان است. ا تیو تثب

سود به  دیتول یشرکت برا تیدهنده قدرت و قابلنشان

سود  یداریمختلف است. پا یهادر دوره داریصورت پا

هنده داست که نشان یسود حسابدار یفیک یژگیو نیترمهم

)عاشوری ، .شرکت است مادو قابل اعت داریپا یعملکرد مال

  (3030دارابی،

 بحث و بررسی

مطالعات انجام شده بر روی خوانایی متون حسابداری 

( 0.3330تاریخچه ای قدیمی دارد )جونز و شوماخر

صورت گرفته اولیه بر روی  .متاسفانه بسیاری از تحقیقات

خوانایی شامل نمونه هایی با حجم اندک و روش شناسی 

آن قابل تعمیم های نا مناسب بوده است .در نتیجه نتایج 

 0نبوده و کاربرد آن را تضعیف می کند . برای مثال تنیسون

( به بررسی ارتباط بین بحران مالی و خوانایی گزارش 3334)

های مدیریت پرداخت . با وجود اینکه تحقیق وی موجب 

اعتلا و پیشرفت در ادبیات این حوزه را فراهم کرد اما فقط 

غیر ورشکسته شرکت  10شرکت ورشکسته و 10برروی 

 انجام پذیرفت .

اولین تحقیق در این حوزه که قابلیت اتکای بیشتری داشت 

و از وجود یک نمونه معنی دار و کافی بهره مند بود توسط 

انجام پذیرفت . او با استفاده از شاخص  1440در سال  5لی

به بررسی ارتباط بین عملکرد شرکت ها و خوانایی  6فاگ

یافته های تحقیق او حاکی از آن  صورتهای مالی پرداخت .

بود که شرکت هایی که سودهای گزارش شده کمی دارند 

تمایل به داشتن گزارشهای سالانه ای با شاخص بالاتری 

                                                           
1 Proti and Hofer wagon 

2 Dicho 

3 Jones and Schumacher 

4 Tennyson 

دارند . با این توضیح که که شاخص فاگ مقیاسی برای اندازه 

گیری خوانایی متون می باشد و هرچه مقدار عددی آن بالاتر 

 . وانایی بیشتر متن مورد بررسی استباشد نشان دهنده ناخ

 سرمایه هزینه و سالانه گزارش خوانایی (1413)1 جیبا حاتم

 زا بزرگی پانل از استفاده سهام را مورد بررسی قرار داد . او با

 ارشگز خوانایی بین رابطه متحده، ایالات دولتی های شرکت

 نکهای فرض اوبا. کرد  بررسی را سهام سرمایه هزینه و سالانه

 و پردازش برای گذارانسرمایه توانایی پیچیده متنی گزارش

 به منجر و دهد،می کاهش را سالانه هایگزارش تفسیر

 الیم تامین بالاتر هزینه نتیجه در و بیشتر اطلاعات ریسک

های  گزارش پیچیدگی اثر که داد نشان شود ،می سهام

 که است بیشتر ، زمانی سهام صاحبان حقوق هزینه بر سالانه

 او. باشد ترمبهم یا ترمنفی متن یادداشتهای توضیحی

 رب سالانه گزارش خوانایی اثر همچنین اثبات کرد که که

 مالکیت سطح سهام، بازار رقابت میزان به سرمایه هزینه

 .دارد بستگی پوشش تحلیلگر و نهادی، گذاران سرمایه

سالانه مورد  گزارش خوانایی و سود مدیریت(1431)0لو کین

 چگونه بررسی قرارداد .او در این پژوهش بیان نمود که

. است در تضاد سود مدیریت با سالانه های گزارش خوانایی

مدیریت سود میپردازند  به که هاییشرکت که او دریافت

  دارای صورتهای مالی پیچیده ای هستند . 

(به کمک شاخص فلچ به بررسی خوانایی 1434ابوبکروامیر)

گزارش های مسئولیت اجتماعی شرکت ها و ارتباط آن با 

توبین و اندازه -Qسود آوری و نقدینگی و اهرم مالی و نسبت 

شرکت ها در کشور مالزی پرداختند . یافته ها حاکی از آن 

بود که مدیران شرکت ها به منظور پوشش عملکرد ضعیف 

ویش و عامدا اقدام به انتشار گزارش های ناخوانا کردند . خ

همچنین ارتباط مثبت و معنی دار میان خوانایی گزارش های 

مزبور و عملکرد و سودآوری و نقدینگی و اهرم مالی و نسبت 

Q-. توبین از یافته های دیگر پژوهش بود 

5   lee 

6   FOG 

7 Hatem Jiba 

8 Kane Lowe 
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( به کمک شاخص فاگ و دو متغیر دیگر به 1443)3بیدل 

باط بین کیفیت گزارشگری و اثر بخشی سرمایه بررسی ارت

گذاری پرداختند . یافته های پژوهش حاکی از وجود ارتباط 

 مثبت و معنادار در حوزه یادشده بود .

( کاهش سطح خوانایی را با کاهش میزان درآمد 1440) 1لای

، مرتبط می داند . وی معنقد است که مدیران برای جلوگیری 

نامناسب و جلوگیری از واکنش منفی بازار، از افشاء اطلاعات 

از زبان مبهم و پیچیده در گزارش های سالیانه شرکتها 

 ملکردع پیچیدگی که کند می استفاده می کنند. او استدلال

 .دهد می کاهش را ،سطح خوانایی محیطی اطمینان عدم و

 با تغییرعملکرد محیطی اطمینان عدم بدین صورت که

 و شرکت بین اطلاعات تقارن معد شرکت باعث افزایش

در ، ((1443)0اولسن  و می شود)قوش خارجی سهامداران

یران مد توسط شده منتشر اطلاعات نتیجه با کاهش خوانایی

 0، موجب پیچیدگی در گزارشگری مالی می گردد)بارت

 ((1430) 5( و بنتلی1443)

( در پژوهشی با عنوان بررسی رابطه بین 3033خوشکار )

اطلاعاتی سود و پایداری سود به این نتیجه دست محتوای 

یافت که این دو مقوله میتوانند از هم متاثر باشند . در واقع 

پژوهش آنها نشان داد که بین محتوای اطلاعاتی سود و 

 پایداری سود رابطه معنا داری وجود دارد .

( به بررسی قابلیت پایداری 3035در پژوهشی دیگر رحیمی )

بودن اطلاعات حسابداری پرداخت . نتایج سود و مربوط 

حاصل از پژوهش وی نشان داد که بین قابلیت پایداری سود 

، اجزای نقدی سود سود تقسیمی و بازده سود آتی با مربوط 

 بودن اطلاعات رابطه معنا داری وجود دارد .

( به بررسی رابطه بین کیفیت اقلام تعهدی 3030افلاطونی )

ت انعکاس اطلاعات در قیمت سهام و پایداری سود با سرع

پرداخت . وی پس از این پژوهش به این نتیجه رسید که 

رابطه مثبت و معنا دار بین عامل های ریسک سرعت انعکاس 

اطلاعات حسابداری و غیر حسابداری باصرف ریسک وجود 

دارد . بعبارت دیگر با کاهش کیفیت سود ، سرعت انعکاس 

                                                           
1 Bidel 

2 Li 

3 Ghosh and Olsen 

هش یافته و بازده مطالبه شده اطلاعات در قیمتهای سهام کا

 توسط سهامداران افزایش پیدا می کند .

 و سوال پژوهش فرضیه

با بررسی پیرامون این پژوهش و با توجه به هدف انجام 

ی در ذهن ایجاد میگردد که در ادامه تپژوهش حاضر ، سوالا

  3به آنها میپردازیم

آیا خوانایی گزارشهای سالانه شرکتها میتواند متاثر از  -3

 سود باشد ؟ پایداریمعیار 

خوانایی گزارشهای سالانه آیا این امکان وجود داردکه   -1

 پایداری،بندی معیارهای  ، شاخصی برای اولویتشرکتها 

یت و شفافآگاهی دهندگی  مربوط بودن، پیشبینی پذیری،

 ؟ابرازی در صورت سود زیان باشد سود

 زیر مطرح گردید 3 های برای پاسخ به این سوال ، فرضیه

 فرضیه اول 3

 پایداریمعیار خوانایی گزارشهای سالانه شرکتها متاثر از  

 سود می باشد.

 فرضیه دوم 3

 ، شاخصی برای اولویتخوانایی گزارشهای سالانه شرکتها 

 مربوط بودن، پذیری،پیشبینی  پایداری،بندی معیارهای 

 ()قبل از کسر مالیاتابرازی و شفافیت سودآگاهی دهندگی 

 در صورت سود زیان می باشد.

 پژوهششناسی روش

مبانی نظری پژوهش با بهره گیری از مطالعات کتابخانه ای 

انجام می شود و گردآوری داده های لازم برای محاسبه 

متغیرهای پژوهش نیز با بهره گیری از اطلاعات 

بازار)استخراجی از پایگاه های اطلاع رسانی بورس( و 

اطلاعات صورت های مالی صورت می پذیرد. با توجه به اینکه 

ق از اطلاعات گذشته برای آزمون فرضیات استفاده این تحقی

اطلاعات مورد می کند از نوع تحقیقات پس رویدادی است . 

استفاده جهت محاسبه متغیر های پژوهش از طریق 

صورتهای مالی ویادداشت های همراه شرکتهای نمونه 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار )از طریق لوح فشرده یا 

4 Barth 

5 Bentley 
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لازم  در آرشیو سایت بورس( جمع آوری شد.اطلاعات موجود 

به ذکر است که از نرم افزار ره آورد نوین برای تسهیل در 

استخراج داده ها استفاده می شود. بدین منظور برای 

برای  SPSSو Excelاطلاعات گردآوری شده از نرم افزار 

آزمون فرضیه ها و همچنین آزمون های تکمیلی جهت 

 Eviewsن مستقل از نرم افزار اطمینان از مدل رگرسیو

 استفاده شده است .

 قلمرو پژوهش 3

 3034-3044قلمرو زمانی3 بازه زمانی 

قلمرو موضوعی3 خوانایی گزارشهای سالانه شرکتها و کیفیت 

اطلاعات حسابداری شرکتهای فعال در بازارهای 

مالی)مطالعه موردی شرکتهای منتخب فعال در بورس اوراق 

 بهادار تهران(

های پذیرفته در بورس اوراق بهاردار مرو مکانی3 شرکتقل

 تهران

 جامعه مورد مطالعه :

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بین 

جامعه آماری این تحقیق را تشکیل  3044تا 3034سال های 

می دهد زیرا امتیازهای کیفیت اطلاعات شرکت های 

محاسبه و در دسترس  ماهه31پذیرفته شده برای دوره های 

است همچنین گزینش این شرکتها با در نظر گرفتن 

 محدودیتهای ذیل صورت مس پذیرد 3

شرکت ها جزء بانک ها و موسسات مالی )شرکت های  -3

سرمایه گذاری ، واسطه گری مالی و هلدینگ و لیزینگ( 

نباشند.زیرا این شرکت ها دارای ساختارسرمایه متفاوتی از 

 می باشند . سایر شرکت ها

شرکت مورد نظر طی دوره پژوهش ، فعالیت مستمر  -1

داشته و سهام آن کمتر از سه ماه مورد معامله قرار نگرفته 

 باشد .

 طی بازه زمانی تحقیق ، تغییر سال مالی نداده باشد. -0

 اطلاعات مالی و مدیریتی مورد نیاز در دسترس باشد. -0

باشد .)به دلیل همگن  سال مالی آن منتهی به اسفند ماه -5

 بودن(

 شیوه تجزیه و تحلیل داده ها :

                                                           
1 Keryn Chalmers 

 مدل های پژوهش به شرح ذیل است3

()به نقل از 3،1430چالمرز مدل آزمون فرضیه اول3 )کرین

 (3031مهدی مرادی ، مصطفی متین نظر، 

FOG i,t= β0+ β1 EQ i,t + β2 SIZE i,t+ β3 MTB 

i,t+  β4 AGE i,t + β5 RETVOL i,t + β6 EVOL 

i,t +      β7 SEO i,t + β8 IND i,t +β9 YEAR i,t+ 

E it 

 

غلامحسین ، ) حمیده اثنی عشریمدل آزمون فرضیه دوم 3 

 (3030،اسدی

FOG i,t = β 0 + β1 EQ i,t + β2 σ (CFO)i,t + β3 

RET i,t + β4 CAR i,t + β 5 TRANS i,t+  β6 

Oper Cycle i,t + β7 Cap Intensity i,t +E it 
 

 (FOGخوانایی)متغیر وابسته(: )

 یمال یگزارشگر ییخوانا یریگاندازه یبرا  FOGشاخص

 ریتابع از دو متغ کیشاخص به عنوان  نی. اشودیاستفاده م

 هدیچیطول جمله )برحسب تعداد کلمات( و تعداد کلمات پ

( ترشیب ایشده به عنوان تعداد کلمات با سه بخش  فی)تعر

عدد . ( 3043)مهدوی ، هاشمی جویباری ، .شودیمحاسبه م

در این فرمول به عنوان یک ضریب برای تنظیم مقیاس  4.0

شود. به عبارت دیگر، این ضریب به شاخص استفاده می

کند تا نتایج آن به طور کالیبره کردن شاخص کمک می

محاسبه  ریشاخص به شکل ز نیا .معناداری مرتبط باشند

 :شودیم

 33مدل 

FOG = (0/4) × (PHW+ASL) 

 ASLدرصد کلمات پیچیده = 

 PHWمیانگین طول جملات = 

 یلما یگزارشگر ییخوانا توانیشاخص، م نیاستفاده از ا با

طول جملات و تعداد کلمات  ریکرد و تأث یریگرا اندازه

شاخص توسط  نیکرد. ا یرا بررس ییبر خوانا دهیچیپ

 یبرا ،یانیو د یالهپژوهشگران مختلف، از جمله فضل

و  ییاستفاده شده است و روا یمتون فارس ییسنجش خوانا

 .شده است دییتأ آناعتبار 
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 (EQپایداری سود )متغیر مستقل(: )

 مطلوب ویژگیهای از یکی آینده در سودجاری تکرار توان

 و ماندگاری سودخالص چه هر عبارتی به است؛ سودخالص

 رد را کنندگاناستفاده  توان باشد داشته بیشتری دوام

 افزایش آتی نقدی جریانهای برآورد و عملکرد پیشبینی

 واگن و پروتی) است بیشـتر اطلاعات کیفیت و میدهد

 )1434 همکاران، و1 دیچو ؛1430 ،3هوفر

 جهت محاسبه پایداری سود از مدل زیر استفاده میگردد 3

 13مدل 
EQ i,t = β 0,i + β1,i EARNi,t-1+Ei,t 

  i,t EARN  

ناشی از فعالیت های عادی که با استفاده از متغیر  سود

  .سال مالی، همگن شد مجموع کل دارایی ها در ابتدای

 ( CFO3)پیش بینی پذیری سود

 .میسنجد را خالص سودهای پراکندگی میزان ویژگی، این

 باشد، داشته کمتری نوسان پذیری سودخالص چه هر

 بینی کنندگی پیش قابلیت از آتی سودهای و است هموارتر

 .بود خواهند برخودار بیشتری

 جهت محاسبه از مدل زیر استفاده میگردد 3

 03مدل
CFOt+1= β 0,i + β1,i ER i,t+ E i,t 

 ( RET3مربوط بودن )

بودن به توانایی سود در توضیح تغییرات بازده یا  مربوط

این متغیر به کمک مدل زیر محاسبه  قیمت سهام اشاره دارد.

 شد 3

 03مدل
RET i,t  = β1,i EARN i,t + β2,i ΔEARN i,t + E i,t 

RET   
 مالی سال به منتهی ماهه 31 دوره یک برای شرکت بازده

t+1 
 ( CAR3آگاهی دهندگی)

دهندگی سود نیز نشان میدهد سودخالص تا چه آگاهی 

اندازه در مورد سودها یا جریان های نقد آتی حامل اطلاعات 

 این متغیر به کمک مدل زیر محاسبه شد 3 است.

 53مدل

                                                           
1 Proti and Hofer wagon 

CAR i,t  = ∑4-1ARi,t 

CAR 
 روز یک از  iشرکت برای انباشته روزانه ی غیرعادی بازده

 از پس روز 0 تا پیش بینی شده سهم هر سود اعلام از قبل

  .رویداد این
AR 

 تفاوت از است عبارت سهم یک روزانه ی غیرعادی بازده

 روز در سهم آن انتظار مورد بازده با سهم واقعی بازده

 اساس بر بازار، تعدیل شده ی مدل اساس بر که موردبررسی

 :میشود محاسبه زیر رابطه ی

 63مدل
AR i,t = R i,t –R m,t 

i,t R شرکت واقعی =  بازدهi  روز درt.  

R m,tبازده مورد انتظار شرکت =  i در روز t 

 مدل 31
R i,t = (P i,t – Pi,t-1) / P i,t 

 ( TRANS3شفافیت )

دهندگی بیشتری  توضیح قدرت آن، تغییرات و سود چه هر

در رابطه با تغییرات در ارزش شرکت داشته باشد، ازشفافیت 

محاسبه  . برایبالاتر و بالتبع کیفیت بیشتری برخوردار است

 شفافیت سود از مدل زیر استفاده میگردد.

 03مدل 
TRANS i,t =TRANSI j,t  + TRANSIN p,t   

TRANSI3 شاخص شفافیت سود صنعت   

TRANSIN3 شاخص شفافیت سود شرکت   

(SIZE3 ) 

 الس پایان در سهام بازار ارزش اندازه شرکت از طریق لگاریتم

 .مالی بدست می آید

 (MTB3 ) 

 سهام بعلاوه بدهی ها بازار اهرم مالی برابر است با ارزش

 هاتقسیم بر ارزش دفتری دارایی 

 (AGE3 ) 

لگاریتم سابقه شرکت های مورد مطالعه از زمان پذیرش در 

 سازمان بورس  می باشد .

 (RETVOL3 ) 

2 Dicho 
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 انحراف معیار بازده سهام ماهانه در سال گذشته می باشد .

  (EVOL 3 ) 

برای اندازه گیری تاثیرات ثابت سال بر شرکتهای مورد 

 مطالعه است.

  (SEO 3 ) 

 در شرکت یک اگر، است 3 با برابر که است مجازی متغیر

صورت صفر  این غیر در و3 باشد داشته سهام سود سال طول

)به نقل از اثنی عشری ، حجازی ، مجتهدزاده ، خواهد بود.

3030) 

  (IND 3 ) 

برای اندازه گیری تاثیرات ثابت صنعت بر شرکتهای مورد 

 مطالعه است. 

  (YEAR 3 ) 

ثابت سال بر شرکتهای مورد برای اندازه گیری تاثیرات 

 مطالعه است.

  (Oper Cycle 3 ) 

محاسبه  زیر  چرخه عملیاتی شرکت که با استفاده از مدل

 می شود 3

 33مدل

 

 

 
INV 

 موجودی کالای شرکت در انتهای سال
Cogs 

بهای تمام شده کالای فروش رفته )خدمات ارائه شده( برای 

 یکسال مالی
AR 

 یکسال مالیحسابهای دریافتنی برای 
Sale 

درآمد عملیاتی ناشی از فروش )ارائه خدمات( برای یکسال 

 مالی

  (Intensity Cap 3 ) 

ثابت در  یهاییدارا تیدهنده تعداد و اهمنسبت نشان نیا

نسبت معمولاً به  نیا شرکت است. یهاییمجموعه دارا

 3شودیمحاسبه م ریصورت ز

= ارزش خالص  هاییبه کل دارا دارایی های ثابتنسبت 

مجموع کل  ی/ارزش دفترزاتیو تجه آلاتنیاموال، ماش

 344 ×هاییدارا

 های پژوهش  یافته

وابسته پژوهش را ارائه  ریمتغ یفی، آمار توص3جدول شماره 

 یهاشاخص فاگ شرکت نیانگیآمار، م نی. بر اساس اکندیم

 33.35به مقدار  3044تا  3034 ینمونه در بازه زمان

 متن ییعدد، خوانا نیا شیاست که با افزا یهیبد. رسدیم

ار یانحراف مع ن،ی. علاوه بر اابدییمورد مطالعه کاهش م

آن از  ریو دامنه مقاد 1،013.041شاخص فاگ برابر با 

است که  نیدهنده اموارد نشان نیاست. ا 10.01تا  30.00

 یهاشرکت یمال یهاصورت یحیتوض یهاادداشتی ییخوانا

 است. یقابل توجه یپراکندگ یرادا یبورس

 آمار توصیفی متغیر وابسته ،  1نگاره 

 انحراف معیار میانه میانگین بیشینه کمینه نام متغیر

 1/013041 33/56 33/31335 10/01 30/00 خوانایی

 

همانطور که پیش از این اشاره شد، در فرضیه اول این 

انایی آیا خو پاسخ به این پرسش هستیم کهپژوهش به دنبال 

سود می  پایداریمعیار گزارشهای سالانه شرکتها متاثر از 

 باشد؟

یافته های آماری مربوط به این فرضیه را  1جدول شماره 

نشان میدهد . همانطور که پیداست خوانایی گزارشهای 

ابطه رسالانه شرکتها از معیار پایداری سود تاثیرپذیر است . 

 یکه وقت استمعنا  نیبه ا پژوهشاین مشاهده شده در 

 ابد،ی شیآن افزا ییو خوانا ابدیبهبود  یمال یگزارشگر
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 یمال یهاصورتکاربران اطلاعات متن ریو سا نگذاراهیسرما

)باقری ازغندی ، حصارزاده، عباس زاده ، فهمندیرا بهتر م

استفاده کنندگان که  ی گرددباعث مموضوع  نی. ا(3031

وجه ت یاطلاعات حسابدار اتیبه جزئ شتریبصورتهای مالی 

 یهایریگمیتصم یبرا یکنند و از اعداد و ارقام حسابدار

 یرگزارشگ ییخوانا شیافزا ن،یبنابرا.نمایند خود استفاده 

ه نسبت ب گذارانهیسرما تیحساسمیتواند به کاهش  ،یمال

 کمک کند یمال یهاارائه شده در صورت یاطلاعات حسابدار

 ریو تفس لیبه تحل شتریها بآنمنجر به این شود که و 

تا فقط به اعداد و ارقام توجه کنند.  پردازندیم یاطلاعات مال

 یرابهتر ب یهایریگمیتصم وبهبود فهم  تواندینکته م نیا

 .را به ارمغان آورد  گذارانهیسرما

، معنی دار بودن کل رگرسیون تایید  F باتوجه به مقدار آماره

می گردد . نظر به اینکه ضریب تعیین تعدیل شده مقدار 

، و همچنین مقدار آماره را نشان می دهد  110364/4

می باشد در نتیجه  530000/3دوربین واتسون 

خودهمبستگی بین اجزای خطا وجود ندارد . در رابطه با 

عامل تورم واریانس می توان گفت که هیچ یک از مقادیر 

 مربوط به این عامل ، مقدار بالایی را نشان نمی دهد .

  

 نتایج برازش فرضیه اول ،  2نگاره

 Pمقدار  tآماره  خطای معیار ضریب نام متغیر

 0/0285 2/194 0/00000000696 0000000151/ پایداری سود

 0/241810 ضریب تعیین

  0/228960 ضریب تعیین تعدیل شده

  0 ضریب معنا دار رگرسیون

 F 81693/18آماره 

 598834/1 دوربین واتسون

 

برای آزمون  فرضیه دوم ، شرکتهای نمونه براساس هریک از 

معیارهای سنجش کیفیت اطلاعات به چهار بخش متوازن 

تقسیم شدند و میانگین هر بخش محاسبه گردید . سپس 

تفاوت میانگین سالانه مطلق هجینگ هر معیار با استفاده از 

.بعلاوه جهت رهایی از آزمون میانگین جامعه بررسی شد 

شرط نرمال بودن توزیع در برآورد میانگین و آزمون معنی 

استفاده  3444داری آن ، از روش بوت استرپ با درجه تکرار 

 می باشد . 1گردید که نتایج آن به شرح جدول شماره 

دهد میتوان دریافت  بر اساس آنچه که نگاره دوم ارائه می

نی پذیری و مربوط بودن که معیارهای پایداری ، پیش بی

دارای تفاوت معنی داری باصفر هستند . از آنجا که اگر 

حداقل یک معیار تفاوت معنی داری باصفر داشته باشد ، 

فرضیه مورد تایید قرار میگیرد ، در نتیجه این فرضیه نیز 

مورد تایید قرار گرفت . در این رابطه اثر عوامل ناهنجاری بر 

بررسی قرار گرفت که در همه موارد  متغیر وابسته نیز مورد

 تفاوت معنی داری با صفر داشت .
  دوم ، نتایج برازش فرضیه 3 نگاره

پیش بینی پذیری  پایداری سود 

 سود

 شفافیت آگاهی دهندگی مربوط بودن

 8217/4 1981/4 0131/4* 1550/4* 0229/4* تفاوت میانگین

 درصد 34درصد         *** معنی داری در سطح  5درصد        ** معنی داری در سطح  3معنی داری در سطح * 

 گیرینتیجه
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های پژوهش ، نتایج یافته های مدل  مبحث یافته هایدر 

ر د فاگفرضیات را ارائه و تحلیل نمودیم. از آنجا که شاخص 

در دوحالت انگلیسی و فارسی ، عدد نزدیکی را هر دو مدل 

به هم نشان میدهد .لذا میتوان تاثیر پذیری خوانایی متون 

تجاری ، از معیارهای کیفیت سود ابرازی در صورت سود و 

زیان شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ایران را 

اثبات کرد و حتی این نتیجه را تعمیم داد . به همین علت 

ا سعی کردیم در فرضیه اول پژوهش به این موضوع م

بپردازیم که خوانایی صورتهای مالی با معیار پایداری سود 

شرکتهای پذیرفته شده در بورس ایران دارای ارتباط معنا 

دار است . در واقع این ارتباط به این مفهوم است که این 

شاخص از معیار پایداری سود تاثیر پذیر است . با تایید 

رضیه اول ، ما بر آن شدیم تا دریابیم که آیا با وجود این ف

تاثیر پذیری ، شاخص خوانایی صورت های مالی میتواند 

ش پایداری ، پیی بعنوان شاخصی برای اولویت بندی معیارها

 ودس بینی پذیری ، مربوط بودن ، آگاهی دهندگی ، شفافیت

( عمل کند یا خیر ؟ که نتایج  ابرازی در صورت سود زیان

به ما نشان داد که پاسخ این سوال بله  دومآزمون فرضیه 

   است .

 : کاربرد نتایج

در ابتدا ما تلاش کردیم به پژوهشی بپردازیم که منجر به 

 مطالعات رفتاری حسابداریارائه ادبیات جامع تر در زمینه 

به شمار برود و امید داریم که مورد استفاده طیف وسیعی از 

علاقه مندان به این حوزه قرار گیرد . از طرف دیگر نتایج این 

پژوهش منجر به توسعه ادبیات روبه رشدی است که به 

بررسی چگونگی تاثیر پذیری تصمیمات سرمایه گذاران از 

تواند به  خوانایی می پردازد .در واقع نتایج این پژوهش می

غنا بخشیدن ادبیات موضوع در ایران و بازار سرمایه به صورت 

مستقیم و غیر مستقیم کمک کند . به طور خاص یافته های 

این پژوهش می تواند ضرورت وضع دستورالعملی )مشابه 

دستورالعمل انگلیسی روان کمیسیون بورس اوراق بهادار 

هت کمک به آمریکا( توسط سازمان بورس و اوراق بهادار ج

افزایش خوانایی صورتهای مالی برای سرمایه گذاران داخلی 

 را برجسته نماید .

محدودیتهای تحقیق و اهم فعالیتهای صورت گرفته 

 : برای رفع حداکثری این محدودیتها

همانطور که پیداست ، هر پژوهشی در مرحله انتخاب و اجرا 

این مقوله دارای محدودیتهایی می باشد . پژوهش ما  نیز از 

مستثنی نبود. از جمله محدودیتهای این پژوهش ، سنجش 

خوانایی یادداشتهای توضیحی صورتهای مالی بود که بس 

دشوار و وقت گیر بودند . دلیل آن هم وجود محدودیتهای 

 زمانی و نبود نرم افزار مناسب جهت اندازه گیری دقیق بود .

ما به دلیل اما خطای اندازه گیری( . –)محدودیت آماری 

حساسیت بالایی که دقت سنجش خوانایی صورتهای مالی 

در این پژوهش برایمان داشت ، برخلاف پژوهش های صورت 

گرفته در ارتباط با خوانایی ، اقدام به یاری گرفتن از برخی 

دانشجویان رشته ادبیات در مقاطع کارشناسی برای بدست 

م ده نمودیآوردن میانگین طول جملات و درصد کلمات پیچی

.این اقدام به دلیل آنکه میزان درصد کلمات پیچیده ، نصف 

ارزش این شاخص را در بر می گرفت  و این موضوع برای ما 

از حساسیت ویژه ای برخوردار بود و همچنین انجام هرچه 

دقیق تر این مهم که همان هجا بندی کلمات بود ، عملا در 

سعی در بالابردن  تخصص ما نبود ، لذا با کمک این راه حل

 دقت هرچه بیشتر داده ها نمودیم .

 : پیشنهادهای پژوهش

از آنجا که تحقیقات صورت گرفته در زمینه خوانایی 

صورتهای مالی در ایران بسیار اندک هستند ، به محققان آتی 

پیشنهاد می کنیم ضمن توجه وافر به محدودیت ذکر شده 

، که اهمیت ویژه ای در این پژوهش داشت  قبل در قسمت 

، به موضوعات زیر جهت بسط و گسترش مبحث خوانایی 

 صورتهای مالی اهتمام ورزند .

 این پیشنهادهای پژوهشی به شرح ذیل ایفاد می گردد .

 پیشنهاد نخست 3

بررسی انواع دیگر شاخصها برای سنجش خوانایی صورتهای 

، لفران و مقایسه  GSMOمالی از جمله شاخصهای فلچ ، 

آن با تحقیقات داخلی و خارجی دیگر به جهت بدست آوردن 

نقاط قوت ، ضعف و فرصتهای ایجاد یک مقیاس مناسب قابل 

 استفاده در محیط گزارشگری ایران پیشنهاد می گردد .

 پیشنهاد دوم 3



 همکارانو  مصطفی متین نظر / گزارشهای سالانه شرکتها از منظر رتبه بندیسود بر خوانایی  پایداریمعیار بررسی تاثیر 

 

بررسی تاثیر گذاری معیارهای های مالی و غیر مالی دیگر 

یت سود ، اهرم مالی و غیره از منظر نظیر نقدینگی  ، مدیر

رتبه بندی . بعبارت دیگر محققان آتی می توانند انواع 

معیارها و متغیرهای حسابداری ، مالی و غیر مالی را در نظر 

گرفته و میزان تاثر آنها بر خوانایی را از منظر رتبه بندی 

 مورد مطالعه قرار دهند .

 منابع

احمدخانی. مسعود و سیداحمد میرجعفری اردکانی، 

، بررسی رابطه بین تغییرات سود با خوانایی گزارش )3036(

سالانه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

کنفرانس مدیریت و علوم رفتاری، تهران، دبیرخانه دایمی  ،

 کنفرانس

ده رضوان ، مجتهدزا، حمیده ، حجازی، اثنی عشری 

طراحی مدل سنجش کیفیت اطلاعات  (.3030،ویدا.)

، صفحه  14پژوهشهای حسابداری مالی ، شماره  حسابداری ،

  .  30تا  15

 (.3030غلامحسین.)، حمیده ، اسدی، اثنی عشری 

معیارهای سنجش کیفیت اطلاعات حسابداری و بازده اضافی 

 14تا  01.صفحات 0دانش حسابداری مالی ، شماره مطلق ،

 .  

(.تحلیل اثرات 3030آقایی،محمدعلی،وفایی ، حمیدرضا.)

تورم،اندازه شرکت و پایداری سود بر مربوط بودن سود خالص 

 00تا 13، صفحات  3، دانش حسابداری مالی ،شماره 

باقری ازغندی ، ابوطالب ، حصارزاده ، رضا ، عباس زاده ، 

خوانایی صورتهای مالی و حساسیت  (،3031ا)محمدرض

، چشم  سرمایه گذاران به استفاده از اطلاعات حسابداری

 340تا 01،صفحات 10انداز مدیریت مالی  ،شماره 

خوشکار ، فرزین ،پناهی دودران ،امین،احدیان ،سعیدرضا 

 یداریسود و پا یاطلاعات یمحتوا نیرابطه ب یبررس (.3033)

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یسود در شرکتها

ی ،شماره و حسابدار تیریدر مد نینو یپژوهش یکردهایرو، 

 00تا 16)جلد اول(،صفحات 06

(.سنجش خوانایی نوشته های 3013دیانی ، محمد حسین .)

 فارسی . انتشارات کتابخانه رایانه ای مشهد

 ی،نوروز،  رضایی پیته نوئی، یاسر،  صفری گرایلی، مهدی

 ،مدیریت سود و خوانایی گزارشگری مالی (.3036.)محمد

  104تا  131(.صفحه 63)شماره30ی.پژوهش-یعلم

 یاردیپا تیقابل نیرابطه ب یبررس (،3035رحیمی ، پروانه )

 یدر شرکت ها یسود و مربوط بودن اطلاعات حسابدار

 تیریمد ، مطالعات شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

 336تا 341،صفحات 0ی ،شماره و حسابدار

(.ارائه مدلی 3003شورورزی ، محمدرضا،نیکومرام،هاشم)

برای ارزیابی کیفیت سود با استفاده از خصوصیات کیفی 

مفاهیم نظری گزارشگری مالی ایران،تحقیقات حسابداری و 

   311تا 334،صفحات 1حسابرسی ،شماره 

وبررسی اثر ارزیابی نوع مدیریت سود (. 3003طالبی ، ر.)

 ساختار مالکیت و اندازه شرکت برروی مدیریت سودآوری

.پایان نامه کارشناسی ارشدحسابداری.دانشکده مدیریت آتی

گروه حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد اراک 

 صفحه.3360

(.بررسی ارتباط بازده با سطح خوانایی 3036علی خانی ، س.)

حسابرسی گزارش های پیش بینی سود و گزارشهای 

آن.پایان نامه کارشناسی ارشدحسابداری.دانشکده علوم 

 صفحه.350اداری و اقتصادی دانشگاه فردوسی مشهد 3

سطح (.»3003فخاری نیا ، پروین،دیانی،محمدحسین.)

نشریه «.خوانایی مقاله ها و فرهنگ نامه های فارسی

 01تا  00.صفحات 33کتابداری و اطلاع رسانی.شماره 

(. تاثیر 3031متین نظر ، مصطفی.) مرادی ، مهدی ،

استراتژی کسب و کار برخوانایی گزارش های سالانه شرکت 

ها .پایان نامه کارشناسی ارشدحسابداری.دانشکده علوم 

 صفحه.01اداری و اقتصادی دانشگاه آزاد واحد مشهد 3

( ، 3043مهدوی ، رحمان ، هاشمی جویباری ، سید ربیع )

گزارشهای مالی بر نگهداشت وجه نقد بررسی تاثیر خوانایی 
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Abstract 

  This research aims to examine, while explaining the theoretical foundations of the research, 

whether the criterion of profit stability has an effect on the readability of financial statements of 

companies in Tehran Stock Exchange. And is it possible that the readability of annual reports of 

companies is an indicator for prioritizing criteria of sustainability, predictability, relevance, 

awareness and transparency of profit expressed in the profit and loss statement? The main goal 

of this research is to investigate the effect of the criterion of profit sustainability on the 

readability of reports. Annual companies are from the point of view of ranking. For this purpose, 

the Fogg method was used to check the readability of financial statements, and we also measured 

the effect of profit stability from the model used by Mrs. Francis in 2004. This research was 

conducted for 781 companies between 1390 and 1400 through multivariate regression model. 

The results showed that the readability of the companies' annual reports can be influenced by 

the criterion of profit stability. 

Key words: Readability of financial statements, Profit stability, Relevance, Awareness, 

Conservatism (conditional), Profit transparency 
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