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 Introduction 

Real earnings management and audit fees are among the key topics in the field 

of accounting and auditing, attracting significant attention from researchers and 

professionals alike. Audit fees are influenced by various factors, such as the 

complexity of the audit engagement, firm size, the quality of internal controls, 

and business risk (Francis, 1984; Palmrose, 1986; Simunic, 1980). One of the critical 

factors affecting audit fees is real earnings management, particularly in its 

aggressive form. Aggressive real earnings management involves a high level of 

earnings manipulation, where managers engage in overly aggressive practices to 

influence reported earnings. This practice can create substantial risks for 

auditors. In response to such risks, auditors may initially increase the scope of 

their audit procedures, and if that proves insufficient, they may demand higher 

audit fees (Krishnan et al., 2013). 

In this regard, the role of first-rank auditors accredited by the Securities and 

Exchange Organization (SEO) is of particular importance, as they are presumed 

to provide higher-quality audit services (Mohammadrezaei & Mehrabanpour, 2016). 

It is expected that this group can moderate the impact of aggressive real earnings 

management on audit fees. Accordingly, the central question of this research is, 

how do the risks arising from aggressive real earnings management affect audit 

fees, and what role do SEO-accredited first-rank auditors play in this 

relationship? 

The importance and necessity of this study stem from the conflicting findings of 

previous research regarding the relationship between real earnings management 
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  and audit fees. While some studies have reported a positive and significant 

association, others have found a negative relationship (Azad et al., 2023; 

Emadoddini & saeedi, 2019). Moreover, the role of first-rank auditors as potential 

moderators in this relationship has been largely overlooked in the domestic 

literature. Therefore, this paper seeks to address this gap and provide greater 

clarity on the current state of the issue. 

The primary objective of this study is to examine the relationship between 

aggressive real earnings management and audit fees and to analyze the 

moderating role of first-rank auditors accredited by the Securities and Exchange 

Organization in this relationship. The main research question focuses on the 

existence of this relationship and the moderating effect of first-rank auditors. 

This study presents three key innovations: first, it directly examines the 

relationship between aggressive real earnings management and audit fees; 

second, it analyzes the moderating role of first-rank auditors; and third, it extends 

and develops existing models in this area.  

Theoretical Foundations and Literature Review 

The concept of earnings management was defined by Schipper (1989) as the 

intentional intervention in the financial reporting process to achieve a desired 

level of earnings. Earnings management is carried out through two main 

approaches: discretionary accruals and real activities manipulation. When 

accounting standards restrict the use of discretionary accruals, managers tend to 

engage in real earnings management instead (Schipper, 1989). According to  
Joshua Ronen (2008), earnings management consists of a set of managerial 

decisions aimed at not reporting the most accurate short-term earnings (Joshua 

Ronen, 2008). Real earnings management refers to deviations from normal 

business practices, involving the alteration of operating, investment, or financing 

activities to manipulate reported earnings (Roychowdhury, 2006; Xu et al., 2007). 

This type of earnings management, particularly in its aggressive form, 

characterized by extreme managerial decisions, is more difficult for stakeholders 

to detect and tends to involve fewer legal consequences (Ge & Kim, 2010; Greiner 

et al., 2017). 

Audit fees, as an indicator of the market value of audit services, are influenced 

by various factors, including client characteristics, the quality of internal 

controls, and audit risk (Ahmadi & Shirali, 2017; Saeedi et al., 2022). An increase 

in audit risk resulting from real earnings management leads to greater audit effort 

and, consequently, higher audit fees (Kim & Park, 2014; Krishnan et al., 2013). 

Auditors respond to this risk first by expanding the scope of their procedures and 

then, if necessary, by demanding higher fees (Choi et al., 2010; Simunic, 1980). 
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  In this context, the moderating role of first-rank auditors accredited by the 

Securities and Exchange Organization (SEO) in the relationship between 

aggressive real earnings management and audit fees is particularly significant. 

In the absence of international auditing firms, the SEO has implemented a 

ranking system for domestic audit firms, classifying first-rank firms as those 

with superior quality in terms of professional structure, qualified human 

resources, and internal quality control systems (Mohammad Rezaei & Mohammad 

Rezaei, 2015; Mohammadrezaei & Mehrabanpour, 2016; Mohammadrezaei & Yahyaei, 

2016). This classification may also influence audit fees, as companies are often 

willing to pay higher fees to gain the trust of first-rank auditors and ensure high-

quality audit services (Gul et al., 2018). Moreover, the heightened pressure to 

maintain professional quality reduces the likelihood that these auditors will 

accept clients who engage in aggressive earnings management practices, which 

in turn affects the relationship between aggressive real earnings management 

and audit fees (Behn et al., 2008). Therefore, first-rank auditors not only influence 

audit quality but also play a key moderating role in this relationship. 

Domestic studies such as those by Emadoddini and Saeedi (2019), Sayahi 

(2021), Azad et al. (2023), and Kazemdokht and Baradaran Hassanzadeh (2022) 

have examined the relationship between earnings management, audit quality, 

and audit fees. In addition, international studies, including those by Greiner et 

al. (2017), Anisa et al. (2019), Pacheco-Paredes and Whitley (2021),  Alqudah 

(2024), and Hossein et al. (2024), have explored the role of audit quality and 

auditor behavior in real earnings management and audit fee determination. 

Research Methodology 

This study is applied in terms of its objective and correlational in terms of its 

research method. It is also an Ex-post factor, as it utilizes historical data to test 

the research hypotheses. The research follows a quantitative approach, and to 

examine the relationships between variables, panel regression analysis has been 

employed. 

To develop the theoretical framework, a library-based and document analysis 

method was used. Data analysis was conducted using statistical techniques. The 

required data were collected from audited financial statements of companies. 

The statistical population includes all companies listed on the Tehran Stock 

Exchange during the period from 2011 to 2022, provided they meet specific 

criteria: they do not operate in the banking, insurance, or investment sectors; 
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  their fiscal year ends in March; and they disclose audit fee information. 

Additionally, to enable industry-level calculation of earnings management, each 

industry was required to include at least eight firms. After applying these criteria, 

a total of 864 firm-year observations were included in the final dataset. 

Based on the theoretical framework, the first and second hypotheses of the study 

are formulated as follows: 

Hypothesis 1: Aggressive real earnings management is positively associated 

with audit fees. 

Hypothesis 2: First-rank auditors moderate the relationship between aggressive 

real earnings management and audit fees. 

Results 

The results showed that the research model was statistically significant at the 

95% confidence level based on the F-statistic, and the model’s R-squared value 

was 59.9%. The coefficient for aggressive real earnings management was 0.397 

and statistically significant at the 95% level. Therefore, the first hypothesis, 

which proposed a positive relationship between aggressive real earnings 

management and audit fees, was confirmed. 

Regarding the second hypothesis, the interaction effect between first-rank 

auditors and aggressive real earnings management was not statistically 

significant, leading to the rejection of the second hypothesis. In other words, 

first-rank auditors did not serve a moderating role in this relationship. 

The results of the supplementary tests also confirmed the positive relationship 

between real earnings management and audit fees. Even in the model based on 

audit fee changes, the coefficient was 0.083 and statistically significant. 

Discussion and Conclusion 

The objective of this study was to examine the relationship between aggressive 

real earnings management and audit fees, as well as the moderating role of first-

rank auditors accredited by the Securities and Exchange Organization (SEO) in 

this relationship. The findings revealed a positive and significant relationship 

between aggressive real earnings management and audit fees. This suggests that 

detecting this type of earnings management is challenging for auditors, 

prompting them to charge higher fees to compensate for the associated risks. 

These results are consistent with the findings of Krishnan et al. (2013), Greiner et 

al. (2017), Kim and Park)2014( , and Choi et al. (2010). In contrast, the hypothesis 

regarding the moderating role of first-rank auditors was not  supported.  This 

finding aligns with studies by Mohammad Rezaei and Mohammad Rezaei (2015), 

Mohammadrezaei and Mehrabanpour (2016), and  
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  Mohammadrezaei and Yahyaei (2016), indicating that the audit quality of first-rank 

firms is not significantly higher than that of other firms. 

Based on these findings, it is recommended that the Audit Organization and the 

Securities and Exchange Organization incorporate the issue of aggressive real 

earnings management into professional auditing guidelines and the ranking 

criteria for audit firms. Furthermore, the results indicate that higher audit fees do 

not necessarily reflect higher audit quality, and being classified as a first-rank 

firm is not a definitive indicator of superior audit performance. 
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 چکیده  اطلاعات مقاله

 نوع مقاله:

 پژوهشی

 یحسابرس تیفیآن باک کیارتباط نزد لیبه دل ،یالزحمه حسابرسآن بر حق ریو تأث یتهاجم یسود واقع تیریموضوع مد 

 یسود واقع تیریمد انیرابطه م یبررس، پژوهش نیادف برخوردار است. ه یاژهیو تیاز اهم ،یاطلاعات مال تیو شفاف

 هدر این رابططبقه اول معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار  برسانحسا لگریو نقش تعد یالزحمه حسابرسو حق یتهاجم

 ۱۴۰۱الی  ۱۳۹۰در بورس اوراق و بهادار تهران در دوره زمانی  شدهرفتهیپذشرکت  ۷۲بدین منظور تعداد  است.

. نتایج تحقیق، های تابلویی استفاده شدها از الگوی رگرسیون به روش دادهی قرار گرفت و جهت آزمون فرضیهموردبررس

 ،حسابرسان طبقه اولو  شودیمحسابرسی  الزحمهحقکه مدیریت سود واقعی تهاجمی منجر به افزایش  دهدیمنشان 

 توانیآمده مدستبه جیبر اساس نتاکنند. یمحسابرسی را تعدیل ن الزحمهحقرابطه میان مدیریت سود واقعی تهاجمی و 

 لیو حسابرسان به دل شودیحسابرسان م سکیر شیمنجر به افزا تهاجمی یسود واقع تیرینمود که مد یریگجهینت

 کنند؛یدرخواست م یالزحمه بالاترخود، حق سکیمنظور پوشش رتهاجمی و به یسود واقع تیریدر کشف مد یدشوار

 درج نی. همچنستیس نو تلاش حسابر یحسابرس تیفیک شیافزا یالزاماً به معن یالزحمه حسابرسحق شیافزا ن،یبنابرا

 حسابرسان ریسا در مقایسه با یحسابرس یبالا تیفیک یحسابرسان طبقه اول، الزاماً به معن ستیدر ل ینام مؤسسه حسابرس

حسابرسی  الزحمهحق و واقعی تهاجمی سود مدیریتدرزمینه  ادبیات تحقیق گسترش منجر به پژوهش نتایج. باشدینم

 حوزه کمک کند. نیدر ا نهیبه یهایریگمیبه تصم تواندیو مشد  خواهد

 تاریخچه مقاله:

 ۲5 تاریخ دریافت:

 ۱۴۰۳ماه  اردیبهشت

 ۰۷پذیرش:   تاریخ
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 مقدمه .1

الزحمه حسابرسی از موضوعات کلیدی درزمینه حسابداری و حسابرسی مدیریت سود واقعی و حق

. ستا هستند که توجه بسیاری از پژوهشگران و متخصصان این حوزه را به خود جلب کرده

کار، اندازه شرکت، کیفیت عواملی نظیر پیچیدگی کار صاحب ریالزحمه حسابرسی تحت تأثحق

یکی  .( ,1980Simunic, ; 1986Palmrose, ; 1984Francis)های داخلی و ریسک تجاری قرار دارد کنترل

ویژه الزحمه حسابرسی تأثیر بگذارد، مدیریت سود واقعی، بهتواند بر حقترین عواملی که میاز مهم

است که در  یسود واقع تیریاز مد یحالت یتهاجم یسود واقع تیریدر قالب تهاجمی آن، است. مد

را برای حسابرسان  یتوجههای قابلتواند ریسکسود قرار دارد و این امر می تیریمد یسطوح بالا

دهند ها واکنش نشان میایجاد کند. حسابرسان در پاسخ به این ریسک، ابتدا با افزایش میزان رسیدگی

در چنین  .( ,.2013Krishnan et al)کنند الزحمه بالاتری مطالبه مین، حقو در صورت ناکافی بود

نوان حسابرسان طبقه اول عها بهشرایطی، نقش حسابرسان طبقه اول حائز اهمیت است؛ چراکه آن

 & Mohammadrezaei)معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار، احتمالاً دارای کیفیت بالاتری هستند 

2016banpour, Mehra) .رود که حسابرسان طبقه اول رابطه میان مدیریت سود بنابراین، انتظار می

الزحمه حسابرسی را تعدیل کنند. در این راستا، مسئله اصلی تحقیق این است واقعی تهاجمی و حق

گذارد میالزحمه حسابرسی تأثیر های ناشی از مدیریت سود واقعی تهاجمی بر حقکه چگونه ریسک

  چیست؟ رابطه نیا و نقش حسابرسان طبقه اول معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار در

گذشته در  قاتیاست که تحق یمتناقض جینتا لیموضوع به دل نیو ضرورت پرداختن به ا تیاهم

از پژوهشگران  یاند. برخارائه کرده یالزحمه حسابرسو حق یسود واقع تیریمد نیخصوص رابطه ب

را  یداریو معن یارتباط منف گرید یرا نشان دادند و برخ ریدو متغ نیا نیب یداریارتباط مثبت و معن

و فقدان  متضاد جینتا نای. ( ,.2019Emadoddini & saeedi, ; 2023Azad et al)اند گزارش کرده

 لگریتعدی و نقش الزحمه حسابرسو حق یتهاجم یسود واقع تیریمد های کافی در زمینهشهپژو

 قاتیو تحق یبه بررس ازیندر این رابطه، حسابرسان طبقه اول معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار 
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روابط  نیدر خصوص ا یشتریب یسازروشن قیطر نیتا از ا سازدیم یرا ضرور نهیزم نیدر ا شتریب

 .میابیمسئله دست نیاز ا یترقیو به درک عم ردیصورت گ

و  یتهاجم یسود واقع تیریمد نیطور قاطع رابطه باند بهگذشته نتوانسته قاتیازآنجاکه تحق

وجود  یعلم اتیتوجه در ادبقابل یشکاف پژوهش کیکنند،  یسازرا شفاف یالزحمه حسابرسحق

الزحمه و حق یتهاجم یسود واقع تیریمد نیرابطه ب ران،یا یپژوهش طیدر مح ژهیودارد. به

 تاکنونحسابرسان طبقه اول معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار  گرلیو نقش تعد یحسابرس

 یسازشکاف پرداخته و به شفاف نیا یمقاله قصد دارد به بررس نیقرار نگرفته است. ا یموردبررس

  بپردازد. یکنون تیوضع

الزحمه و حق یتهاجم یسود واقع تیریمد انیآن است که نخست رابطه م قیتحق نیهدف ا

 رابطه نیا حسابرسان طبقه اول معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار در گرلیو نقش تعد یحسابرس

سازمان بورس اوراق و بهادار  ،ینظران، جامعه حسابداران رسمتا صاحب نکهی. دوم ادینما یرا بررس

است که چه  نیا قیتحق یسؤال اصل ن،ی؛ بنابرادیموضوع آگاه نما نیرا از ا کنندگاندهاستفا ریو سا

حسابرسان  ایوجود دارد و آ یالزحمه حسابرسو حق یتهاجم یسود واقع تیریمد انیم یارابطه

و  یتهاجم یسود واقع تیریرابطه مد توانندیطبقه اول معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار م

 . ریخ ای ندینما لیرا تعد یالزحمه حسابرسحق

به  قیتحق نیشامل چند جنبه مهم است. اول، ا نیشیبا مطالعات پ سهیدر مقا قیتحق نیا ینوآور

و واکنش  پردازدیم یالزحمه حسابرسو حق یتهاجمواقعی سود  تیریمد انیرابطه م یبررس

اول  طبقهحسابرسان  تعدیلگرنقش  ،دوم. دهدیبالاتر مورد آزمون قرار م یهاسکیحسابرسان را به ر

بسط  قیتحق نی، اسوم. ردیگیقرار م یموردبررس رابطه نیا سازمان بورس و اوراق بهادار در دمعتم

کمک  نهیزم نیدر ا یترقیعم لیوتحلهیپژوهش را هدف قرار داده و به تجز یهامدل یو گستردگ

 تیریددر خصوص م نیشیپ قاتیدر تحق یبه بازنگر تواندیبه موضوع، م با توجه تاً،ی. نهاکندیم

 .منجر شود یالزحمه حسابرسو حق یتهاجمواقعی سود 
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منجر به  قیتحق نیا جیاول، نتا .است از چندین جنبه حائز اهمیت دستاوردهای این تحقیق

الزحمه و حق یتهاجم یسود واقع تیریشده درزمینه مدو مطالعات انجام ینظر یگسترش مبان

رابطه  نیحسابرسان طبقه اول معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار بر ا تعدیلگرو نقش  یحسابرس

جامعه حسابداران  نظران،حبصا اریدر اخت یاطلاعات سودمند تواندیموضوع م نی. دوم، اشودیم

شکاف  کیمطالعه  نیکنندگان قرار دهد. سوم، ااستفاده ریسازمان بورس اوراق و بهادار و سا ،یرسم

آن بر  ریو تأث یتهاجم یسود واقع تیریرا در مورد واکنش حسابرسان به مد قیتحق اتیمهم در ادب

 .کندیرا پر م یالزحمه حسابرسحق

 پیشینه پژوهش مبانی نظری و .2

 . مدیریت سود تهاجمی 2.1

در  ی: مداخله عمدکندیم فیصورت تعر نیبه ا ( ,1989Schipper) پریسود را ش تیریمفهوم مد

به مقاصد و  توجه با یعنیبه دست آوردن سطح مورد انتظار سود؛  یبرا یمال یگزارشگر ندیفرآ

 تیریمد یطورکلهموار شود. به ایو  ابدیکاهش  ای شیافزا ممکن است سود ت،یریاهداف مختلف مد

در  یکاردست -۲ یاریاخت یدر اقلام تعهد یکاردست -۱: شودیانجام م قیسود از دو طر

از  یسود واقع تیریکه مد کندیخود عنوان م قیدر تحق ( ,1989Schipper)پر ی. شیواقع یهاتیفعال

 اری. ازآنجاکه اختشودیانجام م نفعانیباهدف گمراه ساختن ذ یاتیعمل یهاتیدر فعال رییتغ قیطر

 ریمحدودشده است، لذا ممکن است مد یتا حدود یحسابدار یتانداردهاتوسط اس یدر اقلام تعهد

 قیسود از طر تیریدست به مد رو،نیازا د،ینما تیریمد ینتواند آن را با استفاده از اقلام تعهد

عنوان سود را به تیریمد (2008onen, Joshua R)جاشوا رونن . دنماییم یواقع یهاتیفعال

سودها در  نیترواقعیکه منجر به عدم گزارش  کنندیم فیتعر یتیریمد ماتیاز تصم یامجموعه

به  ،یواقع یهاتیبر فعال یسود مبتن تیریمد. شودیمدت و به دست آوردن حداکثر سود مکوتاه

 یواقع یتجار یهاتیفعال زانیو م یبندزمان قیشده از طرسود گزارش رییتغ یبرا تیریتلاش مد

 یبرا یدر سطح اقلام تعهد رییکه شامل تغ یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریبرخلاف مد اشاره دارد.

 یهاهیعنوان انحراف از روبه یسود واقع تیریشده موردنظر است، مدبه دست آوردن سود گزارش
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 نی. چند( ,2006Roychowdhury) شودیم فیشده تعرسود گزارش یکاردست یبرا یتجار یعاد

ها روش نی. ااندشدهییشناسا یتجار یعاد یهاهیانحراف از رو قیسود از طر تیریمد یروش برا

 یمال نیتأم یهاتیو انحراف از فعال یگذارهیسرما ،یاتیعمل یهاتیبه انحراف از فعال توانیرا م

که  افتدیاتفاق م یهنگام یواقع یهاتیفعال قیسود از طر تیری. مد( ,.2007Xu et al)کرد  میتقس

 نیکند. ا یکارتا سود را دست کندیاتخاذ م یمعمول تجار یهامتفاوت از روال یماتیتصم تیریمد

سهامداران، حسابرسان و  یهمراه بوده و کشف آن برا یشتریمعمولاً با ابهام ب سود تیرینوع مد

 یهاتیفعال قیسود از طر تیریمد یاحتمالاً تبعات قانون؛ بنابراین، دشوارتر است یقانون اتمقام

سود است که  تیریاز مد یسود تهاجمی حالت تیریمد .( ,2010Ge & Kim) کمتر خواهد بود یواقع

 هشکل افراطی دست ب همدیران بتهاجمی در مدیریت سود  سود قرار دارد. تیریمد یدر سطوح بالا

ی هاتیفعالی در کاردست. چنانچه مدیران، مدیریت سود تهاجمی را از طریق زنندیممدیریت سود 

واقعی بکار بگیرند، مدیریت سود تهاجمی از نوع واقعی اتفاق افتاده است و آن را مدیریت سود 

ی در اقلام تعهدی کاردسترا از طریق  یسود تهاجم تیریمدو چنانچه  نامندیمواقعی تهاجمی 

یریت اختیاری بکار گیرند، مدیریت سود تهاجمی از نوع اقلام تعهدی اتفاق افتاده است و آن را مد

 .( ,.2017Greiner et al) نامندیمسود اقلام تعهدی تهاجمی 

 حسابرسی الزحمهحق. 2.2

شاخص، ارزش بازار  کیعنوان به یالزحمه حسابرسمحصولات، حق گرید یهانهیبه هز توجه با

 یمرتبط با حسابرس دیات جدخدم .( ,2017Ahmadi & Shirali) سازدیم انیرا نما یخدمات حسابرس

 نیدر رابطه خاص ب توانیتفاوت را م نیاند و امتفاوت یتوجهطور قابلبه گریبا خدمات د

حسابرس مستقل  ،یحسابرس ندیدر فرآ .ردمشاهده ک یدهنده خدمات حسابرسو ارائه کارصاحب

افراد ممکن است مالکان،  نی. اشودیدارند، انتخاب م یبه خدمات حسابرس ازیکه ن یتوسط افراد

 فیانجام وظا یها براشرکت یداخل رانیمد. باشند یخارج گذارانهیسرما ای رانیاعتباردهندگان، مد

 یمؤسسات حسابرس قیخدمات را از طر نیدارند و ا اجیاحت یخود معمولاً به خدمات حسابرس

کننده و عرضه نیاز تعادل ب یاجهینت یالزحمه حسابرسحق یریگشکل ن،ی؛ بنابراکنندیم دریافت
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است که  یمربوط به مؤسسات حسابرس نیقوانو  هااستیوابسته به س شتریبلکه ب ست،یتقاضاکننده ن

و  گذارانهیسرما نیب میارتباط مستق کهییازآنجا .( ,.2022Saeedi et al) کنندیم نییرا تع هانهیهز نیا

مشکل است.  میطور مستقبه یخدمات حسابرس تیفیک نییوجود ندارد، تع یمؤسسه حسابرس

اعتماد  جادیا یبرا تواندیم یحسابرس تیفیو ک یالزحمه حسابرسحق انی، ارتباط مرونیازا

معمول  یاز استانداردها ترنییپا یبه سطح یالزحمه حسابرسحق یوقت باشد. دیمف گذارانهیسرما

 ،یدر بهبود فناور یگذارهیسرما یجابه یباشد، ممکن است مؤسسه حسابرس یصنعت حسابرس یبرا

 هک بگذارد شتریسود ب شیو افزا هانهیخدمات، تمرکز خود را بر کاهش هز تیفیآموزش کارکنان و ک

Demski )دمسکی و سیرینگ شود.  یخدمات حسابرس تیفیکممکن است منجر به کاهش امر  نیا

1974Seieringa, & )  تیفیک از معیاریعنوان معمولاً به یحسابرس یهاالزحمهحقکه  کنندیمبیان 

 زیحسابرس مستقل ن و شوندیم یتلق یمال یهااز صورت یکنندگان خارجاستفاده یبرا یحسابرس

نشانگر  تواندیحسابرس مستقل م کیحضور  است. یمال یگزارشگر ستمیاز س یاتیو ح یجزء اصل

عنوان به توانیرا م یالزحمه حسابرسباشد و حق گذارانهیکار نسبت به سرماصاحب تیریتعهدات مد

و عملکرد  یتعهدات مال حیصح یابیارز یکار آن را براقبول در نظر گرفت که صاحبقابل یانهیهز

 یاست که برا یوابسته به حجم کار یالزحمه حسابرسحق زانیدرواقع، م .کندیشرکت پرداخت م

و  زانیهر مؤسسه بر اساس م یبرا یالزحمه حسابرسحق .شودیانجام م یمال یهاصورت یبررس

حسابرسی که مؤسسه  ییهانهیهز دیالزحمه باحق نیمتفاوت است. ا دهد،یکه انجام م یکار تیفیک

 .را پوشش دهد کندیم یمال یهاصورت یصرف بررس

 یالزحمه حسابرسحق. مدیریت سود واقعی تهاجمی و 2.۳ 

را  یسود واقع تیریکه مد ییهااز شرکت یالزحمه بالاتردارند که حق یشتریب زهیحسابرسان انگ

سهامداران  یحقوق یدعو سکیر یسود واقع تیریممکن است مد رایکنند، ز افتیبکار گرفتند، در

 ینقد جارهای انیو جر دهدیم رییشرکت را تغ یعاد اتیعمل ،یسود واقع تیریدهد. مد شیرا افزا

 گرددیم یحسابرس سکیر شیمنجر به افزا یسود واقع تیریمد .دهدیقرار م ریرا تحت تأث یو آت

 ندنشان داد ( ,2014Kim & Park)و پارک  می. کدهدیم شیرا افزا یالزحمه حسابرسحق جهیو درنت
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به  توجه در برابر حسابرسان است. با یآت گذارانهیسرما یمربوط به دعو ،یسود واقع تیریکه مد

 تیریاز مد یجبران خسارت ناش یدارند تا برا زهیحسابرسان انگ ،یحقوق یدعو یاحتمال سکیر

به  توجه با. ندینما افتیکار دراز صاحب سکیرا در قالب صرف ر یالزحمه بالاترحق ،یسود واقع

 سک،یر نیمنظور جبران احسابرسان به ابد،ی شیممکن است افزا یحقوق یاز دعو یناش سکیر نکهیا

و  شنانیکر .( ,.1980Simunic, ; 2010Choi et al)کنند  افتیدر یالزحمه بالاتردارند تا حق زهیانگ

 یحسابرس سکیپاسخ به ر کیکه حسابرسان به دنبال  دادندنشان  ( ,.2013Krishnan et al)همکاران 

ابتدا  ها،سکیمنظور پوشش رکه حسابرسان به دهدیها نشان مسود هستند. چارچوب آن تیریدر مد

 هایدگیرس شیرا که نتوانند با افزا ییهاسکیو ر دهندیپاسخ م هاسکیبه ر هایدگیرس شیبا افزا

 شیافزا کهیوقت ت،یو درنها کنندیجبران م ،یحسابرس یهاالزحمهحق شیپاسخ دهند، با افزا

قبول برسد، از کار قابل سکیحد بالاتر از سطح ر کیبه  هاسکیر ای شودیم یها ناکافالزحمهحق

منجر  برند،یتهاجمی را بکار م یسود واقع تیریکه مد ییهاشرکت ان،یم نیدر ا. کنندیم یریگکناره

قرار  ریتحت تأث را یالزحمه حسابرسو حق ردیدر سطوح بالا قرار گ یحسابرس سکیکه ر شودیم

منظور پوشش تهاجمی هستند، حسابرسان به یسود واقع تیریمد ریها درگشرکت کهیدهد؛ لذا هنگام

 یبرای سود واقع تیریچراکه کشف مد کنند؛یرا تقاضا م یشتریالزحمه بحق ،یسابرسح سکیر

 سود تیریمد یهاتیکه حسابرسان در موقع رودیانتظار م اساس نیا حسابرسان دشوار است. بر

تهاجمی،  یسود واقع تیریدر کشف مد یو دشوار یحسابرس سکیر شیزااف لیتهاجمی به دل یواقع

 . کنند افتیدر یشتریالزحمه بحق

 بورس حسابرسان طبقه اول معتمد لگرینقش تعد. 2.4

الزحمه و حق یتهاجم یسود واقع تیریمد نیحسابرسان طبقه اول در رابطه ب لگرینقش تعد

 یسود واقع تیری. مدشودیمطرح م یحسابرس اتیموضوع مهم در ادب کیعنوان به یحسابرس

 یرعادیصورت غبه یمال جیمنظور بهبود نتاها اشاره دارد که بهشرکت یمال یبه رفتارها یتهاجم

 جهیو درنت یمال یهاگزارش تیفیرا در مورد ک ییهاینگران تواندیموضوع م نیو ا شودیانجام م

 یشهرت و اعتبار بالا لیحسابرسان طبقه اول، به دل .( ,2012Zang)به وجود آورد  یحسابرس تیفیک
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با توجه به عدم . را ایفا کنند یخود، قادرند در مواجهه با این نوع مدیریت سود، نقش تعدیلگر

حسابرسان  زیتما یبرا نهیهزکم اریو نبود مع رانیدر ا یالمللنیبزرگ ب یمؤسسات حسابرس تیفعال

معتمد  یمؤسسات حسابرس یبندحسابرسان، سازمان بورس و اوراق بهادار به رتبه ریاز سا تیفیباک

دوم، سوم و چهارم(  اول،به چهار دسته )مؤسسات  نیطبق دستورالعمل مربوطه، ا اقدام نمود.خود 

 سیمؤسسات حسابر یبنددستورالعمل رتبه .( ,2019Mohammadrezaei & Faraji) اندشدهیبندطبقه

 یدارا "اول"در طبقه  یکه مؤسسات حسابرس کندیم انیتوسط سازمان بورس و اوراق بهادار، ب

در طبقه  یدستورالعمل، مؤسسات حسابرس نیطبق ا تر،قیطور دقهستند. به یبالاتر یحسابرس تیفیک

را داشته باشند که تجربه و مهارت  کنان،و کار یحسابرس یشامل شرکا ،یمنابع انسان دیبا "اول"

 دیها باآن یمناسب باشد و ساختار سازمان دیها باآن تیفیکنترل ک ستمیس ن،یرادارند. همچن یکاف

 یشتریدرجه استقلال ب دیمؤسسات با نیا یحسابرس علاوه،معمول صنعت باشد. به یمنطبق با الگوها

 ,2019Mohammadrezaei & Faraji ;) باشد هطبقات داشت ریدر سا ینسبت به مؤسسات حسابرس

2016Mohammadrezaei & Yahyaei, ; 2016Mohammadrezaei & Mehrabanpour, ) .ها با استفاده آن

سود  تیریمد یتهاجم یرفتارها ترقیدق یو بررس ییبه شناسا توانندیخود م اتیاز تخصص و تجرب

نوبه خود امر به نیا .( ,.2011Chi et al) را بهبود بخشند یحسابرس تیفیک قیطر نیبپردازند و از ا

جلب اعتماد حسابرسان طبقه  یاها بربگذارد؛ چراکه شرکت ریتأث یالزحمه حسابرسبر حق تواندیم

 پرداخت کنند یبالاتر یهاالزحمهها، معمولاً حاضرند حقخدمات آن یبالا تیفیاز ک نانیاول و اطم

(2018Gul et al., )حفظ  یبرا یشتریفشار بحسابرسان طبقه اول تحت نکهیجه به ابا تو ن،ی. همچن

 یسود واقع تیریمد رشیها به پذآن لیمامنجر به کاهش ت تواندیفشار م نیخود هستند، ا تیفیک

 بودخواهد  گذارریتأث یالزحمه حسابرسسود و حق تیریمد نیخود بر رابطه ب نیشود که ا یتهاجم

(2008Behn et al., ). ریتأث یحسابرس تیفیتنها بر کگفت که حسابرسان طبقه اول نه توانیم جه،یدرنت 

الزحمه و حق یتهاجم یسود واقع تیریمد نیب ابطهر لیدر تعد یبلکه نقش مهم گذارند،یم

 .کنندیم فایا یحسابرس
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به رابطه  یدر پژوهش ( ,2014Badavar Nahandi & Taghizadeh)خانقاه  زادهیو تق یدنبادآور نه

 تیریو مد یحسابرس تیفیک نیکه ب افتندیسود پرداختند و در تیریبا دو نوع مد یحسابرس تیفیک

 . رابطه مثبت وجود دارد یسود واقع تیریو با مد ،یرابطه منف یسود تعهد

 یدر بررس ( ,2015Mohammad Rezaei & Mohammad Rezaei) ییو محمدرضا ییمحمدرضا

 یحسابرس تیفیمعتمد سازمان بورس نشان دادند که ک یمؤسسات حسابرس یحسابرس تیفیک

پور و مهربان ییمحمدرضا ن،یهمچن. ندارد یطبقات تفاوت معنادار ریمؤسسات طبقه اول نسبت به سا

(2016Mohammadrezaei & Mehrabanpour, ) گزارش در  یکردند که گرچه تعداد بندها انیب

. طبقات تفاوت ندارد ریها با سامشروط آن یهااست، اما تعداد گزارش شتریمؤسسات طبقه اول ب

ارائه  دیآن است که تجد دیمؤ زین ( ,2016Mohammadrezaei & Yahyaei) محمدرضایی و یحیایی

و همکاران  ییراستا، محمدرضا نیدر هم .ستیدر مؤسسات طبقه اول کمتر ن یمال یهاصورت

(2018MohammadRezaei et al., ) تیفیلزوماً به ک یگرفتند که رتبه بالاتر مؤسسات حسابرس جهینت 

 .شودیبالاتر منجر نم

 یرعادیالزحمه غنشان دادند که حق ( ,2019Emadoddini & saeedi) عمادالدینی و سعیدی

ما آزاد و ا  دارد یرابطه مثبت و معنادار یو واقع یسود تعهد تیریبا هر دو نوع مد یحسابرس

و  یرعادیالزحمه غحق انیم یو معنادار یدر تضاد با آن، رابطه منف ( ,.2023Azad et al)همکاران 

 .گزارش کردند یسود واقع تیریمد

 افتیپرداخت و در رهیمدئتیه یهاتهیکم یهمپوشان ریتأث یبه بررس ( ,2022Sayyahi) سیاحی

الزحمه معکوس و معنادار با حق یارابطه ،یحسابرس تهیکم یو تخصص اعضا یکه همپوشان

 یاثر مثبت و معنادار ( ,.2023Mohamadi et al)و همکاران  یراستا، محمد نیر هم. دارد یحسابرس

الزحمه و اندازه حسابرس( )شاخص حق یحسابرس تیفیبر ک یحسابرس تهیکم یاز تخصص اعضا

 شدهرفتهیپذ یاهشرکت یرو یدر پژوهش ( ,.2020Ashrafi et al)و همکاران  یاشرف .مشاهده کردند

بر  یمعنادار یمنف ریدر بورس اوراق بهادار تهران نشان دادند که معاملات با اشخاص وابسته تأث
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شرکت رابطه مثبت دارد، اما نقش  باارزش ،یحسابرس تهیوجود کم ن،یارزش شرکت دارند. همچن

 نشد. دییرابطه تأ نیدر ا یحسابرس تهیکم لگریتعد

نشان دادند  ( ,2023Kazemdokht & Baradaran Hassanzadeh)زاده دخت و برادران حسنکاظم

حسابرس و تخصص صنعت ندارد،  یبر اندازه حسابرس، تصد یاثر یالزحمه حسابرسکه فشار حق

 زین ( ,.2017Ashrafi et al)و همکاران  یاشرف .دارد یمعنادار یاما با استقلال حسابرس رابطه منف

رابطه مثبت و معنادار وجود  یحسابرس تیفیو ک ینهاد گذارانهیسرما تیمالک نینشان دادند که ب

به استفاده از  یشتریب لیهستند، تما یبالاتر یاهرم مال یکه دارا ییهاشرکت ن،یدارد. همچن

 دارند. تیفیباکحسابرسان 

نشان دادند که حسابرسان متخصص  ( ,.2011Chi et al)و همکاران  یچ الملل،نیدر حوزه ب

 شیبا افزا تریطولان یدر ارتباط هستند و دوره تصد یسود واقع تیریاز مد یصنعت با سطوح بالاتر

 یبرخ انیرابطه مثبت م زین ( ,.2016Shawn et al)شاون و همکاران  سود همراه است تیرینوع مد نیا

و همکاران  نریگر. افتندی یدر کره جنوب یسود واقع تیریو مد یحسابرس تیفیک یهاشاخص

(2017r et al., Greine) یهانهیهز قیجز از طر)به یتهاجم یسود واقع تیریگزارش کردند که مد 

گول و . شودیم یو آت یجار یالزحمه حسابرسحق شیو فروش( موجب افزا یادار ،یعموم

بالا موجب  یتیریمد ییتوانا ،یدرمانده مال یهاکردند که در شرکت انیب ( ,.2018Gul et al)همکاران 

 .شودیالزحمه محق شیافزا جهیو درنت یحسابرس سکیر شیطلبانه، افزافرصت یمال یگزارشگر

خصص حسابرس در صنعت را بر ت یمنف ریتأث ( ,2019Anissa & Petronila) لایپترونو  سایان

ر انگلستان، د ( ,.2020Sitanggang et al) و همکاران تانگانگیس .گزارش کردند یسود واقع تیریمد

الزحمه و حق انیرابطه مثبت م زیو ن یرعادیغ ینقد یهاانیالزحمه و جرحق انیم یرابطه منف

 یبه بررس ( ,.2023Egbunike et al)و همکاران  کهیاگبون ن،یهمچن. افتندی یرعادیغ یاریاخت یهانهیهز

 یرمالیغ یهادر شرکت یسود واقع یو هموارساز یحسابرس ماندهیالزحمه باقحق انیرابطه م

 یبر هموارساز یمعنادار یاثر منف یرعادیالزحمه غها نشان داد که حقآن یهاافتهیپرداختند. 

Paredes & -Pacheco) یتلیپاردس و و-پاچکو. دارد دیو مخارج تول یاتینقد عمل یهاانیجر
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2021Wheatley, ) شتریو تلاش ب یدر گزارش حسابرس ریبا تأخ یسود واقع تیریکه مد افتندیدر 

 انیب زین ( ,2021Gandía & Huguet) وگتهگاندیا و . همراه است یفشار زمان ابیحسابرسان در غ

به مهار  تواندیالزحمه بالا محق ،یاقلام تعهد قیسود از طر یحداکثر ساز طیکردند که تنها در شرا

 .سود منجر شود تیریمد

 یاز اقلام تعهد یدر فرانسه نشان داد که حسابرسان بزرگ، با سطوح بالاتر ( ,2022Awuye) هیآو

که  افتندیدر هند در ( ,.2024Verma et al) مکارانهورما و . مواجه هستند یسود واقع تیریو مد

 یو معنادار یسود رابطه منف تیفیباکمشترک  یو حسابرس یالزحمه، دوره تصداندازه حسابرس، حق

 دیتأک ( ,.2023Hassan et al)حسن و همکاران . چرخش حسابرس اثر معکوس دارد کهیدارند، درحال

 به سمت یها از اقلام تعهدشرکت ،یقو تیبا سازوکار حاکم افتهیتوسعه یکردند که در اقتصادها

 .کندیم دیاثر را تشد نیا ت،یفیباک یو حسابرس کنندیحرکت م یسود واقع تیریمد

و  یاتیعمل ینقد انیبا جر یالزحمه حسابرسکه حق افتیدر اردن در ( ,2024Alqudah)ه القود

و  یاندازه مؤسسه حسابرس نیرابطه مثبت دارد؛ همچن دیتول نهیو با هز یرابطه منف یاریمخارج اخت

) مکارانهو  انیمسل. اثرگذارند یسود واقع تیریمد یهابر مؤلفه یاهرم مال
2024Sulieman et al., 

) 

رابطه  یسود تعهد تیریبا مد یالزحمه حسابرسنشان دادند که حق ،یامشاهده ۷۴۰ یهادر داده زین

 ( ,.2024Hussien et al)اران و همک نیحس ،تیدرنها. دارد یرابطه منف یسود واقع تیریمثبت و با مد

 ریغسود همراه است و خدمات  تیریمد یبالا با کاهش رفتارها یحسابرس تیفیگزارش دادند که ک

 .ندارد ینقش دارند، اما اندازه حسابرس اثر معنادار انیم نیدر ا یحسابرس

 شهی پژوهاهیفرض. ۳

 .شودیم انیب ریپژوهش به شرح زو دوم اول ی هاهی، فرضینظر یبا توجه به مبان

 دارد. یالزحمه حسابرستهاجمی ارتباط مثبت با حق یسود واقع تیریاول: مد هیفرض

را  یالزحمه حسابرستهاجمی و حق یسود واقع یریتمد: حسابرسان طبقه اول رابطه دوم هفرضی

 کنند.یم یلتعد
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 ی پژوهششناسروش. 4

از  نکهایبا توجه به  و است همبستگی از نوعازنظر روش  است و یازنظر هدف کاربرد تحقیقن یا

 این تحقیق یک نوع ،به عبارت بهتر. است یدادیصورت پس روبه دینمایاطلاعات گذشته استفاده م

 هاهیو آزمون فرض یرها به بررسیمتغ یل همبستگیق تحلیکه از طر شودمحسوب می یکم تحقیق

  .است یبیترک ونیرگرسروش  ق،یتحق نیمورداستفاده در ا یونرگرسی روش. پردازدیم

 یاستفاده کرده و برا یو اسناد کاو یااز روش کتابخانه ینظر یمبان نیتدو یپژوهش برا نیا

 یحسابرس یمال یهااز صورت ازیموردنبهره برده است. اطلاعات  یآمار یهاها از روشداده لیتحل

 کدال ران،یبورس اوراق بهادار تهران، مرکز آمار ا هایتیساها و منابع مختلف مانند وبشرکت شده

 است. شدهانجاماکسل و استتا  یافزارهابا نرم هالیو تحل شدهیآورجمع نیآورد نوافزار رهو نرم

ی هاسالطی در بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیپذ یهاشرکت هیشامل کل قیتحق یجامعه آمار

 دارای مشخصات زیر هستند: که است ۱۴۰۱الی  ۱۳۹۰

 باشند. شدهرفتهیپذ بورس اوراق بهادار تهراندر  ۱۳۹۰از ابتدای سال -۱

  نباشند. یو بانک هامهیب ،یگذارهیسرما یتخصص یهاشرکتجزء -۲

 ی تغییر سال مالی نداشته باشند.موردبررسباشد و طی دوره  اسفندماهپایان  هاآنسال مالی  -۳

  شرکت در هر صنعت( وجود داشته باشد. 8حداقل ) در هر صنعت به تعداد کافی شرکت -۴

و با ساختار مقطعی محاسبه  هرسالبه تفکیک هر صنعت و در سود  تیریمد نکهیبا توجه به ا

شرکت در هر صنعت( وجود  8شرکت )حداقل  یدر هر صنعت به تعداد کاف ستیبایلذا م ؛گرددمی

 .( ,.2017Hajiha & Chenari Bouket, ; 2022Banimahd et al) داشته باشد

 باشند.  حسابرسی را افشا کردهالزحمه حقها در دسترس باشد و های آنداده-5

 است. شدهنییتع ،هاتیو محدود یسال بر اساس دوره زمان-شرکت 86۴ ،تعداد مشاهدات
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 در دسترس هجامع .1جدول 

 
 و متغیرهای پژوهش هامدل. 4. 1
ی هامدلو  (2017r et al., Greine)و همکاران  نریگراز مدل  پژوهشای همنظور آزمون فرضیهبه

 ,Mohammadrezaei & Faraji) شی ایران توسط محمدرضایی و فرجیهدر فضای پژو افتهیتوسعه

 .است شدهاستفاده (2019
 مدل فرضیه اول:

𝐿𝑁𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇 𝐹𝐸𝐸𝑆𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑄4 𝑅𝐸𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐿𝑁𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽3INVRECV𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐸𝐵IT𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡

+ 𝛽7𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑆𝑈𝐵𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐹𝑅𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽10𝐿𝑁𝐷𝐸𝐿𝐴𝑌𝑖,𝑡 + 𝛽11𝐿𝑁𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽12𝐷I𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖,𝑡

+ 𝛽13𝑄4 𝐷𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽14𝑄4 𝐷𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽15𝑄4 𝑅𝐸𝑀𝑖,𝑡−1 + 𝛽16𝐶𝐸𝑂 𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝑆𝑖,𝑡

+ 𝛽17𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇 𝑂𝑃𝐼𝑁𝐼𝑂𝑁 𝑖,𝑡 + 𝛽18INFLATION𝑖,𝑡 + 𝛽19DPS𝑖,𝑡 + 𝛽20AQPNum𝑖,𝑡 + 𝛽21FCF𝑖,𝑡

+ 𝛽22INS𝑖,𝑡 + 𝛽23CONOWN𝑖,𝑡 + 𝛽24∑𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝐷𝑢𝑚
𝑖,𝑡

+𝜀𝑖,𝑡 

 (۱) مدل

شرح زیر  هب ( ,2006Roychowdhury)چودهری  یرومدل از  مدیریت سود واقعیمحاسبه  یبرا

 .است شدهاستفاده
𝐶𝐹𝑂𝑡

𝐴𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1+

1

𝐴𝑡−1
+ 𝛽2

𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡

𝐴𝑡−1
+ 𝛽3

∆𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡

𝐴𝑡−1
+ 𝜀   (2)مدل

𝐶𝐺𝑆𝑡

𝐴𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1+

1

𝐴𝑡−1
+ 𝛽2

𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡

𝐴𝑡−1
+ 𝛽3

∆𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡

𝐴𝑡−1
+ 𝛽4

∆𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡−1

𝐴𝑡−1
+ 𝜀   (3)مدل 

تعداد  شرح

 شرکت

تعداد 

داتهمشا  
 ۵۵2۰ ۴۶۰ ۱۴۰۱سال  انیتا پا ی بورسیهاکل شرکت

(3۴)   د.نباش نشدهرفتهیدر بورس پذ ۱۳۹۰سال  یکه از ابتدا ییها: شرکتشودیکسر م  (۴۰۸    )  

(۷۴)  اند.از بورس اخراج شده ۱۴۰۱الی  ۱۳۹۰یی که از سال هاشرکت :شودیکسر م  (۸۸۸    )  

(۷3)  .دنباش بیمه و بانک گذاری،تخصصی سرمایه یهاکه جزء شرکت ییها: شرکتشودیکسر م  (۸۷۶    )  

(۷۶)  .اسفند نباشد انیبه پا یآن منته یکه سال مال ییها: شرکتشودیکسر م  (۹۱2    )  

(2۵) . داده باشد یسال مال رییکه تغ ییها: شرکتشودیکسر م  (3۰۰    )  

(3۵) شرکت در هر صنعت( نبودند. 8حداقل ) در هر صنعت به تعداد کافی کهیی هاشرکت :شودیکسر م  (۴2۰    )  

حسابرسی را افشا  الزحمهو حق ستیندر دسترس  هاآنای ههداد هیی کهاشرکت :شودیکسر م

 اند.هنکرد
 (۷۱)  (۸۵2    )  

 ۸۶۴ ۷2  ماندهیباق

https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
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𝐷𝐼𝑆𝐸𝑡

𝐴𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1+

1

𝐴𝑡−1
+ 𝛽2

𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡

𝐴𝑡−1
+ 𝜀   (۴مدل)

.استو فروش عمومی  هزینه، شدهتمامبهای  ،جریان نقد عملیاتیبه ترتیب  = 𝐷𝐼𝑆𝐸𝑡 و    𝐶𝐺𝑆𝑡  𝐶𝐹𝑂𝑡و  

.استو سال قبل  سال جاری آن در و تغییراتدرآمد فروش   =∆𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡−1و  ∆𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡و 𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡 

 نیکوهن و زارو شنهادیجمع شده و طبق پ ۴و  ۳، ۲ها مدل ماندهیباق کپارچه،ی اریمحاسبه مع یبرا

(2010Cohen & Zarowin, ) و زانگ (2012Zang, ) ضرب  ۴و  ۲ یهامدل یخطا ریدر مقاد -۱، عدد

 در شرکت است.  شتریب یسود واقع تیریدهنده مدشاخص نشان نیاست. مقدار بالاتر ا هشد

DISTRESS= و شرکت ورشکسته یبرا ۱مقدار  است که یمسکیطبق مدل ز یشاخص ورشکستگ 

 .( ,1984Zmijewski) است ورشکسته ریشرکت غ یبرا صفر رمقدا

(Z) = -۴/۳-۴/5(ROA) +5/۷(FINL) +۰/۰۰۴(LIQ)    (5مدل )

Z =کهیصورت وقت نیا همقدار احتمال ورشکستگی است. ب Z<0/5  باشد شرکت غیر ورشکسته و

 آید.حساب میباشد شرکت ورشکسته به Z> 0/5 کهیوقت

ROA = هاییدارابازده ،FINL =هاکل داراییها بهبدهی کل ،LIQ =بدهی جاری برمیدارایی جاری تقس 

 Dechow) است شدهاستفادهشرح زیر  هب شدهلیتعد مدل جونزاز  مدیریت سود اقلام تعهدیمحاسبه  یبرا

1995et al., ) . 

 :شدهلیتعدمدل جونز 
𝑇𝐴𝐶𝐶𝑡

𝐴𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1+

1

𝐴𝑡−1
+ 𝛽2

∆𝑅𝐸𝑉𝑡−∆𝑅𝐸𝐶𝑡

𝐴𝑡−1
+ 𝛽3

𝑃𝑃𝐸𝑡

𝐴𝑡−1
+ 𝜀   (6مدل)

TACC=  اقلام تعهدی اختیاری است که از حاصل سود عملیاتی منهای جریان نقد عملیاتی به دست

 .( ,.2022Banimahd et al)آید می

1/At-1=  های ابتدای دوره است.بر جمع کل دارایی ۱بیانگر تقسیم عدد 

. استی دریافتنی هاحسابتغییرات و تغییرات درآمد فروش =    ∆𝑅𝐸𝐶 و ∆𝑅𝐸𝑉 

PPE  = ،و تجهیزات آلاتنیماشاموال ،.=𝜀 است.شاخص مدیریت سود اقلام تعهدی  ،خطای مدل 

 مدل فرضیه دوم:
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𝐿𝑁𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇 𝐹𝐸𝐸𝑆𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑄4𝑅𝐸𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2(𝐹RA × Q4REM)𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐿𝑁𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽4INVRECV𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝐸𝐵IT𝑖,𝑡 + 𝛽7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑆𝑈𝐵𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽10𝐹RA𝑖,𝑡 + 𝛽11𝐿𝑁𝐷𝐸𝐿𝐿𝑌𝑖,𝑡

+ 𝛽12𝐿𝑁𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽13𝐷I𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽14𝑄4𝐷𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽15𝑄4𝐷𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽16𝑄4𝑅𝐸𝑀𝑖,𝑡−1

+ 𝛽17𝐶𝐸𝑂 𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽18𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇 𝑂𝑃𝐼𝑁𝐼𝑂𝑁𝑖,𝑡 + 𝛽19INFLATION𝑖,𝑡 + 𝛽20DPS𝑖,𝑡

+ 𝛽21AQPNum𝑖,𝑡 + 𝛽22FCF𝑖,𝑡 + 𝛽23INS𝑖,𝑡 + 𝛽24CONOWN𝑖,𝑡 + 𝛽25∑𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝐷𝑢𝑚
𝑖,𝑡

+𝜀𝑖,𝑡 

 (۷) مدل

 (۷( و مدل )۱ی مدل )متغیرها .2جدول 

نوع  یاتیعمل فیتعر

ریمتغ  

ریمتغ نماد  

 LNAUDIT FEES وابسته است.شده استخراج هاشرکت یمال یهااز صورت است که یالزحمه حسابرسحق یعیطب تمیلگار

چارک چهارم باشد، در در مدیریت سود اگر  ۱مقدار  ؛است یتهاجم یسود واقع تیریشاخص مد

 ( ,.2017Greiner et al)مقدار صفر صورت نیا ریغ

 Q4REM مستقل

 LNASSETS کنترلی .دیآیبه دست م هاییدارا یعیطب تمیاندازه شرکت است که از لگار

 INVRECV کنترلی است. هاییدارا کلبهکالا  یو موجود یافتنیدر یهانسبت حساب

 LEV کنترلی است. هاییدارا کلبه هاینسبت کل بده

 EBIT کنترلی است. هاییدارا کلبه اتینسبت سود قبل از بهره و مال

 LOSS کنترلی صفرمقدار صورت  نیا ریدر غ و ۱دار باشد مق دهانیاگر شرکت ز

 CHANGE کنترلی مقدار صفر صورت نیا ریدر غو  ۱مقدار  کرده باشد، رییتغ؛ اگر حسابرس است حسابرس رییتغ

 صورت مقدار صفر نیا ری، در غ۱با مقدار  ی؛ وجود شرکت فرعشرکت است یدگیچیشاخص پ

(2019Mohammadrezaei & Faraji, ; 2017Greiner et al., ) 

لیکنتر  SUBS 

معتمد باشد، جزء مؤسسات طبقه اول  یاگر مؤسسه حسابرساست که  طبقه اول یحسابرسموسسه 

 .( ,2019Mohammadrezaei & Faraji)صورت مقدار صفر  نیا ریدر غو  ۱مقدار 

 FRA کنترلی

تا  یسال مال انیتعداد روزها از پا یعیطب تمیلگار قیاز طراست که  یگزارش حسابرس ریتأخ

 ( ,.2017Greiner et al) دیآیبه دست م یحسابرس گزارشخیتار

 LNDELAY کنترلی

 دیآیبه دست م یشرکت تا مقطع گزارشگر سیسال تأس یعیطب تمیلگار قیکه از طرسن شرکت است 

(2019Mohammadrezaei & Faraji, ). 

 LNAGE کنترلی

صورت صفر  نیا ریدر غو  ۱اگر شرکت ورشکسته باشد، مقدار  ؛است یشاخص ورشکستگ

(1984Zmijewski, ) 

 DISTRESS کنترلی

 ریدر چارک چهارم باشد، در غمدیریت سود اگر  ۱مقدار  ؛است  یتهاجم یتعهد اقلامسود  تیریمد

 ( ,.2017Greiner et al) مقدار صفر صورت نیا

 Q4DA کنترلی

 𝑄4 𝐷𝐴𝑖𝑡−1 کنترلی .است در سال گذشته یتهاجم یسود اقلام تعهد تیریشاخص مد

 𝑄4𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡−1 کنترلی .است در سال گذشته یتهاجم یسود واقع تیریشاخص مد

 CEO CHANGES کنترلی صورت صفر نیا ریدر غ و ۱کرده باشد مقدار  رییتغ رعاملیمداگر  ؛است رعاملیمد رییتغ

https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
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 AUDIT کنترلی صورت صفر نیا ریدر غو  ۱مقبول حسابرس با مقدار  ریاظهارنظر غ ؛است اظهارنظر حسابرس

OPINION 

 INFLATION کنترلی است.شده استخراج رانیمرکز آمار اسایت از  است که انهینرخ تورم سال

 DPS کنترلی .شده استسهام همگن متیاست که بر اساس ق یهر شرکت در سال جار شدهمیسود تقس زانیم

 AQPNum کنترلی ( ,.2014Bani Mahd et al) است گزارش حسابرس قبل از بند اظهارنظر یتعداد بندها

 یهاییدر دارا یگذارهیو خالص سرما یاتینقد عمل انیتفاوت جر قینقد آزاد است که از طر انیجر

 شده است.همگن هاییمذکور بر اساس جمع کل دارا ری. متغدیآیثابت به دست م

 FCF کنترلی

 INS کنترلی .شده استاستخراج هاشرکت یمال یهاکه از صورت است یدرصد سهامداران نهاد زانیم

 CONOWN کنترلی است. ٪5۰از  شیب تیدرصد سهامداران با مالکت است که یتمرکز مالک

 INDUSTRYDUM کنترلی .صنعت است یکنترل ریمتغ

لگریتعد ی است.تهاجم یسود واقع تیریحسابرسان طبقه اول و مد تعاملیاثر   FRA × Q4REM 

 
 های پژوهش. یافته۵

 . آمار توصیفی5.۱
مانند  یو پراکندگ یمرکز یهاپژوهش شامل شاخص یرهایمتغ یفیتوص یهاآماره (۳) جدول

 .دهدیم شیرا نما اریانحراف مع

 پژوهش یرهایمتغ یفیآمار توص .۳جدول 

 ( متغیرهای پیوستهالفپنل 

 معیار انحراف                  حداقل                   حداکثر                   میانه                   میانگین                     نماد متغیر

 LNAUDIT حسابرسی الزحمهحقلگاریتم طبیعی 
FEES 

6/۹۴۹ 6/8۷۰ 8/۷۳۰ 5/۴۴۰ ۰/۹۰8 

 مدیریت سود واقعی جریان نقد عملیاتی
REMCFO 

۰/۰۰۰ ۰/۰۰۴ ۰/۳۰۲ -۰/۳۹6 ۰/۰۹۲ 

 شدهتماممدیریت سود واقعی بهای 
REMCGS 

۰/۰۰۰ ۰/۰۰۰ ۰/۳۳5 -۰/56۳ ۰/۰8۳ 

 واقعی هزینه عمومی، توزیع و فروش مدیریت سود
REMDISE 

۰/۰۰۰ ۰/۰۰۰ ۰/۰88 -۰/۰۷۷ ۰/۰۲۴ 

 مدیریت سود واقعی
REM 

۰/۰۰۰ ۰/۰۰۴ ۰/66۲ -۰/۷۹5 ۰/۱56 

 DA ۰/۰۰۰ ۰/۰۰۰ ۰/۳۳6 -۰/۳۱6 ۰/۰8۲ مدیریت سود اقلام تعهدی 

 اندازه شرکت
LNASSET 

۱۴/۰۳۲ ۱۳/۹۲۰ ۱6/65۰ ۱۱/8۷۰ ۱/۲۴6 

 کلبهی دریافتنی و موجودی کالا هاحسابنسبت 

 هادارایی
INVRECV 

۰/۴۹6 ۰/5۰۰ ۰/8۲۰ ۰/۱۳۰ ۰/۲۰8 

 رم مالیها
LEV 

۰/585 ۰/6۲۰ ۰/۹۲۰ ۰/۱۷۰ ۰/۲۰۲ 

 *و مالیات هرهسود قبل از ب
EBIT 

۰/۱۴6 ۰/۱۲۰ ۰/۴6۰ -۰/۰8۰ ۰/۱۴۴ 

 لگاریتم طبیعی تأخیر گزارش حسابرسی
LNDELAY 

۴/۲6۷ ۴/۳۳۰ ۴/۷۴۰ ۳/58۰ ۰/۳6۴ 
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 لگاریتم طبیعی سن شرکت
LNAGE 

۳/5۳۷ ۳/6۲5 ۴/۰۹۰ ۲/۷۱۰ ۰/۴۳۰ 

 **سود تقسیمی
DPS 

۰/۰۷6 ۰/۰6۰ ۰/۲۳۰ ۰/۰۰۰ ۰/۰۷6 

 ای گزارش حسابرسهتعداد بند
AQPNum 

۱/۳۹۰ ۰/۰۰۰ ۱5/۰۰۰ ۰/۰۰۰ ۲/۰6۰ 

 *آزاد نقد جریان
FCF 

۰/۰۷۹ ۰/۰۷۰ ۰/۳۲۰ -۰/۱۲۰ ۰/۱۱۳ 

 نهادی سهامداران
INS 

۰/۷۴۳ ۰/۷8۰ ۰/۹5۰ ۰/۲۳۰ ۰/۱86 

 مالکیت تمرکز
CONOWN 

۰/5۳8 ۰/5۲۰ ۰/88۰ ۰/۱۷۰ ۰/۱8۷ 

 تورم
INFLATION 

۰/۲5۹ ۰/۲۷6 ۰/۴58 ۰/۰۷۰ ۰/۱۲۹ 

 است. شدههمگن هاجمع کل دارایی بر اساس* 

 است. شدههمگنقیمت سهام  بر اساس** 

 

 ( متغیرهای گسستهبپنل 

 

ها اظهارنظر درصد از شرکت ۰۳/۴8 هرسالکه  دهدینشان م جیگسسته، نتا یرهایمتغ یدر بررس      

معتمد سازمان  یها توسط مؤسسات حسابرسدرصد از شرکت 8۷/68. کنندیم افتیدر مقبول ریغ

 یها دارادرصد شرکت ۰۳/۲۳ نیاند. همچنبوده دهانیدرصد ز 8۱/۱۱اند و شده یبورس حسابرس

درصد  ۱5/۲۳، هرسال. شوندیها ورشکسته محسوب مدرصد از شرکت 86/۴هستند و  یشرکت فرع

 .اندکرده رییخود را تغ رعاملیدرصد مد 6/۳۱و  دهندیم رییها حسابرس خود را تغاز شرکت

 انهیاست و م ۹۴۹/6 یالزحمه حسابرسحقلگاریتم  نیانگیم ،یمرکز یهاخصوص شاخص در     

کمتر از  گرید یمیو در ن زانیم نیاز ا شتریها باز شرکت یمیدر ن دهدیاست، که نشان م 8۷/6آن 

 نماد متغیر
 فراوانی درصد              فراوانی                    

 صفر  یک                      صفر               یک                 

 AUDIT OPINION ۴۱5 ۴۴۹ ۴8/۰۳ 5۱/۹۷ حسابرس اظهارنظر

 FRA 5۹5 ۲6۹ 68/8۷ ۳۱/۱۳ حسابرسان طبقه اول

 زیان
LOSS 

۱۰۲ ۷6۲ ۱۱/8۱ 88/۱۹ 

 تغییر حسابرس
CHANGE 

۲۰۰ 66۴ ۲۳/۱5 ۷6/85 

 شرکت فرعی
SUBS 

۱۹۹ 665 ۲۳/۰۳ ۷6/۹۷ 

 ورشکستگی
DISTRESS 8۲۲ ۴۲ ۹5/۱۴ ۴/86 

 تغییر مدیرعامل
CEO CHANGES 

5۹۱ ۲۷۳ 68/۴۰ ۳۱/6۰ 
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است.  ۴۴/5آن و حداقل  ۷۳/8الزحمه حق تمیلگاراست. حداکثر  شدهپرداختالزحمه حق زانیم نیا

 نیانگیم ،یسود واقع تیریهاست. در مدنسبتاً متوسط داده یپراکندگ یمعنا هب ۹۰8/۰ اریانحراف مع

 نیمدل است. همچن یاز جزء خطا رهایمتغ نیاز استخراج ا یبرابر با صفر است که ناش رهایمتغ انهیو م

ها اندازه شرکت نیانگیم وسته،یپ یرهایمتغ در .برابر با صفر است یسود اقلام تعهد تیریمد نیانگیم

 هاییدرصد از دارا 6/۴۹ نیانگیم طوربهکالا  یو موجود یافتنیدر یهاحسابنسبت است.  ۰۳۲/۱۴

 یموجود ای یافتنیحساب در ها،ییاز دارا یمین زانیها به مشرکت دهدیکه نشان م دهند،یم لیرا تشک

 یتورم طیکه علت آن به شرا هاستییدرصد از دارا 5/58 نیانگیم طوربه زین یکالا دارند. اهرم مال

 هاییدرصد از دارا 6/۱۴ نیانگیم طوربه زین اتیسود قبل از بهره و مالنسبت . شودیکشور مربوط م

 اتیدارند تا سود قبل از بهره و مال ازیها به حدود هفت سال زمان نکه شرکت یمعن نیاست، به ا

و سن  ۲6۷/۴در گزارش حسابرس  ریتأخ یعیطب تمی. لگارندآور تبه دسخود  یهاییمعادل دارا

دهنده است، که نشان ۰۷6/۰ نیانگیم طوربه شدهمیتقس سود .است 5۳۷/۳ نیانگیم طوربهها شرکت

 یگزارش حسابرس بندکی نیانگیم طوربههر شرکت  ن،یاست. همچن نیینسبتاً پا شدهمیسود تقس

 نیانگیاست. م ۳۹۰/۱ نیانگیم طوربهگزارش حسابرس قبل از بند اظهارنظر  یدارد و تعداد بندها

خود  یهاییدرصد از دارا 8متوسط  طوربهها که شرکت یمعن نیاست، به ا ۰۷۹/۰نقد آزاد  انیجر

سهامداران  اریها تحت اختدرصد از سهام شرکت ۳/۷۴ نینقد آزاد دارند. همچن انیجر عنوانبهرا 

 یبالا مدارانسها اریتحت اخت سهامدرصد از  8/5۳که  دهدینشان م تیاست و تمرکز مالک ینهاد

تورم به  نیو کمتر نیشتریدرصد بوده و ب ۲6دوره  یتورم ط نیانگیم ،تیدرنها .درصد است 5۰

 نامناسب کشور است. یاقتصاد طیدهنده شرادرصد است که نشان ۷درصد و  ۴6 بیترت
 پژوهش اول . آزمون فرضیه5.۲

 ییزابا کنترل درونفرضیه دوم مدل است.  شدهنشان داده (۴) در جدولو دوم نتایج آزمون فرضیه اول 

 آزمون شده است. یرتبه مؤسسه حسابرس
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 حسابرسی( الزحمهحق)متغیر وابسته: و دوم نتایج مدل فرضیه اول  .4 جدول
 دوم هیفرض اول هیفرض

 tآماره  بیضر نماد ریمتغ tآماره  ضریب نماد متغیر

مدیریت سود 

 واقعی تهاجمی
𝑄4𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡 ۳۹۷/۰ ** ۱۳/۲  

مدیریت سود واقعی 

 تهاجمی
𝑄4𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡 ۰۳۹/۰ ** 56/۳  

وقفه مدیریت 

سود واقعی 

 تهاجمی
𝑄4𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡−1 ۱۷8/۰ ** ۷8/۳  

وقفه مدیریت سود 

 واقعی تهاجمی
𝑄4𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡−1 ۰۴6/۰ ** 6۳/۲  

مدیریت سود 

اقلام تعهدی 

 تهاجمی 
𝑄4𝐷𝐴𝑖𝑡 ۱۲6/۰ ** ۲8/۲ FRA ۲۳۴/۰ حسابرسان طبقه اول  ** ۱۷/۴  

وقفه مدیریت 

سود اقلام تعهدی 

 تهاجمی 
𝑄4𝐷𝐴𝑖𝑡−1 ۰۹۳/۱ ** 5۴/۲  

مدیریت سود واقعی 

حسابرسان ×تهاجمی

 طبقه اول

Q4REM × 

FRA ۱۹6/۰  55/۰  

LNASSET ۴8۹/۰ اندازه شرکت ** 6۴/۲۰  
مدیریت سود اقلام 

 تعهدی تهاجمی
𝑄4𝐷𝐴𝑖𝑡 ۱۲۱/۰ ** ۲۳/۲  

نسبت 

 یهاحساب

دریافتنی و 

 موجودی کالا

 هادارایی کلبه

INVRECV ۳۱6/۰ ** ۳5/۲  
وقفه مدیریت سود 

 اقلام تعهدی تهاجمی
𝑄4𝐷𝐴𝑖𝑡−1 ۳85/۰ ** ۲۰/۴  

LEV ۲6۳/۰ اهرم مالی  5۲/۱ LNASSET ۴۹8/۰ اندازه شرکت  ** ۱۷/۱5  

سود قبل از نسبت 

 بهره و مالیات
EBIT 6۱5/۰ ** ۱۲/۲  

 یهاحسابنسبت 

دریافتنی و موجودی 

هادارایی کلبه کالا  

INVRECV ۲۹8/۰ * 8۰/۱  

LOSS ۱۰۱/۰ زیان  ۱8/۱ LEV ۲۰۹/۰ اهرم مالی   ۰۲/۱  

- CHANGE تغییر حسابرس ۰۹۳/۰ * - 8۲/۱  
سود قبل از نسبت 

 بهره و مالیات
EBIT ۹۲/۰ ** 5۹/۲  

- SUBS فرعیشرکت  ۰۲8/۰  - ۳۷/۰ LOSS ۰85/۰ زیان   8۷/۰  

حسابرسان طبقه 

 اول
FRA ۲56/۰ ** ۳5/5 - CHANGE تغییر حسابرس  ۰5۹/۰  - ۹۹/۰  

LNDELAY ۲۲۲/۰لگاریتم طبیعی  ** 58/۲ SUBS ۰86/۰ شرکت فرعی   ۰۲/۱  



 

.1404 تابستان       .   دوم ، شمارهپنجمفصلنامه تحلیل بازار سرمایه.         سال   

۱۳۷ 

 درصد ۹5درصد و  ۹۰و ** به ترتیب معناداری در سطح  *

فرضیه برای  Fآماره  مقدار احتمالکه  شودیم، مشاهده (۴) در جدول شدهارائهمطابق با نتایج      

گفت که  توانیمدرصد است،  5اینکه کمتر از سطح خطای  با توجه بهبوده و  ۰۰۰/۰برابر با  اول

درصد است.  ۹/5۹پژوهش در حالت کلی معنادار هستند. ضریب تعیین در الگوی پژوهش  مدل

درصد از تغییرات متغیر وابسته یعنی  6۰، حدود اندتوانستهدر مدل  شدهفیتعرمتغیرهای  درواقع

تأخیر گزارش 

 حسابرسی

لگاریتم طبیعی 

 سن شرکت
LNAGE ۳۴8/۰ ** ۰۱/6  

 تأخیرلگاریتم طبیعی 

 گزارش حسابرسی
LNDELAY ۰۱۷/۰  ۱۴/۰  

- DISTRESS ورشکستگی ۰۱5/۰  - ۱۲/۰  
سن لگاریتم طبیعی 

 شرکت
LNAGE ۳۰۱/۰ ** 68/۳  

 CEO مدیرعامل تغییر
CHANGES 

- ۰55/۰  - ۱5/۱ DISTRESS ۱۰۷/۰ ورشکستگی   ۷۳/۰  

 اظهارنظر

 حسابرس
AUDIT 

OPINION 
۰۰۴/۰  ۰5/۰ مدیرعامل تغییر   CEO 

CHANGES - ۰65/۰  - ۰۲/۱  

INFLATION ۴5۳/۰ تورم * 85/۱ حسابرس اظهارنظر   AUDIT 
OPINION - ۰66/۰  - 6۷/۰  

- DPS سود تقسیمی ۹5۹/۱ ** - ۲۴/5 INFLATION ۷۴/۰ تورم  ** ۳۰/۲  

تعداد بندهای 

 گزارش حسابرس
AQPNum - ۱۱/۰ ** - ۱۱/۴ - DPS سود تقسیمی  ۱۱/۲ ** - ۱6/۴  

FCF ۱8۴/۰ جریان نقد آزاد  6۹/۰  
گزارش تعداد بندهای 

 حسابرس
AQPNum - ۰۴8/۰  - ۳۷/۱  

INS ۰۳۹۳/۰ سهامداران نهادی ** 5۲/۲ FCF ۰۲۷/۰ جریان نقد آزاد   ۰8/۰  

- CONOWN تمرکز مالکیت ۱۷۷/۰  - ۲8/۱ INS ۳55/۰ سهامداران نهادی  * 8۱/۱  

- C ضریب ثابت ۲۱۳/۲ ** - ۰۹/۴  
- CONOWN تمرکز مالکیت ۱8۴/۰  - ۰۴/۱  

- C ضریب ثابت ۴۲۹/۱ * - 8۱/۱  

   کنترل شد صنعت کنترل شد صنعت

F ۴6۰/۳۹آماره   

۰۰۰/۰  

5۹۹/۰  

86۴ 

F 8۷۰/۱۷آماره     

F ۰۰۰/۰احتمال آماره  Fاحتمال آماره     

   5۲8/۰ ضریب تعیین ضریب تعیین

   86۴ تعداد مشاهدات تعداد مشاهدات
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۱۳8 

که ضریب  شودیم، مشاهده آمدهدستبهحسابرسی را توضیح دهند. بر اساس نتایج  الزحمهحق

درصد معنادار است.  ۹5در سطح احتمال  tاست. همچنین آماره  ۳۹۷/۰واقعی تهاجمی  سودمدیریت 

 الزحمهحقگفت که افزایش مدیریت سود واقعی تهاجمی منجر به افزایش  توانیم اساس نیا بر

 یسود واقع یریتمدگفت که  توانیمو  شودیم دییتأفرضیه اول پژوهش  ؛ لذاشودیمحسابرسی 

 در جدول آمدهدستبهبر اساس نتایج  دارد. یالزحمه حسابرسبا حقو معنادار تهاجمی ارتباط مثبت 

در  مشاهده کرد که اثرات تعاملی حسابرسان طبقه اول و مدیریت سود واقعی تهاجمی توانیم، (۴)

حسابرسان طبقه اول گفت که  توانیم ؛ لذادرصد معنادار نیست ۹5در سطح احتمال  ،فرضیه دوم

 ،نی؛ بنابراشودیمحسابرسی ن الزحمهحقمنجر به تقویت اثرات مدیریت سود واقعی تهاجمی بر 

سود  تیریگفت که حسابرسان طبقه اول رابطه مد توانیو م شودیمن دییپژوهش تأ دوم هیفرض

 کنند. یمن لیرا تعد یالزحمه حسابرسو حق یتهاجم یواقع

 ی اضافیهاآزمون. 5.۴

تر، ارتباط مدیریت کسب شواهد قوی منظوربهی تکمیلی هاآزمونی بیشتر و انجام هایبررسبرای 

 حسابرسی مورد آزمون قرار گرفت.  الزحمهحقسود واقعی و 

 مدل آزمون اضافی اول:
𝐿𝑁𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇 𝐹𝐸𝐸𝑆𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝐸𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐿𝑁𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽3INVRECV𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐸𝐵IT𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡

+ 𝛽7𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽8𝑆𝑈𝐵𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽9𝐹𝑅𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽10𝐿𝑁𝐷𝐸𝐿𝐴𝑌𝑖,𝑡 + 𝛽11𝐿𝑁𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽12𝐷I𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆𝑖,𝑡

+ 𝛽13𝐷𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽14𝐶𝐸𝑂 𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽15𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇 𝑂𝑃𝐼𝑁𝐼𝑂𝑁𝑖,𝑡 + 𝛽16INFLATION𝑖,𝑡 + 𝛽17DPS𝑖,𝑡

+ 𝛽18AQPNum𝑖,𝑡 + 𝛽19FCF𝑖,𝑡 + 𝛽20INS𝑖,𝑡 + 𝛽21CONOWN𝑖,𝑡 + 𝛽22∑I𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝐷𝑢𝑚
𝑖,𝑡

+𝜀𝑖,𝑡 

 (۸) مدل

  متغیر وابسته:

LNAUDIT FEES = های همراه از یادداشت هحسابرسی است ک هالزحملگاریتم طبیعی حق

 شود.می ها استخراجشرکتی مالی هاصورت

 متغیر مستقل:

𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡  =یرو ۴و  ۳، ۲ یهابا استفاده از مدل یسال جار یبرا یسود واقع تیریشاخص مد 

ها مدل ماندهیباق کپارچه،ی اریمحاسبه مع یاست. برا شدهمحاسبه ( ,2006Roychowdhury) یچودهر

https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
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 ,Zang)و زانگ ( ,2010Cohen & Zarowin) نیکوهن و زارو شنهادیجمع شده و طبق پ ۴و  ۳، ۲

شاخص  نیضرب شده است. مقدار بالاتر ا ۴و  ۲ یهامدل یخطا ریدر مقاد -۱، عدد (2012

 در شرکت است.  شتریب یسود واقع تیریدهنده مدنشان

 .است (۱) همانند متغیرهای بکار رفته در مدلای کنترلی، همتغیر

 . نتایج آزمون اضافی اول5.۴.۱

 در جدول یالزحمه حسابرسبر حق یسود واقع تیری، نقش مداول یآزمون اضاف یبررس یدر راستا

 است.  شدهی، بررس(5)

 حسابرسی( الزحمهحقآزمون اضافی اول )متغیر وابسته: نتایج مدل  .۵جدول 
 tآماره  ضریب نماد متغیر

REM 56۰/۰ مدیریت سود واقعی ** ۱۲/۳  

DA ۴۱۷/۰ مدیریت سود اقلام تعهدی  ** ۴6/۲  

LNASSET 5۰۴/۰ اندازه شرکت ** ۷۳/۲۲  

INVRECV ۲5۷/۰ هادارایی کلبه دریافتنی و موجودی کالا یهاحسابنسبت  ** ۹۷/۱  

LEV ۲۲۹/۰ اهرم مالی  ۴۰/۱  

EBIT 8۳۲/۰ سود قبل از بهره و مالیات ** 86/۲  

LOSS ۱۴۹/۰ زیان * ۷۷/۱  

- CHANGE تغییر حسابرس ۰۹۰/۰ * - 8۲/۱  

- SUBS شرکت فرعی ۰58/۰  - 8۲/۰  

FRA ۲۱۴/۰ حسابرسان طبقه اول ** 5۹/۴  

LNDELAY ۲۲۴/۰ تأخیر گزارش حسابرسیلگاریتم طبیعی  ** ۷۴/۲  

LNAGE ۳۴۰/۰ سن شرکتلگاریتم طبیعی  ** ۰۹/6  

DISTRESS ۰۴۳/۰ ورشکستگی  ۳5/۰  

- CEO CHANGES مدیرعامل تغییر ۰5۴/۰  - ۱۳/۱  

 AUDIT حسابرس اظهارنظر

OPPINOIN 
- ۰۰۱/۰  - ۰۱/۰  

- INFLATION تورم ۳۲۴/۰  - ۳6/۱  

- DPS سود تقسیمی ۱۳۳/۲ ** - ۱6/6  

- AQPNum تعداد بندهای گزارش حسابرس ۱۰۰/۰ ** - ۹۰/۳  
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 درصد ۹۵درصد و  ۹0و ** به ترتیب معناداری در سطح  *
 شدهارائهبرای مدل  Fکه مقدار احتمال آماره  شودیم، مشاهده (5) در جدول شدهارائهبر اساس نتایج 

 گفت که مدل توانیمدرصد است،  5اینکه کمتر از سطح خطای  با توجه بهبوده و  ۰۰۰/۰برابر با 

 درواقعدرصد است.  5/6۱پژوهش در حالت کلی معنادار هستند. ضریب تعیین در الگوی پژوهش 

 الزحمهحقدرصد از تغییرات متغیر وابسته یعنی  5/6۱، اندتوانستهدر مدل  شدهفیتعرمتغیرهای 

 سودکه ضریب مدیریت  شودیم، مشاهده آمدهدستبهحسابرسی را توضیح دهند. بر اساس نتایج 

 توانیم اساس نیا بردرصد معنادار است.  ۹5در سطح احتمال  tاست. همچنین آماره  56/۰ واقعی

مدیریت  ؛ لذاشودحسابرسی می الزحمهحقگفت که افزایش مدیریت سود واقعی منجر به افزایش 

  حسابرسی دارد. الزحمهحقسود واقعی ارتباط مثبت با 

 . آزمون اضافی دوم5.۴.۲

 حسابرسی لزحمهاحقتغییرات 

حسابرسی  الزحمهحق، از تغییرات مدل شدهحذفکاهش اثرات بالقوه ناشی از متغیرهای  منظوربه

شود تا شواهد ی شرکت در ساختار مدل کنترل میهایژگیواست که در آن تغییرات در  شدهاستفاده

 ,.Greiner et al) حسابرسی ارائه گردد الزحمهحقتر از رابطه مدیریت سود واقعی تهاجمی با قوی

2017Saleh, -MohammadRezaei & Mohd; 2017).  

 

FCF ۲۱۷/۰ جریان نقد آزاد  ۷6/۰  

INS ۴۷۲/۰ سهامداران نهادی ** ۱6/۳  

- CONOWN تمرکز مالکیت ۱8۷/۰  - ۴۰/۱  

- C ضریب ثابت 5۳۴/۲ ** - 8۲/۴  

 کنترل شد سال و صنعت

F 8۰۰/۴۷آماره   

۰۰۰/۰  

6۱5/۰  

86۴ 

 Fاحتمال آماره 

 ضریب تعیین

 تعداد مشاهدات
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۱۴۱ 

 مدل آزمون اضافی دوم:
∆𝐿𝑁𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇 𝐹𝐸𝐸𝑆𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1∆𝑄4 𝑅𝐸𝑀𝑖,𝑡 + 𝛽2∆𝐿𝑁𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽3∆𝐼𝑁𝑉𝑅𝐸𝐶𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽4∆𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽5∆𝐸𝐵𝐼𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝐿𝑂𝑆𝑆 − 𝑡𝑜 −  𝑁𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑁𝐿𝑂𝑆𝑆 − 𝑡𝑜 − 𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝑖,𝑡

+ 𝛽9𝑁𝑆𝑈𝐵𝑆 − 𝑡𝑜 − 𝑆𝑈𝐵𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑆𝑈𝐵𝑆 − 𝑡𝑜 − 𝑁𝑆𝑈𝐵𝑆𝑖,𝑡

+ 𝛽11𝐹𝑅𝐴 − 𝑡𝑜 − 𝑁𝐹𝐼𝑅𝑆𝑇 𝑅𝐴𝑁𝐾 𝐴𝑈𝐷𝐼𝑇 𝑖,𝑡 + 𝛽12𝑁𝐹𝑅𝐴 − 𝑡𝑜 − 𝐹𝑅𝐴 𝑖,𝑡 + 𝛽13∆𝐿𝑁𝐷𝐸𝐿𝐴𝑌𝑖,𝑡

+ 𝛽14∆𝐿𝑁𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽15𝑁𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆 − 𝑡𝑜 𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆 𝑖,𝑡 + 𝛽16𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆 − 𝑡𝑜 𝑁𝐷𝐼𝑆𝑇𝑅𝐸𝑆𝑆 𝑖,𝑡

+ 𝛽17∆𝑄4 𝐷𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽18∆𝑄4 𝐷𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽19∆𝑄4 𝑅𝐸𝑀𝑖,𝑡−1 + 𝛽20∆𝐶𝐸𝑂 𝐶𝐻𝐴𝑁𝐺𝐸𝑆𝑖,𝑡

+ 𝛽21𝑄𝑅 − 𝑡𝑜 𝑈𝑁𝑄𝑅 𝑖,𝑡 + 𝛽22𝑈𝑁𝑄𝑅 − 𝑡𝑜 𝑄𝑅 𝑖,𝑡 + 𝛽23∆𝐷𝑃𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽24∆𝐴𝑄𝑃𝑁𝑢𝑚𝑖,𝑡

+ 𝛽25∆𝐹𝐶𝐹𝑖,𝑡 + 𝛽26∆𝐼𝑁𝑆𝑖,𝑡 + 𝛽27∆𝐶𝑂𝑁𝑂𝑊𝑁𝑖,𝑡 + 𝛽28∑𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦𝐷𝑢𝑚
𝑖,𝑡

+ 𝛽29𝑌𝑒𝑎𝑟𝐷𝑢𝑚𝑖,𝑡 +𝜀𝑖,𝑡 

 (۹) مدل

MohammadRezaei )از مدل محمدرضایی و محدصالح  های گسستهتغییرات متغیر همحاسب منظوربه

2017Saleh, -Mohd& )، است شدهاستفاده. 

 (۹ی مدل )متغیرها .6جدول 

رینوع متغ یاتیعمل فیتعر ریمتغ نماد   
 LNAUDIT FEES∆ وابسته نسبت به سال قبل یالزحمه حسابرسحق یعیطب تمیلگار راتییتغ

 Q4 REM∆ مستقل نسبت به سال قبل یسال جار یتهاجم یسود واقع تیریشاخص مد راتییتغ

پیوسته کنترلی و سال قبل یدر سال جار هاییدارا یعیطب تمیتفاوت لگاراندازه شرکت؛  راتییتغ  ∆LNASSETS 

 INVRECV∆ کنترلی پیوسته هاییدارا کلبهکالا  یو موجود یافتنیدر یهانسبت حساب راتییتغ

 LEV∆ کنترلی پیوسته هاییدارا کلبه هاینسبت کل بده راتییتغ

 EBIT∆ کنترلی پیوسته هاییدارا کلبه اتیسود قبل از بهره و مال راتییتغ

 CHANGE کنترلی پیوسته صفرصورت  نیا ریکند، در غ رییاگر تغ ۱؛ مقدار است حسابرس رییتغ

 انیتعداد روزها از پا یعیطب تمیلگار قیاست که از طر یگزارش حسابرس ریأخت

 د.یآیبه دست م یحسابرس گزارشخیتا تار یسال مال

 LNDELAY∆ کنترلی پیوسته

 LNAGE∆ کنترلی پیوسته و سال قبل یسال جارشرکت در سن  یعیطب تمیتفاوت لگار؛ سن شرکت راتییتغ

 Q4 DA𝑖𝑡−1∆ کنترلی پیوسته در سال قبل نسبت به ماقبل یتهاجم یتعهد اقلام سود تیریشاخص مد راتییتغ

 Q4 DA∆ کنترلی پیوسته در سال قبل نسبت به ماقبل یسود اقلام تعهد تیریشاخص مد راتییتغ

 Q4 REM𝑖𝑡−1∆ کنترلی پیوسته ماقبلسال در سال قبل نسبت به  یتهاجمی سود واقع تیریشاخص مد راتییتغ

 CEO CHANGES∆ کنترلی پیوسته صفرصورت  نیا ریدر غ، کرده باشد رییاگر تغ ۱مقدار  ؛است رعاملیمد رییتغ

 DPS∆ کنترلی پیوسته شده است.سهام همگن متیاست که بر اساس ق یسال جار شدهمیسود تقس زانیم

 یگزارش حسابرس قبل از بند اظهارنظر تفاوت تعداد بندها یتعداد بندها راتییتغ

 نسبت به سال قبل یگزارش حسابرس قبل از بند اظهارنظر در سال جار

پیوسته کنترلی  ∆AQPNum 

 FCF∆ کنترلی پیوسته نسبت به سال قبل ینقد آزاد در سال جار انینقد آزاد؛ تفاوت جر انیجر راتییتغ

https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
https://www.investing.com/indices/indices-futures
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 INS∆ کنترلی پیوسته و سال قبل یسال جار یفاوت درصد سهامداران نهادتی؛ سهامداران نهاد راتییتغ

 CONOWN∆ کنترلی پیوسته و سال قبل یسال جار تیتفاوت درصد تمرکز مالک ت،یتمرکز مالک راتییتغ

 INDUSTRYDUM کنترلی پیوسته است. صنعت یکنترل ریمتغ

 YEARDUM کنترلی پیوسته است. سال یکنترل ریمتغ

هی گسستکنترل مقدار صفر صورت غیر این در ۱مقدار  ده؛انیز ریبه غ دهانیشرکت ز رییتغ  LOSS-to-NLOSS 

گسسته یکنترل صورت مقدار صفر نیا ریدر غ ۱مقدار  ده؛انیبه ز دهانیز ریشرکت غ رییتغ  NLOSS-to-LOSS 

گسسته یکنترل صورت صفر نیا ریدر غ ۱؛ مقدار  یبه شرکت فرع یاز شرکت فاقد فرع رییتغ  NSUBS-to-SUBS 

گسسته یکنترل صورت صفر نیا ریدر غ ۱؛ مقدار یبه شرکت فاقد فرع یشرکت فرعاز  رییتغ  SUBS-to-NSUBS 

گسسته یکنترل صورت مقدار صفر نیا ریدر غ ۱طبقات؛ مقدار  ریحسابرسان طبقه اول به سا رییتغ  FRA-to-NFRA 

گسسته یکنترل صورت مقدار صفر نیا ریدر غ ۱طبقات به طبقه اول؛ مقدار  ریحسابرسان سا رییتغ  NFRA-to-FRA 

گسسته یکنترل صورت مقدار صفر نیا ریدر غ ۱مقبول؛ مقدار  ریگزارش مقبول به غ رییتغ  UNQR-to-QR 

گسسته یکنترل صورت مقدار صفر نیا ریدر غ ۱مقبول به مقبول؛ مقدار  ریگزارش غ رییتغ  QR-to-UNQR 

گسسته یکنترل صورت صفر نیا ریدر غ ۱ورشکسته به شرکت ورشکسته؛ مقدار  ریشرکت غ رییتغ  NDISTRESS-to-

DISTRESS 

گسسته یکنترل صورت صفر نیا ریدر غ ۱ورشکسته؛ مقدار  ریشرکت ورشکسته به شرکت غ رییتغ  DISTRESS-to-
NDISTRESS 

 نتایج آزمون اضافی دوم:

 الزحمهحقدر راستای بررسی آزمون اضافی دوم، نقش مدیریت سود واقعی تهاجمی بر تغییرات 

 است.  شدهیبررس، (۷) حسابرسی در جدول

 حسابرسی( الزحمهحق)متغیر وابسته: تغییرات  مدل آزمون اضافی دومنتایج  .7جدول 
 tآماره  ضریب نماد متغیر

 𝑄4𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡 ۰/۰8۳** ۱/8۳∆ واقعی تهاجمی تغییرات مدیریت سود

 𝑄4𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡−1 ۰/۰۲۲** ۲/۴5∆ واقعی تهاجمی وقفه تغییرات مدیریت سود

 𝑄4𝐷𝐴𝑖𝑡 ۰/۰۲۳** ۳/56∆ تغییرات مدیریت سود اقلام تعهدی تهاجمی

 𝑄4𝐷𝐴𝑖𝑡−1 ۰/۰۹۷** ۲/۲۴∆ وقفه تغییرات مدیریت سود اقلام تعهدی تهاجمی

 𝛥LNASSET ۰/۱۱8 ۰/۹۲ اندازه شرکتتغییرات 

 دریافتنی و موجودی کالا یهاحسابتغییرات نسبت 

 هادارایی
𝛥INVRECV -۰/۰6۳ -۰/۲۹ 

 𝛥LEV -۰/۴۳۱ -۱/6۴ اهرم مالیتغییرات 

 𝛥EBIT -۰/۱۰8 -۰/۳6 نسبت سود قبل از بهره و مالیاتتغییرات 

 LOSS-to-NLOSS -۰/۱۷۹** -۲/۰۷ دهانیز ریبه شرکت غ دهانیشرکت ز رییتغ
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 درصد ۹5درصد و  ۹۰و ** به ترتیب معناداری در سطح  *

کمتر  موردنظربرای مدل  Fکه مقدار احتمال آماره  دهدیم، نشان (۷) در جدول شدهارائهنتایج     

گفت که مدل پژوهش در حالت کلی معنادار است. ضریب  توانیمدرصد بوده و  5از سطح خطای 

 NLOSS-to-LOSS -۰/۰۰۱ -۰/۰۱ دهانیبه شرکت ز دهانیز ریشرکت غ رییتغ

 CHANGE -۰/۰۷۹ -۱/5۳ تغییر حسابرس

 NSUBS-to-SUBS -۰/۰68 -۰/۲5 شرکت فرعیی به شرکت فاقد فرع رییتغ

 SUBS-to-NSUBS ۰/6۰5* ۱/۷۷ یبه شرکت فاقد فرع یشرکت فرع رییتغ

 FRA-to- NFRA -۰/۰8۴ -۱/۰۲ حسابرس طبقه اول به سایر طبقات 

 NFRA-to- FRA ۰/۰۴۷ ۰/58 حسابرس سایر طبقات به طبقه اول

 𝛥LNDELAY -۰/۰۷۹ -۰/۷5 تأخیر گزارش حسابرسیلگاریتم طبیعی  تغییرات

 𝛥LNAGE -۰/۲۰5 -۰/۱۴ سن شرکتتغییرات لگاریتم طبیعی 

 -NDISTRESS-to ورشکسته به شرکت ورشکسته ریشرکت غ رییتغ
DISTRESS 

۰/۰۷۷ ۰/۴۴ 

-DISTRESS- to ورشکسته ریشرکت ورشکسته به شرکت غ رییتغ

NDISTRESS 
۰/۲۷۰ ۱/۳6 

 𝛥CEO CHANGES ۰/۰56 ۱/۲۷ مدیرعامل تغییر

 UNQR-to-QR -۰/۰۰۳ -۰/۰۳ مقبول ریگزارش مقبول به گزارش غ رییتغ

 QR-to-UNQR -۰/۰5۰ -۰/۷۰ مقبول به گزارش مقبول ریگزارش غ رییتغ

 𝛥DPS ۰/۷۱۴* ۱/۷۲ سود تقسیمیتغییرات 

 𝛥AQPNum -۰/۰۰6 -۰/۱۱  تعداد بندهای گزارش حسابرستغییرات 

 𝛥FCF -۰/۰۰۹ -۰/۰۴ جریان نقد آزادتغییرات 

 𝛥INS -۰/۱6۱ -۰/۴۴ سهامداران نهادیتغییرات 

 𝛥CONOWN -۰/66۳ -۰/8۷ تمرکز مالکیتتغییرات 

 C ۰/۲۹۹** ۲/۲۹ ضریب ثابت

  کنترل شد سال و صنعت

F 68۰/۱آماره   

۰۰5/۰  

۱۰۲/۰  

86۴ 

 Fاحتمال آماره 

 ضریب تعیین

 تعداد مشاهدات
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حسابرسی  الزحمهحقدرصد از تغییرات  ۱۰تعیین در الگوی پژوهش نیز بیانگر آن است که حدود 

، مشاهده آمدهدستبه. بر اساس نتایج شودیمدر مدل توضیح داده  شدهفیتعربر اساس متغیرهای 

در سطح  tاست. همچنین آماره  ۰8۳/۰تهاجمی  واقعی سود یریتمد ییراتتغکه ضریب  شودیم

گفت که افزایش تغییرات مدیریت سود واقعی  توانیم اساس نیا بردرصد معنادار است.  ۹5ل احتما

 یسود واقع یریتمدتغییرات  ؛ لذاشودیمحسابرسی  الزحمهحقتهاجمی منجر به افزایش تغییرات 

 د.دار یالزحمه حسابرسحقتغییرات تهاجمی ارتباط مثبت با 
 یریگجهینت. بحث و 6

 شود؛یبر حسابرسان م شتریب سکیر شیمنجر به افزا یتهاجم یسود واقع تیریمد نکهیبا توجه به ا

و  دهندیواکنش نشان م هاسکیر نیاست که حسابرسان چگونه به ا نیا قیتحق یلذا مسئله اصل

 السؤ ن،ی؛ بنابراستیچ رابطه نیا نقش حسابرسان طبقه اول معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار در

 یالزحمه حسابرسو حق یتهاجم یسود واقع تیریمد انیم یااست که چه رابطه نیا قیتحق یاصل

 ای ندینما لیرابطه را تعد نیا توانندیحسابرسان طبقه اول معتمد سازمان بورس م ایوجود دارد و آ

 .است نهیزم نیحسابرسان طبقه اول در ا گرلیروابط و نقش تعد نیا یبررس قیتحق نی. هدف اریخ

 شیبا افزا یمعنادار طوربه یتهاجم یسود واقع تیریمد شیکه افزا دهندینشان م قیتحق جینتا

 یبرا یسود واقع تیریکشف مد یدشواررابطه مثبت به نیارتباط دارد. ا یالزحمه حسابرسحق

 یترالزحمه بالاحق ت،یریمد نیاز ا یناش یهاسکیر لیها به دلآن کهیطورحسابرسان اشاره دارد، به

و همکاران  شنانیمانند کر نیشیو مطالعات پ ینظر یموضوع با مبان نی. اکنندیدرخواست م

(2013Krishnan et al., ) و همکاران  نریو گر(2017Greiner et al., ) دهندیراستا است که نشان مهم 

 دهندیپاسخ م هایدگیرس زانیم شیسود، ابتدا با افزا تیریمد یهاسکیپوشش ر یحسابرسان برا

ها پشتیبانی های اضافی از این یافتهنتایج آزمون. کنندیرا درخواست م یربالات یهاالزحمهو سپس حق

 ,.Choi et al)و همکاران  یچوو  ( ,2014Kim & Park) کند و همچنین با مطالعات کیم و پارکمی

حسابرسان طبقه  یاست که اثرات تعامل نیا قیتحق نیمهم ا یهاافتهیاز  یکی .است راستاهم (2010

الزحمه و حق یتهاجم یسود واقع تیریمد نیببر رابطه و اوراق بهادار اول معتمد سازمان بورس 
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 یتهاجم یسود واقع تیریاثرات مد توانندیحسابرسان نم نیمعنا که ا نی. به استیمعنادار ن یحسابرس

 ییو محمدرضا ییمحمدرضا قاتیموضوع با تحق نیکنند. ا تیتقو یالزحمه حسابرسرا بر حق

(2015ohammad Rezaei, Mohammad Rezaei & M) ،ییایحیو  ییمحمدرضا ( Mohammadrezaei

2016Yahyaei, & )  و محمدرضایی و همکاران(2018MohammadRezaei et al., ) راستا است که هم

 ریبالاتر از سا یاملاحظهقابل طوربهطبقه اول  یمؤسسات حسابرس یحسابرس تیفیک دهندینشان م

 .ستیطبقات ن

که  شودیم شنهادیپ یو جامعه حسابداران رسم یپژوهش، به سازمان حسابرس نیا جیاساس نتا بر    

اقدام  نیمدنظر قرار دهند. ا یحسابرس یهارا در دستورالعمل یتهاجم یسود واقع تیریموضوع مد

 ن،یو حفظ شهرت حسابرسان کمک کند. همچن گذارانهیسرما یاز دعاو یریبه جلوگ تواندیم

 یتهاجم یسود واقع تیریازجمله مد ییارهایرا بر اساس مع یحسابرس تیفیک دیسازمان بورس با

 مدنظر قرار دهد. یمؤسسات حسابرس یبندموضوع را در رتبه نیکند و ا یبررس

 سکیر شیمنجر به افزا یتهاجم یسود واقع تیریکرد که مد یریگجهینت توانیم ت،یدرنها    

پوشش  یو برا تیرینوع مد نیدر کشف ا یدشوار لیو حسابرسان به دل شودیحسابرسان م

 یالزحمه حسابرسحق شیافزا ن،ی؛ بنابراکنندیرا درخواست م یالزحمه بالاترخود، حق یهاسکیر

حسابرسان  ستیدر ل یو وجود نام مؤسسه حسابرس ستین یحسابرس تیفیک شیافزا یلزوماً به معن

ضرورت  هاافتهی نی. استین یحسابرس یبالا تیفیک یایگو ییتنهاطبقه اول معتمد سازمان بورس، به

 .کنندیم دیرا تأک یحسابرس تیفیک یابیارز یارهایو مع کردهایدر رو یبازنگر

 یهاتیاست. ازجمله محدود ییهاتیمحدود یدارا قاتیتحق ریحاضر، همانند سا پژوهش    

 یشده است و با اعمال برخاستفاده یپژوهش از روش غربالگر نیاست که نخست در ا نیا قیتحق

 عیکل صنابه جینتا میها شده است، لذا در تعمو شرکت عیصنا یمنجر به حذف برخ ها،تیاز محدود

از  یبه آن اشاره کرد آن است که برخ دیکه با یا. نکتهدیلازم به عمل آ اطیاحت دیباها و شرکت

موضوع منجر به کاهش حجم مشاهدات  نیکه ا کنندیرا افشا نم یالزحمه حسابرسها حقشرکت

 شده است.
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