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 چکیده:

بر  رگذاریعوامل تاث نياز مهمتر يکيبعنوان  گذاران هيمحققان و سرما استگذاران،یس يبرا جهاني شوک هاي مربوط به آن، نفت خام متیق

 لیتحل نيباشد و بنابرا يم رهیو غ يدرآمد ارز ،يناخالص داخل دیتول زانیم ،يمثل نرخ تورم، نرخ رشد اقتصاد ياقتصاد پارامترهاي کلان

اساس در پژوهش حاضر به  نی. بر همستیکشورها ساده ن ياقتصاد يها نفت بر مولفهجهاني  متیق شوک هايپیامدهاي کلان اقتصادي 

 ايران، کشور  9حاضر  قیتحق يآمار نمونهپرداخته شده است.  نفت يجهان يعرضه و تقاضا يشوک ها يکلان اقتصاد يامدهایپ يبررس

در  در بین کشورهاي درحال توسعه نفت ترتبه صادرا نيبالاتر يکه دارا و عمانعربستان، عراق، امارات، کويت، نیجريه، آنگولا، لیبي 

 و (2009) انیلیک کردياز رو ي قیمت جهاني نفتباشد. به منظور محاسبه شوک ها يم 2022تا  2001 يدوره زمان ي، طاند بوده 2022سال 

و بر اساس  يشده است. به صورت کل هاستفاد PSVARپانل،  ساختاري يبردار ونیاز روش خودرگرس نیز داده ها لیلو تح هيتجز يابر

حجم تجارت غیر نفتي،  شوک هاي قیمت جهاني نفت، اثرات مثبت و پايدار بر متغیرهايانجام گرفته مشخص شد که  يها لیو تحل هيتجز

نرخ ارز حقیقي داشته  بر متغیرهاي تولید ناخالص داخلي و که اثر گذاري منفي و پايدار در حاليحجم پول و اندازه دولت داشته است 

است. همچنین مشاهده شد میزان اثر گذاري شوک هاي قیمت جهاني نفت بر متغیرهاي مورد بررسي متفاوت بوده به طوري که بیشترين 

ذاري مربوط به شوک تقاضاي خاص نفت بوده است. بر همین میزان اثر گذاري مربوط به شوک تقاضاي نفت و کمترين میزان اثر گ

اساس نتیجه گیري مي شود در بررسي اثر شوک هاي قیمتي نفت بر پارامترهاي کلان اقتصادي کشورها، بايد اثرات شوک ها نفتي با منابع 

 مختلف به صورت مجزي در نظر گرفته شود.

 ي ساختاريبردار ونیخودرگرساضاي نفت، پیامدهاي کلان اقتصادي، وک تققیمت جهاني نفت، شوک عرضه نفت، ش واژه هاي کلیدي:

 (PSVARپانل )
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 . مقدمه1

امروزه با توجه به افزايش روزافزون مصرف انرژي و همچنین افزايش شدت انررژي در تولیرد محصرول ملري، کالاهرايي کره از       

جايگزين کالاهايي شده اند کره انررژي بیشرتري در تولیرد خرود       سرمايه و نیروي کار بیشتري در تولید خود استفاده مي کردند،

هاي اصلي انرژي و همچنین عاملي تأثیرگذار براي تولید کالاهاي مختلف در  عنوان يکي از حامل مصرف مي کنند. نفت خام به

اين با توجه به وابستگي يافته و هم براي کشورهاي در حال توسعه( بسیار مهم است. بنابر سطح جهان )هم براي کشورهاي توسعه

کشورهاي صنعتي و به طور کلي وابستگي عملکرد اقتصاد جهاني به نفت خام، تغییرات تولید و قیمت تمام شده اين مراده تراثیر   

بسزايي بر نوسانات تولید و عرضه جهاني کالاها در همه کشورها خواهد داشت؛ و اين باعث شده که نفت نه تنها ير  کرالاي   

دجانکیاس ه ي  عنصر سیاسي باشد که مي تواند بر متغیرهاي مختلف اقتصادي از جمله نرخ ارز اثر داشته باشد )اقتصادي، بلک

 (.1،2023و فیلیس

اهمیت نفت در اقتصاد کشورهاي نفت خیز، به گونه اي است کره تغییرر قیمرت آن، قیمرت تعرداد وسریعي از کالاهرا و        

نفت را تحت تأثیر قرار مي دهد. با توجه بره اينکره درآمردهاي نفتري، قسرمت      خدمات و فعالیتهاي اقتصادي کشور صادرکننده 

بزرگي از درآمدهاي صادراتي و درآمدهاي بودجه هاي سالانه کشرورهاي صرادر کننرده نفرت را تشرکیل مري دهرد، هرگونره         

اند پیامدهاي کلان اقتصادي افزايش يا کاهش در قیمت آن مستقیم و غیرمستقیم اقتصاد کشور را متأثر ساخته و در نتیجه مي تو

 (.2،2021توگونديز و کوسندادر پي داشته باشد )

هراي همجمعري،    اگرچه مطالعاتي وجود دارد که تأثیر قیمت نفت و شروک هراي حاصرل از آن را برا اسرتفاده از روش     

د؛ امرا ايرن مطالعرات    هاي خودرگرسیون برداري، بر متغیرهاي کلان اقتصادي بررسي کرده انر  هاي علیت گرنجر، و مدل آزمون

تفاوتي در نوع شوک هاي قیمتي نفت قائل نشده اند. برخلاف مطالعات انجام گرفته که منابع اصلي شوک هاي قیمت نفرت را  

دهد که تأثیر شوک هاي قیمت نفت بر اقتصاد بستگي به اين دارد که آيا شوک  ( نشان مي2009) 3از هم جدا نکرده اند، کیلیان

گیرد. بنابراين  عرضه نفت، شوک تقاضاي خاص بازار نفت، يا شوک تقاضاي اقتصاد جهاني سرچشمه ميقیمت نفت از شوک 

توانند پديدآورنرده شررايم متفراوتي باشرند. ايرن       هاي نفتي معلول ي  علت واحد نیست و هر ي  از اين علل مي وقوع شوک

شارما و اند ) هاي نفتي را به ي  چشم ديده تمامي شوکاند و  موضوعي است که بسیاري از پژوهشگران پیشین از آن غافل بوده

 (.4،2021همکاران

عوامل متعددي مثل شوک عرضه )مانند واقعه کاهش عرضه کل نفت خام(، شوک تقاضا )به دلايلي مثل گسترش اينترنت کره  

ز کشرورهاي برزرب بره    ي تقاضراي نفرت )مرثلا احسراس نیرا      برند( و يا شوک ويژه سرعت مبادلات تجاري در جهان را بالا مي

توانند باعرث برروز شروک قیمتري نفرت شروند.        اقتصادي( همگي مي-خام به علت مسائل سیاسي افزايش ذخاير استراتژي  نفت

 تري رسید. توان به نتايج دقیق بنابراين اگر پیامدهاي هر کدام از اين علل را بطور جداگانه تحلیل شود، مي

نفرت در منتخرب    يجهران  يعرضره و تقاضرا   يشروک هرا   يکلان اقتصراد  يامدهایپي بر همین اساس در تحقیق حاضر به بررس

پرداخته مي شود. ساختار مقاله حاضر در ادامه به اين صورت مري باشرد کره ابتردا مبراني نظرري و        صادر کننده نفت يکشورها

پیشینه تجربي تحقیق ارائه مي گردد. سپس روش تحقیق بیان شده و پس از ان به تجزيه و تحلیل داده ها پرداختره مري شرود. در    

 نهايت نیز به جمع بندي و ارائه پیشنهادات پرداخته خواهد شد.
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 . مباني نظري و پیشینه تحقیق2

هاي جهاني آثار متفاوتي را مي پذيرند. کشورهاي مختلف جهان با توجه به نوع تعاملات و پیوندشان با اقتصاد جهاني، از شوک

 کنرد از دلايرل عمرده ايجراد بحرران در جهران       نوسانات قیمت جهاني نفت و تغییراتي که در متغیرهاي کلان اقتصادي ايجاد مي

هاي مختلف نوسانات مثبرت و منفري زيرادي را در قیمرت نفرت خرام تجربره کررده اسرت. ايرن           باشند. اقتصاد جهاني در ساليم

نوسانات و تغییرات قیمت نفت بر متغیرهاي کلان اقتصادي در کشورهاي جهان تاثیر گذاشته و اقتصاد اين کشورها را با چالش 

هاي نفتي، نوسانات قیمتي، درآمدهاي ارزي حاصل از نفت را ناپايدار کرده و روبرو کرده است. در کشورهاي متکي بر درآمد

از  در اقتصاد بیمار اين کشورها اثررات منفري بره برار آورده اسرت و تغییررات متغیرهراي کرلان اقتصرادي مرورد توجره بسریاري            

 (.1،2022اقتصاددانان قرار گرفته است )ب  و يون

هاي مهم اقتصادي نظیر رکود جهاني، تورم داخلي و بیکاري، بیش از پریش  پديدههاي عظیم نفتي و ظهور وقوع شوک

 وابستگي میزان اين و شرايم اين دهد. دراهمیت بررسي رابطه بین تحولات خارجي و اثر پذيري متغیرهاي داخلي را نشان مي

 جهراني  هراي قیمرت  در بینري نشرده  پیش ناتنوسا بروز و الملليبین در بازارهاي تغییرات هرگونه نفتي، درآمدهاي به اقتصاد

 موجبات و محصول منجرشود اين فروش از حاصل عوايد میزان در انتظارات و هابینيپیش برهم خوردن تواند بهمي    نفت،

 و اقتصرادي  هراي بحران بروز از جلوگیري منظور به بنابراين، .آورد فراهم کشور اقتصادي هايبخش ساير در را تعادل عدم

 بررسري  سرالانه کشرور،   هراي بودجره  تنظریم  و اقتصرادي  ثبرات  و تعادل حفظ منظور به مناسب هاي اقتصاديسیاست طراحي

کلان اقتصادي در همه کشورها به خصوص کشرورهاي وابسرته بره     متغیرهاي روي بر نفت جهاني هايقیمت در تغییر تأثیرات

 (.2،2024اوهلینگراي دارد )گانتنر و درآمدهاي نفتي اهمیت ويژه

 منتشرر  اقتصرادي  کلان هاي فعالیت بر نفت قیمت نوسانات نقش با رابطه در امروز به تا تجربي مطالعات از زيادي تعداد

 متعرددي  مقالات شامل تحقیقات اول نوع. کرد تقسیم مختلف گروه سه به کلي طور به توان مي را موجود مطالعات. است شده

 يرا /و عرضره  طررف  انتقرال  هاي کانال طريق از کشور ي  اقتصادي رشد بر نفت قیمت تغییرات چگونه دهد مي نشان که است

 نفرت  برالاتر  هراي  قیمرت  که کند مي بیان تحقیقات دوم دسته(. 4،2018چن و 2012 ،3راتي و ويسپنگانيگذارد ) مي تأثیر تقاضا

 کالاهرا  نهرايي  هراي  خروجري  براي قیمت بالاتر سطح به منجر نتیجه در و دارد عرضه کانال طريق از تورمي فشار ايجاد به تمايل

 بپردازنرد  کشرورها  سراسرر  در تورم بر نفت قیمت هاي شوک تاثیر میزان به تا کند مي تلاش تحقیقات نوع اين بنابراين،. شود مي

 شرود  مري  مشاهده که شود مي نزدي  مسئله اين به تحقیقات نوع سومین(. 2020 ،6ذوالفقاري و ننکريچ ،2020 ،5فرياد و دالي)

 ير  ) نفرت  صرادرکننده  ير  کشرور   در را( نهايي محصولات) نفتي هاي فرآورده صادرات تواند مي خام نفت قیمت افزايش

( تضرعیف ) تقويرت  به شود که آن هم در نهايت منجر آن کشور تجاري تراز بهبود )تضعیف( باعث و ببرد بالا( نفت واردکننده

 مري  بررسري  را کشرور  ير   ارز نرخ بر نفت قیمت نوسانات تاثیر چگونگي تحقیقات از خم اين بنابراين،. شود مي داخلي پول

 (.9،2021الیاس و همکاران؛ 8،2014فرناندز؛ 7،2013همکاران بیرنکنند )
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توانرد هرم از طريرق افرزايش تقاضراي کرل يرا         افزايش قیمت نفت و به دنبال آن افزايش درآمدهاي نفتري، مري  به صورت کلي، 

 وارداتگرذاري کرل اعرم از دولتري و خصوصري،       هاي دولت و هم از طريق افزايش عرضه کل )افزايش سررمايه  افزايش هزينه

را تحت تأثیر قررار دهرد. افرزايش قیمرت نفرت و در نتیجره       اي و تکنولوژي جديد و ...(، تولید ناخالص داخلي  کالاهاي سرمايه

هاي خارجي کشور شرده و بره عنروان يکري از اقرلام       افزايش درآمدهاي نفتي يا همان درآمدهاي ارزي، موجب افزايش دارايي

پايره پرولي از    شود عرضه پول بره میرزان بیشرتري از افرزايش     باعث ميو ت رشد پايه پولي را فراهم آورده موجبا منابع پايه پولي

                                             (.1،2019)امیري و همکاران طريق ضريب تکاثري خلق پول افزايش يابد

 مرکرزي درآمدهاي نفتي افزايش يابرد، بانر     از ملي ناشي درآمد رشد دلیل به پول براي تقاضا اگر که گفت توان مي همچنین

 ناگزير است براي تثبیت نرخ بهره عرضه پول را افزايش دهد تا مانع از اثرگذاري تغییرات تقاضا براي پول برر نررخ بهرره گرردد    

اي دولت است منجر بره اسرتقرا     تي، کسري بودجه که ناشي از تعهدات بودجهنف درآمدهاي کاهش موقع (. در1393)فرجي،

توان گفت  شود. بنابراين مي وجب افزايش پايه پولي و در نتیجه آن حجم نقدينگي ميشود که به نوبه خود م از بان  مرکزي مي

هاي خارجي و هم در شرايم کاهش درآمدهاي نفتري از طريرق    هم در شرايم افزايش درآمدهاي نفتي از طريق افزايش دارايي

کراهش و افرزايش    بنرابراين شرود.   يهاي بخش دولتي، پايه پولي افرزايش يافتره کره موجرب افرزايش نقردينگي مر        افزايش بدهي

 (.2،2024)آدکويا و همکاران دهد رضه پول را همواره افزايش ميدرآمدهاي نفتي، ع

تروان گفرت سرهم اعظمري از درآمردهاي دولرت را        دولرت مري   عمرانري هراي   در رابطه با نوسانات قیمت نفت و هزينره 

هاي عمراني و جراري خرود اسرت. بنرابراين      اي تأمین هزينهترين منبع درآمدي دولت بر دهدکه مهم درآمدهاي نفتي تشکیل مي

 (.3،2020)چن و همکاران عمراني دولت را در پي داشته استافزايش قیمت نفت و به دنبال آن درآمدهاي نفتي افزايش مخارج 

دولتري   توان چنین استدلال نمود که افزايش بودجه درخصوص نحوه تأثیرگذاري نوسانات قیمت نفت بر متغیر تورم مي

يا مخارج دولتي، اعم از جاري و عمراني به دلیل افزايش قیمت و در نتیجه درآمدهاي نفتي، همراه با رشد اعتبارات و تسهیلات 

ي و فن هاي محدوديت از ناشي کل عرضه سقف انعطاف عدم علت به ديگر، طرف از و انجامد بانکي به افزايش تقاضاي کل مي

کانررو و گردد) مرري منجررر تررورمي  شررکاف وسرریع بررین عرضرره و تقاضررا و بررروز فشررارهاي   زيرسرراختي برره عرردم تعررادل و   

لا و خردمات  کا براي تقاضا فشار به پاسخگويي انگیزه با که نیز گذاري سرمايه تقاضاي افزايش مدت میان (. در4،2021همکاران

تورم ناشي از فشار هزينه به تورم ناشي از هاي آن گرديده و  گیرد، سبب افزايش تقاضاي عوامل تولید و افزايش هزينه شکل مي

دهد. با افزايش درآمدهاي ارزي ناشري   فشار تقاضا افزون شده و شاخص کل بهاي کالا وخدمات مصرفي را مجدداً افزايش مي

شرود و مضراف برر آن     از فروش نفت خام، از آنجا که اين درآمد از فرآيند تولید کالا و خردمات اقتصراد داخلري حاصرل نمري     

گیرد، از ي  طررف مخرارج دولرت بره شررط اسرتفاده از منرابع ارزي، بره علرت ترأمین نیازهراي             فاً در اختیار دولت قرار ميصر

هاي خارجي بان  مرکزي پايه پولي و در نتیجه  يابد و از طرف ديگر به دلیل افزايش خالص دارايي اي کشور افزايش مي توسعه

هرا را افرزايش    عمرومي قیمرت  ل منحني تقاضاي کل بره سرمت برالا شرده و سرطح      يابد و موجب انتقا حجم نقدينگي افزايش مي

 (.5،2021)اولیدي و همکاران دهد مي

اي را نیز فرراهم نمروده، زيررا واردات ترابع      همچنین افزايش درآمدهاي ارزي زمینه افزايش واردات مواد اولیه و واسطه

ترر تقاضرا نسربت بره عرضره وتولیرد        دهد، اما افزايش سريع افزايش مي  مستقیمي از درآمد ملي است و تولید را نیز با وقفه زماني

گردد و موجب انتقال  اي محدود مي هش درآمدهاي ارزي، واردات مواد اولیه و واسطهشود. در شرايم کا موجب بروز تورم مي

                                                      
1 Hossein Amiri, Mohammad Sayadi, Siab Mamipour 
2 Adekoya, O.B., Oliyide, J.A., Noman, A 
3 Chen, X., Li, Y., Xiao, J., Wen, F 
4 Cong, R. G., Wei, Y. M., Jiao, J. L., & Fan, Y. 
5 J.A. Oliyide, O.B. Adekoya, M.A. Khan 
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دهد. از طرف ديگر به علت عردم انعطراف    ها را افزايش مي به چپ منحني عرضه کل وکاهش تولید شده و سطح عمومي قیمت

ه و نهايتاً استقرا  از بان  مرکزي اي دولت، موجب بروز کسري بودج هاي دولت به سمت پايین به دلیل تعهدات بودجه هزينه

شود که بسم پايه پولي و افزايش حجم نقدينگي را به دنبال دارد و اين فرآيند به انتقال به راست منحني تقاضاي کرل منجرر     مي

در شرايم افزايش )کاهش( درآمردهاي ناشري از فرروش نفرت کره منجرر بره         شود. بنابراين هم  گرديده و موجب بروز تورم مي

کند. البته در هر دو حالت تورم ناشي از نقدينگي است که  گردد و پديده تورم ظهور مي زايش، )کاهش( درآمدهاي ارزي مياف

 .(1400،مشايخ و جمشیدي)هاي مختلف واقع شده است با ريشه

 

 پیشینه تحقیق. 2-2

ايران  در کلان اقتصاد متغیرهاي بر نفتي هاي شوک ( در مطالعه اي به بررسي تاثیر1402حسین زاده و شمسي محمدي )

 در VAR مدل از استفاده با ايران در کلان اقتصاد متغیرهاي بر ي نفت هاي شوک تاثیر بررسي مقاله اين از پرداخته اند. هدف

 اثرر  و دارد ايرران  در داخلري  ناخالص تولید بر منفي تاثیر نفتي شوک هر که دهد مي نشان نتايج. است 1384-1399 دوره طول

 امکران  و شرده  نفرت  فروش از حاصل ارزي درآمدهاي افزايش باعث نفت قیمت افزايش. يابد مي افزايش زمان مرور به شوک

 شود. مي فراهم کشورها اين در واردات و دستمزد هاي نرخ ها، قیمت سريع رشد

اقتصادي ان پرداخته انرد.  ( در مطالعه اي به بررسي شوک هاي قیمت نفت و پیامدهاي کلان 1401) 1امیري و همکاران

 کینرزي  تصرادفي  پويراي  عمرومي  تعرادل  مدل طريق از اقتصادي کلان متغیرهاي بر نفت قیمت شوک ارزيابي مطالعه اين هدف

 مرکرزي،  بانر   ها، شرکت خانوارها، جمله از مختلفي هاي مولفه شامل پیشنهادي مدل. است نفت صادرکننده اقتصادهاي براي

 نفرت  صرادرکننده  اقتصراد  برراي  اسرمي  و واقعي هاي کالیبره و ها اصطکاک برخي همچنین و نفتي و خارجي هاي بخش دولت،

 سره . طراحري شرده اسرت    تلفیقري  حساب نام به حسابي ارز ورود و ها پرداخت تراز حساب دولت، بودجه تجمیع با. است ايران

 در نفرت  صرادرات  درآمردهاي  و ترورم  گرذاري  هردف  ارز، نررخ  هراي  رژيم جمله از مختلف قوانین ترکیب با نیز جديد سناريو

 گسترش به منجر نفتي درآمدهاي افزايش با همراه نفت قیمت هاي شوک که است آن از حاکي ها يافته. اند شده ايجاد ما مطالعه

 بره  منجرر  نفرت  قیمرت  شروک  چنین اين، بر علاوه. شود مي بالاتر تورم هاي نرخ و نقدينگي رشد به منجر نهايت در و پولي پايه

 . شود مي سناريوها تمام در اقتصادي پذيري رقابت کاهش و ارز واقعي ارزش کاهش

هاي نفتي و اثرات پوياي آن بر متغیرهاي کلان اقتصرادي برراي    تکانهبه بررسي اي  (، در مقاله1400) مرداني و همکاران

العمل تحري   و توابع عکس 2003تا  1960نه از سال هاي سالا چهار کشور ايران، عربستان، کويت و اندونزي با استفاده از داده

زايي قیمت نفت در عربستان و کويت نسبت به  اند که درجه برون نشان داده پرداخته اند. ان ها بیني و تجزيه واريانس خطاي پیش

ران و عربسرتان اسرت. در   ترين عامل نوسانات تولید ناخرالص داخلري در اير    هاي نفتي مهم تر است و تکانه ايران و اندونزي پايین

حالي که در دو کشور اندونزي و کويت، واردات عامل اصلي نوسانات تولید است و آن را به سرازوکارهاي صرحیح اقتصرادي    

ند. اثر شوک مثبرت قیمرت نفرت برر روي واردات، تولیرد ناخرالص داخلري و شراخص          دو کشور کويت و اندونزي نسبت داده

 ده وسبب افزايش آنها شده است.ها در همه کشورها مثبت بو قیمت

( در مطالعه اي به بررسي شوک هاي قیمت نفت و منافع ان براي سرمايه گذاري در ايرلاين ها 2024) 2گونتر و اولینگر

 حرکرت  تحقیرق حاضرر   ،(2019) همیلترون  و باومايسرتر  به کرار گرفتره شرده توسرم     SVAR بیزي مدل بر تکیه با. پرداخته اند

                                                      
1
 Hossein Amiri, Mohammad Sayadi, Siab Mamipour 

2
 Jochen Güntner and Peter Öhlinger 
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يافته . مي کند بررسي تقاضا و عرضه ساختاري هاي شوک به پاسخ در نفت واقعي قیمت با را هوايي خطوط سهام بازده مشروط

 هراي  فعالیرت  بره  مربروط  هراي  شروک  از پس سیستماتی  منفي يا مثبت حرکت بر مبني شواهدي که هاي تحقیق نشان مي دهد

 .ندارد وجود هوايي خطوط سهام بازده و جهان اقتصادي

( در مطالعه اي به بررسي امنیت جهاني قیمت نفت بر اسراس ديردگاه ريسر  و نااطمینراني،     2024) 1همکارانسانو و 

 بررسري  برراي ( TVP-SV-VAR) زمران  با متغیر پارامتر/ تصادفي نوسان بردار خودرگرسیون مدل از مطالعه پرداخته اند. اين

 دو توسرم  مشرترک  طرور  به نفت قیمت که دهد مي نشان مطالعه نتايج. کند مي استفاده نفت قیمت بر قطعیت عدم ريس  تأثیر

 هراي  ريسر   از بیشرتر  تروجهي  قابرل  طرور  بره  اقتصرادي  سیاسرت  اطمینران  عدم تأثیر آن در که شود، مي هدايت ريس  عامل

 و عرضره  برین  رابطه نفت، بازار مکانیسم بهبود و نفت آتي معاملات پوشش ابزارهاي از استفاده با حال، اين با. است ژئوپلیتیکي

 عردم  رويرداد  هراي  شروک  ترأثیر  همچنرین . شرود  مي ضعیف تدريج به نفت قیمت بر آنها تأثیر و است پايدار نسبتاً نفت تقاضاي

 دلیل به نفت قیمت يافته هاي اين قسمت نشان داد که تفاوت. شده است بررسي نفت قیمت بر اقتصادي و سیاسي شديد اطمینان

 . شود مي منعکس نفت تقاضاي هاي کانال طريق از عمدتاً سیاسي يا اقتصادي رويدادهاي

 19نوسانات قیمت نفت در دوران کويرد  پیامدهاي کلان اقتصادي ( در مطالعه اي به بررسي 2023) 2بورگل و همکاران

 تأثیر نفت صنعت ويژه به ، اقتصاد کل بر طريق دو از حداقل 19پرداخته اند. آن ها بیان داشته اند که همه گیري ويروس کويد 

 ، خرام  نفرت  برراي  جهراني  تقاضراي  کراهش  باعرث  19ويروس کويرد   زيرا کرده است ايجاد تقاضا شوک ، اول. است گذاشته

 بره  منجر امر اين ، دوم. شده است نوظهور و يافته توسعه کشورهاي اکثر در جدي اقتصادي رکود ايجاد و اطمینان عدم افزايش

 و سرعودي  عربسرتان ) نفرت  تولیرد  اصلي کشورهاي بین نفتي تجارت جنو به منجر گیر همه بیماري اين زيرا شد عرضه شوک

 بررسري  مرورد  را نوسرانات  اين پويايي حاضر مقاله. شده است بالا بسیار نفت قیمتي نوسانات به منجر شوک دو هر. شد( روسیه

 در( WTI) واسرطه  خام نفت قیمت نوسانات بر را( نفت عرضه و تقاضاي تعديل از ناشي) شوک دو اين اثرات و دهد مي قرار

 نفتري  شروکهاي  بره  نسربت  نفرت  قیمرت  نوسانات که داده مي شود نشان ، اساس اين بر. دهد مي توضیح( WTI) تگزاس غرب

 . است داده نشان توجهي قابل کرونا، واکنش گیر ويروس همه از ناشي

( در مطالعه اي به بررسي اثرات تغییرات قیمت نفت بر متغیرهاي کلان اقتصادي پرداخته اند. 2023) 3کرتلي و همکاران

 ايرالات  اقتصرادهاي  برراي  اقتصرادي،  کرلان  متغیرهراي  بر نفت قیمت هاي شوک اثرات آن ها بیان داشته اند که هدف ارزيابي

. کنرد  مري  گیرري  انردازه  متنري  احساسرات  تحلیل از را نفت قیمت نوسان که کرده اند ايجاد متغیري آن ها. است برزيل و متحده

 در نفرت  قیمت تغییرات که دهد مي نشان نتايج. شود مي ارزيابي محلي بیني پیش روش از استفاده با نیز نفت قیمت هاي شوک

 .دارد متحده ايالات اقتصاد بر بیشتري تأثیرات برزيل، اقتصاد بر تأثیرات با مقايسه

( در مطالعه اي به بررسي فرو  قیمت نفت بري سیاست هاي کلان اقتصادي پرداخته اند. 2023) 4فیلیسديگنیکیاس و 

 ايرالات  اقتصراد  کرلان  شاخص پنج مشروط بیني پیش از استفاده با را نفت قیمت هاي بیني پیش اقتصادي تحقیق ان ها سودمندي

 قیمرت  کره  جايي مي شود، بیني پیش ترکیبي گیري نمونه فراواني چارچوب از استفاده با نیز  نفت قیمت. مي کند ارزيابي متحده

 مري  ادامره  خرود  کرلان  اقتصاد مشروط هاي بیني پیش به متعاقباً شود و مي هدايت بالا فرکانس در موجود اطلاعات توسم نفت

 براي آن عکس که حالي در است، کاهش به رو تورمي هاي بیني پیش براي نفت قیمت هاي بیني پیش اهمیت کلي، طور به. دهد

 . است صادق تولیدکنندگان قیمت شاخص و صنعتي تولید تورمي، انتظارات

                                                      
1
 Yu Song and Bo Chen and Xin-Yi Wang and Ping-Ping Wang 

2
 David Bourghelle and Fredj Jawadi and Philippe Rozin 

3
 Rennan Kertlly de Medeiros a b, Edilean Kleber da Silva Bejarano Aragón b, Cássio da Nóbrega Besarria 

4
 Stavros Degiannakis a d, George Filis 
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تصادي به شوک هاي ته اند که آيا فعالیت هاي کلان اق( در مطالعه اي به بررسي اين موضوع پرداخ2022) 1بی  و يون

 برازار  در تقاضرا  و عرضره  هراي  شروک  نقرش  صرريح  گرفتن نظر در آن ها قیمت نفت واکنش نشان مي دهند يا خیر. سهم مقاله

 اقتصاد ي  در - ارز نرخ و تورم رشد، - اقتصادي کلان هاي فعالیت و نفت قیمت نوسانات بین رابطه تحلیل هنگام نفت جهاني

 مشاهدات براي( SVAR) ساختاري بردار خودرگرسیون روش ي  کار، اين انجام براي. است اندونزي ويژه به ظهور، حال در

 کرلان  اقتصراد  پاسرخ  جهرت  حتي و بزرگي زمان، که مي دهد نشان يافته ها. شود مي اعمال 2019 تا 1998 هاي سال براي ماهانه

 . است متفاوت احتمالاً شوک نوع به بسته اندونزي

( در مطالعه اي به بررسي واکنش متغیرهاي کلان اقتصادي در اقتصادهاي نوظهور به شروک  2022) 2توگنیزدا و کسندا

 و شررقي  آسریاي  از بیشرتر  مرکرزي  آسریاي  و اروپرا  در صادرات( 1) که مي دهد نشان هاي قیمت نفت پرداخته اند. اين تحقیق

 واقعري  ارزش افرزايش  نگرران  بايرد  اقیانوسریه  و آسریا  شررق  در گرذاران  سیاست( 2) و شود مي هدايت نفت توسم آرام اقیانوس

 بیشرتر  منابع وقف توسم تحلیل و تجزيه غیرنفتي صادرات بازار در زيان. باشند کاهش براي مثبت نفتي شوک دنبال به مبادلات

 و منفي تأثیر و شود مي مصرف در زيادي تغییرات باعث نفت قیمت شوک منابع، مصرف کم اقتصادهاي در که، دهد مي نشان

 بهرره  نررخ  و واقعري  داخلري  ناخرالص  تولید معدني، مواد صادرکننده اقتصادهاي در. واقعي دارد داخلي ناخالص تولید بر مداوم

 کوتاه معدني مواد صادرکننده اقتصادهاي در واقعي داخلي ناخالص تولید پاسخ. است نفت قیمت هاي شوک تأثیر تحت عمدتاً

 قیمرت  هراي  شوک به واکنش در زيادي تغییرات واقعي داخلي ناخالص تولید تنها نفت، صادرکننده اقتصادهاي در. است مدت

 . دارد نفت

بررسي هاي صورت گرفته نشان مي دهد که اگرچه اثر گذاري تغییرات قیمت نفت بر بخش حقیقي اقتصاد و متغیرهاي 

پیامردهاي کرلان اقتصرادي حاصرل از     قیقري بره بررسري    کلان اقتصادي به لحاظ تئوري  مورد تأيید مي باشد، ولي تراکنون تح 

کره ايرن    نپرداختره اسرت  شوک هاي عرضه و شوک هاي تقاضاي جهاني نفت به تفکی  بر اي کشورهاي صادر کننرده نفرت   

 موضوع، مهم ترين جنبه تمايز و نوآوري تحقیق حاضر نسبت به مطالعات گذشته مي باشد.

 

 . روش تحقیق3

( پیروي مي شود و ي  رويکرد دو مرحله اي برراي بررسري پیامردهاي کرلان     2009) 3کیلیان در اين تحقیق از رويکرد

براي اين منظور ابتداً از تجزيره چولسرکي   اقتصادي حاصل از شوک هاي عرضه و تقاضاي قیمت جهاني نفت استفاده مي شود. 

         ها بر متغیرهاي کلان اقتصادي تحلیل  براي به دست آوردن سه شوک ساختاري مختلف استفاده مي شود. سپس تأثیر اين شوک

ي خود رگرسیون برداري نامحدود را به اقتصاد سنجي کلان معرفري کررد کره درامترداد ديگرر مردل هرا        (1980سیمز)مي شود. 

برر خرلاف مردل معرادلات همزمران       افراطي مقیاس بزرب قرار دارد که برتطبیق مدل باداده ها در سازگاري نظري تمرکز دارد.

مدل خود رگرسیون برداري غیرتئوري است چون از اطلاعات قبلي کم تري استفاده مي کند.به گفته سیمز اگر همزماني حقیقي 

ه باشد همه آنها بايد به طور مساوي رفتار کنند . بنابراين نبايد تمايز قبلي بین متغیرهاي درمیان مجموعه اي از متغیرها وجود داشت

اين است که پاسخ دينامی  سیستم را بدون وابستگي به  مدل خودرگرسیون برداريهدف  درون زاو برون زا وجودداشته باشد.

محدوديت هاي ناشي از نظريه اقتصادي بررسي کند.  محدوديت هاي شناسايي باورنکردني مدل ساختاري يا به طور بحث انگیز
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چون شناسايي ضرايب فردي براورده شده درمدل هاي خودرگرسیون برداري اغلب دشواراست تخمین به اصطلاح توابع پاسخ 

نده ندين دوره درآيي خطا در زمان خطا براي چمتغیر وابسته رابه شوک ها واکنش توابع عکس العمل آني،ضربه اي مفید است.

 رديابي مي کند.

همانطور که گفته شد تمايز قبلي بین متغیرهاي درون زاوجود ندارد. نکته ديگر اين که ازآن جايي کره تفسریر ضررايب    

فردي در تخمین خود رگرسیون برداري کاردشواري است. تابع عکس العمل آني براي چندين دوره درآينده  پاسخ متغیرهراي  

رگرسریون بررداري ترابع عکرس     بررسي خود در تحلیل و را بررسي مي کند. داري به شوک هاوابسته در مدل خودرگرسیون بر

 العمل آني اکنون مرکزيت دارد.

به منظور توسعه تابع عکس العمل آني، زماني که تخمین خودرگرسیون برداري درحالرت کرم ترازحرد شناسرايي شرده      

 ديت هاي احتمالي شناسرايي اسرتفاده ازتجزيره چولسرکي برا     باشد لازم است محدوديت هاي اضافي اعمال شود. يکي از محدو

 :استفاده ازماتريس واريانس کوواريانس شوک هاي مدل است

(1)                                                                                                = [
𝑎11 𝑎12
𝑎21 𝑎22

]+[
𝑦𝑡 − 1
𝑦𝑡 − 2

]+[
𝑒1𝑡
𝑒2𝑡

]. [
𝑦𝑡
𝑞𝑡] 

تغییرر   را qوt yتمرام مقرادير آتري   t yهمچنین تغییردر تغییر خواهد داد. را ((ytبلا فاصله میزان متغیر جاري خروجي  e1tتغییردر 

ناهمبسرته باشرند تحلیرل پاسرخ ضرربه اي       e2وe1اگر دو شروک  داراي وقفه درهر دو معادله ظاهر مي شود. yخواهد داد چون 

اين حال شوک ها همبسرته   با است. q شوک هاي خاص براي e2است و yشوک هاي خالص براي   e1يعني  آسان مي شود.

 ي  متغیر خاص مرتبم شود.براي حل اين مشکل شناسايي هستند به طوري که آن ها ي  جزئ مشترک دارند که نمي تواند با

    اختلالات نويز سفید نامرتیم هستند. تعريف شده اند که qtƹ  شوک هاي خالص

 

[
𝑒1
𝑒2

] =   [
𝑏11 𝑏12
𝑏21 𝑏22

]*[
ƹy
ƹ𝑞] (2                                                                                                                            )    

درمراتريس   b12ندارد يعني e1tاثر مستقیمي روي    qtƹتجزيه چولسکي مدل را به گونه اي محدود مي کند که ي  شوک 

Bبرابر باصفر است.بنابراين ي  شوکytƹ     مستقیما رويe 1t    وe2t      تاثیر مري گرذارد. ولري شروکƹqt     مسرتقیما فقرم

 اثر مي گذارد. اين شناسايي که نیاز به ي  متغیر برون زا بیش تر از بقیه دارد،ساختاري را در سیستم فراهم مي کند. e2tروي 

رانیرز تجزيره    nناسايي مي توان واريانس خطاي پیش بیني به دلیرل هرير  ازشروک هرا درمرحلره     با تعريف محدوديت هاي ش

کرد.تجزيه واريانس نسبتي ازي  حرکات دري  دنباله راکه به دلیل شوک هاي متقابل خود اتفاق افتاده دربرابر ساير متغیرهرا  

رادرتمرام افرق هراي پریش بینري       ytواريانس  بیني هیچ کدام ازخطاهاي پیشqt ƹفراهم مي کند.به عنوان مثال اگر شوک هاي

برون زاست.درعمل اين براي بررسي تجزيه واريانس دربرابر افق هاي  مختلف پیش ytتوضیح نمي دهد آن گاه مي توان گفت

 تجزيه واردانس بايد همگرا باشد.nبیني مفید است.با افزايش 

سايي ساختاري ارائه مي دهند.اين رويکرد ازمحدوديت هاي تراثیر  بلانچارد وکوآه ي  راه جايگزين براي به دست آوردن شنا

بلند مدت شوک ها براي شناسايي پاسخ هاي ضربه اي و تجزيه واريانس استفاده مي کند. بنابراين به جاي اعمال محدوديت در 

 برداري مشتق شده است:همانطور که درمثال قبل ارائه شد.علاوه براين میانگین متحرک برداري از خود رگرسیون bماتريس 

AR(1) = MA(∞ ) (3                                                                                                                            )  
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از  آن برابر باصرفر باشرد.  در اين صورت بايد اثر تجمعي  اگر ي  متغیر در بلند مدت برروي متغیرهاي ديگر تاثیر نداشته باشد،

اين رو به وسیله بازيابي از میانگین متحرک برداري مي تروان شناسرايي دقیرق را در مراتريس زيرر بره دسرت آورد.بره اصرطلاح          

 برابر با صفر است. c12بامحدوديت  cماتريس 

(4                                                                                )                                     [
𝑒1𝑡
𝑒2𝑡

]=[
𝑐11(𝐿) 𝑐12(𝐿)
𝑐21(𝐿) 𝑐22(𝐿)

] [
ƹ𝑦𝑡
ƹ𝑞𝑡] 

نکته کلیدي براي تجزيه دنباله متغیر اين است که مشخص شود يکي داراي اثر موقت اسرت وديگرري اثرر دائمري داردايرن دوگرانگي برین        

 را مي دهد. مدل خودرگرسیون برداريساختاري ازي    شوکاثرموقت واثر دائمي است که اجازه شناسايي کامل ي  

(5                                                                                                     )[

𝑦𝑡
𝑞𝑡
𝑝𝑡

]=

𝑐11(𝐿) 0 0
𝑐21(𝐿) 𝑐22(𝐿) 0
𝑐31(𝐿) 𝑐32(𝐿) 𝑐33(𝐿)

[

ƹ yt
ƹ𝑝𝑡
ƹ𝑞𝑡

] 

 يامردها یپاي عرضه و همچنین شوک تقاضاي خاص نفرت، در ادامره بره ارزيرابي     پس از محاسبه شوک هاي تقاضا و شوک ه

نیز اين مري باشرد کره     PSVARدلیل استفاده از روش  پرداخته مي شود. PSVARبه روش   يشوک ها ي اينکلان اقتصاد

اولاً از آن جايي که هدف مطالعه بررسي ارتباط شوک هاي قیمت جهاني نفت با متغیرهاي کلان اقتصادي بره صرورت درونرزا    

کشرور   9ماري تحقیق، ي  مجموعره پرانلي از   آرا توجیه مي نمايد و ثانیاً نمونه  VARمي باشد که ضرورت استفاده از روش 

اده از روش پانل ديتا رو توجیه مي نمايد، در نهايت از روش خودرگرسیون برداري با رويکررد پانرل   مي باشد که ضرورت استف

 استفاده مي شود. PSVARديتا يا روش 
 (. تعريف متغیرهاي تحقیق1جدول )

 منبع استخراج مقیاس متغیر تعريف متغیر نماد متغیر نوع متغیر نام متغیر

 WDIپايگاه داده اي بان  جهاني  بدون واحد راساس تجزيه چولسکينفت بشوک عرضه  LOSS مستقل شوک عرضه نفت

 WDIپايگاه داده اي بان  جهاني  واحدبدون  براساس تجزيه چولسکيشوک تقاضاي نفت  LODS مستقل شوک تقاضاي نفت

 WDIپايگاه داده اي بان  جهاني  بدون واحد براساس تجزيه چولسکيشوک تقاضاي خاص نفت  LSOS مستقل شوک تقاضاي نفت

 WDIپايگاه داده اي بان  جهاني  دلار 2015لگاريتم تولید ناخالص داخلي به قیمت ثابت سال  LGDP مستقل تولید ناخالص داخلي

 WDIپايگاه داده اي بان  جهاني  دلار لگاريتم عرضه حقیقي پول به صورت مجموع پول و شبه پول LMS مستقل حجم نقدينگي

 WDIپايگاه داده اي بان  جهاني  دلار لگاريتم نرخ ارز حقیقي LEXR مستقل نرخ ارز

 WDIپايگاه داده اي بان  جهاني  دلار لگاريتم حجم تجارت غیر نفتي LNOTRADE مستقل تجارت غیر نفتي

 WDIپايگاه داده اي بان  جهاني  دلار لگاريتم لگاريتم مخارج دولت LGS مستقل اندازه دولت

 

عربسرتان، عرراق، امرارات،     ايرران، کشور  9جامعه آماري تحقیق حاضر کشورهاي صادر کننده نفت مي باشد که از بین آن ها، 

 2022در سرال   در برین کشرورهاي درحرال توسرعه     نفت ترتبه صادرا ينبالاتر يکه دارا کويت، نیجريه، آنگولا، لیبي و عمان

انتخاب شده اند. به منظور گردآوري ادبیات موضوعي شامل مباني نظري و پیشینه تجربري   2022تا  2001 يدوره زمان يبوده، ط

اسرتخراج و   WDIتحقیق، از روش کتابخانه اي استفاده مي شود. سپس داده هراي تحقیرق از پايگراه داده هراي بانر  جهراني       

 گردآوري مي شود.
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 . تجزيه و تحلیل داده ها4

استفاده مي شود. براي اين منظور، ابتردا   تجزيه چولسکيهمان طور که بیان شد، براي محاسبه شوک هاي قیمت نفت، از روش 

 ( ارائه شده است:2بايد تعداد وقفه بهینه مدل شناسايي شود. نتايج حاصل از آزمون وقفه بهینه در جدول )

 
 (. نتايج آزمون وقفه بهینه2جدول )

 LogL LR FPE AIC SC HQ تعداد وقفه

0 -1470.534 NA 4210339. 23.76668 23.83492 23.79440 

1 -808.9133 1280.557 112.9531 13.24054 13.51347 13.35141 

2 -784.5869 45.90627 88.24051* 12.99334* 13.47097* 13.18736* 

3 -782.0075 4.742705 97.93632 13.09690 13.77922 13.37407 

 يافته هاي پژوهشمنبع: 

( و حنان BC(، شوارتز بیزين )AICنتايج حاصل از آزمون وقفه بهینه نشان مي دهد که با توجه به اين که معیارهاي آکائی  )

 به عنوان وقفه بهینه شناسايي مي شود.  2، کمترين مقدار را دارد، وقفه 2(، در تعداد وقفه HQکوئین )

پسران و شین جهت سنجش مانايي متغیرها استفاده شده است. نتايج آزمون مانايي در جدول  ايم،در اين تحقیق از آزمون مانايي 

 ارائه شده است: 3
 (. نتايج آزمون مانايي3جدول )

 نتیجه احتمال آماره تعريف متغیر

LEXR نامانا 8119/0 -88/0 در سطح نرخ ارز حقیقي 

D(LEXR) مانا با ي  تفاضل 0000/0 -37/5 نرخ ارز حقیقي با ي  تفاضل 

LOSS نامانا 6213/0 -30/0 در سطح شوک عرضه نفت 

D(LOSS) مانا با ي  تفاضل 0342/0 -82/1 شوک عرضه نفت با ي  تفاضل 

LODS  نامانا 8540/0 -05/1 در سطح نفت تقاضايشوک 

D(LODS) مانا با ي  تفاضل 0000/0 -30/6 شوک تقاضاي نفت با ي  تفاضل 

LSOS  مانا 0000/0 -66/9 تقاضاي خاص نفتشوک 

LGDP مانا 0027/0 -78/2 تولید ناخالص داخلي 

LMS مانا 0001/0 -56/3 حجم نقدينگي 

LNOTRADE نامانا 2610/0 -64/0 تجارت غیر نفتي در سطح 

D(LNOTRADE) مانا با ي  تفاضل 0000/0 -04/5 تجارت غیر نفتي با ي  تفاضل 

LGS مانا 0023/0 -82/2 اندازه دولت 

 منبع: يافته هاي تحقیق

به استثناء نرخ ارز حقیقي، شوک عرضه نفت، شوک  با توجه به اين که سطح احتمال بدست آمده براي متغیرهاي تحقیق

متغیرهاي تحقیق ساير مي باشد، مي توان نتیجه گیري نمود  05/0کمتر از سطح خطاي  تقاضاي نفت و حجم تجارت غیر نفتي

اما متغیرهاي بیان شده نیاز به تفاضل گیري داشته و  درصد مانا مي باشند و نیاز به تفاضل گیري وجود ندارد. 5 در سطح خطاي

  تخمین زده مي شود.  PSVARوقفه بهینه، مدل  2در ادامه بر اساس باي  مرتبه تفاضل گیري مانا مي گردند. 
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  PSVAR (. نتايج تخمین مدل4جدول )

    Aماتريس 

1 0 0   

0 1 0   

0 0 1   

    Bماتريس 

C(1) 0 0   

C(2) C(4) 0   

C(3) C(5) C(6)   

 احتمال zآماره  انحراف معیار ضريب 

C(1) 21.85177 1.355189 16.12452 0.0000 

C(2) 128.9857 101.6756 1.268600 0.2046 

C(3) 0.001241 0.001032 1.202546 0.2292 

C(4) 1155.687 71.67266 16.12452 0.0000 

C(5) 0.011726 0.000728 16.11059 0.0000 

C(6) 0.000345 2.14E-05 16.12452 0.0000 

   تخمین زده شده: Aماتريس 

1.000000 0.000000 0.000000   

0.000000 1.000000 0.000000   

0.000000 0.000000 1.000000   

   تخمین زده شده Bماتريس 

21.85177 0.000000 0.000000   

128.9857 1155.687 0.000000   

0.001241 0.011726 0.000345   

 منبع: يافته هاي پژوهش

 ، شوک هاي عرضه نفت، تقاضاي نفت و تقاضاي خاص نفت محاسبه مي شود.بر اساس ضرايب محاسبه شده

هشت متغیر نظر گرفته مي شوند، به تعداد متغیرهاي موجود )، تمامي متغیرها به صورت درونزا در PSVARبا توجه به اين که در مدل 

شامل شوک تقاضاي نفت، شوک عرضه نفت، شوک تقاضاي خاص نفت، تولید ناخالص داخلي، نرخ ارز حقیقي، تجارت غیر نفتي، 

(، مدل تخمین زده مي شود که در هر کدام از مدل ها، يکي از متغیرها به عنوان متغیر وابسته و متغیر ديگر و وقفه حجم پول و اندازه دولت

بعضي ضرايب معنادار و برخي غیر  VARهاي آن ها، به عنوان متغیرهاي مستقل در نظر گرفته مي شود. با توجه به اين که در مدل 

وجود ندارد. زيرا ممکن است برخي ضرايب در  VARغیرهاي تحقیق بر اساس ضرايب الگوي معنادار هستند، امکان تشخیص رابطه مت

وقفه اي مشخص معنادار نباشند اما وجود همزمان آن ها رابطه معناداري ايجاد کند. از اين رو جهت تشخیص وجود رابطه معنادار از 

ار و بلند ي  متغیر متغیر ديگر را نشان مي دهد. از جمله اين آزمون ها آزمون هايي استفاده مي شود که به کم  آنالیز واريانس، اثر معناد

انجام مي گیرد و نتايج  1( است. اين آزمون با وقفه بهینه 2012) 1که شبیه به آزمون علیت گرنجر نیز هست، آزمون هرلین و ديومتیرسکیو

 ( ارائه شده است:5آن در جدول )

 

 

                                                      
1
 Hurlin, C. & Dumitrescu, E. 
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 متیرسکیو(. نتايج آزمون هرلین و ديو5جدول )

 احتمال zآماره  wآماره  تعداد وقفه

 0000/0 40/4 71/8 بدون وقفه

 0003/0 11/3 10/6 با ي  وقفه

 منبع: يافته هاي پژوهش

رد شرده و   05/0متغیرر در سرطح خطراي     هشرت نتايج آزمون هرلین و ديومتیرسکیو نشان مي دهد فرضیه صفر براي هر 

شوک تقاضاي نفت، شوک عرضه نفت، شروک تقاضراي خراص نفرت، تولیرد ناخرالص       شامل متغیرهاي تحقیق شامل بنابراين 

ارتباط دو طرفه با يکديگر دارند. هر چند اين نتیجه وجود  داخلي، نرخ ارز حقیقي، تجارت غیر نفتي، حجم پول و اندازه دولت

ا مشخص کند. جهت مشاهده برآينرد اثرر   اثر همزمان دو متغیر را تأيید مي کند، ولي نمي تواند جهت اثر گذاري بین دو متغیر ر

 ارائه شده است: بعديپويايي متغیرها، مقدار اثر واکنش به ضربه آن ها نسبت به يکديگر محاسبه شده که در نمودارهاي 
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 متغیر تولید تولید ناخالص داخلي به بروز شوک به متغیرهاي شوک تقاضاي نفت، شوک عرضه نفت و شوک تقاضاي خاص نفت(: واکنش 1نمودار )

 منبع: يافته هاي پژوهش

همان طور که مشاهده مي شود در صورت وقوع شوک تقاضاي نفت، شوک عرضه نفت و شوک تقاضاي خاص نفرت، متغیرر   

دوره، در سطحي پايین تر از مقردار   10مورد بررسي دچار کاهش شده به طوري که بعد از تولید ناخالص داخلي در کشورهاي 

اولیه خود به تعادل مي رسد و بر همین اساس نتیجه گیري مي شود که شوک هاي قیمت جهاني نفرت اثررات پايردار برر متغیرر      

ت نسربت بره شروک عرضره و شروک      تولید ناخالص داخلي داشته است. همچنین مشاهده مي شود که اثرر شروک تقاضراي نفر    

 تقاضاي خاص نفت بیشتر بوده است.
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 (: واکنش متغیر تولید حجم تجارت غیر نفتي به بروز شوک به متغیرهاي شوک تقاضاي نفت، شوک عرضه نفت و شوک تقاضاي خاص نفت 2نمودار )

 منبع: يافته هاي پژوهش

مشاهده مي شود که بروز شروک در قیمرت جهراني نفرت، منجرر بره بهبرود حجرم         در رابطه با متغیر حجم تجارت غیر نفتي نیز 

تجارت غیر نفتي در کشورهاي مورد بررسي شده است که میزان اثر گذاري شوک هاي قیمتي نفت متفاوت از يکرديگر مري باشرد بره     

 ر گذاري را داشته است.طوري که شوک تقاضاي نفت بیشترين میزان اثر گذاري و شوک تقاضاي خاص نفت کمترين میزان اث

  

 
 (: واکنش متغیر تولید نرخ ارز حقیقي به بروز شوک به متغیرهاي شوک تقاضاي نفت، شوک عرضه نفت و شوک تقاضاي خاص نفت 3نمودار )

 منبع: يافته هاي پژوهش

        در رابطه با نحوه اثر گذاري شوک هاي قیمت جهراني نفرت برر نررخ ارز حقیقري نیرز مشراهده مري شرود کره در نهايرت وقروع             

شوک هاي تقاضاي نفت، عرضه نفت و تقاضاي خاص نفت منجر به تقويت پول ملي و کراهش نررخ ارز در کشرورهاي مرورد     

 ت پررنو تر از ساير شوک ها بوده است.بررسي شده است که در اين رابطه نقش شوک تقاضاي نف
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 (: واکنش متغیر تولید حجم پول به بروز شوک به متغیرهاي شوک تقاضاي نفت، شوک عرضه نفت و شوک تقاضاي خاص نفت 4نمودار )

 منبع: يافته هاي پژوهش

بررسي شده است که در اين بروز شوک در قیمت جهاني نفت همچنین منجر به افزايش حجم پول در کشورهاي مورد 

رابطه، به ترتیب شوک تقاضاي نفت، شوک عرضه نفت و شوک تقاضاي خاص نفرت بیشرترين میرزان اثرر گرذاري مثبرت در       

 افزايش حجم پول را داشته اند.

  

 
 شوک تقاضاي خاص نفت (: واکنش متغیر تولید اندازه دولت به بروز شوک به متغیرهاي شوک تقاضاي نفت، شوک عرضه نفت و 5نمودار )

 منبع: يافته هاي پژوهش

در نهايت نیز مشاهده مي شود شوک هاي قیمت جهاني نفت اثرات مثبت و پايدار بر متغیر اندازه دولت در کشرورهاي  

 داشته است که اين اثر گذاري تا دوره دهم، مثبت و ماندگار بوده است. 2022تا  2001مورد بررسي طي دوره زماني 

 

 آزمون پايداري الگوها. 4-4

 1، جهت آزمون پايداري الگو از روش لوتکپلPSVARدر پايان تجزيه و تحلیل داده ها و براورد ارتباط بین متغیرها به روش 

( استفاده شده است. در اين آزمون بر مبناي داده ها، دو بردار حقیقري و مجرازي محاسربه مري شرود و از برآينرد آن هرا،        2005)

ماژولي براي آزمون پايداري ساخته مي شود. فرضیه پايداري الگو در صورتي که مقدار ماژول کمتر از ي  باشد، رد نخواهرد  

 ه شده است:( ارائ6شد. نتیجه محاسبات در جدول )
 (. نتايج آزمون پايداري لوتکپل6جدول )

                                                      
1
 Lutkepohl 
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 بردار مجازي بردار حقیقي ماژول رديف

1 0/199 0/077 0/061 
2 0/203 0/127 0/107 
3 0/209 0/331 0/094 
4 0/183 0/176 1/078 
5 0/210 0/201 1/055 
6 0/225 0/224 1/069 
7 0/245 0/257 0/104 
8 0/337 0/077 0/139 
9 0/272 0/336 0/117 
10 0/337 0/022 0/006 

 منبع: يافته هاي پژوهش

بروده و در نتیجره مردل هراي      1نتايج محاسبات نشان مي دهد از ان جا که در هر دو دوره زماني مقدار مراژول کمترر از   

 براورد شده با ثبات مي باشند.

 

 . بحث و نتیجه گیري5

نفرت در منتخرب    يجهران  يعرضره و تقاضرا   يشروک هرا   يکلان اقتصراد  يامدهایپهدف اصلي تحقیق حاضر بررسي 

 2022کشرور منتخرب صرادر کننرده نقرت کره در سرال         9ت بوده است. براي اين منظور از داده هاي صادر کننده نف يکشورها

ت، عرضره نفرت و   داراي بالاترين رتبه صادرات نفت بوده اند استفاده شده است. بره منظرور محاسربه شروک هراي تقاضراي نفر       

استفاده  PSVARبررسي پیامدهاي کلان اقتصادي اين شوک ها از روش  تقاضاي خاص نفت با استفاده از تجزيه چولسکي و 

 شد.

شوک هاي تقاضا، عرضه و تقاضاي نشان داد که در صورت بروز  PSVARروش نتايج و يافته هاي حاصل از براورد 

از مقدار اولیه خود به تعادل مي رسد که بیانگر  و پايین تر نهايت در سطحي متفاوتمتغیر تولیدناخالص داخلي در  خاص نفت،

افرزايش  در اين رابطه استدلال مي شود که، . نفت بر متغیر تولیدناخالص داخلي مي باشد جهاني قیمت شوک هاي پايداراثرات 

هاي دولت و هرم   ايش تقاضاي کل يا افزايش هزينهتواند هم از طريق افز قیمت نفت و به دنبال آن افزايش درآمدهاي نفتي، مي

اي و تکنولروژي   گذاري کل اعم از دولتي و خصوصري، واردات کالاهراي سررمايه    از طريق افزايش عرضه کل )افزايش سرمايه

و در نتیجه اين اثر گذاري به لحاظ تئوري  مرورد تأيیرد مري باشرد.      الص داخلي را تحت تأثیر قرار دهدجديد و ...(، تولید ناخ

 1ويگفوسرون  و ؛ کیلیران 1399ي،متوسلي و فولاد؛ 1400خاوري و همکاران، با يافته هاي بدست آمده توسماين نتیجه گیري با 

 دارد. مطابقت( 2022) 4و توگنیزدا و کسندا( 2017) 3نگوين و کراس (،2012) 2سرلتیس و رحمان(، 2011)

در کشورهاي مرورد بررسري داشرته    پول  حجمبر   مثبت و پايداري ریتاثديگر يافته ها نشان داد شوک هاي قیمتي نفت 

افزايش قیمت نفت و در نتیجه افزايش درآمردهاي نفتري يرا همران درآمردهاي ارزي،       در اين رابطه استدلال مي شود که است.

                                                      
1
 Kilian and Vigfusson 

2
 Rahman and Serletis 

3
 Cross and Nguyen 

4
 Sophio Togonidze a, Evžen Kočenda 
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ت رشد پايه پولي را فراهم آورده موجبا هاي خارجي کشور شده و به عنوان يکي از اقلام منابع پايه پولي موجب افزايش دارايي

 تقاضرا  . اگرر ب تکاثري خلق پرول افرزايش يابرد   شود عرضه پول به میزان بیشتري از افزايش پايه پولي از طريق ضري باعث ميو 

درآمدهاي نفتي افزايش يابد، بان  مرکرزي نراگزير اسرت برراي تثبیرت نررخ بهرره         از ملي ناشي درآمد رشد دلیل به پول براي

تري،  نف درآمردهاي  کراهش  موقع . درعرضه پول را افزايش دهد تا مانع از اثرگذاري تغییرات تقاضا براي پول بر نرخ بهره گردد

شود که بره نوبره خرود موجرب      اي دولت است منجر به استقرا  از بان  مرکزي مي کسري بودجه که ناشي از تعهدات بودجه

توان گفت هم در شرايم افزايش درآمدهاي نفتي از طريق  شود. بنابراين مي افزايش پايه پولي و در نتیجه آن حجم نقدينگي مي

هاي بخش دولتي، پايه پولي افزايش  يم کاهش درآمدهاي نفتي از طريق افزايش بدهيهاي خارجي و هم در شرا افزايش دارايي

. دهرد  کاهش و افزايش درآمدهاي نفتي، عرضه پول را همرواره افرزايش مري    بنابراينشود.  يافته که موجب افزايش نقدينگي مي

و حسرین  ( 1393فرجري )  ،(2021همکاران ) و ؛ فرزانگان(2022) 1بی  و يونبا يافته هاي بدست آمده توسم اين نتیجه گیري 

 مطابقت دارد. (1401)زاده و شمسي محمدي 

و پرايین   نفت، متغیر نرخ ارز در نهايت در سطحي متفاوت جهاني قیمت شوک بهدر صورت بروز  همچنین مشاهده شد

در بر متغیرر نررخ ارز مري باشرد.      ت نفتقیم شوک هاي منفي و پايداراز مقدار اولیه خود به تعادل مي رسد که بیانگر اثرات  تر

اي را نیز فراهم نمروده، زيررا    افزايش درآمدهاي ارزي زمینه افزايش واردات مواد اولیه و واسطهاين رابطه استدلال مي شود که 

ت به عرضه تر تقاضا نسب دهد، اما افزايش سريع افزايش مي  واردات تابع مستقیمي از درآمد ملي است و تولید را نیز با وقفه زماني

گرردد و   اي محردود مري   شود. در شرايم کاهش درآمردهاي ارزي، واردات مرواد اولیره و واسرطه     وتولید موجب بروز تورم مي

دهد. از طرف ديگر به علرت   ها را افزايش مي موجب انتقال به چپ منحني عرضه کل وکاهش تولید شده و سطح عمومي قیمت

اي دولت، موجب بروز کسري بودجه و نهايتاً استقرا  از  ن به دلیل تعهدات بودجههاي دولت به سمت پايی عدم انعطاف هزينه

شود که بسم پايه پولي و افزايش حجم نقدينگي را به دنبال دارد و ايرن فرآينرد بره انتقرال بره راسرت منحنري          بان  مرکزي مي

زايش )کراهش( درآمردهاي ناشري از فرروش     در شرايم افر  شود. بنابراين هم  تقاضاي کل منجر گرديده و موجب بروز تورم مي

کند. البته در هر دو حالت تورم ناشري از   گردد و پديده تورم ظهور مي نفت که منجر به افزايش، )کاهش( درآمدهاي ارزي مي

ديگنیکیراس و  برا يافتره هراي بدسرت آمرده توسرم       اين نتیجه گیري نیز  .هاي مختلف واقع شده است نقدينگي است که با ريشه

 مطابقت دارد.( 1399ي )مهرآرا و اسکويو  (1399) صادقي و بهبودي؛ (2023) 2فیلیس

و بدست اوردن توابع عکس العمل اني نشران داد کره    PSVARنتايج و يافته هاي حاصل از براورد مدل  علاوه بر اين 

متفراوت از   برالاتر و  دولت در نهايت در سطحي اندازهنفت، متغیر  شوک هاي تقاضا، عرضه و تقاضاي خاصدر صورت بروز 

در ايرن رابطره   . دولت مي باشد اندازهقیمت نفت بر متغیر  شوک هاي پايدارمقدار اولیه خود به تعادل مي رسد که بیانگر اثرات 

مردهاي  تروان گفرت سرهم اعظمري از درآ     هاي عمراني دولرت مري   در رابطه با نوسانات قیمت نفت و هزينه استدلال مي شود که

هاي عمراني و جاري خرود اسرت.    ترين منبع درآمدي دولت براي تأمین هزينه دهدکه مهم دولت را درآمدهاي نفتي تشکیل مي

اين نتیجه گیري بنابراين افزايش قیمت نفت و به دنبال آن درآمدهاي نفتي افزايش مخارج عمراني دولت را در پي داشته است. 

 مطابقت دارد.  (2023) 3کرتلي و همکارانم با يافته هاي بدست آمده توسنیز 

در کشرورهاي   ينفتر  ریر بر  حجرم تجرارت غ  مثبت و پايداري  رینفت تاث جهاني متیق در نهايت نیز نتايج نشان داد شوک هاي

 نفتري  هراي  فررآورده  صرادرات  توانرد  مي خام نفت قیمت افزايش استدلال مي شود که شودنیز در اين رابطه مورد بررسي داشته است. 

 آن کشرور  تجاري تراز بهبود )تضعیف( باعث و ببرد بالا( نفت واردکننده ي ) نفت صادرکننده ي  کشور در را( نهايي محصولات)

                                                      
1
 Jungho Baek a, Jee Hee Yoon   

2
 Stavros Degiannakis a d, George Filis 

3
 Rennan Kertlly de Medeiros a b, Edilean Kleber da Silva Bejarano Aragón b, Cássio da Nóbrega Besarria 
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آلگررت  با يافته هاي بدست آمده توسم اين نتیجه گیري نیز  .شود مي داخلي پول( تضعیف) تقويت به شود که آن هم در نهايت منجر

 مطابقت دارد.( 2020) 4وکا و ؛ موسو(2019)، 3؛ ب  و همکاران(2016) 2و همکاران ؛ رفیق(2014) 1و همکاران

بره درآمردهاي   ران تلاش نمايند تا وابسرتگي کشرورها   پیشنهاد مي گردد که سیاست گذا نتايج بدست آمده،با توجه به 

 شرود.  کنتررل  هاناخالص داخلري ايرن کشرور   نفتي را کاهش دهند تا از اين طريق، پیامدهاي منفي نوسانات قیمت نفت بر تولید 

را مرد  جهاني نفت بر حجم پرول   قیمت شوک هاي، پیامدهاي همچنین سیاست گذاران در بخش پولي کشورهاي مورد بررسي

، از طريق انجام سیاست هاي انقباضي و انبسراطي پرولي، شررايم عرضره     شوک هانظر داشته باشند تا در صورت بروز اين گونه 

توسرعه زيرسراخت هراي     در زمان افزايش درامدهاي نفتي، از طريق تقويرت و  همچنین، تحت کنترل داشته باشند.پول کشور را 

قردرت داشرته   تقويت تولید داخلي، پول ملري کشرورها   را تقويت نمايند تا بواسطه  ها، پايه هاي اقتصادي کشوراقتصادي کشور

ي  برنامه ريزي بلند مدت براي استفاده از درامدهاي نفتري   هاولت دعلاوه بر اين،  باشد و ارزش خود را کمتر از دست بدهد.

ت و در نتیجره  داشته باشد تا در صورت بروز هر گونه نوسان در قیمت نفت، بتوانند از منابع پشتوانه جهرت کنتررل مخرارج دولر    

فت برر حجرم تجرارت غیرر نفتري      ن پیشنهاد مي گردد پیامدهاي منفي نوسانات قیمتدر نهايت،  استفاده نمايند.اوضاع اقتصادي 

 را مد نظر داشته باشند تا بتوانند تراز تجاري کشور را حفظ نمايند و در تعادل نگه دارند.کشورها 
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Abstract 

The global crude oil price and related shocks are one of the most important factors 

affecting macroeconomic parameters such as inflation rate, economic growth rate, GDP, 

foreign exchange income, etc. for policymakers, researchers and investors, and therefore 

the analysis of macroeconomic consequences the economic impact of global oil price 

shocks on the economic components of countries is not simple. Based on this, in the 

current research, the macroeconomic consequences of global oil supply and demand 

shocks have been investigated. The statistical sample of the present research is 11 

countries, Saudi Arabia, Russia, Iraq, UAE, America, Kuwait, Nigeria, Angola, Libya, Iran 

and Oman, which have the highest oil export ranking in 2022, during the period of 2001 to 

2022. In order to calculate global oil price shocks, the approach of Kilian (2009) was used, 

and the panel structral vector autoregression method (PSVAR) was used to analyze the 

data. In general and based on the analyzes carried out, it was found that global oil price 

shocks had positive and stable effects on the variables of non-oil trade volume, money 

volume and government size, while negative and stable effects on production variables. 

GDP and real exchange rate. It was also observed that the impact of global oil price shocks 

on the studied variables was different, so that the highest impact was related to oil demand 

shock and the lowest impact was related to specific oil demand shock. Based on this, it is 

concluded that in examining the effect of oil price shocks on macroeconomic parameters of 

countries, the effects of oil shocks with different sources should be considered separately. 

 

Keywords: Global Oil Price, Oil Supply Shock, Oil Demand Shock, Macroeconomic 

Consequences, Panel Structral Vector Autoregression Method (PSVAR) 
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