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 صوصیهای خبندی شاخص ساختار سرمایه موثر بر ارزیابی عملکرد مالی در بانکشناسایی و رتبه

 

  9سهیلا سردار ،*8یعباس زادهگیفرزانه ب ،2یزهرا فاضل

 چکیده
ملکرد کنند و همواره عمالی هستند که نقش حیاتی در رشد اقتصاد و حمایت از کسب و کارها ایفا می ها مهمترین نهاد مالی در بازارهایبانک

ی های خصوصها اهمیت دارد. از این رو ارزیابی عملکرد مالی در بانکها به عنوان معیاری جهت سنجش سلامت و ثبات مالی بانکمالی آن

 بندیرتبه و دلیل اهمیت ارتباط اهرم مالی و عملکرد مالی، هدف پژوهش حاضر شناساییاست و به  بانکداری صنعت در مهم موضوعات از

صوصی های خباشد. جامعه آماری پژوهش حاضر خبرگان بانکخصوصی می هایبانک در مالی ارزیابی عملکرد بر موثر سرمایه ساختار شاخص

انجام شده است.  1043-1041العه در دو فاز کیفی و کمی و در بازه زمانی اند. این مطگیری گلوله برفی انتخاب شدهبوده که با روش نمونه

ز کمی با ساختاریافته استفاده شده است. در فابنیاد و مصاحبه نیمههای ساختار سرمایه از تئوری دادهدر فاز کیفی به منظور شناسایی شاخص

شاخص به  13بندی شدند. نتایج حاکی از آن است که سایی شده رتبههای شنامراتبی فازی و پرسشنامه مقایسه زوجی شاخصتکنیک سلسله

ها آن باشند که بعد از تعیین وزنهای خصوصی موثر میهای ساختار سرمایه تعیین شده که بر ارزیابی عملکرد مالی در بانکعنوان شاخص

 .دارند را آخر رتبه بدهی پوشش شاخص و اول رتبه بهره پوشش نسبت شاخص فازی، AHP روشبا 

 

 گراندد تئوری بانکداری، مالی، عملکرد عملکرد، ارزیابی سرمایه، ساختار :کلمات کلیدی

 

 

  مقدمه

ت شگرف دانش مدیریت وجود نظام ارزیابی لادر عصر کنونی تحو

 (.1044پور و همکاران،)خلیلی ناپذیر کرده استرا اجتناب

به عملکردها به عنوان یک مکانیسم های مربوط رزیابیا

 های مدیریتی مختلفیتلباشد که در بهبود فعاکنترلی می

 صنمی، خان و مهاجر) تواند نقش موثری داشته باشدمی

ها به طور سنتی های عملکردی در سازماناز جنبه (.1044

ازآنجا که کسب  ت.جنبه مالی بسیار مورد توجه قرار داشته اس

شود، عملکرد ها قلمداد میبسیاری از سازمانسود، هدف اصلی 

 گیری آن از اهمیت بسیار زیادی برخوردار استمالی و اندازه

 انجام عمل به مالی (. عملکرد1311و همکاران،  زادهعبداله)

 به مالی عملکرد تر،وسیع معنای به دارد. اشاره مالی فعالیت

 است، آمده دست به یا شده انجام آن در که مالی اهداف میزان

 های موضوع جمله از همواره مالی عملکرد موضوع دارد. اشاره

 یاصل نگرانی موجب و است بوده مالی نظری مبانی در مطرح

باشد می سازمانی نوع همه در کار وکسب اندرکاراندست

 یک در مالی عملکرد(. زیرا 1044پور و گودرزی،)محسن

 آن بقای دلیل و داشته سازمانی سلامت بر دال سازمان

از این رو ارزیابی  (.1044همکاران، و کازرونی)باشد می

عملکرد مالی به منظور سنجش وضعیت مالی و دستیابی به 

ترین ها به یکی از ضروریاهداف و سودآوری در سازمان

ها، ها تبدیل شده است. در میان سازماننیازهای سازمان
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 یک مالی یستمس ها مهمترین نهاد مالی هستند که کلبانک

ها به بانک (.2422، 1)اودین دهدمی قرار تأثیر تحت را کشور

عنوان پشتوانه مالی یک کشور در حال توسعه در نظر گرفته 

 شود. بنابراین رشد آن تضمین کننده رشد اقتصادی هر می

شریان حیاتی اقتصاد هر  و (2424 ،2کشوری است )اکبر و دی

(. 1041کشوری محسوب می شوند )گودرزی فراهانی و همکاران،

 در نقل و انتقال آن حافظ لیپول نقد و تسه یها با نگهداربانک

ها هستند. بانک یو خارج یو مبادلات داخل ،یدولت ،یاموال شخص

 ینقش مهم یپول یهااستیس یبه عنوان عامل اجرا نیهمچن

از  یناش یو فشارها داتیتهد ن،یدارند. باوجودا یدر ثبات اقتصاد

 یربانکیغ یو اعتبار یو رشد روزافزون مؤسسات مال شدنیجهان

 بقا و رقابت یها را بر آن داشته است براکبان ر،یاخ یهادر سال

 یو خارج یدر بازار، نسبت به بهبود عملکرد خود در بازار داخل

. بدین منظور (1311،یرعسکریو م ینوئتهیپ ی)رضائ اقدام کنند

ها برای اطمینان از کارایی و دستیابی ارزیابی عملکرد مالی در بانک

ی های خصوصبه اهداف باید انجام شود. این موضوع به ویژه در بانک

 نیافتگی بازار سرمایه در ایران، نقش بسزایی در تامینبه دلیل توسعه

  کند.ارها ایفا میها و سایر کسب و کمالی بنگاه

 دبای خصوصی هایبانک مالی، عملکرد سنجش منظور به

 .هندد قرار نظر مد و کنند شناسایی را موثر هایشاخص و پارامترها

های مهم و موثر بر ارزیابی عملکرد مالی در یکی از شاخص

 باشد. ساختارساختار سرمایه می های خصوصی، شاخصبانک

گذارد می تأثیر هابانک ارزش بر توجهی قابل طور به نیز سرمایه

ساختار  ،(2412) 0مولیان گفته (. به2422، 3آیسجاه و )لینواتی

سرمایه ترکیبی از بدهی و حقوق صاحبان سهام است که بدان 

ی پردازند )گرامها به تامین مالی بلندمدت خود میوسیله سازمان

 ختارسا که کندمی استدلال( 2411) 5(. شالیز1041و ذهبی،

 شنق سرمایه ساختار زیرا. است بافر دروازه یک هابانک سرمایه

 یا خطرات از تواندمی و کندمی ایفا بانک امنیت حفظ در حیاتی

کند  جلوگیری دهد رخ ها بانک در است ممکن که هاییزیان

رابطه ساختار سرمایه و عملکرد (. 2422، 6اونسیموس )سورمین و

. است برخوردار توجهی قابل اهمیت از بانکداری صنعت در مالی

 کل به تنسب سهام سرمایه پایین سطح دلیل به بانکداری صنعت

)شالیز است حساس مالی اهرم تغییرات به نسبت ویژه به ها،دارایی

 دادند نشان ایدر مطالعه (2412) 1لیکو و (. رائو2422 ،2و آدیکاری

 ،بانک خاص هایویژگی برخی و سرمایه ساختار متغیرهای که

دهند می توضیح را بانک سودآوری تغییرات از توجهیقابل بخش

 در که رسیدند نتیجه این به 14فردریش و بیرن (.2421، 1)آیالو

 و سرمایه کاهش با دهیوام متحده ایالات هایبانک میان

 بر رمایهس ترکیب که دهدمی نشان این. یابدمی کاهش نقدینگی

گذارد می تأثیر سازمان یک بدهی پرداخت وضعیت و مالی عملیات

 به سرمایه ساختار توان ازلذا می (.2422، 11لارتی و همکاران)

 این به. ردک یاد کار وکسب برای مسائل ترینحیاتی از یکی عنوان

 تتح سرمایه هزینه هم و کار و کسب مالی ریسک هم که دلیل

 ه وآسانت-اوپوکواست ) کار وکسب یک سرمایه ساختار تاثیر

  (. 2422، 12همکاران

 های ساختاررغم نقش مهم شاخصها علیبررسی پیشینه با

سرمایه به عنوان شاخصی اصلی که در ارزیابی عملکرد مالی موثر 

ق است. بنابراین تحقی باشد، مورد توجه چندانی قرار نگرفتهمی

حاضر هم از جنبه نظری و هم عملی قایل بررسی و مهم است. 

 اقتصادی رشد های خصوصی درمحوری بانک با توجه به نقش

کشور، ضروری است که بر سودآوری و ثبات مالی تمرکز کنند. 

تاکنون تحقیقی در این زمینه انجام نگرفته است لذا تحقیق حاضر 

از جنبه نظری و موضوعی دارای نوآوری است و انجام این مطالعه 

از نظر  نیزمحور بوده و به دلیل اینکه کشور ایران کشوری بانک

هایی روبه رو است، ضرورت دارد. از جنبه عملی اقتصادی با تحریم

های شناسایی شده را در هنگام ارزیابی توان شاخصنیز می

ها از وضعیت عملکرد مالی مورد سنجش قرار داد و با توجه به آن

مالی و سلامت سازمانی اطلاع یافته و مدیران نیز در 

وارد را مدنظر داشته باشند. بنابراین های خود این مگیریتصمیم

در مطالعه حاضر به دنبال پاسخگویی به این پرسش هستیم که 

ساختار سرمایه موثر بر ارزیابی عملکرد مالی در  هایشاخص

ها های خصوصی کدامند و ترتیب اهمیت و اولویت آنبانک

 باشد؟چگونه می

10. Beirne and Friedrich 7. Chalise & Adhikari 4. Mulyani 1. Uddin 

11. Lartey et al 8. Rao & Lakew 5. Chalise 2. Akber & Dey 

12. Opoku-Asante et al 9. Ayalew 6. Sormin & Onesimus 3. Linawati & Aisjah 
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 هاپیشینه و نظری مبانی

ها و برنامه یدر اجرا سازمان کی ییبه توانا یعملکرد مال

الا ب یبه اهداف و بازده یابیبه منظور دست یاتیح ماتیتصم

 و مالی اهرم بین (. ارتباط2424، 1و عودت یعل) شودیمربوط م

 است. ساختار بوده ادبیات در مهمی موضوع مالی عملکرد

 و دهد )عبداللهمی افزایش را سازمان یک عملکرد بهینه سرمایه

 که است موضوعاتی جمله از سرمایه (. ساختار2421، 2تورسوی

 کهآن به باتوجه. است فراوانی اهمیت دارای بانکداری عرصه در

 طور به سازمان اعتبار و ارزش بر تواندمی سرمایه ساختار

 خورداربر ایویژه اهمیت از مالی مباحث در باشد، اثرگذار مستقیم

 أمینت را موردنیاز منابع هزینه، کمترین با که ساختاری است؛

 (.1311صبوری،  و فراهانی)دهد  افزایش را آن ارزش و کند

ی های تامین مالساختار سرمایه به نسبت یا ترکیبی از روش

)یعنی بدهی و سرمایه سهام/صول( اشاره دارد. همچنین، 

توان آن را به عنوان ترکیب مالی بلندمدت مانند بدهی بلند می

بنابراین از آنجایی که  (.2422مدت نامید )شالیز و آدیکاری ،

 زیرا ت،اس شوریک هر برای کلیدی مسئله یک بانکی سیستم

 هکند و بمی فراهم افراد و مشاغل برای را سرمایه به دسترسی

 یفعل شرایط در که دهندمی ادامه افراد و مشاغل به خدمات ارائه

(، ارزیابی 2423، 3دارد )مشچریاکوف و همکاران ایویژه اهمیت

ها دارد ها نقش مهمی در ثبات و سلامت بانکعملکرد مالی آن

 کفایت سودآوری،درآمد، از لحاظ را خود است عملکردلذا لازم 

 رقیب هایبانک به نقدینگی نسبت و دارایی ساختار سرمایه،

 و سنجیده را خود بتوانند موقعیت تا دهندمی قرار بررسی مورد

عملکرد خود اقدام نماید )پوروپویچ و  ارتقاء و بهبود به نسبت

(. بنابراین با توجه به اهمیت ارتباط عملکرد 2411، 0همکاران

های خصوصی این موضوع مورد مالی و ساختار سرمایه در بانک

بررسی قرار گرفته و تحقیقاتی به شرح زیر ارائه شده است. در 

این مطالعات اکثرا به تاثیر ساختار سرمایه در سنجش عملکرد 

 هایایی شاخصمالی پرداخته شده و اقدامی در راستای شناس

ساختار سرمایه موثر بر ارزیابی عملکرد مالی انجام نشده است 

 گردد. و هدف ما در این پژوهش محسوس می

 ساختار ( پژوهشی با عنوان تأثیر2422شالیز و آدیکاری )

پال ن در تجاری هایبانک مالی عملکرد بر شرکت اندازه و سرمایه

 ره سود دارایی و بازده منفی رابطه از حاکی انجام دادند. نتایج

 این اب. بود( سهام صاحبان حقوق/  بدهی) سرمایه ساختار سهم با

 کل) اندازه سهم با هر سود دارایی و بازده مثبت رابطه حال،

 سرمایه از حمایت در را شواهدی هایافته. داد نشان را( دارایی

 جاریت هایبانک سرمایه ساختار در رفته کار به بالا سطح خالص

 .کنندمی ارائه نپال

 ای با عنوان نظریه( در مطالعه2422لارتی و همکاران )

بانکداری انجام دادند.  صنعت بر مروری: سرمایه ساختار تصمیم

 عصنای و هابخش در سرمایه انتخاب که کرد مشاهده مطالعه این

 سودآوری، شرکتی، حاکمیت تجاری، هایریسک اساس بر

 در که همانطور دارایی، ساختار کارایی و داخلی هایکنترل

 این. است متفاوت است، شده گزارش اخیر تجربی مطالعات

 رطو به تجربی محققان اکثر که کرد مشاهده همچنین مطالعه

 رکتش رشد و هاشرکت مالیات صنعت، نوسانات دارایی، ساختار کلی

. کنندیم تایید سرمایه ساختار قوی کنندهتعیین عوامل عنوان به را

 خشدب بهبود را فرم یک بدهی پرداخت موقعیت است ممکن فوق ابعاد

 .ودش عمده مالی مشکلات ایجاد باعث سرمایه منبع به بسته یا

: سودآوری و سرمایه ( پژوهشی با عنوان ساختار2421آیالو )

اتیوپی انجام  در خصوصی هایبانک تابلویی هایداده شواهد

 سرمایه ساختار متغیرهای رگرسیون، تحلیل نتایج اساس دادند. بر

 تغییرات از توجهیقابل بخش بانک، خاص هایویژگی برخی و

 ربالات سودآوری معیارهای. دهندمی توضیح را بانک سودآوری در

 مدت اهکوت و کل بدهی نسبت با خالص سود حاشیه و دارایی بازده

. است بطمرت اعتباری ریسک و سپرده به وام نسبت بالاتر، نسبتاً

 موقعیت در سودآوری نظر از ترقدیمی هایبانک این، بر علاوه

 طور هب اندازه تأثیر. دارند قرار ترجوان همتایان به نسبت بهتری

 ینا به ، دارایی بازده مدل برای حداقل است، منفی توجهی قابل

 خود نهبهی ظرفیت از کمتر اتیوپی خصوصی هایبانک که معنی

 هزینه سبتن ضرایب برآورد به مربوط ترکیبی نتایج. کنندمی عمل

 .شد یافت کارکنان وریبهره و درآمد به

3. Meshcheriakov et al 1. Ali & Oudat 

4. Popovič et al 2. Abdullah & Tursoy 
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 ساختار ( پژوهشی با عنوان تأثیر2411همکاران )راجش و 

کوچک انجام دادند.  مالی هایبانک مالی عملکرد بر سرمایه

 هاارایید بازده بر مفیدی تأثیر بدهی نسبت ها،یافته اساس بر

 حقوق به بدهی نسبت. دارد سهام صاحبان حقوق بازده و

 رتأثی اما دارد، هادارایی بازده بر خوبی تأثیر سهام صاحبان

 هبازد. دارد سهام صاحبان حقوق بازده بر توجهی قابل مثبت

 رد گیرد،نمی قرار بهره پوشش نسبت تأثیر تحت هادارایی

 وششپ نسبت تأثیر تحت سهام صاحبان حقوق بازده که حالی

 وقحق به بدهی نسبت و بدهی نسبت. گیردنمی قرار نقدی

 ودس رساندن حداکثر به برای توانندمی دو هر سهام صاحبان

 .شوند استفاده مالی عملکرد و سهامداران

 بررسی( پژوهشی با عنوان 1044صیدی و صفری )

 هایبانک عملکرد بر آن تأثیر و سرمایه کفایت ایمقایسه

ترکیه  و ایران کشورهای هایبانک موردی مطالعه تجاری؛

 مستقل متغیر تأثیر دهدمی نشان انجام دادند. نتایج تحقیق

 هایمجموع داده براساس سودعملیاتی بر سرمایه کفایت

 و مثبت صورت به کشور دو هر هایداده تفکیک به تحقیق و

 بر مستقل کفایت سرمایه متغیر تأثیر است. شده تأیید معنادار

 مثبت صورت به ترکیه کشور هایداده تفکیک به سودخالص

 ایران کشور هایداده براساس است، اما شده تأیید معنادار و

 مقایسه یعنی چهارم فرضیه علت همین به است، نشده تأیید

 آزمون کشور دو بین در سودخالص بر از کفایت سرمایه تأثیر

 دو در بین سودعملیاتی بر کفایت سرمایه از تأثیر رابطه نشد.

 دارایی، بازده میانگین ندارد. همچنین معناداری تفاوت کشور

 بین در دارایی به نسبت بدهی و حقوقصاحبان سهام بازده

 ندارند. معناداری تفاوت کشور دو تجاری هایبانک

 ( پژوهشی با عنوان تاثیر1310نادری بنی و عنایتی )

ایران انجام  هایبانک در مالی عملکرد بر سرمایه ساختار

 ساختار متغیرهای اثر که دهدمی نشان تحقیق نتایجدادند. 

 بلند هایبدهی نسبت کل، دارایی به کل بدهی نسبت سرمایه

 بر سهام صاحبان حقوق به بدهی نسبت و کل دارایی به مدت

 .است معنادار و مثبت مالی عملکرد وابسته متغیر

 

 پژوهش شناسیروش

پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردی، از نظر روش گردآوری 

می( ک-ها، پیمایشی و در زمره تحقیقات آمیخته )کیفیداده

ی فازی مراتببنیاد و سلسلهکه با روش ترکیبی دادهباشد می

انجام شده است. جامعه آماری این پژوهش خبرگان 

حداقل  -1باشد که دارای دو معیار های خصوصی میبانک

 -2های بانکداری و یا مالی مدرک کارشناسی ارشد در رشته

ر باشند. دمی سمت مدیریتی در بانک سال سابقه 2حداقل 

 هساختاریافتنیمه مصاحبه از هاداده گردآوری جهت این راستا

 بدین. گردید استفاده نظری اشباع حصول تا خبرگان با

 به هامصاحبه در تکرار بعد به 13 مصاحبه از که صورت

 نقطه به رسیدن از اطمینان جهت ولی شد مشاهده وضوح

 بهمصاح تا مصاحبه اجرای مراحل بیشتر دقت و نظری اشباع

نفر  15یافت. بدین ترتیب تعداد نمونه آماری  ادامه 15

گیری گلوله برفی انتخاب شدند. باشد که با روش نمونهمی

بنیاد در فاز کیفی پژوهش که با استفاده از رویکرد تئوری داده

ساختاریافته با نمونه آماری و با کمک و انجام مصاحبه نیمه

شاخص برای  13 تعداد ،MAXQDA 2020افزار نرم

 1ساختار سرمایه شناسایی گردیده است که در جدول شاخص

 اند.آمده

در فاز دوم و مرحله کمی پژوهش با استفاده از تکنیک 

 هایپرسشنامه توزیع و( فازی AHP)فازی  مراتبیسلسله

 هاآن اهمیت ترتیب و شده بندیها رتبهشاخص زوجی، مقایسه

 .دگردی تعیین خصوصی هایبانک در
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 سرمایه ساختار هایشاخص :2جدول

 زیرگروه شاخص نماد حیطه شاخص نماد

C1 شاخص ساختار سرمایه 

C11 پوشش بدهی 

C12 بدهی نسبت 

C13 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام 

C10 ها دارایی به ها بدهی نسبت 

C15 نسبت بدهی جاری به حقوق صاحبان سهام 

C16 نسبت بدهی های بلند مدت به مجموع بدهی های بلندمدت و حقوق صاحبان سهام 

C12 نسبت بدهی های بلند مدت به کل دارایی ها 

C11 هزینه ها نسبت سرمایه گذاری ها به 

C11 دارایی به نقدی جریان 

C114 ریسک کنترل 

C111 بانک مالکانه نسبت 

C112 بهره پوشش نسبت 

C113 نرخ کفایت سرمایه 

 پژوهشگر هاییافته: منبع

 فازی مراتبیسلسله تکنیک

 محبوب و کلاسیک روش یک( AHP) مراتبیسلسله تحلیل فرآیند

 وزن تعیین برای زوجی هایمقایسه از که است MCDM برای

 کلاسیک AHP (. اما2421، 1کند )بات و همکارانمی استفاده هاگزینه

 دراکا از ذهنی هایکند و ارزیابی منعکس را بشر فکر طرز تواندنمی

 AHP عینی هایمکانیسم توسط کامل طور به تواننمی را انسان

 فازی یمراتبسلسله فوق، تکنیک مشکلات رفع برای .کرد دریافت

(FAHPبرای ) بار یناول شد که برای ارائه مراتبیسلسله مسائل حل 

 (.2423، 3شارما و گردید )کومار معرفی( 1116)، 2چانگ توسط

 

 پژوهش هاییافته

 0نبنیاد اشتراوس و کوربیهای حاصل از تئوری دادهبا توجه به یافته

 ساختار هایشاخص عنوان به شاخص 13( و انجام کدگذاری 1111)

شدند  شناسایی خصوصی هایبانک در مالی عملکرد ارزیابی بر سرمایه

همچنین روایی پژوهش بر اساس نظر خبرگان اند. آمده 1که در جدول 

ها و اساتید متخصص تایید شد و برای بررسی پایایی کدگذاری مصاحبه

 .دباششود و فرمول آن به صورت زیر میاستفاده میکاپا از شاخص 

 

 

 

برابر است با نسبت واحدهایی که در مورد  opدر این رابطه 

رود نیزنسبت واحدهایی که احتمال می  epها توافق است و آن

توافق تصادفی باشد. اندازه ضریب کاپا منعکس کننده توافق بین 

باشد می 602/4ضریب کاپا دو کدگذار است. در این پژوهش مقدار 

باشد مقدار می %5که با توجه به اینکه مقدار آماره آزمون کمتر از 

 آن معنادار است و نشان از مناسب بودن دارد.

 

 شاخص کاپا :8جدول

 مقدار آماره ضریب کاپا

602/4 444/4 

 

بندی و تعیین وزن ها جهت رتبهپس از شناسایی شاخص

برای مقایسه فازی استفاده شده است.  AHPها از روش آن

استفاده شده است.  5زوجی عناصر از مقیاس نه درجه ساعتی

مقیاس نه درجه ساعتی توسط توماس ساعتی واضع تئوری تحلیل 

سلسله مراتبی ارائه شده است. همچنین در این مطالعه برای کمی 

کردن مقادیر از رویکرد فازی استفاده شده است. بنابراین طیف 

 فازی ساعتی مورد استفاده قرار گرفته است.

5. Saaty 4. Strauss & Corbin 3. Kumar & Sharma  2. Chang 1. Bhat et al  
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 (8089)کومار و شارما،  AHPطیف فازی معادل مقیاس نه درجه ساعتی در تکنیک  :9جدول

 معادل فازی معکوس معادل فازی jنسبت به  i وضعیت مقایسهعبارت کلامی 

 Equally Preferred (1, 1, 1 ) (1,1,1)ترجیح یکسان 

) ( 3 ,2 ,1) بینابین
1

3
,
1

2
, 1) 

) moderately Preferred (2, 3, 0 )کمی مرجح 
1

0
,
1

3
,
1

2
) 

) ( 5 ,0 ,3) بینابین
1

5
,
1

0
,
1

3
) 

) Strongly Preferred (0, 5, 6 )خیلی مرجح 
1

6
,
1

5
,
1

0
) 

) ( 2 ,6 ,5) بینابین
1

2
,
1

6
,
1

5
) 

) very strongly Preferred (6, 2, 1 )خیلی زیاد مرجح 
1

1
,
1

2
,
1

6
) 

) ( 1 ,1 ,2) بینابین
1

1
,
1

1
,
1

2
) 

) Extremely Preferred (1, 1, 1 )کاملاً مرجح 
1

1
,
1

1
,
1

1
) 

ها براساس هدف به صورت در این بخش نخست شاخص

اند. مقایسه زوجی بسیار ساده است و تمامی زوجی مقایسه شده

عناصر هر خوشه باید به صورت دو به دو مقایسه شوند. بنابراین 

استفاده  1عنصر وجود داشته باشد از رابطه  nاگر در یک خوشه 

 شود:می

 ( 1رابطه )

𝑛(𝑛 − 1)

2
 

 های انجامشاخص وجود دارد، بنابراین تعداد مقایسه 13چون 

شده برابر است با 
13(13−1)

2
مقایسه زوجی از دیدگاه  21. بنابراین 

 از هاستفاد با خبرگان گروهی از خبرگان انجام شده است. دیدگاه

سازی و سپس فازی کمی 1و نمودار 3طبق جدول فازی مقیاس

 از فازی AHP روش در خبرگان دیدگاه تجمیع برای. است شده

است و  شده استفاده 2مطابق رابطه  هندسی میانگین روش

 .شودماتریس مقایسه زوجی محاسبه می

 (2رابطه )

𝐹𝐴𝐺𝑅 = (∏(𝑙) , ∏(𝑚) , ∏(𝑢) ) 

 

های زوجی بدست آمده، پس از تشکیل ماتریس مقایسه

بردار ویژه محاسبه گردیده است. ابتدا بسط فازی هر سطر 

به  �̃�شود. هر درایه ماتریس مقایسه زوجی محاسبه می

شود. بسط فازی هر سطر نیز با نمایش داده می �̃�𝑖𝑗صورت 

نمایش داده شده است. بنابراین بسط فازی هر سطر  �̃�𝑖نماد 

نشان داده  0محاسبه خواهد شد که در جدول  3مطابق رابطه

 .شده است

 (3رابطه )

�̃�𝑖 = ∑ x𝑖𝑗

𝑛

j=1
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 سرمایه ساختار هایجمع فازی و بسط مرکب فازی شاخص: 0جدول

 (Sjبسط مرکب فازی) جمع فازی هر سطر عوامل

L M U L M U 

C11 0.121 2.141 13.461 4.413 4.432 4.416 

C12 6.111 14.101 11.423 4.416 4.400 4.131 

C13 1.625 16.116 26.241 4.425 4.461 4.116 

C10 1.122 10.434 21.552 4.423 4.452 4.151 

C15 2.313 12.031 11.231 4.411 4.451 4.105 

C16 12.146 25.452 31.633 4.433 4.142 4.211 

C12 12.511 23.061 36.353 4.432 4.416 4.262 

C11 12.414 22.121 30.110 4.431 4.414 4.252 

C11 14.401 11.142 34.603 4.426 4.422 4.225 

C114 14.632 12.251 22.006 4.422 4.422 4.241 

C111 13.021 25.061 04.164 4.435 4.140 4.344 

C112 10.425 25.503 31.336 4.436 4.140 4.211 

C113 13.611 25.361 31.631 4.435 4.143 4.211 

 پژوهشگر هاییافته: منبع

سپس جمع فازی مجموع عناصر ستون ترجیحات طبق رابطه 

 شود:محاسبه می 0

 (0رابطه )

∑ �̃�𝑖 = ∑ ∑ x𝑖𝑗

n

𝑗=1

n

𝑖=1

 

سازی ترجیحات هر معیار، باید مجموع مقادیر برای نرمال

آن معیار بر مجموع تمامی ترجیحات )عناصر ستون( تقسیم 

شود. چون مقادیر فازی هستند بنابراین جمع فازی هر سطر 

طبق معکوس مجموع شود. در معکوس مجموع ضرب می

 محاسبه شود. 5رابطه 

 (5رابطه )

𝑖𝑓 �̃� = (𝑙, 𝑚, 𝑢) 𝑡ℎ𝑒𝑛 �̃�−1 = (
1

𝑢
,
1

𝑚
,
1

𝑙
) 

های متعددی مانند روش درجه زدایی مقادیر: روشفازی

پذیری چانگ، روش مرکز سطح و روش مینکوفسکی امکان

زدائی برای فازی زدائی وجود دارد. در این مطالعه برای فازی

 شود:استفاده می 6از روش مرکز سطح طبق رابطه

 

 (6رابطه )

𝐷𝐹𝑖𝑗 =
[(𝑢𝑖𝑗 − 𝑙𝑖𝑗) + (𝑚𝑖𝑗 − 𝑙𝑖𝑗)]

3
+ 𝑙𝑖𝑗 
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 ارجحیت درجه و بزرگی امکان درجه: 5جدول

مل
وا

ع
 

 درجه امکان بزرگی

ت
حی

رج
ه ا

رج
د

ت 
حی

رج
ی ا

از
س

مال
نر

 
C

11 

C
12 

C
13 

C
10 

C
15 

C
16 

C
12 

C
11 

C
11 

C
114 

C
111 

C
112 

C
113 

C
11 

1.444 

4.166 

4.651 

4.202 

4.143 

4.021 

4.544 

4.525 

4.614 

4.621 

4.064 

4.052 

4.051 

4.052 

4.401 

C
12 

1.444 

1.444 

4.125 

4.144 

4.101 

4.601 

4.626 

4.241 

4.221 

4.211 

4.631 

4.633 

4.631 

4.633 

4.451 

C
13 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

4.121 

4.151 

4.113 

4.150 

4.121 

4.121 

4.111 

4.122 

4.111 

4.425 

C
10 

1.444 

1.444 

4.121 

1.444 

1.444 

4.236 

4.266 

4.213 

4.122 

4.116 

4.226 

4.222 

4.222 

4.222 

4.466 

C
15 

1.444 

1.444 

4.121 

4.101 

1.444 

4.615 

4.215 

4.201 

4.121 

4.100 

4.625 

4.624 

4.625 

4.624 

4.461 

C
16 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

4.113 

4.112 

4.115 

4.112 

4.411 

C
12 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

4.123 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

4.166 

4.165 

4.161 

4.165 

4.411 

C
11 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

4.154 

4.122 

1.444 

1.444 

1.444 

4.103 

4.101 

4.100 

4.101 

4.416 

C
11 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

4.113 

4.114 

4.130 

1.444 

1.444 

4.125 

4.123 

4.126 

4.123 

4.414 

C
114 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

4.154 

4.121 

4.140 

4.126 

1.444 

4.102 

4.131 

4.103 

4.131 

4.422 

C
111 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

4.111 

1.444 

4.111 

4.412 

C
112 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

4.412 

C
113 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

1.444 

4.111 

4.112 

1.444 

4.112 

4.411 

 پژوهشگر هاییافته: منبع

 به اصلی معیارهای اولویت ویژه بردار فوق محاسبات براساس

.باشدمی 6جدول صورت
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 سرمایه ساختار هایوزن شاخص: 8جدول

 رتبه وزن نرمال نماد هاشاخص

 C11 4.401016 13 پوشش بدهی

 C12 4.451422 12 بدهی نسبت

 C13 4.425421 1 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

 C10 4.466231 14 ها دارایی به ها بدهی نسبت

 C15 4.461013 11 نسبت بدهی جاری به حقوق صاحبان سهام

 C16 4.411410 0 نسبت بدهی های بلند مدت به مجموع بدهی های بلندمدت و حقوق صاحبان سهام

 C12 4.411022 5 نسبت بدهی های بلند مدت به کل دارایی ها

 C11 4.416302 6 گذاری ها به هزینه ها نسبت سرمایه

 C11 4.414426 2 دارایی به نقدی جریان

 C114 4.42615 1 ریسک کنترل

 C111 4.411620 2 بانک مالکانه نسبت

 C112 4.411221 1 بهره پوشش نسبت

 C113 4.411022 3 نرخ کفایت سرمایه

 پژوهشگر هاییافته: منبع

 

 

 

 
 سرمایه های ساختارمدل تار عنکبوتی اولویت شاخص :2شکل 

 در گام آخر نرخ ناسازگاری پرسشنامه با استفاده از روش گوگوس

 شود،می مشاهده 2که در جدول  محاسبه شده است. همانطور 1و بوچر

 هایپرسشنامه پس کمتر است 1/4چون مقدار نرخ ناسازگاری از 

 .باشدمی تایید مورد ناسازگاری میزان نظر از زوجی مقایسه

 

 

 

 

1. Gogos & Butch 
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میزان نرخ ناسازگاری پرسشنامه مقایسه زوجی : 2جدول

 سرمایه ساختار هایشاخص

بررسی سازگاری 

CIG 

بررسی سازگاری 

CIM 

سازگاری 

 پرسشنامه

4. 143  4. 343  تایید 

 پژوهشگر هاییافته: منبع

 

 پیشنهادات و گیرینتیجه

ها از جمله بانک، افزایش کارآیی و کسب سود هدف اصلی سازمان

(. از این رو ارزیابی عملکرد 1311است )حاجی علیزاده و همکاران، 

ترین ابزار برای سنجش عملکرد مالی در محیط رقابتی مالی از مهم

(. بر طبق گفته های اوان 1311امروز است )کشاورزیان و همکاران،

تواند کاپلان و نورتون، سیستم جامع مربوط به ارزیابی عملکردها می

ای را در ارتباط با استفاده از منابع مختلف و بازخوردهای سازنده

 مالی (. عملکرد1044ایجاد کند )مهاجر و خان صنمی، ها استراتژی

 اصلی منبع هابانک زیرا است مهم بسیار کارایی بانک برای ویژه به

 به بترغی را مشاغل سایر بهتر، مالی موفقیت. هستند مالی تامین

،  اراناست )راجش و همک کرده کشور اقتصاد بر بیشتر تأثیر و بهبود

موثر در ارزیابی عملکرد مالی در های (. یکی از شاخص2411

های خصوصی، ساختار سرمایه است که نقش مهمی در حفظ بانک

 رتبه و ها دارد. هدف پژوهش حاضر شناساییامنیت و بقای بانک

 رد مالی عملکرد ارزیابی بر موثر سرمایه ساختار شاخص بندی

( انجام کمی-باشد که با روش آمیخته )کیفیخصوصی می بانکهای

دگذاری بنیاد و انجام کشده است. در فاز کیفی با استفاده از تئوری داده

های ساختار سرمایه موثر بر ارزیابی عملکرد مالی در شاخص

شاخص مطابق  13های خصوصی شناسایی شدند که شامل بانک

 هستند.  1جدول 

بی مراتستفاده از تکنیک سلسلهدر فاز کمی پژوهش با ا

شده  های شناساییبندی و تعیین اولویت شاخصفازی، به رتبه

نشان داده  6های حاصل که در جدول پرداختیم. مطابق یافته

 بهره به عنوان پوشش شود که شاخص نسبتشده، مشاهده می

ترین شاخص، رتبه اول را داشته است که طبق نمودار با اهمیت

داده  اختصاص خود ر عنکبوتی ناحیه بیشتری را بهدر مدل تا 2

بدهی نیز رتبه آخر را داشته و به عنوان  است. شاخص پوشش

ترین شاخص شناخته شده است و در مدل تار اهمیتکم

 ناحیه کمتری را اشغال کرده است.  2عنکبوتی در نمودار 

ای هشود که بانکبا توجه به نتایج حاصل پیشنهاد می

ره عملکرد مالی را به عنوان مقیاسی برای تعیین خصوصی هموا

مایند گیری نمیزان نیل به اهداف و کارایی بانک ارزیابی و اندازه

های ساختار سرمایه و در سنجش ارزیابی عملکرد مالی شاخص

را مد نظر قرار دهند و تاثیر آن را بر ارزیابی عملکرد مالی بررسی 

ای هد متخصص در بانکشود تیمی از افرانمایند. توصیه می

ها را کنترل و ارزیابی کنند و خصوصی بطور مستمر شاخص

های ها را بروز رسانی کرده و تلاش کنند شاخصهمواره آن

عاتی توان یک بانک اطلابیشتر و موثرتر شناسایی گردد. لذا می

در سازمان ایجاد کرده و تمامی اطلاعات لازم در مورد 

این بانک اطلاعاتی نگهداری شود  ها درها و وضعیت آنشاخص

و در هنگام نیاز فورا مورد ارزیابی قرار گیرند. همچنین به 

ی هاشود که این مطالعه را در بانکمحققان آتی پیشنهاد می

دولتی انجام داده و نتایج را مقایسه کنند. همچنین توصیه 

های دیگری های شناسایی شده را با روشگردد که شاخصمی

بندی کرده و به رتبه کلاسیک و ... AHPپسیس، مانند تا

 مقایسه نتایج مطالعات بپردازند.
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 منابع

(.  1311. )علی امیری، میترا، حسینی، خواجه سحر، علیزاده، حاجی

 اجتماعی مسئولیت ذینفعان، تئوری بین رابطه بررسی

 وینن پژوهشی رویکردهای فصلنامه مالی، عملکرد و هاشرکت

 .142-12 ،54شماره ،0سال حسابداری، و مدیریت در

 ادراک تأثیر(. 1044. )حسنعلی سینایی، مهدی، نداف، حاتم، پور، خلیلی

 و انگیزش بر عملکرد ارزیابی غیرمالی و مالی معیارهای از

 مدیریت اهواز، فاضلاب و آب اداره کارکنان رفتاری پیامدهای

 .203-241 ،51شماره ،15سال وری، بهره

 سیاسی روابط(. 1311. )سیدرضا میرعسکری، یاسر، نوئی،پیته رضائی

 فصلنامه. تهدید یا فرصت ها؛بانک در مالی عملکرد و

-223 ،04شماره دوازدهم، سال. بانکی-پولی هایپژوهش

206. 

 کفایت ایمقایسه بررسی(. 1044) عذرا. صفری، الله،حجت صیدی،

 مطالعه تجاری؛ هایبانک عملکرد بر آن تأثیر و سرمایه

 تحقیقات ترکیه، و ایران کشورهای هایبانک موردی

 .10-11صص ،51شماره حسابرسی، و حسابداری

 .(1311) سلیمان. ایرانزاده، فرزین، خیابانی، مدرس رضا، زاده،عبداله

 آزاد هایدانشگاه مالی عملکرد ارزیابی برای مدلی ارایه

 مجله ،PSO و ANFIS ترکیب از استفاده با اسلامی

 شماره هجدهم، سال. آن کاربردهای در عملیات در تحقیق

 .56-31 ص ،(61پیاپی)اول

(. بررسی تاثیر سرکوب مالی بر 1311عبدی سیدکلایی، محمد. )

-GMM ها در ایران با استفاده از روش سودآوری بانک

SYS، مازندران، دانشگاه کلان، اقتصادی پژوهشنامه 

 .21شماره ،15سال

 ساختار سرمایه، کفایت تأثیر(. 1311) مجید. صبوری، طیبه، فراهانی،

 در دهش پذیرفته هایبانک مالی عملکرد بر نقدینگی و سرمایه

 بانکداری و اقتصاد علمی فصلنامه بهادار، اوراق بورس

 .262-202صص ،31شماره اسلامی،

 الگوی تدوین(. 1044. )بهرام برزگر، مصطفی، قاسمی، اکرم، کازرونی،

 هایابزار بر مبتنی سیمانی هایشرکت مالی عملکرد بهبود

 مجله آن، هایمؤلفه بندیاولویت و مدیریت حسابداری

 ،2شماره ،13دوره شیراز، دانشگاه حسـابداری هایپیشـرفت

 .262-222 ،11پیاپی

 بررسی(. 1311. )رضا عباسی، محمدجواد، شیخ، کشاورزیان، ندا،

 در دهش پذیرفته پتروشیمی هایشرکت بندیرتبه ایمقایسه

-AHP ترکیبی ازرویکرد استفاده با تهران بهادار اوراق بورس

PROMETHEE، حسابرسی، و حسابداری مطالعات 

 .141-11 ،34شماره

 عملکرد و سرمایه ساختار(. 1041) معصومه. ذهبی، آمنه؛ گرامی،

 هایشرکت در شرکت اجتماعی و حاکمیتی محیطی،زیست

 و حسابداری فصلنامه بهادار، اوراق بورس در شده پذیرفته

 .63-52صص ،25شماره ،5دوره مدیریت، اندازچشم

(. 1041. )مرجانه آبنیکی، مجتبی، نیا،براتی یزدان، فراهانی،گودرزی

 بازدهی و مالی عملکرد بر بانکی و مالی متغیرهای تأثیر

 مهفصلنا. تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایبانک

 عالی موسسه. اسلامی بانکداری و بانکی مدیریت در مطالعاتی

 .160-101 ،11شماره ،1دوره بانکداری، آموزش

 خودکارآمدی تاثیر بررسی(. 1044) رحیم. گودرزی، زهرا؛ پور،محسن

 هایبانک کارکنان و مدیران مالی عملکرد بر عمومی

 علوم مطالعات در نوین دستاوردهای مجله کازرون، شهرستان

 .64-02صص ،03شماره ،0سال انسانی،

 بازار در رقابت بررسی(. 1044. )الهه صنمی، خان سیدمحمد، مهاجر،

 ورهد برندآفرین،. تحول مدیریت هایسبک و لوکس هایهتل

 .12 شماره دوم،

 بر سرمایه ساختار تاثیر(. 1310) علی. عنایتی، محمود، بنی، نادری
-1312 مالی ساله پنج دوره) ایران هایبانک در مالی عملکرد
 و مدیریت در نوین هایپژوهش المللیبین کنفرانس ،(1311
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Abstract 

The banks are the most important financial institutions in the financial markets, which play a 

vital role in the growth of the economy and supporting businesses, and their financial 

performance is always important as a measure to measure the health and financial stability of 

banks. Therefore, the evaluation of financial performance in private banks is one of the 

important issues in the banking industry, and due to the importance of the relationship between 

financial leverage and financial performance, the purpose of this research is to identify and 

rank the capital structure index effective on the evaluation of financial performance in private 

banks. The statistical population of the current research is the experts of private banks who 

were selected by snowball sampling method. This study was conducted in two qualitative and 

quantitative phases and in the period of 2022-2024. In the qualitative phase, database theory 

and semi-structured interviews have been used to identify capital structure indicators. In the 

quantitative phase, the identified indicators were ranked using the fuzzy hierarchy technique 

and the paired comparison questionnaire. The results indicate that 13 indicators have been 

determined as capital structure indicators that are effective in evaluating the financial 

performance of private banks, after determining their weight with the fuzzy AHP method, the 

interest coverage ratio index has the first rank and the debt coverage index has the last rank. 
 

 

Keywords: Capital Structure, Performance Evaluation, Financial Performance, Banking, 

Grounded theory
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