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Extended Abstract 

Background and Purpuse: Financial capability is a combination of attitude, knowledge, 

skills, and self-efficacy to make decisions and manage money that is best suited to a person's 

life circumstances and in an enabling environment that includes, but is not limited to, access 

to financial resources. Therefore, the purpose of this research is to investigate the effect of 

investors' monetary attitude on participation in the stock market with the presence of financial 

self-efficacy. 
Methodology: The present research is an applied research in the classification of research 

based on the purpose. The methodology of this research is quantitative according to the type 

and nature of data and data analysis, and the data has been collected in the form of library and 

field. In terms of data collection, it is a descriptive research because it describes the elements 

and variables of the research and the relationship between them in a specific framework. And 

since it deals with obtaining information about specific groups of people or a population, 

descriptive research is a correlational type. The statistical population of this research consists 

of managers and experts of investment companies in the Tehran Stock Exchange, and the 

sample size was determined using Cochran's formula due to the unlimited number of 

statistical population (384 people). Also, in this research, a simple random sampling method 

has been used, and the data collection tool is a standard questionnaire that has been used in 

previous researches. Data analysis was done using SPSS 24 and SMART PLS 3 software. 

Findings: Attitude towards money has an effect on participation in the stock market with the 

mediating role of risk attitudes and the moderating role of financial self-efficacy and financial 

knowledge. According to the results of the analysis of the hypotheses with structural 

equations, this hypothesis is confirmed because the probability statistic for the moderator and 

mediator variables was greater than the absolute value of 1.96. Monetary attitude has a 

significant effect on the participation of investors in the stock market. The result of structural 

equations showed that the probability statistic for this hypothesis was equal to 8.015, which 

showed that this hypothesis is confirmed. Financial knowledge moderates the relationship 

between monetary attitude on stock market participation. According to the result of the 

analysis of structural equations in the previous chapter, the probability statistic for the 

moderator variable in this hypothesis was equal to 2.694, which shows that this hypothesis is 
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confirmed. Financial self-efficacy moderates the relationship between monetary attitude on 

stock market participation. The probability statistic for the moderator variable in this 

hypothesis was equal to 2.100, which showed that this hypothesis is confirmed with 99% 

confidence. 
Discussion: This study has shown the importance of monetary attitude, financial decisions of 

investors and participation in the stock market. In addition, the important role of variables of 

financial knowledge, financial self-efficacy and risk attitude have been identified in this 

regard. This study can be beneficial for governments and stock market professionals who 

need to be more focused and aware of the important influence of investors' monetary attitudes 

on their investment decisions. This study also helps to distinguish novice investors from 

professional investors and their investment attitudes, who have not yet had investment 

experience and strategy, and to understand that investment attitudes are necessary for 

investment. This study briefly explained the importance of variables such as financial 

knowledge, financial self-efficacy and risk attitudes that can be studied by financial 

professionals in the analysis of investment behavior and also adds focus to the existing 

knowledge about investment attitude. 

This study fills the research gap in previous studies that did not highlight the psychological 

aspect of money. In addition, this study explains the critical influence of intangible assets, for 

example, risk attitude and financial self-efficacy and attitudinal resources for stock market 

participation. For example, the importance of financial knowledge to participate in the stock 

market. 

Although this research contributes to the existing knowledge, it also has limitations. In the 

first stage, the sample size for this research was limited to 384 active investors, and the reason 

for this sample size was the availability of this segment of active investment managers in the 

capital market. Due to the nature of the stock market and the online presence of these 

transactions and online participation in this market and online access for trade and online 

transactions, this number is small from the sample size because there is a possibility of many 

more investors visiting this market according to the statistics of market participants. 
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 چکیده

گیری و مدیریت پول که به بهترین نحو و خودکارآمدی است که برای تصمیم هامالی ترکیبی از نگرش، دانش، مهارت اییتوان

شود و بیانگر این مید اطلاق را دار مناسب دسترسی به منابع مالیند و در محیطی توانم است با شرایط زندگی فرد مناسب

 ۀزمینی بسیار متفاوتی در هامراحل مختلف زندگی با چالشتلف و در صادهای مخواقعیت است که افراد در جوامع و اقت

کت در بازار سهام با گذاران بر مشارهیسرما ینگرش پول تأثیر یبررس حاضر پژوهش لذا هدف از رو هستند.همدیریت پول روب

در بورس اوراق  یگذارهیارمس یهاو کارشناسان شرکت رانیدحاضر را م قیتحق یآمار جامعۀاست. ی مال یمدآحضور خودکار

آماری  ۀنمون عنوانبهو  شد یگرشپرس یآمار جامعۀ در نفر 100براساس فرمول کوکران  د کهندهتشکیل می بهادار تهران

و از نظر هدف  یهمبستگ -یفیپژوهش توص کیها، داده یو روش گردآور تیاساس ماه. پژوهش حاضر برانتخاب شدند

 یمدآخودکار ،(6433،کلونتز و همکاران) نگرش به پول یهانامهاز پرسش قیتحق یرهایمتغ یبررس ی. براباشدیکاربردی م

 کرتیل یارتبهپنج اسیبراساس مق( 6431ژانگ ) سکیرنگرش  و (6442، سیو مور یپری )دانش مال (،6433، لون)ی مال

افزار نرم توسط وتحلیلتجزیه( و SEM) یاز روش معادلات ساختاربا استفاده  هاهاز آزمون فرضیو نتایج حاصل  دیاستفاده گرد

SmartPLS  بر مشارکت  ینگرش پولمثبت و معنادار  تأثیرو بیانگر  شده را داردارائه یهاهیتمام فرض تأییدنشان از

 .باشدمیمالی مدی آخودکاربا حضور در بازار سهام  گذارانهیرماس

 

 .سکینگرش ری، دانش مالی، مال یمدآخودکار، نگرش به پول کلیدواژه:

  G53, G40, D81, E62: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

و  یناسشروان ۀتشراز دو  یبیاست و ترک یمال هایتصمیمگذار مرتبط با هیسرما یشناسشناخت روان یرفتار یمال

کردن و قرض  هزینه ،یگذارهیانداز، سرماپسکند که چرا و چگونه مردم هنگام میروشن  بیترک نیاقتصاد است. ا

 تأثیر یبر چگونگ یرفتار یمال یتئور .(3،3111چیلوویو گ ی)بلسک رندیگیم یرمنطقیغ یمال هایتصمیمفتن پول، گر

براساس این . دارد هیبورس اوراق بهادار تک سهام در متیگذار و قهیبر انتخاب سرما یشناخت یتفکر و خطاها فرایند

 یرویکارآمد فرض شده است پ یبازارها یکه در تئور یگذارهیسرما یمنطق یهااز مدل ذارانگهیسرما ،تئوری

عبارت است از  یگذارهیسرما .(6،6443)وانیردرد گذاران وجود داهیدر رفتار سرما یتوجهقابل راتییکنند و تغینم

 قاتیتحق (.6433، 1و براون یلی)رمناسب  یخاص با هدف کسب بازده ۀدور کی یسازمان برا کیتعهد پول در 

 طوربه یرفتار یو باورها حاتیکه ترج داده نشان وده کر یبررسدر بازار سهام را  یگذارهیسرما یشناسمختلف روان

 ،2ینیجورجاراکوس و پس ؛6434، 0و کوونبرگ موکید) گذارندیم تأثیرزار سهام بر مشارکت در با یتوجهقابل

 .(6442، 2)کمپبل ارکت در بازار سهام دارندمش بر یتوجهقابل تأثیر سکیربرداشت از و  کی. عوامل دموگراف(6433

ر د. کندیمصرف کمک م یرفاه و هموارساز ،ییبه انباشت دارا رایز ؛دارد یاالعادهفوق تیمشارکت در بازار سهام اهم

 یهامتغیرار سهام و از مشارکت در باز یبهتردست آوردن درک به یبرا طول چندین سال گذشته مطالعات زیادی

، 7و لوکاس تونیه) صورت گرفته استعدم مشارکت در بازار سهام  ای مشارکتافراد در مورد  هایتصمیممؤثر بر 

، 33و همکاران ویچپون ؛6430، 34همکارانرث و بامفو؛؛ 6431 ،1نیباربر و اود؛ 6433 ،0و کومار سیوتیکورن؛ 6444

از جمله  ؛اندکرده ییشناسا دهند،یعامل را که مشارکت در بورس را شکل م نیچند ی(. مطالعات قبل6431

 یباورها ،یگذارهیسرما ، دانشهوشی ۀبهرسطح درآمد، سطح  ،یاجتماع ۀیسرما لات،یتحص ،یشناستیجمع

، 36و همکاران یمناد) یسهام و عوامل فرهنگ بازار اتیتجرب ،یمال یخودکارآمد ان،یهمتا آثار ،یسواد مال نانه،یبخوش

6464).  

یگر کدی لات اقتصادی باتاریخ، نیازمند تعام ۀگسترمنظور رفع نیازهای زیستی و معیشتی خود در بهها انسان

ترین ابزارهای مبادلاتی به شاخص و استاندارد مناسب یکی از کارآمدترین و عقلانی عنوانبهاین اساس پول بر بودند.

گرانه و ای و تسهیللحاظ اقتصادی نقش واسطهبهبرای مبادله تبدیل شده است. این مفهوم در تکامل تاریخی خود 

های پولی تصویر روشنی ساز پیدا کرده است. نگرشهویتش و معنابخ نگی نقشاعی و فرهلحاظ اجتمبهای و مبادله

ها را نسبت به خودشان و کالاها و خدمات مختلف کنندگان از پول و اینکه پول چگونه احساس آناز ادارک مصرف

امل مهم توسعه در قرن حاضر ی یکی از عوگذارسرمایه .(6464، و همکاران یمناد)گذارند. دهد در اختیار میمی شکل

انجامد. های مولد اقتصادی میها به بخشهای مردم از طریق بازارهای سرمایه به هدایت آناست که با جذب سرمایه

ی ز اطلاعات خوبافراد باید ا ها مبتنی بر آگاهی است و قطعاًای هستند که اساس آنبازارهای سرمایه بازارهای پیچیده
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ها و فشارهایی بر و آموزش لازم را دیده باشند. در صورتی که افراد آگاهی مالی نداشته باشند تنشار بوده برخورد

 کاهد. سواد مالی و خودکارآمدی مالی از این فشارها می .شودها وارد میآن

 

 پژوهش ۀپیشینی و مبانی نظر

به آن است که تفاوت  ینگرش فرد نیاست، ا انکسنگرشی یپول عموماً نگرش به اگرچه  ،ولی پناسشروان ۀحوزدر 

نگرش عبارت  .(3111، 3)پرنسمهم است  یرفتار مصرف ۀمطالعنگرش به پول در  ۀمطالع نی. بنابراکندیم جادیرا ا

 ،یعبارتبه. ردیگیصورت م یدادیرو ایفرد  ء،یش ۀدربارنامطلوب  ایمطلوب  که به صورت یبرآورد ای یابیاست از ارز

از نگرش  یاریبس فی. تعارشودیم انیکه در احساس و رفتار نما یدادیرو ای یزیچ ،یبه شخص دارینسبتاً پا لیتما

مردم به پول چگونه  یابیگاه و ارزاست که ن نیا ی، منظور از نگرش پول6و تمپلر یاموچیارائه شده است از نظر  یپول

به  یاز وابستگ یبه اندوختن پول است که احساس شخص لینفوذ و حفاظت و تما ۀلیوس ۀمنزلپول به  هاست. نگرش ب

 یبرا نیگزیجا یمنبع ۀمنزلاز پول به  ی. گاهشودیمداوم در مورد پول منجر م یو به نگران کندیپول را منعکس م

نگرش مردم نسبت به پول ممکن است  رسدینظر م به. (6643، 1تریتاتارکو و پ) شودیاستفاده م تیو امن نانیاطم

برعکس  ای یتیشخص یرهایاز متغ یاریاشتغال و بس تیتجارب، همکاران، وضع ،یاقتصاد تیوضع ت،یجنس تأثیرتحت

فرد،  یدوران کودک اتیاز جمله تجرب یاز محققان معتقدند نگرش فرد به پول به عوامل مختلف یبعض ییباشد. از سو

 اسیانجام داد که آن را مق یمتعدد یتجرب یهاآزمون )همان(. تانگ دارد یبستگ یو اجتماع یمال تیضعو ،لاتیتحص

ارتباط پول  ۀنحو) یعنصر شناخت کی یدیو پل یخوب ی. به نظر او، نگرش به پول از دو عنصر عاطفدیپول نام یاخلاق

کرده  ییدر مورد پول را شناسا دهباور عمش ش ی. وشودیم لیتشک یعنصر رفتار کی( و یاحترام، آزاد شرفت،یبا پ

ه(  ؛احترام است ۀنشان د( پول ؛است تیموفق ۀدهندج( پول نشان ؛ب( پول شر است ؛پول خوب است است: الف(

 یپول مربوط به خودپنداره و نگرش پول یناسشروانکه  افتیپول قدرت است. پرنس در (و ؛مهم است یبندبودجه

با پول و  تیقضاوت در مورد موفق ،کمنفس عزت ،یطلبجاه .دارد متیق کیکار هر کس وبسکافراد است. عوامل در 

مهم  اریاز موضوعات بس یکاز طرفی ی .(3111 ،)پرنس افراد است یپول یهاحسادت به افراد ثروتمند مربوط به نگرش

 یاست. محور اصل داریپا ۀتوسعبه اهداف  یابیآن در دست أثیرتو  یگذارهیبحث سرما رانیتأمل در اقتصاد اقابلو 

 دیتوسعه تأک یهااست که در برنامه یاز مقولات یگذارهیااست. بحث سرم یگذارهیکشور سرما ۀتوسع یهابرنامه

 در اقتصاد کشور است که یکاریبودن ب یبحران ،یگذارهیتوجه به سرما ۀدعم لیشده است. از دلا یادیز

 ینعتو تازه ص افتهیتوسعه یاز کشورها یاریبس یخیتار ۀتجربشود.  یآن تلق یحل اساسراه تواندیم یگذارهیسرما

و  یسطح کم یقاو با ارت گرددیم دیتول شیموجب استحکام و افزا یگذارهیمدعا است که سرما نیبر ا یشده گواه

 یو اجرا یگذارهی. توجه به موضوع سرماشودیو حل م لیتعد یکاریانتظار داشت معضل ب توانیم د،یتول یفیک

. کشور قلمداد شده است داریتوسعه پا یهاامهبرن یمحور اصل به توسعه یابیدر جهت دست یمل یهاطرح

آنها به  تیمردم و هدا یگذارهیموجب جذب سرما از عوامل توسعه در قرن حاضر است که از یکی یگذارهیسرما

نواع اگر چه ا. شودانجام می (و بازده سکیبر ر ی)مبتن گذارانهینگرش سرماجه به با تو شده و یبخش مولد اقتصاد

که به  ییهاآن :کنندیم یگذارهیدو هدف مهم سرما یبرا راددر دسترس است اما اف یگذارهیسرما یاز ابزارها یادیز

. در جهت کنندیانتخاب م ،پردازدیبهره منظم م ایکه سود  ی را بهیاهیگذارهیمند هستند سرماهعلاق یدرآمد جار
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 ریمشترک املاک و سا یگذارهیسرما یهاصندوق دمدت هستند در سهامکه خواهان رشد بلن یگذارانهیعکس سرما

لذا  ؛(3114 ن،یالدنیمع) ندینمایم یگذارهیسرما ،هستند یارزش آت شیافزا ییتوانا یکه دارا ییهایگذارهیسرما

 یمنف ایمثبت  تأثیراز اهداف  یتعداد ای کی یکه رو دوشیم فیتعر یتیعدم قطع عنوانبه سکینسبت به ر نگرش

 باشدیم حالت ای تیواقع کیدر رابطه با  یموضع ذهن ای دیداشته باشد. نگرش عبارت است از انتخاب حالت فکر، د

 ۀنحواهداف مؤثر است و  یریگیار و پبـر انـتخاب رفـتار، تلاش و پشتک ،یخودکارآمد ن؛ بنابری(3112، یی)رضا

 یدر سازگار ینقش مهم ی، خودکارآمد3باندورا ۀینظر. طبق کندیم نییعها را تمـواجهه بـا موانع و چالش

د. مون و مشاوره داررفـتار خـود رهن رییتـغ یراهبردها زیو ن یسلامت جسمان ،یمشکلات روان ،یناختشروان

 لیتشک اآنان ر یاز خودآگاه یابخش عمده ش،یخـو یکه باور افراد بـه خـودکارآمد کندیمطرح م (3137،باندورا)

 یشناخت پردازش قیخـام هـستند کـه از طر یهاها داده. آنستندین دهندهیذاتاً آگاه ی. منابع خودکارآمددهدیم

کسب  ـدادهایو رو عیکه از وقـا ییهااطلاعات و دانش نیب دیبا ن،ی. بنابراشوندیه مآموزند یو تفکر انعکاس یمدکارآ

توان بیان داشت که می .شد لیتفاوت قا ،گذارندیاثر م یخودکارآمد یکه رو ییهاو اطلاعات و معرفت شودیم

علل اجتناب افراد  یبررس (6433، 6و همکاران جیرو نوت )اس افتهی شیبه شدت افزا راًیاخ یمال یشارکت در بازارهام

 یعوامل ی( و بررس6441، 1لوتوننمهم است ) اریو هم در سطح کل بس یاز مشارکت در بازار سهام هم در سطح فرد

که عوامل  دهدینشان م تجربی تحقیقات ۀشینیپاست.  یضرور گذارندیم تأثیرکه بر مشارکت در بازار سهام 

 تأثیر گذارهیسرما یشناختروان یهایریو سوگ حاتیبر مشارکت در بازار سهام مانند باورها، ترج زیمتما یشناختروان

، سواد ندانشان داده (2،6430و همکاران  بالوچ  )طور که همان (.6446، 2و همکاران لیدان؛ 6443 ،0لتونیه) گذارندیم

 طوربه یزیگرسکیرو  یدر سطح مال راتییکه تغ نشان داد مبانی نظریکند. یم فاینقش غالب را ا سهام بازار

 .دهدینم حیرا توض یگذارهیسرماعدم  ای یگذارهیسرما یبرا گذارهیانتخاب سرما یقبولقابل

اند، شتهندا یگذارهیسرما ۀتجربکه هنوز  یبتدگذاران مهیساختن سرما زیمتما یبرا یگذارهیسرما یهانگرش

 ورطبهرفتار را  یزمان هااند. نگرشنکرده جادیا یگذارهیسرما یهایرفتار مرتبط با استراتژ چیه نیبنابرا .است یاساس

 ،7ستریتانگ و باوموجود داشته باشد ) یفراوانمطابقت  یرفتار ۀنیگزگرش و هدف ن نیکنند که بیم ینیبشیپمؤثر 

 (.6440، 0گرانت و بک ؛3100

 هایممیتصبر  یتوجهقابل طوربهافراد  یهاقول، نگرشملاحظات مع ردند که تحتادعا ک (6430) 1یآدام و شوک

 یپول یهاکه نگرشنشان داد  یمرتبط با مشکلات مال یقبل قاتیگذارد. تحقیم تأثیرها آن داریپا یگذارهیسرما

 نی(. به هم6441، 34و همکاران میشدهد )یم رییغرا ت یفرد و سطح رفاه اقتصاد یمال تیریمد یتوجهقابل طوربه

 .شوندیم یتلق یاتیح یگذارهیسرما یهایریگمیهنگام تصم یپول یهانگرش ب،یترت

 یمال یبه خوشبخت یابیدست یبرا قیدق یهاافراد به روش ینگرش پول عنوانبهرا  33یهوش پول یمطالعات قبل
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 (. 6432؛ تانگ، 6432، 3رز و همکارانند )ردک فیتعر

به چهار بخش  راها کردند و آن یرا بررس گذارانهیسرما ینگرش و رفتار تجار (6440) 6یوفسککچیزا و وود 

کار درازمدت. و محافظه زیگرسکیمطمئن، کمتر ر سک،یگذاران جوان متحمل رهیسرما یعنی :کردند یبنددسته

 لیتما ت،یعدم قطع یل، پراکندگثام عنوانبهدهد، یم حیمشارکت در بازار سهام را توض ن،یاعلاوه بر سکینگرش ر

و  یانتیج؛ 3064، 1بوناپارت و همکارانتوجه، مذهب. )قابل یمنف توجود شوک ثرو ،یبندگذاران به شرطهیسرما

و  یبارسکاست ) یضرور یگذارهیسرما هایتصمیمدر مورد  یریگمیتصم یافراد برا سکینگرش ر .(6432، 0وانگ

 (. 6432و وانگ،  یانتیج؛ 6433، 7کومارت آل ؛6434، 2و کوونبرگ موکید؛ 3117، 2انهمکار

گذارد، یم تأثیراساساً بر مشارکت در بازار سهام  یشناخت ییکه توانانشان داده است  پیشینۀ مطالعه ن،یا بر علاوه

تر یشب یمال یاستنباط کرد که سطح خودکارآمد (6434) 0لاپافراد.  یهوش ۀبهرو  راوانف یمثال، سواد مال عنوانبه

 ییدانش و توانا عنوانبهرا  یمال یخودکارآمد (6440) 1ارتولومافاکس و بشود. یم یکمتر یبه مشکلات مالمنجر

 یپول یهاوهیشده شدرک یکنترل رفتار ن،یا کردند. علاوه بر فیبه پول خود توص و کنترل مسائل مربوط یگذارتأثیر

 یاتیح ایمؤلفه عنوانبهرا  یدانش مال (1643) 34همکارانو  یفلاحت ب،یترت نیبه هم. کندیم ینیبشیمثبت را پ

( 6442) 33سیو مور یپر .گذاشت تأثیر یبر رونق پول جهیدر نظر گرفتند و در نت یبهبود رفتار مرتبط با امور مال یبرا

 یرفتار مال ،یسواد مالاافراد ب رایگذارد زیم تأثیرافراد  یبر رفتار اقتصاد یجد طوربه یاستدلال کردند که دانش مال

مؤثر بر مشارکت در بازار سهام مانند سن،  یفرد یهایژگیو ریسا ن،یا ند. علاوه برهدیاز خود نشان م یترمسئولانه

و  جورگاراکوس)اند مورد بحث قرار گرفته پیشینۀ مطالعهدر  زین لاتیو تحص یزیگرسکیرثروت،  ت،یجنس

 یپول یهاکه بر نگرش شودمی افتی یکم اریبس قاتیتحق. (6432، 31منبرگ و دربرلآ؛ 6433 ،36ینیپاس

 یدیدرک جد تواندیم قیتحق نیا .باشداشته دتمرکز  ایران ها در بازار سهاممشارکت آن حیتوض یگذاران براهیسرما

 حیکند که توضرا پر یقاتیشکاف موجود در تحق تواندیم نیبنابرا .ارائه دهد نهای پیشیشبرای گسترش اساسی دان

 نیغلبه بر تفاوت ب یو برا گذاردیم تأثیربر رفتار مشارکت در بازار سهام  گذارهیسرما یپول یهاچگونه نگرش دهدیم

مشارکت در بازار سهام  یسازافتوان در شفیرا م یپول یها. نگرشیو هوش پول یرفتار ینوسانات سهام و امور مال

رسد که ینظر مبه یمنطق ب،یترت نیاست. به ا یرفتار ینوظهور در امور مال یقاتیموضوع تحق کیدرک کرد و 

 .ریخ ایدر مشارکت در بازار سهام داشته باشد  یاست نقش کنمم ی و خودکارآمدی مالینگرش پول ایآ میبپرس

گذاری و مسئولیت سرمایهگذار، تمایل به سرمایهی ها، در پژوهشی به بررسی ویژگی(6460) گژانگ و هوان

سازی معادلات ساختاری پرداختند. در مورد رفتارهای مسئولیت اجتماعی با استفاده از مدل هااجتماعی شرکت

گذاران سرمایهدن به نیت و رفتار گذاران مهمترین نقش را در شکل داسرمایهی هادهد که ویژگیمینشان  هایافته

دهندگان گذاران و ارائهکند که سیاستکند. علاوه بر این، نتایج توصیه میمینسبت به مسئولیت اجتماعی ایفا 
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گذاران توجه سرمایهقابل تأثیرگذاران در نظر بگیرند و ایههای سرمر تصمیمات اجتماعی را بتأثیر ،مسئولیت اجتماعی

 کنند. تأییدی خود گیری اهداف و اقدامات مسئولیت اجتماعرا در شکل

ارکت در بازار سهام از مش گذارانهیبرداشت سرما نیاول داریبلندمدت و پا آثاردر بررسی  (6466ژانگ و همکاران )

که اگر  داد نشان جی. نتاندکرد دایپ ینیگذاران خرد چهیسرما یلیبر وجود اثر تما یمبن یشواهد قو ن،یچکشور  در

کمتر، نوسانات بازار  گذارهیبا بازده بازار کمتر، احساسات سرما ییهاورود به بازار سهام با دوره یدر ابتدا گذارانهیسرما

 .دهندیاز خود نشان م یتریقو یلیمواجه شوند، اثر تما 3تریشب یاقتصاد استیس تیعدم قطع ای شتر،یب

مشارکت در بازار در حضور  ،ان به سهامگذرنگرش سرمایهگی پژوهشی با عنوان چگوندر  (6464) نادیم و همکاران

مشارکت در بازار سهام  هایتصمیمگذاران بر مایهای پولی سرهکه نگرش رسیدندخودکارآمدی مالی به این نتیجه 

کند. گری میبازار سهام را میانجیبطه بین نگرش و مشارکت در های ریسک تا حدی را. نگرشداردتوجه قابل تأثیر

 کنند. را تعدیل می علاوه بر این، دانش مالی و خودکارآمدی رابطه بین نگرش پولی و مشارکت در بازار سهام

 دادندنشان  را بررسی نموده وخودکارآمدی مالی بر ظرفیت مالی افراد  تأثیردر پژوهشی  (6437) میندرا و مویا

 ابعاد ظرفیت مالی )دسترسی،داشته و همچنین معناداری  تأثیرخودکارآمدی مالی بر روی ظرفیت مالی افراد  که

  .گر ارتباط معناداری دارنداستفاده و کیفیت( با یکدی

 وی نگرش مال ،یمال یخودکارآمد ،یذهن یارابدحس ینیمابیروابط ف یبررس( به 3046) زارع و همکاران پژوهش

و  یمال یرآمدودکاو خ یذهن یحسابدار نیاست که ب نیا ۀدهندنشانپژوهش  جیاست. نتا پرداختهی رفتار مال

 یپژوهش حاک جینتا ن،یوه بر الاوجود دارد. ع یداریمعنو  مثبت ۀرابط یو نگرش مال یذهن یحسابدار نیب نیهمچن

 یانجینقش م ۀواسطبه یبر رفتار مال یذهن یاست و حسابدار یمال و رفتار ینگرش مال نیدار بیمعنمثبت و  ۀرابطاز 

مثبت و  تأثیر ،ینگرش مال یانجینقش م ۀواسطبه یمال رفتار بر یمال یخودکارآمد نیو همچن یمال یارآمدخودک

 .دارد یمعنادار

های کارآفرینی، مدیریت و با عنوان تبیین نگرش دانشجویان ایرانی رشته (3043) جعفرپور دهاقانیپژوهش  

های کارآفرینی از طریق ایجاد فعالیت نشان داده کههای اخلاقی گیریبت به پول، کسب پول و تصمیمحسابداری نس

اقتصادی و اجتماعی  ۀتوسعزا، خلق نوآوری، گسترش خلاقیت و ایجاد محیط رقابتی دارای نقش اساسی در اشتغال

 جوامع است. 

مورد مطالعه جوانان شهر ) شناختی نگرش به پول( با عنوان تحلیل جامعه3044) زارعی و همکارانپژوهش 

ر ها را در جامعه نشان دهد. کارایی پول دتواند نوع رفتار پولی آننگرش جوانان شاغل به پول مینشان داد که  (تهران

 دهد. عی یک جامعه را نشان مییک جامعه بیشتر به انتظارها و نگرش مردم از پول بستگی دارد و تفکر افراد تفکر جم

و با  یو رفتار مال یدانش مال نیبر رابطه ب ینگرش مال ایقش واسطهبه ن (3044ی و محمدی )مهربان یصنعت

بر رفتار  ینگرش مال .دارد تأثیر یو رفتار مال یبر نگرش مال یدانش مال ،نشان دادتهران در بورس  یکاربرد یکردیرو

 دارد. تأثیر ینگرش مال ریمتغ یانجیبا نقش م یبر رفتار مال یدانش مال داشته و تأثیر یمال

 

 پژوهش هایفرضیه

 ده شد:رضیه به شرح ذیل استفااصلی تحقیق از چهار ف سؤالی پژوهش و بررسی هاداده وتحلیلتجزیهبرای 

 دارد.  مثبت و معنادار تأثیرران در بازار سهام گذاشارکت سرمایهنگرش پولی بر م-3

                                                           
1. EPU 
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 کند. بین نگرش پولی بر مشارکت در بازار سهام را تعدیل می ۀرابطدانش مالی -6

 ند.کبین نگرش پولی بر مشارکت در بازار سهام را تعدیل می ۀرابطخودکارآمدی مالی -1

 کند. می تعدیلبین نگرش پولی بر مشارکت در بازار سهام را  ۀبطارهای ریسک نگرش-0

در این پژوهش متغیر خودکارآمدی مالی و دانش مالی نقش تعدیلگر را در رابطه بین نگرش به پول و مشارکت در 

سهام ایفا ول و مشارکت در بازار های ریسک نقش میانجی را در رابطه بین نگرش به پکند. نگرشبازار سهام ایفا می

در شکل زیر نمایش داده شده  (6464) نادیم و همکارانبنابراین مدل مفهومی تحقیق حاضر براساس الگوی  .کندمی

 است.

 
 مدل مفهومی پژوهش .(1)شکل

  شناسی پژوهشروش

شناسی این پژوهش با توجه روشت. سحقیق کاربردی ااساس هدف، یک تبندی تحقیقات برپژوهش حاضر در دسته

آوری شده جمعی و میدانی باشد و داده به شکل کتابخانهها از نوع کمی میتحلیل داده و هابه نوع و ماهیت داده

ها ارتباط میان آن ۀنحوهای تحقیق و ها یک پژوهش توصیفی است چرا که عناصر و متغیراست. از نظر گردآوری داده

های مشخصی از افراد یا مجموعه ۀبارکه به کسب اطلاعات در کند. و از آنجاییمشخص توصیف می در چارچوبرا 

 پردازد، تحقیق توصیفی از نوع همبستگی است.یک جمعیت می

تشکیل  ،در بورس اوراق بهادار تهران یگذارهیسرما یهاو کارشناسان شرکت رانیمدآماری این پژوهش را  جامعۀ

گیری نمونهنفر تعیین شد. همچنین در این پژوهش از روش 100م نمونه با استفاده از فرمول کوکران دهند و حجمی

ی قبلی از آن هاباشد که در پژوهشمینامه استاندارد ها پرسشتصادفی ساده استفاده شده است و ابزار گرداوری داده

 صورت گرفته است. SMART PLS 3 و SPSS 24 افزارهایاز نرم ها با استفادهداده وتحلیلتجزیهاستفاده شده است. 

 

 های پژوهشیافته

 است.دست آمده پرداخته شده ههای بداده وتحلیلتجزیهدر این تحقیق به دو روش توصیفی و استنباطی به 

سـب بـر حگویان شامل سن، سطح تحصیلات و دانشگاه محـل تحصـیل خی پاسشناختجمعیتدر این بخش اطلاعات 

 طبق جدول زیر بررسی شده است.نسیت ج
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 گویان بر حسب جنسیتشناختی پاسخجمعیتعا  لااط .(1)جدول

ی 
متغیرها

ت
جمعی

ی
شناخت

 

 تحصیلا  سال(سن )با تفاو  ده  جنسیت

زن
مرد 
 

14
-

64
 

04
-

13
 

24
-

03
 

24
 

سال 
به بالا

 

دیپلم
 

فوق 
دپیلم

 

س
لیسان

 

فوق ل
ی

س
سان

 
و بالاتر

 

 302 361 01 11 21 02 312 344 642 370 فراوانی

 100 100 مجموع

 

(، PLS-SEM: در روش بررسی معادلات ساختاری با رویکرد حداقل مربعات جزئی )برازش مدل مفهومی

گیری، بررسی مدل اندازهرسی برازش مدل گیرد که شامل بربررسی برازش مدل مفهومی در سه بخش انجام می

 .(3111ی، )صفائباشد ساختاری و بررسی مدل کلی می

گیـری در ازهانـدشود و یـک مـدل : در این بخش به مطالعه پایایی و روایی پرداخته میگیریاندازهبرازش مدل 

ده و یـک سـازه را بـا ت مربوط به آن متغیر است. یعنی بخشـی از مـدل کلـی بـوسؤالایک متغیر به همراه  ۀبرگیرند

در ایـن پـژوهش، بـرای بررسـی پایـایی بـرازش مـدل  .(3111، رضـازاده و ی)داورگیـریم میی آن درنظر هاشاخص

مناسـب بـرای  ۀسـنجاستفاده شده است. آلفای کرونبـاخ  (CR)گیری از ضریب آلفای کرونباخ و پایایی ترکیبی اندازه

ت( مربـوط سـؤالاهای )و شاخصهمبستگی میان یک سازه  ۀدهندنشانشود که ارزیابی سازگاری درونی محسوب می

ای کرونبـاخ دهـد. مقـدار آلفـدهندگان از ابزار پژوهش را نشـان میبه آن است و در واقع میزان برداشت یکسان پاسخ

سـط ورتـز و در همین راستا معیاری دیگری که تو (.3111، صفاییقبول است )قابلپایایی  ۀدهندنشان( 7/4بالاتر از )

همبسـتگی  صورت مطلق بلکه با توجـه بـههها را نه تنها بمعرفی شده است و با توجه به آن که پایایی سازه 3همکاران

گیـرد. در مـورد اسـتفاده قـرار می نماید و نسبت به آلفـای کرونبـاخ برتـری داردمییکدیگر محاسبه شان با هایسازه

گیـری انـدازههای ( باشد از پایایی درونـی مناسـب بـرای مـدل7/4سازه بالا )صورت که مقدار پایایی ترکیبی برای هر 

کنیم ضـریب آلفـای کرونبـاخ مشـاهده مـی 1-3کـه در جـدول  . طـوری(3111 ،رضـازاده و ی)داوربرخوردار است. 

تـوان گفـت کـه ( محاسبه گردیده است لـذا می7/4بیشتر از ) هاهای پژوهش حاضر و مقادیر پایایی ترکیبی آنمتغیر

 های پژوهش از اعتبار و پایایی مناسبی برخوردار است. متغیر ۀهم

 
 یبیکرونباخ و پایایی ترکمقادیر ضرایب آلفای  .(2)جدول

 پایایی ترکیبی آلفای کرونباخ های پژوهشمتغیر

 072/4 061/4 یدانش مال

 013/4 026/4 یمال یخودکارآمد

 012/4 020/4 مشارکت در بازار سهام

 103/4 104/4 نگرش به پول

 167/4 141/4 سکیر یهانگرش

                                                           
1. Werts et al. 
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گیری پژوهش از دو طریـق روایـی همگـرا و روایـی واگـرا اندازهو به همین ترتیب برای بررسی روایی برازش مدل 

 میانگین واریانس استخراجی صورت گرفته است.  ۀمحاسبشود. روایی همگرا با استفاده از میاستفاده 

ن های آن سـازه را نشـامیزان همبستگی یک سازه با شاخص 3انس استخراجین واریمیانگیدر همین راستا، معیار 

است بـدین  2/4عدد  AVEیز بیشتر خواهد بود. مقدار بحرانی دهد که هر چه این همبستگی بیشتر باشد برازش نمی

، 3111 ،رضـازاده و ی)داوردهـد قبول را نشان میقابل( باشد روایی همگرایی 4.2بیشتر از ) AVEمعنا که اگر مقدار 

 باشد.میمشاهده قابلآن در جدول زیر حاسبه شده . مقادیر م(03 ص:

 روایی همگرا .(3)جدول

 (AVEروایی همگرا ) متغیرهای پژوهش

 201/4 یدانش مال

 204/4 یمال یخودکارآمد

 230/4 مشارکت در بازار سهام

 232/4 نگرش به پول

 230/4 سکیر یهانگرش

 

هـا متغیرنس اسـتخراجی میانگین واریا و مقادیر هاسؤالعاملی  شود مقادیر بارمیمشاهده  (1)ولکه در جد طوری

 .بالا بوده و مدل از روایی همگرای مناسبی برخوردار است

نمـاییم. ایـن مـاتریس گیری از معیار، ماتریس فورنل و لارکر استفاده میاندازهعلاوه بر بررسی روایی واگرای مدل 

یک  ۀرابطان ها است و میزمتغیرمربوط به هریک از  AVEذر مقادیر طوری است که قطر اصلی این ماتریس حاوی ج

قبـول یـک مـدل قابـلکه روایی واگـرای  طوری ها استآن سازه یا سایر سازه ۀرابط ۀمقایسهایش در سازه با شاخص

 و ی)داور های دیگـر داردهای خـود، تـا بـا شـاخصحاکی از آن است که یک سازه در مدل تعامل بیشتری با شاخص

 داده شده است.نشان  2-3ب در جدول شماره ه ترتیها ب. که مقادیر آن(3111 ،رضازاده
 ماتریس فورنل و لارکر .(1)جدول

 دیقصد ادامه خر شدهلذت درک یمشارکت مشتر تیرضا هیتأیید هاسازه

     717/4 یدانش مال

    723/4 223/4 یمال یخودکارآمد

   764/4 203/4 711/4 مشارکت در بازار سهام

  730/4 732/4 212/4 712/4 نگرش به پول

 700/4 227/4 210/4 721/4 273/4 سکیر یهانگرش

 

هـا بیشـتر اسـت اول از مقدار همبستگی میان آن ۀمرتبهای تمامی متغیر AVEمطابق با ماتریس بالا مقدار جذر 

آن است کـه  ۀدهندنشان جینتا. دهدگیری را نشان میاندازههای که این امر روایی واگرای مناسب و برازش خوب مدل

 است. یمناسب یواگرا ییدارای روا قیدر مدل تحق

 

 

                                                           
1. Average Variance Extracted 
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های پنهـان همـراه بـا روابـط میـان برای بررسی برازش مدل ساختاری تنها متغیر برازش مدل ساختاری پژوهش:

و معیـار  (، معیار values-t)مقادیر  zو از معیارهای مانند ضرایب معناداری  (3111ی، فائ)صشود بررسی می هاآن

ها و در بـین سـازهباشد صحت رابطـه  3.12بیشتر از   z که مقدار ضریب معناداری نماییم. در صورتیمیاستفاده  

بـه  و معیـار  معیـار و مقـادیر  دهندمیرا نشان رصد د 12ر سطح اطمینان های پژوهش دفرضیه تأییدجه نتی

یـن کـه ا باشندمیبینی مدل پیشدر مدل و قدرت  زازا بر یک متغیر درونی یک متغیر برونتأثیر ۀدهندنشانترتیب 

دهـد کـه چـه مقـدار از متغیـر مـینشان  عیار ی میعن ؛زای مدل محاسبه شوددرونهای معیار باید برای متغیر دو

و  ویـن (.3044باشد )نوروزی و عبادتی، میشود و مقدار آن بین صفر و یک میمتغیر مستقل تبیین  ۀواسطهبوابسته 

ادیر ضـعیف، ترتیب برای مقـ مقدار ملاک به عنوانبه ( را برای معیار 27/4( و )11/4(، )31/4دار )ان سه مقهمکار

زای یک مـدل بیشـتر باشـد های دروندر نظر گرفته است که هرقدر مقدار این معیار مربوط سازه  متوسط و قوی

د بینـی مـدل در مـورپـیشدر مورد شدت قـدرت  (.3111)داوری و رضازاده، دارد استنشان از برازش بهتر یک مدل 

در مـورد یـک  ها اگر مقدار اند. به اعتقاد آننموده( را تعیین 12/4( و )32/4(، )46/4زا سه مقدار )های درونسازه

بینـی ضـعیفی در قبـال ست که مدل قـدرت پـیشا آن ۀدهندنشان( باشد، 46/4نزدیک به ) ۀزا در محدوددرونۀ ساز

صــورت  ( باشــد در آن4.32زا نزدیــک بــه )درونۀ در مــورد یــک ســاز های آن ســازه دارد و اگــر مقــدار شــاخص

بینـی قـوی مـدل در قبـال پـیشنشان از قـدرت شد، ( با12/4بینی متوسط و اگر نزدیک به )قدرت پیش ۀدهندنشان

 شده است.در جدول زیر نمایش داده  و  های مقادیر معیار. (3111 ،یصفائ)های آن سازه را دارد شاخص

 و  مقادیر  .(1)جدول

 معیار  معیار  متغیر
 163/4 201/4 مشارکت در بازار سهام

 604/4 016/4 سکیر یهارشگن

 

و  باشـدمـیده به ترتیب قوی تعیین ش نظر به مقدار ملاک توان نتیجه گرفت که مقادیر میبا توجه به جدول 

 است.  یرا حاک یوجود دارد که برازش خوب مدل ساختار یخوب هیدر ناح رهایمتغ میتما یبرا مقادیر 

بدین معنا که توسـط ایـن معیـار  ؛شودمیاستفاده  GOF 3برای بررسی برازش مدل کلی از معیار ی: لکبرازش مدل 

گیری و بخش ساختاری مـدل کلـی پـژوهش، بـرازش بخـش کلـی را نیـز اندازهپس از بررسی برازش  تواندمحقق می

( برای ایـن 12/4( و )62/4(، )43/4سه مقدار ) (6441) 6وتزلس و همکاران .(3111 ،رضازاده و ی)داورکنترل نماید. 

 . شودکه طبق فرمول زیر محاسبه میمعیار بر شمرده اند 
GOF = √average (Commonality) × average (R2)                                                              
GOF = √ ( 064.4 ) × average ( 363/3 )= 200/4  × 171/4  = 603.4  

از بـرازش نشـان که باشد می (603/4)ا عدد مدل پژوهش برابر ب GOFرسیم که معیار در نهایت به این نتیجه می

 کلیِ قوی مدل دارد.

 

 

                                                           
1. Goodness of fit 

2. Wetzels et al. 
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 مدل درونی )ساختاری(: 

و نقش  سکیر یهاشرنگ یگریانجینگرش به پول بر مشارکت در بازار سهام با نقش م بین یعلت و معلول ۀرابط

( 1و 6. با توجه به شکل )ستشده ا دهیسنج یدر قالب بخش مدل ساختار یو دانش مال یمال یخودکارآمد لگریتعد

 لگریو نقش تعد سکیر یهانگرش یگریانجینگرش به پول بر مشارکت در بازار سهام با نقش م، است انینما

 اند.شده تأیید هاو مثبت است و تمام فرضیه معناداری tبا ضریب  یو دانش مال یمال یخودکارآمد

 

 یمعناداردر حالت  مدل ساختاری .(2)شکل
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 مدل ساختاری در حالت استاندارد .(3)شکل

 

 ی پژوهشهافرضیهنتایج حاصل از آزمون 

 دارد.  مثبت و معنادار تأثیرگذاران در بازار سهام نگرش پولی بر مشارکت سرمایه -3

 ۀآمار ،ازار سهامدر ب گذارانهیبر مشارکت سرما ینگرش پول تأثیراری در حالت معناداری تباتوجه به مدل ساخ

 اطمینان با فرضیه این دهدمی نشان و باشدمی 12/3 مطلق قدر از تربزرگ که است آمده دستبه 432/0 احتمال

 بین استاندارد ضریب ،استاندارد بیضرا حالت در ساختاری مدل به باتوجه(. شودمی تأیید) باشدمی معنادار 11%

بر مشارکت  ینگرش پول تأثیر بنابراین ،باشدمی 041/4 با برابردر بازار سهام  گذارانهیرمامشارکت س و ینگرش پول

و  میناد یهاپژوهش جیگرفته شد با نتا هیفرض نیکه از ا یاجهینت باشد.میمثبت در بازار سهام  گذارانهیسرما

 مشابهت دارد. (،6464همکاران )

  کند.بین نگرش پولی بر مشارکت در بازار سهام را تعدیل می ۀرابطدانش مالی  -6
 آمده دستبه 210/6 ی،دانش مالاحتمال برای متغیر تعدیلگر  ۀآمار باتوجه به مدل ساختاری در حالت معناداری

 تأیید) باشدمی معنادار %11 اطمینان با فرضیه این دهدمی نشان و باشدمی 12/3 مطلق قدر از تربزرگ که است

 بنابراین ،باشدمی 411/4 با برای متغیر تعدیلگر برابر استاندارد ضریب ،استاندارد ضرایب حالت درهمچنین (. شودمی

 یاجهینت کند.قویت میترا بر مشارکت در بازار سهام  ینگرش پول نیب ۀرابطتعدیلگر،  یک متغیر عنوانهب یدانش مال

شاهسوار  یزاده و عبدرمضان (،3044) یو محمد یمهربان یصنعت یهاپژوهش جیگرفته شد با نتا هیفرض نیکه از ا
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 مشابهت دارد. (،6464و همکاران ) میناد (،3111فرجاد و همکاران ) (،3111)

 کند.بین نگرش پولی بر مشارکت در بازار سهام را تعدیل می ۀرابطخودکارآمدی مالی  -1

 دستبه 344/6 یمال یخودکارآمد احتمال برای متغیر تعدیلگر ۀآمار معناداریباتوجه به مدل ساختاری در حالت 

 تأیید) باشدمی معنادار %11 اطمینان با فرضیه این دهدمی نشان و باشدمی 12/3 مطلق قدر از تربزرگ که است آمده

یک  عنوانهب یمال یخودکارآمد بنابراین ،باشدمی 413/4 با برای متغیر تعدیلگر برابر استاندارد ضریب(. شودمی

گرفته شد با  هیفرض نیا ۀجینت کند.را تقویت میبر مشارکت در بازار سهام  ینگرش پول نیب ۀرابطدیلگر، تع متغیر

و احمدزاده  یبخت فومنفرخ (،3111فرجاد و همکاران ) (،3111شاهسوار ) یزاده و عبدرمضان یهاپژوهش جینتا

 مشابهت دارد. (،6464و همکاران ) میادن (،3044)

  بین نگرش پولی بر مشارکت در بازار سهام ۀرابطبر یسک های رنگرشنقش میانجی  -0
 12/3مطلق  قدردست آمده است که از هب 426/6ی ریسک برابر با هااحتمال برای متغیر میانجی نگرش ۀآمار

شود و می تأیید مشارکت در بازار سهام و ینگرش پولبین  سکیر یهانگرشگری میانجیبنابراین نقش  .تر استبزرگ

نگرش  بین ۀرابطگیریم که این میانجی است نتیجه می 406/6باتوجه به مثبت بودن ضریب استاندارد که برابر با 

 (،6464) نو همکارا میناد یهاپژوهش جیبا نتا هیفرض نیاۀ جینت کند.تقویت می مشارکت در بازار سهام را و یپول

 مشابهت دارد.

 

 گیرینتیجهبحث و 

ی مال یمدآگذاران بر مشارکت در بازار سهام با حضور خودکارسرمایه ینگرش پول تأثیر یبررس حاضر پژوهش هدف از

ذاران بر حضور در بازار سهام مورد آزمون قرار گرفته سپس با گسرمایهنگرش پولی  تأثیراول  ۀوهلبنابراین در  .است

 توان بیان کرد کهمدی مالی این نگرش مورد بحث و بررسی قرار گرفته است. میآتوانگری مالی و خودکار رحضو

که با افزایش  لقی شود شغلیذاران یک شغل تگسرمایهتواند برای گذاری میمکانی جهت سرمایه عنوانبهبورس 

های مچنین موجب افزایش و تنوع فعالیتو ه تواند عامل افزایش ثروت و درآمد باشدمیهای تئوری و عملی مهارت

تواند با ایجاد می متولی امر عنوانبه دولت .هستندذاری در بازار سهام گرادی شود که مشغول سرمایهاقتصادی اف

ذاری گتر و محیطی مناسب برای سرمایهامنذاری هر چه گی در جهت سرمایهاسب اقتصادی ثباتراهکارهای من

از یک سو موجب گذاران باشد تا سرمایه مناسبی جهت افزایش درآمد و سود بیشتر ۀزمیناد کند تا جگذاران ایسرمایه

های وردن چرخآهت به حرکت درد و همچنین عاملی جگردگذاری در بورس ذاران برای سرمایهگبهبود نگرش سرمایه

و کمک خواهد کرد گذاری رمایهسثرتر ؤمهای برای ایجاد استراتژی این پژوهش به متخصصان مالی، صنعت شود.

با بازار سهام اتخاذ  بهتری در ارتباط مالی هایتصمیمگذاران اقتصادی، نهادها و سیاستکمک خواهد کرد تا همچنین 

های خودکارآمدی مالی و نگرش و لی را توضیح داداهمیت متغیرهایی مانند دانش ما خلاصه طوربهالعه این مط د.نکن

  .درا بررسی نمو ریسک

ی تصمیم کند تا درک بهتری از چرایی و بعد زمانپژوهش تلاش میکه این  توان بیان داشتنهایت میدر

ها براساس نگرش به مشارکت آن هایتصمیمآیا بیان کند که و  ارائه دهد ها در بازار سهاماران به حضور آنگذسرمایه

  است.لی ماش مالی و خودکارآمدی دانریسک، 

 .کندمیپر ،روانی پول را برجسته نکرده است ۀجنبکه ود در مطالعات قبلی ف تحقیقاتی موجااین مطالعه شک

ریسک و خودکارآمدی مثال، نگرش به  عنوانبه .دهدنامشهود را توضیح میهای اییحیاتی دار تأثیر علاوه بر این،
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 .بازار سهام ت دانش مالی برای شرکت دراهمی و مالی و منابع نگرش برای مشارکت در بورس

ر مرحله اول، حجم نمونه برای این دارد دنیز  هاییمحدودیتکند، ه دانش موجود کمک میتحقیق باگرچه این 

این بخش از ر دسترس بودن م نمونه دبرای این حجو دلیل آن  گذار فعال محدود شدهسرمای 100تحقیقات به 

توجه به ذات بازار سهام و برخط بودن این معاملات و  اباست گذاری فعال در بازار سرمایه بوده مدیران سرمایه

نلاین، این تعداد از حجم نمونه کم هست چون معاملات آو تجارت برای  بازار و دسترسیمشارکت آنلاین در این 

 ن بازار وجود دارد.گذاران از این بازار با توجه به آمار فعالااز سرمایه ل بیشتریامکان بازدید خی

یز ها را ننگرش سایراستفاده از مطالعات آینده این روابط در موضوع تحقیق و همچنین اثر تر قرای درک عمیب

 ۀمطالعدموگرافیک در این رابطه، جتماعی ا تأثیری دیگر شامل یافتن پیشنهادها .توان در آینده در نظر گرفتمی

کننده و میانجی برای تعدیلایر متغیرهای ساستفاده از ها در کشورهای مختلف و بین نگرش تفاوت تبیین و تطبیقی

 گردد.پیشنهاد می بینی مدلپیشقدرت تقویت 
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