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چکیده
بـه  . باشدبع نوسانات اقتصادي کشورهاي تولیدکننده نفت مینوسانات قیمت نفت از اصلی ترین من

دلیل اینکه نوسانات درآمدهاي نفتی هم بخش تقاضاي کل اقتصاد و هم بخش عرضـه اقتصـاد را تحـت    
توانـد  دهد، لذا بررسی اثرات آن بر متغیرهاي کلان اقتصادي بسیار حائز اهمیت بوده و مـی تاثیر قرار می

از طرف دیگر مباحث نظري جدیـد  . بی براي مدیریت اقتصاد کشور ارائه نمایدهاي سیاستی مناستوصیه
و به دنبال آن مطالعات انجام یافته براي کشورهاي صـنعتی و واردکننـده نفـت حـاکی از آن اسـت کـه       

گذارد، بدین معنی که اثرات کاهش قیمت نفت بر نوسانات قیمت نفت اثرات نامتقارن از خود بر جاي می
در این .کلان اقتصادي از جمله تولید و قیمت، متفاوت از اثرات افزایش قیمت نفت بوده استمتغیرهاي 

هـا در ایـران بـا روش    مقاله، به بررسـی عـدم تقـارن اثـر درآمـدهاي نفتـی بـر سـطح تولیـد و قیمـت          
هاي مثبت و ، تکانه1338-87هاي برداري پرداخته و نتایج نشان می دهد که در طی سالخودرگرسیون

هـاي منفـی   منفی درآمدهاي نفتی، اثر نامتقارن بر سطح تولید و قیمت دارند، بدین صورت که اثر تکانه
.استهاي مثبت نفتی بر این دو متغیرنفتی، شدیدتر و بیشتر از اثر تکانه
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مقدمه-1
این ویژگی ناشی از نقـش  . در عرصه اقتصاد جهانی بازار نفت از ویژگی خاصی برخوردار است

اي است که این منبع مهم و استراتژیک بـراي کشـورهاي صـادرکننده و واردکننـده آن     دوسویه
ارد کننده نفت است و افزایش قیمت هاي تولید درکشورهاي ونفت یکی از مهمترین نهاده. دارد

از سوي دیگر بـراي  . شودهاي تولید و در نتیجه کاهش سطح تولید میآن موجب افزایش هزینه
کشورهاي صادرکننده، درآمدهاي حاصل از صادرات نفت یک منبع بزرگ درآمـدي بـه حسـاب    

فت و درآمدهاي آن ملاحظه واقعیت هاي اقتصاد ایران بیانگر نقش عمده و غالب بخش ن. آیدمی
در سه دهه گذشته درآمدهاي ارزي حاصل از صدور نفت و گـاز بـا وجـود    . در اقتصاد ملی است

هاي مختلف اقتصادي و سیاسی در بازارهاي جهانی نفت، پیـروزي انقـلاب اسـلامی،    بروز شوك
یل ها، همواره بخش غالب و عمده درآمدهاي ارزي کشور را تشکوقوع جنگ تحمیلی و نظیر این

.داده است
نوسانات قیمت نفت از اصلی تـرین منبـع نوسـانات اقتصـادي کشـورهاي تولیدکننـده نفـت        

تـاثیرات مهمـی بـر اقتصـاد کشـورهاي      1973افزایش ناگهانی قیمت نفت بعد از سال . باشدمی
صادرکننده نفت گذاشت، بطوریکه افزایش درآمدهاي ارزي حاصل از فروش نفـت، باعـث رشـد    

رشد بخـش نفـت بـه عنـوان     . هاي دستمزد و واردات در این کشورها گردیدها، نرخسطح قیمت
ها یک عامل موثر در درآمد ملی، منجر به افزایش تقاضاي کل اقتصاد و در نتیجه افزایش قیمت

بـه دلیـل اینکـه    .و سودآوري در بخش غیرقابل مبادله نسبت به بخش قابـل مبادلـه مـی شـود    
هم بخش تقاضاي کل اقتصاد و هم بخش عرضه اقتصاد را تحت تـاثیر  نوسانات درآمدهاي نفتی 

دهد، لذا بررسی اثرات آن بر متغیرهـاي کـلان اقتصـادي بسـیار حـائز اهمیـت بـوده و        قرار می
از طـرف دیگـر   . هاي سیاستی مناسبی براي مدیریت اقتصاد کشـور ارائـه نمایـد   تواند توصیهمی

ات انجام یافته براي کشـورهاي صـنعتی و واردکننـده    مباحث نظري جدید و به دنبال آن مطالع
گـذارد، بـدین   نفت حاکی از آن است که نوسانات قیمت نفت اثرات نامتقارن از خود بر جاي می

معنی که اثرات کاهش قیمت نفت بر متغیرهاي کلان اقتصادي از جمله تولید و قیمت، متفاوت 
هاي نفتی و رشـد  ه تاکنون رابطه میان تکانهمطالعاتی ک. از اثرات افزایش قیمت نفت بوده است

اند، عموما عدم تقارن در نحوه اقتصادي را براي کشورهاي واردکننده نفت مورد بررسی قرار داده
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هـاي نفتـی را تاییـد کـرده و دلایـل آن را نیـز بحـث و بررسـی         واکنش رشد اقتصادي به تکانه
از حیـث تقـارن   (ر نوسانات درآمدهاي نفتیبنابراین سوال مهم قابل طرح، چگونگی اث.اندکرده

توان اثرات به بیان دیگر، آیا می. باشدبر سطح تولید و قیمت در اقتصاد ایران می)یا عدم تقارن
هـا برخـورد   گـذاري مطلق کاهش و افزایش درآمدهاي نفتی را یکسان تلقی کرده و در سیاسـت 

باشـد؟ آگـاهی از نحـوه و میـزان     مـی هـاي متفـاوت  گذاريیکسانی داشت و یا مستلزم سیاست
توانـد  هاي منفی و مثبـت نفتـی بسـیار مهـم بـوده و نتـایج ایـن تحقیـق مـی         تاثیرگذاري تکانه

به دنبال بررسی عدم تقارن اثـر  بنابراین، دراین مقاله.هاي سیاستی مناسبی را ارائه نمایدتوصیه
گویی بـه سـوالات زیـر،    ضمن پاسخباشد تادرآمدهاي نفتی بر سطح تولید و قیمت در ایران می

.هاي مثبت و منفی نفتی ارائه نمایدهاي براي سیاست گذاري را در مواجهه با تکانهتوصیه
گذارد؟هایی و چگونه بر متغیرهاي کلان اقتصادي تاثیر میدرآمدهاي نفتی از چه کانال

یر یکسان دارند؟ها تاثهاي مثبت و منفی نفتی بر تولید حقیقی و سطح قیمتآیا تکانه
در . این مقاله در هفت بخش تنظیم شده است که در ادامه ادبیات تحقیق ذکـر شـده اسـت   

مطالعات گذشته خواهد شد و در ادامه، الگوي تحلیلـی اسـتفاده شـده در    بخش سوم مروري بر
در بخش پـنجم نتـایج تخمـین آورده    . این پژوهش ذکر شده و روش تخمین بررسی خواهد شد

و تجزیه و تحلیل روي نتایج نوشته می شود و در بخش ششم جمع بندي و نتیجه گیـري  شده 
.به عمل آمده و در انتها پیشنهادات منتج از تحقیق حاضر آورده شده است

ادبیات تحقیق-2
در آمدهاي نفتی بخصوص در اقتصاد کشورهاي متکی بـه ایـن نـوع درآمـدها، منشـا اثـرات       

مدها بخش اعظم منابع ارزي کشور و بخش مهمی از درآمدهاي دولـت را  این درآ. مختلفی است
با توجه به نقش مسلط دولت در اقتصاد ایـن کشـورها، بـر متغیرهـاي اقتصـاد      کنند وتامین می

گـذاري، نـرخ ارز و نـرخ تـورم تـاثیر      انداز ملـی، سـرمایه  کلان مانند رشد اقتصادي، مصرف، پس
فتی موجب نوسانات اقتصادي و اجتماعی در ایـن کشـورها نیـز    نوسانات درآمدهاي ن. گذارندمی
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هاي اقتصادي و سیاسی در بازار جهانی از طریق نوسانات قیمـت  به عبارت دیگر بحران. گرددمی

.)15،ص1385حاجی میرزایی،(.ودشنفت، به سرعت به کشورهاي نفتی منتقل می
باشـد و در  ي اساسـی بـراي تولیـد مـی    هدر کشورهاي واردکننده نفت نیز، نفت خام یک داد

هـا  هـاي تولیـد و کـاهش سـطح تولیـد بنگـاه      نتیجه افزایش در قیمت آن سبب افزایش هزینـه 
بنـابراین در اکثـر   . یابـد گذاري نیز کاهش میهاي بنگاه، سرمایهبه دنبال افزایش هزینه. شودمی

بـل توجـه روي رشـد تولیـد     ي نفت، افزایش قیمت نفت خام اثـر منفـی قا  کشورهاي واردکننده
هاي مهـم اقتصـادي   هاي عظیم نفتی و ظهور پدیدهرخدادهاي شوك. ها داردناخالص داخلی آن

هـا و  هـا را بـه رابطـه بـین شـوك     نظیر رکود جهانی، تورم داخلی و بیکاري، بیش ازپـیش نگـاه  
.متغیرهاي کلان اقتصادي معطوف کرده است

هرچـه زمـان   . ه استانجام گرفت70هاي دهه س از شوكمهمترین مطالعات در این زمینه پ
گردید، مناقشات بیشتري بـر سـر مفـاهیم و    تري حاصل میهاي نفتی متنوعگذشت و شوكمی

هاي تحقیقاتی ي آن فعالیتنتیجهگرفت که درمیهاي مورد استفاد درتحلیل تاثیر آن درروش
اي بررسی از پیچیدگی و ظرافت بیشـتري  هگردید و شیوهاز دقت و عمل بیشتري برخوردار می

شـد، بـه منظـور    نوشـته مـی  70شایان ذکر است که در مقالاتی که در دهـه . شدندمند میبهره
و عرضـه و تقاضـا   1IS-LMهایی نظیـر الگـو هـاي    از رهیافتهاي پیش رو عمدتاًتحلیل پدیده
هـاي آمـاري بیشـتري    د و بحثها کاسته ششد، اما با گذشت زمان از کابرد این الگواستفاده می

ي دهنـده ایـن رونـد بـه ایـن معناسـت کـه تحقیقـات جدیـدتر نشـان         . مورد توجه قرار گرفـت 
هـاي متـدوال و   تـوان در قالـب  باشـد کـه نمـی   هاي بیشتر در رابطه نفت و اقتصاد میپیچیدگی

، ایـن  به این دلیل با گذشت سه دهـه از تحقیـق و بررسـی   . مرسوم اقتصادي آن را بررسی نمود
هـاي نفتـی   از زمـان شـوك  .اي مناقشه برانگیز باقی مانده استموضوع کماکان به صورت مساله

بعضـی از  . هاي نفتی و متغیرهـاي کـلان اقتصـادي در گرفـت    ي شوكهایی پیرامون رابطهبحث
ي مستقیمی بـین متغیرهـاي اقتصـاد    معتقدند نه تنها رابطه3و مورك2محققین نظیر هملیتون

هاي نفتی عامل بوجود آمدن رکودهاي اقتصادي هاي نفتی وجود دارد، بلکه شوكوكکلان و ش

1-Investment and Saving equilibrium(IS)- Liquidity preference and Money supply equilibrium(LM)
2 -Hamilton(1983)
3- Mork(1989)
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هـاي سیاسـتی   العمـل با اشاره به عکـس 2و برنانکه1بوهیدر مقابل کسانی دیگر نظیر.بوده است
هاي قیمتـی  هاي اقتصادي بوجود آمده بعد از شوكاقتصاد نسبت به تغییرات قیمت نفت، رکود

نیـز  3داربی. دانندها میهاي پولی نسبت به آنها و واکنشکیبی از آثار شوكنفت را به دلیل تر
اند، بلکه عـواملی ماننـد   هاي نفتی نبودهمعتقد است که رکودهاي ایجاد شده تنها ناشی از شوك

هاي پولی که توسط بانک فدرال ایـالات متحـده   هاي پولی قبل از وقوع شوك و سیاستسیاست
اي نفتی اتخاذ گردید، همراه با از هم پاشیدگی نظـام ارزي جهـانی برتـون    هدر واکنش به شوك

.بوده است70ها از عوامل رکود در اقتصاد آمریکا در دههوودز و حذف کنترل قیمت
ي زمانی مورد مطالعـه از اهمیـت   هاي نفتی بر متغیرهاي اقتصادي، دورهدر تحلیل اثرات شوك
. باشـد نفتی در کوتاه مـدت و بلنـد مـدت متفـاوت مـی     هاياثرات شوك. خاصی برخوردار است

هاي نسـبی جدیـد سـازگار    تواند در میزانی که اقتصاد با شرایط جدید و قیمتي زمانی میدوره
درکوتاه مدت افزایش قیمت نفت، اثري فوري بر تـراز تجـاري   :به عنوان مثال. گردد، موثر باشد

ها تا زمـان  جدد منابع و همچنین توقف فعالیتباز تخصیص مدارد و به دلیل وجود اصطکاك در
اما در میـان مـدت، موجـب    . باشدهاي انرژي بزرگتر میها، اثرات شوكاز بین رفتن نا اطمینانی

تواننـد بـا انجـام جـایگزینی،     آحاد اقتصـادي مـی  . گرددها در رفتار اقتصادي میبرخی از تعدیل
ه مبادلـه ایجـاد شـده، کـاهش دهنـد     کاهش درآمد خود را کـه در نتیجـه وخـیم شـدن رابط ـ    

Mork(1989,p:19) .ًهـاي نفـت، از طریـق    ي نفـت، درآمـد  کننـده در کشورهاي صادرمعمولا
امـروزه تـاثیر   .گـردد هاي دولت به دو صورت جاري و عمرانی به اقتصاد کشور تزریق مـی هزینه

نفـی آن بـر   هاي دولـت بـر سـاختار اقتصـادي بخصـوص تـاثیرات م      بسیار منفی افزایش هزینه
ي اقتصـاد اسـت، مـورد    ي مشارکت مردم در ادارهدهندهگذاري بخش خصوصی که نشانسرمایه

درکشورهاي کمتر توسعه یافته که بعضی از آنها کـه  . تایید بسیاري از مطالعات انجام شده است
هـا، دولـت بـه عنـوان     ي نفت نیز هستند، بـه دلیـل سـاختار و مسـائل سیاسـی آن     کنندهصادر

1 -Bohi(1991)
2- Bernanke(1997)
3- Derby(1982)
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. هـاي تولیـدي و خـدماتی حضـور فعـال دارد     ترین کارگزار اقتصادي کشور در اغلب بخـش بزرگ

هـا متناسـب بـا حجـم درآمـدهاي نفتـی بـزرگ شـده و         اندازه دولت). 20ص،1380(پیکارجو
ي ي دولتـی از برنامـه  گذاري عمدهسرمایه. هاي جاري به طور روز افزونی افزایش می یابدهزینه
که بر اساس ( شدهبینیگذاري از رقم پیشکند، حجم سرمایهبعیت نمیبندي مدون خود تزمان

شود فراتر می رود و مدیریت دولتی غیر کارآمد نیز سبب می) آن توجیه اقتصادي صورت گرفته
هاي دولت فقط تاثیرات منفی هزینه. ها ضعیف باشدگذارياي این قبیل سرمایهکه اثرات توسعه

کند و با توجه به پیامدهاي ناگوار سیاسـی و اجتمـاعی کـاهش    نمیبه سال مورد بررسی بسنده
هـاي  آمدهاي نفتی ماحصل عملکرد فعالیت بخـش از آنجا که در. یابدهاي دولت، تداوم میهزینه

ها نیز نشان دهنده رونق واقعـی اقتصـاد نیسـت، در نتیجـه     اقتصادي نبوده، بنابراین افزایش آن
.شودها منجر میآنها به جامعه به سرعت به افزایش قیمتافزایش این درآمدها و تزریق 

بنابراین، تزریق درآمدهاي نفتـی در کشـورهایی نظیـر ایـران سـبب افـزایش تقاضـاي کـل         
تواند به تمامی تقاضاي ایجاد شده پاسخ گویـد، بنـابراین   از آنجایی که عرضه کل نمی.گرددمی

 ـ منجر به افزایش تورم می ي خـود عـلاوه بـر متغیرهـاي اقتصـادي بـر       ه نوبـه شود و تورم نیـز ب
شود که بخشـی  در چنین شرایطی سعی میمعمولاً. گذاردمتغیرهاي سیاسی و اجتماعی اثر می

از افزایش تقاضا با واردات تامین شود ولی با توجه به تنگناهاي زیر ساختی مانند کمبود بنادر و 
توانـد بسـیار   هـا نمـی  اتی، تاثیر این سیاستمشکلات حمل و نقل و افزایش قیمت کالاهاي وارد

ي نفت از جمله ایران در برنامه پنجم توسـعه قبـل از   ي کشورهاي صادرکنندهتجربه. زیاد باشد
کاهش قیمت نفت سبب می شـود کـه دولـت، بـه     .ي بارزي در این خصوص استانقلاب، نمونه

ربوط بـه حقـوق و دسـتمزد    ي آن مهاي جاري، که که بخش عمدهعلت انعطاف ناپذیري هزینه
. هـاي جـاري منتقـل کنـد    هاي عمرانی بکاهد و آن را بـه هزینـه  کارکنان دولتی است، از هزینه

ایـن مسـئله   . بنابراین اولین اثر آن ظهور انبوهی از طرح هاي نیمه تمام در بخش عمرانی اسـت 
کننـد و  سـتفاده مـی  از کارگران غیر ماهر اشود که عمدتاًهایی میدر بخشبویژهسبب بیکاري،

.کندهاي سیاسی و اجتماعی نیز سرایت میي اقتصاد به حوزهبدین ترتیب بی ثباتی از حوزه
هـاي قیمـت نفـت و فعالیـت اقتصـادي کشـورها، بـویژه        با تأیید رابطه نامتقارن بـین تکانـه  

وسـط  اي تکشورهاي وارد کننده نفت، مطالعات متعددي براي توضیح علت وجود چنـین رابطـه  
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شود دلایل عدم تقـارن در ایـن مطالعـات بـه تفکیـک،      در ادامه سعی می. اقتصاددانان انجام شد
.براي کشورهاي وارد کننده و صادر کننده نفت، مورد بررسی قرار گیرد

عدم تقارن در کشورهاي وارد کننده نفت-1-2
نفـت رابطـه معکـوس    هاي اقتصادي و شواهد تجربی مربوط به کشورهاي وارد کننده تئوري

. انـد بین نوسانات قیمت نفت و رشد تولید ناخالص داخلی واقعی را در این کشورها تأییـد کـرده  
هاي گوناگونی در جهت توضیح این رابطه معکوس از طریق مجاري مختلف ارایه همچنین نظریه

طبـق  . اشـد بترین تئوري ارائه شده، اثر طرف عرضه کلاسیک مـی در این زمینه اساسی. اندشده
ترین نهاده ايشود که دسترسی به نفت به عنوان پایهاین تئوري، افزایش قیمت نفت موجب می

اند شامل انتقـال درآمـد از   هایی که در این زمینه معرفی شدهسایر کانال. تولید کاهش پیدا کند
و اثـر  کشورهاي وارد کننده نفت به صادرکننده نفت و تأثیر آن بر تقاضاي کل، سیاسـت پـولی  

، تحقیقـات متعـددي نشـان دادنـد کـه      1980با کاهش قیمت نفت در دهه . تراز واقعی هستند
بـه عبـارت   . سـازد افزایش قیمت نفت بیشتر از کاهش آن، فعالیت اقتصادي آمریکا را متأثر مـی 

هاي نفت منجر به کاهش رشد اقتصادي آمریکا و بسیاري از کشورهاي وارد دیگر، افزایش قیمت
. هـا تـأثیر چنـدانی بـر رشـد ایـن کشـورها نـدارد        شود؛ درحالیکه، کاهش قیمتنفت میکننده 

بنـابراین تحقیقـات   . کننـد هاي نفتی یاد مـی محققان از این شرایط با عبارت آثار نامتقارن تکانه
. انجـام شـد  2و همیلتـون 1متعددي براي توضیح علل این آثار توسط اقتصاددانانی چون فـردرر 

هـاي  هاي انطباق و عدم تقارن در قیمت فـرآورده این زمینه سیاست پولی، هزینهبطور کلی، در 
.نفتی از دلایل اصلی آن نام برده شده است

عدم تقارن در کشورهاي صادرکننده نفت-2-2
دلایل عدم تقارنی که براي کشورهاي صنعتی و وارد کننـده نفـت بـه دسـت آمـده،      مطمئناً

تـوان  اي تایید عدم تقارن درکشورهاي صادرکننده نفت باشد، ولی مـی ي خوبی برتواند ادلهنمی
دلایلی را ذکر کرد که پایه آزمون تجربی بحث عدم تقارن درآمدهاي نفتی بر متغیرهـاي کـلان   

1- Ferderer(1996)
2- Hamilton(1988)
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یکـی از علـل عـدم تقـارن در ترکیـب      .در کشورهاي صادرکننده نفت از جمله ایران قرار بگیـرد 

با بروز یـک تکانـه مثبـت    . انه درآمدهاي نفتی نهفته استبودجه دولت و نحوه واکنش آن به تک
یابد، امـا  گذاري دولت به سرعت افزایش میهاي سرمایههاي جاري، عمرانی و پروژهنفتی، هزینه

هاي جاري که تعهدات با بروز یک تکانه منفی نفتی به دلیل برگشت ناپذیري بخش اعظم هزینه
هاي عمرانـی  اند تبعات سیاسی در بر داشته باشد، هزینهتوپایداري ایجاد نموده و کاهش آن می

توانـد یکـی   با توجه به سهم مهم دولت در تشکیل سرمایه، این امر می. قربانی اصلی خواهند بود
هـاي  هاي منفی نفت نسبت به تکانهاز علل مهم کاهش شدیدتر رشد اقتصادي هنگام بروز تکانه

، در ترکیب کالاهاي وارداتی و وابستگی بخش صـنعت  یکی دیگر از علل عدم تقارن.مثبت باشد
با بروز یک تکانـه  . اي و مواد اولیه از خارج کشور نهفته استاي، واسطهبه ورود کالاهاي سرمایه

هاي اقتصادي براي جذب درآمدهاي اضافی و تبدیل آن به سـرمایه  مثبت نفتی، در ابتدا ظرفیت
بنـابراین آثـار   . طبیق با شرایط جدیـد نیـاز دارد  فیزیکی محدود است و به گذشت زمان جهت ت

امـا بـروز یـک تکانـه منفـی، واردات      . اقتصاد ظاهر خواهـد شـد  مثبت آن با تاخیر و به مرور در
اي و مواد اولیه از خارج را در همان دوره به شدت تحـت تـاثیر قـرار    اي، واسطهکالاهاي سرمایه

دهد، هاي تولیدي جدید را کاهش میایجاد ظرفیتگذاري وخواهد داد و این امر نه تنها سرمایه
هاي موجود بخش صنعت کـه بـه واردات   استفاده ماندن بخش مهمی از ظرفیتبلکه موجب بلا

بنابراین اثرات منفـی یـک تکانـه    . اند، خواهد شداي از خارج وابستهاي و واسطهکالاهاي سرمایه
اثرات مثبت یک تکانـه افـزایش درآمـد    کاهش درآمد نفتی با سرعت و شدت بیشتري نسبت به

.نفتی در اقتصاد ظاهر خواهد شد

ترکیب بودجه دولت و نحوه واکنش آن به تکانه درآمدهاي نفتی -3-2
گـذاري دولـت   هـاي سـرمایه  هاي جاري، عمرانی و پروژهبا بروز یک تکانه مثبت نفتی، هزینه

ناپـذیري بخـش اعظـم    تـی، بـه دلیـل برگشـت    اما با بروز یـک تکانـه منفـی نف   . یابدافزایش می
توانـد تبعـات سیاسـی در    هاي جاري که تعهدات پایداري ایجاد نمـوده و کـاهش آن مـی   هزینه

-هـاي سـرمایه  بنابراین پـروژه . هاي عمرانی دولت قربانی اصلی خواهند بودبرداشته باشد، هزینه
 ـ. شوندهاي جدید تعریف نمیکاره مانده و پروژهگذاري نیمه ا توجـه بـه سـهم مهـم دولـت در      ب
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تواند یکی از علل مهم کاهش شدیدتر رشـد اقتصـادي هنگـام بـروز     تشکیل سرمایه، این امر می
.هاي مثبت باشدهاي منفی نفت نسبت به تکانهتکانه

اي و ترکیب کالاهاي وارداتی و وابستگی بخش صنعت به ورود کالاهاي سـرمایه -4-2
ايواسطه

هاي اقتصادي براي جذب درآمـدهاي اضـافی و   انه مثبت نفتی، درابتدا ظرفیتبا بروز یک تک
تبدیل آن به سرمایه فیزیکی محدود است و به گذشت زمان جهت تطبیق با شرایط جدید نیـاز  

اما بـروز یـک تکانـه    . بنابراین آثار مثبت آن با تاخیر و به مرور در اقتصاد ظاهر خواهد شد. دارد
اي و مواد اولیه از خـارج را در همـان دوره بـه شـدت     اي، واسطهي سرمایهمنفی، واردات کالاها

هـاي تولیـدي جدیـد را    گـذاري و ایجـاد ظرفیـت   تحت تاثیر قرار داده و این امر نه تنها سرمایه
هاي موجود بخش صنعت دهد، بلکه موجب بلا استفاده ماندن بخش مهمی از ظرفیتکاهش می

بنـابراین اثـرات   . انـد، خواهـد شـد   اي از خارج وابستهاي و واسطهکه به واردات کالاهاي سرمایه
منفی یک تکانه منفی درآمد نفتی با سرعت و شدت بیشتري نسبت به اثرات مثبت یـک تکانـه   

دلایل اثرات نامتقارن درآمدهاي نفتی بـر  . مثبت درآمد نفتی بر رشد اقتصادي ظاهر خواهد شد
هاي عرضه و تقاضاي کل، به صـورت زیـر   تفاده از منحنیتوان با اسها را میسطح عمومی قیمت

:بیان کرد
کنـد، واردات کشـور زیـاد    هاي دولتی افزایش پیـدا مـی  هنگام وقوع تکانه مثبت نفتی، هزینه

ذخایر بانک مرکزي نیز افـزایش یافتـه، نقـدینگی زیـاد     . یابدشده و به تبع آن تولید افزایش می
ي دولتی و نقدینگی، منحنی تقاضاي کـل بـه سـمت راسـت جابجـا      هابا افزایش هزینه. شودمی
از سوي دیگر با افزایش تولید ناخالص داخلی، منحنی عرضه کل نیز بـه سـمت راسـت    . شودمی

به دلیل محدودیت ظرفیت تولیدي و ناکارآمدي تکنولوژي تولید، انتقـال عرضـه   . شودجابجا می
.یابدها افزایش میده و در نتیجه سطح عمومی قیمتکمتر از تقاضا بوده و مازاد تقاضا ایجاد ش

یابـد و در  ولی هنگام وقوع تکانه منفی نفتی، واردات کم شده و به تبع آن تولید کـاهش مـی  
از سوي دیگر بـا کـم شـدن درآمـدهاي     . شودنتیجه منحنی عرضه کل به سمت چپ جابجا می

کنـد کـه در   خیـره ارزي برداشـت مـی   دولت، دولت از بانک مرکزي قرض گرفته یا از حسـاب ذ 
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نتیجه پایه پولی افزایش یافته یا حداقل اثر منفی کاهش درآمدهاي نفتی بر پایـه پـولی خنثـی    

انتقال به چپ منحنی عرضه کـل  . شودشود و منحنی تقاضاي کل به سمت راست جابجا میمی
شود و چون دو ا میهقیمتو انتقال به راست منحنی تقاضاي کل باعث افزایش درسطح عمومی

هـا  ها در ایـن حالـت، شـدیدتر از افـزایش قیمـت     کنند، افزایش قیمتاثر همدیگر را تقویت می
.هنگام وقوع تکانه مثبت نفتی است

مروري بر مطالعات پیشین-3
مطالعات وسیعی در ارتباط با این موضوع بویژه در کشورهاي واردکننده نفت صـورت گرفتـه   

این مطالعات، نوسانات قیمت نفت به عنوان یکی از عوامل مهـم تاثیرگـذار   ي ازاست و در بسیار
همچنین تحقیقاتی نیز در داخل و خـارج  . بر نرخ رشد اقتصادي این کشورها شناخته شده است

از کشور انجام شده که رابطه بین تغییر در قیمت نفت و متغیرهاي مهم اقتصـاد کـلان را مـورد    
.بررسی قرار داده است

"افزایش قیمت هاي نفت علت رکود اقتصادي آمریکـا اسـت  "، دو فرضیه 1)1983(همیلتون 

تـا سـه مـاه چهـارم     1949و عکس آن را با استفاده از الگو علیت گرنجري طی دوره سه ماهـه  
وي در الگو خود تولید ناخالص ملی واقعی را در ارتبـاط بـا قیمـت    . مورد آزمون قرار داد1972

1989-1972نتایج نشان داد که مطابق فرضیه اول در دوره .ه استوقفه در نظر گرفت4نفت با 
نتـایج  . قیمت نفت عامل تاثیر گذار در تغییرات تولید ناخـالص ملـی واقعـی امریکـا بـوده اسـت      

آزمون فرضیه دوم؛ یعنی تاثیرگذاري تولید ناخالص ملی واقعی بر قیمت نفت حـاکی از آن بـود   
بنـابراین همیلتـون در مجمـوع    . ملی واقعی علت تغییر در قیمت نفت نیسـت که تولید ناخالص 

قیمت نفت علت تغییر در تولید ناخالص ملی 1949-1972ي کند که طی دورهگیري مینتیجه
کونـادو و  .تواند علت تغییر در قیمـت نفـت شـود   است، ولی تولید ناخالص ملی واقعی نمیواقعی

ن تغییر در قیمت نفت از یک سو و فعالیت اقتصـاد و تـورم از   ي مشابهی بیمطالعه2)2003(پرز
-1999ي کشـور اروپـایی طـی دوره   15برداري براي سوي دیگر، به کمک روش خودرگرسیون

براي این منظور از شاخص تولیدات صنعت به . اندهاي فصلی انجام دادهبا استفاده از داده1960

1-Hamilton(1983)
2- Cunado, J, F. P, De Garcia(200۵)
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خص قیمت مصرف کننده براي محاسبه تورم اسـتفاده  ي فعالیت اقتصادي و از شاعنوان نماینده
هـاي  ي بلندمدت بین متغیرنتایج حاصل از برآورد اولیه الگو حاکی از آن است که رابطه.اندکرده

همچنین تغییر در قیمت نفت علیت گرنجري نـرخ رشـد تولیـدات صـنعتی     . مذکور وجود ندارد
این مسـئله  . تغیر در کل دوره یکسان نیستالبته به نظر می رسد که رابطه بین این دو م. است

هـا تغییـرات در   آن. باعث شد که محققان تغییر در قیمت نفت را به دو قسـمت تفکیـک کننـد   
تفکیـک  ) 1996(و همیلتـون  ) 1995(، لی و دیگران )1989(قیمت نفت را به سه روش مورك 

و کاهش در قیمـت نفـت،   پس از تخمین الگو و انجام آزمون تقارن براي ضرایب افزایش . کردند
افزایش قیمت نفت تاثیر منفی و معنی دار بر نرخ رشد تولیدات صنعت داشته در حالیکه عکس 

. این رابطه براي کاهش در قیمت نفت وجود ندارد
، اثر نوسانات قیمت نفت را بر هفت متغیر کلیدي اقتصادي کـلان  1)2001(التونی و الاوادي 

هـاي فصـلی طـی دوره     هاي مورد استفاده در این تحقیق دادهداده. دانکشور کویت بررسی کرده
بـرداري، اثـر   رگرسـیون خـود در این تحقیق با اسـتفاده از روش . می باشد1984: 1998-1: 4

نوسانات قیمت نفت بر شش متغیر درآمد نفت، مخارج جاري، مخارج عمرانـی دولـت، شـاخص    
نتـایج  . ات کالاها و خـدمات بررسـی شـده اسـت    کننده، تقاضاي پول و ارزش واردقیمت مصرف

دهد که قیمت نفت علت تغییر در درآمد نفت بوده و از ایـن طریـق بـر مخـارج     برآورد نشان می
در واقع، تکانه قیمت نفت، از طریق مخارج عمرانی و جـاري  . گذارددولت و سایر متغیرها اثر می

ته از آنجایی که دولت تنها مالک درآمـدهاي  گذارد؛ و البدولت بر متغیرهاي اقتصاد کلان اثر می
براي مثال، پـس از نوسـان درآمـد نفـت، نوسـان در      . نفتی است، این مساله دور از انتظار نیست

. مخارج عمرانی دولت مهمترین علت نوسان در ارزش واردات است
نفت بر رشـد  ي دکتري خود، به بررسی آثار نامتقارن تکانه قیمت در رساله2)2006(الاوتیبی

تولید کشورهاي حوزه خلـیج فـارس، متشـکل از بحـرین، عمـان، عربسـتان سـعودي و امـارات         
وي در این تحقیق از یک الگوي رشد تجربی و روش پانل دیتـا و  . ي عربی پرداخته استمتحده

وي تغییرات مثبت و منفی در قیمت نفت را . استفاده کرده است1960-2004هاي سالیانه داده

1- Eltony, M. Nagy & M, Al- Awadi(2001)
2-Alotaibi,B(2006)
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در . صورت در نظر گرفته و در هر یک از این حالات الگو را به سه شکل تخمین زده استبه سه

در . حالت اول قیمت واقعی نفت، افزایش در قیمت نفت و کاهش در آن را وارد الگو کرده اسـت 
ها را با یک وقفه به الگو قبل اضافه کرده و در نهایت در حالت سوم تولیـد  حالت دوم، این قیمت

حـاکی از  نتایج مطالعـه . را نیز با یک وقفه به متغیرها در دو حالت قبل اضافه کرده استواقعی 
دار و بـا علامـت منفـی هسـتند و     آن است که ضرایب متغیر قیمت نفت در هر سه الگـو معنـی  

در . ضرایب متغیر افزایش قیمت علامت مثبت داشـته و در برخـی از الگوهـا معنـی دار نیسـت     
هاي مثبت هاي منفی قیمت نفت بر تکانهدهد که تکانهعدم تقارن نشان مینهایت نتیجه آزمون

.غالب هستند
در مقاله خود به بررسی تاثیر تغییرات قیمت نفت بر اقتصاد ایران بـا تاکیـد   ) 1385(نجاري 

هـاي جـاري و   متغیرهاي مـورد اسـتفاده در ایـن تحقیـق، هزینـه     .بر نقش دولت پرداخته است
هـاي  برداري و دادهرگرسیوناین مطالعه از روش خوددر. مد نفتی و واردات هستندعمرانی، درآ

دهد که رابطه بین قیمت نفـت و سـایر   نتایج نشان می. استفاده شده است1342-1383سالانه 
جزء صـادرات در دوره هـاي اول   دار بوده و با افزایش قیمت نفت همه متغیرها بهمتغیرها معنی

کننـده بیمـاري هلنـدي در نظـر گرفتـه      صادرات که به عنوان یک متغیر تعیین. یابدافزایش می
-شدت این تاثیر. شودیابد و سپس با نوسانات بسیار همراه میشده، با افزایش قیمت کاهش می

هاي عمرانـی و عرضـه پـول بـه شـدت      پذیري در واردات بیشتر از بقیه است و پس از آن هزینه
.متاثر از قیمت نفت هستند

معرفی الگو-4
این تحقیق بـراي بررسـی اثـر عـدم تقـارن درآمـدهاي نفتـی در اقتصـاد ایـران از مـدل           در

رگرسـیون بـرداري،   در الگوي مقدماتی خـود . استفاده شده استVAR (1(برداريخودرگرسیون
هاي خـود متغیـر توضـیح داده    هر یک از متغیرها توسط سایر متغیرهاي با وقفه هایشان و وقفه

در . شده تبدیل شده اسـت تر کردن مسئله، این مدل به صورت فرم خلاصهبراي ساده. می شوند
هاي سایر متغیرها توضیح داده هاي خود و وقفهفرم خلاصه شده، هر یک از متغیرها توسط وقفه

1- Vector Autoregression



37.../بررسی عدم تقارن اثر درآمدهاي نفتی بر1390بهار و تابستان،  3،  شماره دومسال 

فـرم  معادلات زیـر . وددر واقع، در این مدل تاثیر همزمان متغیرها بر هم حذف می ش. می شوند
.دهندکلی الگوي مورد استفاده را نشان می

:که در معادلات فوق

LGDPNO =لگاریتم تولید ناخالص داخلی بدون نفت

LOIL =لگاریتم درآمدهاي نفتیLM2 =                       لگاریتم حجم نقدینگی

LGI =مرانی                      هاي علگاریتم هزینهLGC =هاي جاري   لگاریتم هزینه

LIM =                                 لگاریتم وارداتLOILPHP =هاي مثبت نفتیتکانه

LCPI =کننده    لگاریتم شاخص قیمت مصرفLOILNHP =هاي منفی نفتی    تکانه

، اسـتفاده از پسـماندهاي تخمـین بـراي تحلیـل آثـار       VARمهـم روش  هاي یکی از ویژگی
-توابع عکس) 1990(ها، سیمزبراي تحلیل آثار تکانه. ها بر متغیرهاي کلان اقتصادي استتکانه

.را پیشنهاد داده است2و تجزیه واریانس1العمل آنی
هـایی در متغیرهـا   کانهتوابع عکس العمل آنی امکان تحلیل رفتار متغیرهاي هدف در مقابل ت

بـا  . توانند براي تحلیل اثرات ساختاري مورد استفاده قـرار گیرنـد  بنابراین، می. کنندرا فراهم می
توان بررسی کرد که تغییرات یک متغیر تا چه حد ناشی از اجزاي استفاده از تجزیه واریانس می

بـه عبـارت   . دل بـوده اسـت  اخلال خود متغیر و تا چه حد ناشی از تغییرات سایر متغیرهـاي م ـ 
هاي وارده از طرف هریک از متغیرها چند درصـد از  کند که تکانهدیگر، تجزیه واریانس بیان می

.دهندتغییرات در متغیر وابسته را توضیح می
جوسـیلیوس  -گرنجر و یوهانسون-براي یافتن رابطه بلندمدت بین متغیرها از دو روش انگل

شـود، فـرض   بـرآورد مـی  3OLSگرنجر که بـه روش  -ون همگرایی انگلدر آزم. توان نام بردمی
وجود یک بردار همجمع مستتر است، درحالیکه ممکن است بیش از یک بردار همجمـع وجـود   

1- Impulse Response Function
2- Variance Decomposition
3- Ordinary Least Squares
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روش بـرآورد حـداکثر   1)1990(جوسـیلیوس -براي رفـع ایـن اشـکال، یوهانسـون    . داشته باشد

کنند که امـروزه  ي همجمع پیشنهاد میدرستنمایی را براي آزمون همجمعی و استخراج بردارها
همچنین به دلیل مزایاي دیگـري کـه   .همجمعی استها براي آزمون ترین روشیکی از متداول

این مزایا . گرنجر داراست، از این روش استفاده خواهد شد-روش یوهانسون نسبت به روش انگل
:عبارتند از

برآوردهاي حاصل از این روش، کارایی مجانبی دارند.
     این روش، تعداد روابط بلندمدت را آزمون، شناسـایی و برآوردهـاي سـازگاري از پارامترهـا

.دهدارائه می
هاي مثبت و منفی نفتتعیین تکانهروش-1-4

هاي مثبت و منفی درآمد نفت بر متغیرهـاي تولیـد و سـطح    براي بررسی آثار نامتقارن تکانه
در معمولاً. و منفی نفتی تعریف شده و از هم تفکیک گردندهاي مثبتها، ابتدا باید تکانهقیمت

بینی نشده متغیرهاي سري زمانی را به عنوان تکانه مربوط مطالعات تجربی هرگونه مقادیر پیش
هاي مثبت و منفی وجـود دارد  هاي مختلفی براي تجزیه تکانهروش. گیرندآن متغیر در نظر می

بـراي تجزیـه   اًاشار کـرد کـه اکثـر   ... اي مورك، همیلتون و هتوان به روشها میکه از جمله آن
این تحقیق به دلیل اینکه به دنبـال تجزیـه درآمـدهاي    . گیرندقیمت نفت مورد استفاده قرار می

کند که در ادامه به اختصار به توضیح استفاده می2پرسکات-نفتی است، از روش فیلتر هودریک
.شوداین روش پرداخته می

پرسکات-لتر هودریکفی-1-1-4
-در این روش یـک تکانـه مشـاهده   . زمانی ایجاد دوران نمایدتواند در یک سرياین فیلتر می

تکانه دائمی، آثار دائمی بـر متغیـر دارد و تکانـه    . شودشده به اجزاي دائمی و موقت تفکیک می
یر می دانندکه ناشی از به عبارت دیگر روند را آن بخش از متغ. موقت، آثار موقتی بر متغیر دارد

1- Johansen & Juselius(1990)
2- Hodrick-Prescott
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هاي موقت اسـت، مربـوط   هاي دائمی است و در مقابل آن بخش از متغیر که ناشی از تکانهتکانه
.باشدبه دوران اقتصادي می

زیر اسـت کـه در آن حـداقل    پرسکات در فرم لاگرانژ به صورت-مساله فیلتر هودریکحل 
ي دو تفاضـل را نسبت به مجذورات جمع شـده ) St(از روند آن ) Yt(انحراف متغیر سري زمانی 

Stآوردبه دست می:
مقدار . نسبی جزء روند در مقابل نوسان استکننده واریانسپارامتر هموارسازي است که بیان

14400و ماهانـه  1600هـاي فصـلی   و بـراي داده 100هاي سالانه برابـر  متعارف آن براي داده
.است

نتایج برآورد-5
. الگوي مورد اشـاره برآوردشـده اسـت   1338-1387هاي هاي آماري سالاستفاده از دادهبا 

باشـد کـه پـس از    ي بهینـه مـی  لازم به ذکر است که در برآورد این الگو، قدم اول انتخاب وقفـه 
-، با توجه به معیارهاي آکاییـک، شـوارتز و حنـان   Eviewsافزار وسیله نرمبرآورد مدل اولیه به

، نتایج آزمون انتخاب )1(در جدول . شودگیري میي بهینه تصمیممورد انتخاب وقفهکویین در
.وقفه بهینه آورده شده است

VARانتخاب وقفه بهینه در مدل): 1(جدول

HQSCAICFPELRLOG Lوقفه
46/266/234/209-e44/1-12/47 -0
22/12 -45/10 -27/13 -16-e48/289/69682/3831
59/11 -24/8 -59/13 -16-e26/247/19154/4552
97/12 -06/894/15 -17-e37/45/1116/5743

نتایج تحقیق: مأخذ
ي بر اساس ارقام مندرج در این جدول، کمترین مقدار در هر یـک از معیارهـا، نشـانگر وقفـه    

ي سـه را  ها وقفهي آنبقیهدهد، باشد که به جز معیار شوارتز که وقفه یک را نشان میبهینه می
ي بهینه در این الگـو، سـه وقفـه انتخـاب     در نتیجه وقفه. دهندي بهینه نشان میبه عنوان وقفه
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برداري، با استفاده از توابع واکنش و تجزیه واریانس رگرسیونپس از برآورد الگوي خود. شودمی

منفـی درآمـدهاي نفتـی    هـاي مثبـت و  در مورد جهت و شدت واکنش متغیرهاي مدل به تکانه
در ادامـه، نتـایج مربـوط بـه توابـع      . شـود ها آزمون مـی اظهارنظر کرده و عدم تقارن این واکنش

هـاي عمرانـی، واردات،   واکنش و تجزیه واریانس متغیرهاي الگو شامل هزینه هاي جاري، هزینه
 ـ نقدینگی، تولید ناخالص داخلی و شاخص قیمت مصرف ه ترتیـب در  کننده که پس از بـرآورد، ب

.گردندارائه و تفسیر می) 7(تا ) 2(جداول 
هاي جاريهزینه-1-5

متغیر هزینه هاي جاريVDو IRFنتایج :  2جدول 

تکانه منفیتکانه مثبتدوره
VDIRFVDIRF

12/1093/01/002/0
22/107/03/0024/0
36/4072/03/0015/0
48/6062/03/0027/0
58/5064/05/4027/0 -
68/4055/05/9048/0 -
78/5056/014064/0-
89/3066/018075/0 -
93/3068/020067/0-
103067/021054/0 -
نتایج تحقیق: مأخذ

 تفسیر توابع واکنش آنی
ل دوره مثبت بوده، ولی یک روند مثبت درآمد نفتی در طوهاي جاري به تکانهواکنش هزینه

بالاي تعادل در دوره دوم شروع شـده و  07/0مسیر حرکتی از . کندیکنواخت و ثابتی را طی می
منفـی درآمـد   واکنش این متغیر به تکانـه . پذیردبالاي تعادل پایان می067/0در پایان دوره در 
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02/0مسیر حرکتـی از  . کندمینفتی در طول دوره منفی بوده و یک سیر نزولی ملایمی را طی
.پذیردزیر تعادل پایان می-05/0بالاي تعادل شروع شده و در پایان دوره در 

تفسیر تجزیه واریانس
هاي جاري را درصد در دوره دهم، تغییرات هزینه3درصد در دوره اول تا 2/1تکانه مثبت از 

درصـد در پایـان دوره،   21در دوره اول تـا  درصد 1/0دهد، درحالیکه تکانه منفی از توضیح می
.دهداین تغییرات را توضیح می

هاي عمرانیهزینه-2-5
متغیر هزینه هاي عمرانیVDوIRFنتایج:)3(جدول 

تکانه منفیتکانه مثبتدوره
VDIRFVDIRF

166/9062/049/3003/0
241/6067/029/2060/0
335/6076/051/1047/0
434/6071/021/1026/0
518/7048/082/2028/0 -
691/6052/062/6059/0 -
707/6059/011079/0 -
812/5105/016109/0 -
968/4135/07/18095/0 -
1053/4196/019077/0 -
نتایج تحقیق: مأخذ

تفسیر توابع واکنش آنی
مثبت درآمد نفتی در طول دوره مثبت بوده و یـک رونـد   هاي عمرانی به تکانهینهواکنش هز

بالاي تعادل شروع شـده و در پایـان دوره   06/0مسیر حرکتی از . کندافزایشی سریع را طی می
منفـی درآمـد نفتـی در طـول     واکنش این متغیر به تکانه. پذیردبالاي تعادل پایان می19/0در 
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بـالاي تعـادل   003/0مسیر حرکتـی از  . کندو یک سیر نزولی تندي را طی میدوره منفی بوده 

. رسدمی)  -1/0(شروع شده و به حداقل خود در دوره هشتم 
تفسیر تجزیه واریانس

هاي عمرانـی را توضـیح   درصد از تغییرات هزینه6تکانه مثبت درآمد نفتی به طور میانگین 
.دهددرصد  از این تغییرات را توضیح می19بلندمدت دهد، درحالیکه تکانه منفی درمی

هـاي  هاي عمرانـی بـه تکانـه   شود که واکنش هزینهگیري میبا مقایسه دو جدول فوق نتیجه
. هاي مـذکور اسـت  هاي جاري به تکانهمثبت و منفی درآمدهاي نفتی، شدیدتر از واکنش هزینه

هاي جاري هاي عمرانی خود را بیش از هزینهنهیعنی هنگام افزایش درآمدهاي نفتی، دولت هزی
هـاي عمرانـی خـود را بـه شـدت      دهد و هنگام کاهش درآمدهاي نفتی، دولت هزینهافزایش می

هـاي جـاري کـه تعهـدات پایـداري را بـراي       وسیله از کاهش زیاد در هزینهکاهش داده تا بدین 
.دولت ایجاد کرده است، جلوگیري نماید

واردات- 5- 3
متغیر وارداتVDوIRFنتایج:)4(جدول

تکانه منفیتکانه مثبتدوره
VDIRFVDIRF

12/0060/06/4053/0
22/0097/008/6104/0
38/5025/021/4030/0
47/7017/065/4014/0
51/8012/03/10078/0-
69/6034/019108/0-
74/5078/06/22092/0-
88/4086/03/24082/0-
98/4091/01/24049/0-
107/4064/03/23028/0-

نتایج تحقیق: مأخذ

 تفسیر توابع واکنش آنی
هنگـام رخـداد تکانـه    . باشـد هاي مثبت و منفی درآمد نفتی زیاد میواکنش واردات به تکانه

بـالاي تعـادل در دوره   09/0ي تعادل در دوره سوم بـه  بالا02/0مثبت، روند افزایشی واردات از 
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روند نزول سـریع از  . باشدواکنش واردات به تکانه منفی شدیدتر از تکانه مثبت می. رسدنهم می
.رسدزیر تعادل در دوره ششم می-1/0بالاي تعادل به 1/0

 تفسیر تجزیه واریانس
دهـد،  د از تغییـر در واردات را توضـیح مـی   درص ـ6تکانه مثبت درآمد نفتی به طور میانگین 

.دهددرصد  از این تغییرات را توضیح می21درحالیکه تکانه منفی در بلندمدت 
نقدینگی-4-5

متغیر نقدینگیVDو IRFنتایج:)5(جدول 

تکانه منفیتکانه مثبتدوره
VDIRFVDIRF

16/1029/07/0005/0 -
25/1027/02018/0 -
38/1039/02/1004/0
46/1061/06/0007/0
59/1070/07/2001/0
64/2084/05/2009/0
74/2085/05/4021/0
84084/04/7033/0
95/4085/010043/0
103/5083/02/12047/0
نتایج تحقیق: مأخذ

 تفسیر توابع واکنش آنی
مثبت درآمد نفتی در طـول دوره مثبـت بـوده و یـک رونـد      حجم نقدینگی به تکانهواکنش

بـالاي تعـادل شـروع شـده و در پایـان دوره بـه       02/0مسیر حرکتی از . کندافزایشی را طی می
برخلاف سایر متغیرهایی که تا اینجا بحث شد، واکـنش ایـن متغیـر    . رسدبالاي تعادل می08/0
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مسـیر  . کنـد نفتی در طول دوره مثبت بوده و یک سیر صعودي را طی میمنفی درآمد به تکانه

. رسدبالاي تعادل در پایان دوره می04/0زیر تعادل شروع شده و به -01/0حرکتی از 

 تفسیر تجزیه واریانس
دهـد،  درصد از تغییرات نقدینگی را توضـیح مـی  5تکانه مثبت درآمد نفتی به طور میانگین 

.دهددرصد  از این تغییرات را توضیح می12انه منفی در بلندمدت درحالیکه تک

تولید ناخالص داخلی بدون نفت-5-5
متغیر تولید ناخالص داخلیVDوIRFنتایج :)6(جدول

تکانه منفیتکانه مثبتدوره
VDIRFVDIRF

102/0033/03/0010/0
206/0037/048/0015/0
31/0044/075/0007/0
463/0030/044/10003/0 -
546/2025/046/3006/0-
665/3021/096/6016/0-
755/3027/04/11023/0 -
898/2032/015024/0 -
947/2040/06/17026/0-
1016/2036/09/18024/0 -
نتایج تحقیق: مأخذ

آنی تفسیر توابع واکنش
. باشـد هاي مثبت و منفی درآمد نفتـی نامتقـارن مـی   واکنش تولید ناخالص داخلی به تکانه

بالاي تعـادل  03/0هنگام رخداد تکانه مثبت، روند افزایشی ملایم تولید ناخالص داخلی  از 
واکنش این متغیر بـه تکانـه منفـی شـدیدتر از     . رسدبالاي تعادل در دوره نهم می04/0به 
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زیـر تعـادل در دوره دهـم    -02/0بالاي تعادل به 01/0روند نزولی از . باشدبت میتکانه مث
.رسدمی
 تفسیر تجزیه واریانس

درصـد از تغییـر در تولیـد ناخـالص داخلـی را      4تکانه مثبت درآمد نفتی به طـور میـانگین   
ت را توضـیح  درصـد  از ایـن تغییـرا   10دهد، درحالیکه تکانه منفی به طور میانگین توضیح می

هاي مثبت و با مشاهده نتایج واکنش متغیرهاي واردات و تولید ناخالص داخلی به تکانه. دهدمی
گیري کرد که با توجه به وابستگی تولید بـه حجـم   توان چنین نتیجهمنفی درآمدهاي نفتی، می

 ـ واردات در ه منفـی  کشور، یکی از دلایل کاهش شدیدتر تولید ناخالص داخلی هنگام وقـوع تکان
.نفتی، کاهش شدیدتر واردات هنگام وقوع تکانه منفی نفتی است

کنندهشاخص قیمت مصرف-6-5
متغیر شاخص قیمت مصرفVDو IRFنتایج :)7(جدول

تکانه منفیتکانه مثبتدوره
VDIRFVDIRF

16/0005/05/1006/0-
24/1006/04/0007/0-
36/1018/02/1007/0-
42/2028/02001/0
58/1032/06/1009/0
66/2045/04/3016/0
77/4046/02/5011/0
85/4037/02/6024/0
95/6029/03/8032/0

106027/04/10055/0

نتایج تحقیق: مأخذ

 تفسیر توابع واکنش آنی
مثبت درآمد نفتی در طول دوره مثبـت بـوده و   ه تکانهکننده بواکنش شاخص قیمت مصرف

بالاي تعـادل شـروع شـده و در دوره    005/0مسیر حرکتی از . کندیک روند افزایشی را طی می
منفی درآمـد  واکنش این متغیر به تکانه. رسدبالاي تعادل می05/0هفتم به حداکثر خود یعنی 
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زیر -006/0مسیر حرکتی از . کندي را طی مینفتی در طول دوره مثبت بوده و یک سیر صعود

. رسدبالاي تعادل در پایان دوره می05/0تعادل شروع شده و به 
 تفسیر تجزیه واریانس

کننـده را  درصد از تغییرات شاخص قیمت مصرف3تکانه مثبت درآمد نفتی به طور میانگین 
.دهداز این تغییرات را توضیح میدرصد5مدت که تکانه منفی در بلنددهد، درحالیتوضیح می

بندي جمع-7-5
هاي مثبـت نفتـی   هاي منفی درآمدهاي نفتی شدیدتر از تکانهواکنش اکثر متغیرها به تکانه

.باشدمی

 جهت واکنش همه متغیرهاي مدل هنگام بروز تکانه مثبت درآمد نفتی، یکسان بوده و روند
.باشدتغیرها متفاوت از هم میالبته شدت واکنش م. کنندصعودي را طی می

  کننـده هنگـام   واکنش همه متغیرهاي مدل به جز حجم نقدینگی و شاخص قیمـت مصـرف
.بروز تکانه منفی درآمد نفتی، منفی بوده و روند نزولی دارند

هاي منفی درآمدهاي نفتـی  کننده به تکانهدو متغیر حجم نقدینگی و شاخص قیمت مصرف
.کنندبت، واکنش مثبت نشان داده و روند صعودي طی میهاي مثنیز همانند تکانه

     شدت افزایش این دو متغیر هنگام وقوع تکانه منفی، شدیدتر از افـزایش آنهـا هنگـام تکانـه
.هاي درآمد نفت بر این دو متغیر استمثبت است و این نشانگر اثرات نامتقارن تکانه

درآمدهاي نفتی، شـدیدتر از واکـنش   هاي مثبت و منفیهاي عمرانی به تکانهواکنش هزینه
.هاي مذکور استهاي جاري به تکانههزینه

مدت بین متغیرهاي الگو رابطه بلند-8-5
جوسیلیوس رابطه بلندمدت بـین متغیرهـاي الگـو اسـتخراج     -با استفاده از روش یوهانسون

بـردار همجمعـی   5ژه، تعـداد  ي حداکثر مقادیر ویبراي این کار ابتدا با استفاده از آماره. شودمی
.دهدنتایج آزمون حداکثر مقادیر ویژه را نشان می8جدول. آیدبین متغیرها بدست می
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ویژهنتیجه آزمون حداکثرمقادیر:)8(جدول 

H1H0آماره95%

17/547/149R=1R=0
57/4863/88R=2R<=1
67/4293/63R=3R<=2
07/3759/49R=4R<=3

3157/32R=5R<=4
35/2416/24R=6R<=5
33/1889/15R=7R<=6
54/1114/12R=8R<=7

نتایج تحقیق: مأخذ
کردن بردارها بر اساس متغیر وابسته مورد نظر، قدم بعـدي بـوده و انتخـاب یکـی از پـنج      نرمال

که بین بعضی از متغیرها واضح و اثبات شده است، بردار، با توجه به نظریات اقتصادي و روابطی
. باشدقدم آخر می

رابطه نرمال شده بر حسب تولید ناخالص داخلی
  هـاي جـاري دولـت، باعـث     توجه به نتایج حاصل از برآورد، افزایش یک درصـدي در هزینـه

همچنین، افـزایش یـک درصـدي در    . شوددرصدي در تولید ناخالص داخلی می25افزایش 
. شوددرصدي در تولید ناخالص داخلی می18هاي عمرانی دولت، باعث افزایش زینهه

مثبت درآمد نفتی اثر مثبت بر سطح تولیـد دارد و بـا افـزایش یـک درصـدي در آن،      تکانه
تاثیر تکانه منفی درآمد نفتـی بـر سـطح    . یابددرصدي افزایش می24تولید ناخالص داخلی 

افـزایش  طوریکه یک درصـد باشد، بهثر بیشتر از اثر تکانه مثبت میتولید منفی بوده و این ا
.شوددرصدي در تولید می41در تکانه منفی، باعث کاهش 

  کشـور  ضریب متغیر واردات نیز نشان از وابستگی تولید ناخالص داخلی بـه حجـم واردات در
.گرددلید میدرصدي در تو15دارد و هر یک درصد افزایش در واردات، باعث افزایش 
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کننده رابطه نرمال شده بر حسب شاخص قیمت مصرف
هـاي جـاري دولـت، باعـث     با توجه به نتایج حاصل از برآورد، افزایش یک درصدي در هزینه- 6

همچنین، افزایش یـک درصـدي   . شودکننده میشاخص قیمت مصرفدرصد در52افزایش 
. شوداین شاخص میدرصد در 18هاي عمرانی دولت، باعث کاهش هزینهدر

کننده مثبـت بـوده،   هاي مثبت و منفی درآمدهاي نفتی بر شاخص قیمت مصرفاثرات تکانه-7
و 51هاي مثبت و منفی نفتی، به ترتیب باعث افزایش طوریکه افزایش یک درصدي تکانهبه

تـر بـودن اثـر    گـردد، کـه نشـان از بـزرگ    کننده مـی شاخص قیمت مصرفدرصدي در84
. کننده داردهاي مثبت بر شاخص قیمت مصرفمنفی درآمد نفتی نسبت به تکانههايتکانه

گیريجمع بندي و نتیجه-8
هاي درآمد نفتی بـر متغیرهـاي   در بررسی رابطه بلند مدت برآورد شده، اثرات نامتقارن تکانه

تغیـر  همچنین اثر تکانـه منفـی درآمـد نفـت بـر هـر دو م      . شودها دیده میتولید و سطح قیمت
دار همچنین با توجه به نتایج، تاثیر معنی. مذکور، شدیدتر از اثر تکانه مثبت بر این متغیرهاست

.شودایران، تایید میها درسطح تولید و قیمتمتقارن درآمدهاي نفتی برو نا
هـاي مثبـت و   هاي جاري دولت به تکانههاي عمرانی دولت در مقایسه با هزینهواکنش هزینه

توان چنین عنوان کرد که با وقوع تکانه مثبـت، دولـت   می. درآمدهاي نفتی شدیدتر استمنفی
هاي جاري هاي عمرانی را نسبت به هزینههاي خود را افزایش داده و هزینهگذاريسرمایهسریعاً

هـاي جـاري،   همچنین با وقوع تکانه منفی، با توجه به اینکه هزینه. دهدخود، بیشتر افزایش می
تواند تبعـات سیاسـی در پـی داشـته     ت پایداري را براي دولت ایجاد کرده و کاهش آن میتعهدا

هـاي جـاري بـراي    هاي عمرانی خود، سعی در ثبات هزینهباشد، دولت با کاهش شدید در هزینه
کننـده در پـی   ادامه این نتیجه بدست آمد که شاخص قیمت مصرفدر.عمل به تعهداتش دارد

کند که البته افزایش این متغیـر  و منفی درآمدهاي نفتی، افزایش پیدا میهاي مثبت وقوع تکانه
.هنگام وقوع تکانه منفی، شدیدتر است

پیشنهادات
  از آنجا که عدم توازن بودجه و عدم کنترل نقدینگی از مهمترین عوامل بروز عدم تقـارن در

اثـرات منفـی عـدم    اقتصاد ایران شناخته شد، حفظ انضباط پولی و مالی به منظـور تقلیـل   
.شودتقارن توصیه می
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    با توجه به تاثیر بزرگتر تکانه منفی، استفاده مناسب از حساب ذخیـره ارزي و پایبنـدي بـه
تواند از آثار منفی نوسانات درآمد نفـت بـر اقتصـاد    قوانین مصوب آن توسط دولتمردان، می

.کشور بکاهد
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