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 چکیذٌ

 ٞب٢ التػبد ا٤شاٖ ثب استفبدٜ اص  سٚش٣ّٔ دس  ٘مذ٣ٍٙ٤ ثش پس ا٘ذاصٞذف اغ٣ّ ا٤ٗ ٔمبِٝ ثشسس٣ اثش سضذ 

. ٣ٔ ثبضذ1352 -86دس دٚس٠ صٔب٣٘  5ٚ تػح٥ح خغب٢ ثشداس٢ 4التػبد سٙد٣ خٛد سٌشس٥ٖٛ ثشداس٢

٘طبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ اثشات تغ٥٥شات ٘مذ٣ٍٙ٤ ثش ٘شخ پس ا٘ذاص ٣ّٔ دس وٛتبٜ ٔذت ٚ  اٍِٛ٘تب٤ح ا٤ٗ 

ثّٙذٔذت ٔثجت ٚ ٔؼ٣ٙ داس است ٚ ثب ٌزس صٔبٖ ا٤ٗ آثبس خٙث٣ ٣ٔ ضٛ٘ذ. تأث٥ش سضذ التػبد٢ ثش پس ا٘ذاص 

ذ دس وٛتبٜ ٔذت ٔٙف٣ است ٣ِٚ اص ِحبػ آٔبس٢ ٔؼ٣ٙ داس ٣ٕ٘ ثبضذ ٚ دس ثّٙذٔذت ساثغٝ ٔثجت ث٥ٗ سض

التػبد٢ ثب ٘مذ٣ٍٙ٤ ٚ ٔتغ٥ش ٔدبص٢ ٚخٛد داسد ٚ سشا٘دبْ ث٥ٗ پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٚ ٔتغ٥ش ٔدبص٢ دس 

 وٛتبٜ ٔذت ٚ ثّٙذٔذت ساثغٝ ٔٙف٣ ٚخٛد داسد ٚ اص ِحبػ آٔبس٢  ٔؼ٣ٙ داس ٣ٔ ثبضذ.
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4.Vector Auto-Regressive Process (VAR). 

5.Vector Error Correction Model (VECM). 
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 مقذمٍـ 1

اص آ٘دبئ٥ىٝ پس ا٘ذاص ٣ّٔ ٘مص ثس٥بس ٣ٕٟٔ دس تطى٥ُ سشٔب٤ٝ ٚ سضذ ٚ تٛسؼٝ التػبد٢ ٞش وطٛس      

سضذ ٘مذ٣ٍٙ٤ ثش پس ا٘ذاص ٣ّٔ ٚ ٘ٛع ساثغٝ آٖ ثب پس ا٘ذاص ٣ّٔ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ اسص٤بث٣ اثش ثبص٢ ٣ٔ وٙذ، 

پس ا٘ذاص ٣ّٔ ثؼٙٛاٖ ٤ه تح٥ُّ ٘ٛسب٘بت آٖ دس عَٛ ٤ه دٚسٜ ٔطخع، أش٢ ضشٚس٢ ٣ٔ ٕ٘ب٤ذ. 

. وطٛسٞب٢ دس ػبُٔ ػٕذٜ دس التػبد ولاٖ وطٛسٞب ٔتأثش اص پبسأتشٞب ٚ س٥بست ٞب٢ ٔتؼذد٢ ٣ٔ ثبضذ

دس دٞٝ ٞب٢ اخ٥ش وٝ ا٘تمبَ سشٔب٤ٝ خبسخ٣ ثٝ ا٤ٗ وطٛسٞب ثب ٔطىلات ثس٥بس٢ حبَ تٛسؼٝ ثخػٛظ 

ٔٛاخٝ ضذ. ثب٤ست٣ سفتبس پس ا٘ذاص  ٚ ػٛأُ تأث٥ش ٌزاس ثش حدٓ ٚ ٘شخ پس ا٘ذاص سا ثذلت ٔٛسد ثشسس٣ ٚ 

ش ٚ پس ا٘ذاص ٚ ػٛأُ ٔؤثٔغبِؼٝ لشاس دٞٙذ. ا٤ٗ أش ػ٣ّٕ ٘خٛاٞذ ثٛد ٍٔش ثب ٤ه وبٚش دل٥ك دس ٔفْٟٛ 

 ٔٛا٘غ تطى٥ُ پس ا٘ذاص٣ّٔ.

 

 وظریات مربًط بٍ پس اوذازـ 2ـ1

لجُ اص ضشٚع سٚ٘ذ تأو٥ذ ٣ٔ وٙذ وٝ تٕشوض سشٔب٤ٝ  1ثش اسبس ٘ظش٤ٝ سضذ ولاس٥ه، آداْ اس٥ٕت     

تمس٥ٓ وبس غٛست ٣ٔ ٥ٌشد. اس٥ٕت اص تٕشوض سشٔب٤ٝ ثٝ ٔثبثٝ ضشط لاصْ ثشا٢ تٛسؼٝ التػبد٢ ٤بد ٣ٔ 

وٙذ. ثٙبثشا٤ٗ حُ ٔطىُ تٛسؼٝ التػبد٢ تب حذ ص٤بد٢ ثست٣ٍ ثٝ تٛا٘ب٤ٟب٢ ٔشدْ ثٝ پس ا٘ذاص ث٥طتش ٚ 

عش٤ك ٘شخ پس ا٘ذاص ٔب٤ٝ ٌزاس٢ اص سشٔب٤ٝ ٌزاس٤ٟب٢ ث٥طتش دس ٤ه وطٛس داسد. ثٝ ػم٥ذٜ ٢ٚ ٘شخ سش

تؼ٥٥ٗ ٣ٔ ضٛد ٚ تٕبْ پس ا٘ذاصٞب ٥٘ض سشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٣ٔ ضٛ٘ذ، دس ٘ت٥دٝ صٔب٣٘ التػبد دس حبِت تؼبدَ 

(. دس 116ٚ115ظ ،1383اَٚ،)لشٜ ثبغ٥بٖ، خّذ  است وٝ ٥ٔضاٖ پس ا٘ذاصٞب ثشاثش ثب سشٔب٤ٝ ٌزاس٤ٟب ثبضذ

ٕشوض سشٔب٤ٝ ثٝ ٔثبثٝ و٥ّذ٢ ثشا٢ تٛسؼٝ التػبد٢ ثطٕبس ٣ٔ ٘ت٥دٝ التػبددا٘بٖ ولاس٥ه ٔؼتمذ٘ذ وٝ ت

تٕشوض  2ثؼم٥ذٜ س٤ىبسدٚ تٕشوض سشٔب٤ٝ ٥٘بص ثٝ پس ا٘ذاص ث٥طتش ٚخٛد داسد. سٚد ٚ اص س٢ٛ د٤ٍش ثشا٢

سشٔب٤ٝ ثٝ دٚ ػبُٔ ثست٣ٍ داسد، تٛا٘ب٣٤ پس ا٘ذاص وشدٖ ٚ اسادٜ پس ا٘ذاص وشدٖ، وٝ دس ا٤ٗ ث٥ٗ تٛا٘ب٣٤ 

خٟت ٤ى٣ اص ضشا٤ظ لاصْ  3. ثٝ ػم٥ذٜ سٚستٖٛ ٘مص ٔؤثشتش٢ دس تٕشوض سشٔب٤ٝ داسدپس ا٘ذاص وشد

دسآٔذٞب٢ سٚص ٔشحّٝ خٟص التػبد٢، تٛا٘ب٣٤ التػبد٣ّٔ ثشا٢ ثس٥ح ٚ ا٤دبد پس ا٘ذاصٞب٢ ص٤بدتش اص 

ٞبسدٚ دٚٔبس ثشا٢ سس٥ذٖ ثٝ ٘شخ سضذ ٞذف، ٘شخ پس ا٘ذاص اص ا٥ٕٞت  اٍِٛثش اسبس افضٚ٘تش ٣ٔ ثبضذ.

ثٝ ٥ٕٞٗ د٥ُِ س٥بست ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ ثشا٢ سس٥ذٖ ثٝ سغح پس ا٘ذاص لاصْ  ثس٥بس ص٤بد٢ ثشخٛسداس است

چٙب٘چٝ ثشا٢ دست٥بث٣ ثٝ ٘شخ سضذ  اٍِٛخٟت سس٥ذٖ ثٝ ٘شخ سضذ ٞذف تٛغ٥ٝ ٣ٔ ضٛد. ثش اسبس ا٤ٗ 

 (.509،ظ1380،خبسخ٣ س٢ٚ آٚسد )افطبس٢اخ٣ّ وبف٣ ٘جبضذ، ثب٤ذ التػبد ثٝ ٔٙبثغ ٞذف، پس ا٘ذاص د
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 پیشیىٍ تحقیقـ 3ـ1

 مطالعات خارجی

( ٔؼتمذ است وٝ وسش٢ ثٛدخٝ سجت وبٞص پس ا٘ذاص ٣ّٔ ٚ افضا٤ص ٘شخ ثٟشٜ ٣ٔ 2008) 1اٚسسضاي

( ثب ثشسس٣ ٚضؼ٥ت پس ا٘ذاص دس دٚ ٔفْٟٛ پس ا٘ذاص ثخص خػٛغ٣ ٚ دِٚت٣، 1989) 2ٌشدد. ا٤ٛ٘ٙض

( ساثغٝ ث٥ٗ تٛص٤غ 1998) 3تأث٥ش ٚضؼ٥ت ثٛدخٝ دِٚت سا ثش پس ا٘ذاص ٣ّٔ ٟٔٓ اسص٤بث٣ ٣ٔ وٙذ. ٥ٍٞٙض

، ٔغبِؼٝ اٚ ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ سٗ، پس ا٘ذاص ٣ّٔ ٚ ٔٛاص٘ٝ خبس٢ تشاص پشداختٟب سا ثشسس٣ ٕ٘ٛدٜ است

خٛا٘بٖ ٚ  غ٥شٞب٢ خٕؼ٥ت٣ داسا٢ تأث٥ش ل٢ٛ ثش پس ا٘ذاص ٣ّٔ ٞستٙذ، ثٝ ٌٛ٘ٝ ا٢ وٝ ثب افضا٤ص تؼذادٔت

٘شخ پس ا٘ذاص وبٞص ٣ٔ ٤بثذ. ٔتغ٥شٞب٢ خٕؼ٥ت٣  ٕٞچ٥ٙٗ تؼذاد افشاد ٔسٗ )تحت ٘ظش تأ٥ٔٗ اختٕبػ٣(

و٣ّ ٚ  ٟب داس٘ذ.اثشات ٔتفبٚت٣ س٢ٚ پس ا٘ذاص ٚ سشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٔٛاص٘ٝ خبس٢ تشاص پشداخت

( ثٝ ثشسس٣ ساثغٝ ث٥ٗ تٛسؼٝ ثخص ٔب٣ِ ٚ پس ا٘ذاص دس وطٛسٞب٢ آفش٤مب٣٤ ٕ٘ٛدٜ ا٘ذ. 2003) 4ٔبٚستبس

٘تب٤ح ٔٛسد ثشسس٣ ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ ٤ه ساثغٝ ٔثجت ث٥ٗ تٛسؼٝ ثخص ٔب٣ِ ٚ پس ا٘ذاص ثخص خػٛغ٣ 

ٞب٢ پ٣ِٛ ثبػث وبٞص پس آ٤ب س٥بست  "( دس ٔمبِٝ ا٢ تحت ػٙٛا2011ٖ)٤ٛ٤5ذ پشستٖٛ د ٚخٛد داسد.

٣ٔ پشداصد. دس  2000-2010ثٝ ثشسس٣ اٚضبع التػبد٢ ٥٘ٛص٤ّٙذ ع٣ دٚسٜ  "ا٘ذاص دس ٥٘ٛص٤ّٙذ ٣ٔ ضٛد؟

ا٤ٗ ٔغبِؼٝ اص اثضاسٞب٢ ٘شخ سٛد، ٘شخ اسص، ٘مذ٣ٍٙ٤ ٚ استمشاؼ اص داخُ ٚ خبسج استفبدٜ ضذٜ است وٝ 

٘سجت ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ پس ا٘ذاص ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ دس وٛتبٜ ٔذت ثخبعش وٕجٛد سضذ اػتجبسات 

 وبٞص ٤بفتٝ ٣ِٚ دس ثّٙذٔذت ثب افضا٤ص پس ا٘ذاص ٚ سضذ التػبد٢ ٕٞشاٜ ثٛدٜ است.

 

 مطالعات داخلی
( تبثغ پس ا٘ذاص ٣ّٔ ا٤شاٖ سا ثشآٚسد ٕ٘ٛدٜ است. ٘تب٤ح تحم٥ك ا٤طبٖ ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ 1380سئ٥س دا٘ب )     

ٚ ٌزسا افضا٤ص ٣ٔ ٤بثذ، اثش ٘شخ ثٟشٜ ثش پس ا٘ذاص ص دسآٔذ دائ٣ٕ وٝ پس ا٘ذاص ٣ّٔ دس ٚاوٙص ثٝ افضا٤

٣ّٔ ٔؼٙبداس ٥٘ست، ٘شخ تٛسْ ثٝ ٞش دٚ حبِت پ٥ص ث٣ٙ٥ ٘طذٜ ٚ ا٘تظبس٢ ثش پس ا٘ذاص ٣ّٔ اثش ٣ٔ ٌزاسد ٚ 

ساثغٝ پس ا٘ذاص ٣ّٔ ثب ٞش دٚ ٌٛ٘ٝ تٛسْ ٔثجت ثشآٚسد ضذٜ است ٚ سش ا٘دبْ پس ا٘ذاص دٚسٜ لج٣ّ ثب پس 

( ػٛأُ تدشث٣ تؼ٥٥ٗ وٙٙذٜ پس ا٘ذاص 1384ثٟشا٣ٔ ٚ اغلا٣٘ ) ا٘ذاص ٣ّٔ ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس داسد.

آصٖٔٛ وشد٘ذ. ٚخٛد آثبس ٔثجت افضا٤ص دسآٔذ لبثُ  1347-80خػٛغ٣ دس التػبد ا٤شاٖ سا ع٣ دٚسٜ 

                                                 
1. Orszag  
2. Evans  
3. Higgins 
4. Kelly&Mavrotas  
5. David Preston 
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ٔب٣ِ ٚ اثش ثبصاسٞب٢  ٚ تٛسؼٝ ٤بفت٣ٍ ٞش چٝ ث٥طتشثخص خػٛغ٣، ثٟجٛد ٚضؼ٥ت تٛص٤غ دسآٔذ تػشف 

 ٔٙف٣ افضا٤ص ٞض٤ٙٝ ٞب٢ تأ٥ٔٗ اختٕبػ٣ ثش پس ا٘ذاص ثخص خػٛغ٣ ٔٛسد تأ٥٤ذ لشاس داس٘ذ.

 

 بررسی يضعیت پس اوذاز ملی در ایران ـ4ـ1

 1٘شخ پس ا٘ذاص ٣ّٔ ٘طبٍ٘ش ٥ٔضاٖ ػلالٝ ٚ تٕب٤ُ ٔشدْ ثٝ پس ا٘ذاص ٚ سشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٣ٔ ثبضذ. ٕ٘ٛداس     

سٚ٘ذ تغ٥٥شات پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٚ پس ا٘ذاص خبِع ٣ّٔ ثٝ تشت٥ت ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ)ثٝ ل٥ٕت 

ثب ٤ه ٘ٛسب٣٘،  1353تب سبَ  1338( ٚ دسآٔذ ٣ّٔ سا ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ. ٞش دٚ ٘سجت اص سبَ 1376ثبثت سبَ 

أب غؼٛد٢ افضا٤ص ٤بفتٝ ا٘ذ، دس ا٤ٗ سبَ ٞش دٚ ٘سجت ثٝ حذاوثش خٛد سس٥ذٜ ا٘ذ ثٝ عٛس٢ وٝ ٘سجت پس 

دسغذ ٚ ٘سجت پس ا٘ذاص خبِع ٣ّٔ ثٝ دسآٔذ ٣ّٔ  7/56ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ ثٝ 

تىشاس ٍ٘شد٤ذٜ است، د٥ُِ آ٘شا ٣ٔ تٛاٖ ضٛن دسغذ افضا٤ص ٤بفتٝ است. ا٤ٗ ٘سجت ٞب ٥ٞچٍبٜ  9/54

افضا٤ص ٤بفتٝ ٚ  1355٘فت٣ اٚا٤ُ د١ٞ پٙدبٜ روش ٕ٘ٛد. ا٤ٗ دٚ ٘سجت پس اص دٚ سبَ ٘ضَٚ ٔدذداً دس سبَ 

سٚ٘ذ ٘ض٣ِٚ داضتٝ ا٘ذ. ثب ٚلٛع ا٘ملاة اسلا٣ٔ ٚ سپس خًٙ تح٣ّ٥ٕ ثٝ د٥ُِ ضشا٤ظ  1357سپس تب سبَ 

پس ا٘ذاص ٣ّٔ دچبس ٤ه س٥ش ٘ض٣ِٚ ضذ٤ذ ٌشد٤ذ، ثٝ عٛس٢ وٝ ٘سجت  خبظ سبِٟب٢ ا٥ِٚٝ پس اص ا٘ملاة

پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ ٚ ٘سجت پس ا٘ذاص  خبِع ٣ّٔ ثٝ دسآٔذ ٣ّٔ دس سبَ 

ا٤ٗ دٚ ٘سجت  1366دسغذ وبٞص ٤بفت. اِجتٝ دس سبَ  -15/2دسغذ ٚ  7/18ثٝ تشت٥ت ثٝ اسلبْ  1365

٘طبٖ ٣ٔ دٞٙذ وٝ سٚ٘ذ تغ٥٥شات پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٚ  2ٚ  1ست. ٕ٘ٛداسٞب٢ ٔدذداً افضا٤ص ٤بفتٝ ا

پس ا٘ذاص خبِع ٣ّٔ وبٔلاً ضج٥ٝ ثٝ ٞٓ است ثب ٔلاحظٝ ٕ٘ٛداسٞب ٣ٔ تٛاٖ ٔطبٞذٜ ٕ٘ٛد وٝ فبغّٝ دٚ 

ٔٙح٣ٙ دس اٚاسظ د١ٞ پٙدبٜ ثٝ حذالُ خٛد سس٥ذٜ ٚ سپس ا٤ٗ فبغّٝ ضشٚع ثٝ افضا٤ص ٕ٘ٛدٜ است وٝ 

ضٛع استٟلان ٚ فشسٛد٣ٌ ٔبض٥ٗ آلات ٚ تأس٥سبت ت٥ِٛذ٢ دس ثخص ٞب٢ ٔختّف التػبد٢ سا ا٤ٗ ٔٛ

پس ا٘ذاص  1368٘طبٖ ٣ٔ دٞذ. ثب پب٤بٖ خًٙ تح٣ّ٥ٕ ٚ ضشٚع ا٥ِٚٗ ثش٘بٔٝ پٙح سبِٝ تٛسؼٝ وطٛس دس سبَ 

 7/3ٓ ٣ّٔ وطٛس سٚ٘ذ افضا٤ط٣ أب ٘ٛسب٣٘ داضتٝ است. ٘شخ پس ا٘ذاص خبِع ٣ّٔ ثٝ دسآٔذ ٣ّٔ اص سل

سس٥ذٜ است وٝ د٥ُِ آ٘شا ٣ٔ تٛاٖ سٚ٘ك ٚ  1369دسغذ دس سبَ  6/18ثٝ سلٓ  1368دسغذ دس سبَ 

ضىٛفب٣٤ التػبد٢ ٚ ثٙبثشا٤ٗ افضا٤ص حدٓ سشٔب٤ٝ ٌزاس٢ دس سبِٟب٢ ا٥ِٚٝ ثؼذ اص خًٙ روش ٕ٘ٛد. دس 

ت ثٝ سبِٟب٢ لجُ ثٝ ا٤ٗ سبَ سلٓ تطى٥ُ سشٔب٤ٝ ثبثت ٘بخبِع ٚ ٕٞچ٥ٙٗ سلٓ تغ٥٥ش دس ٔٛخٛد٢ ا٘جبس ٘سج

ث٥طتش٤ٗ ٥ٔضاٖ  1383٘حٛ چطٓ ٥ٌش٢ افضا٤ص ٤بفتٝ است. دس ع٣ سبِٟب٢ ثؼذ اص خًٙ تح٣ّ٥ٕ تب سبَ 

٘شخ پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ ٚ ٘سجت پس ا٘ذاص ٣ّٔ ثٝ دسآٔذ ٣ّٔ ٔتؼّك ثٝ سبَ 

٥ُِ ػٕذٜ آٖ افضا٤ص حدٓ سشٔب٤ٝ دسغذ ثٛدٜ است وٝ د 24/29ٚ  48/40ٚ ثٝ تشت٥ت ثشاثش ثب  1375

س٥ش   86ٌزاس٢ ٞب٢ غٛست ٌشفتٝ دس ا٤ٗ سبَ ٘سجت ثٝ سبَ لجُ اص آٖ ٣ٔ ثبضذ ٚ ٘شخ پس ا٘ذاص تب سبَ 
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٥ٔضاٖ ٞض٤ٙٝ ٘بخبِع ٣ّٔ ٕٞٛاسٜ اص  1373-78ثٝ ػجبست د٤ٍش ع٣ سبِٟب٢ غؼٛد٢ خٛد سا ع٣ ٣ٔ وٙذ

وٝ ثٝ د٥ُِ وبٞص ٔؤِفٝ تغ٥٥شدس ٔٛخٛد٢  1376سبَ  دسآٔذ ٘بخبِع ٣ّٔ ث٥طتش ثٛدٜ است اِجتٝ ثٝ غ٥ش اص

ادأٝ داضتٝ است سپس ٘شخ  1379ا٘جبس، ٥ٔضاٖ دسآٔذ ث٥طتش اص ٞض٤ٙٝ ثشآٚسد ضذٜ است ٚ ا٤ٗ سٚ٘ذ تب سبَ 

س٥ش غؼٛد٢ خٛد سا ع٣ ٣ٔ وٙذ وٝ د٥ُِ آٖ افضا٤ص ٥ٔضاٖ دسآٔذ ٘بخبِع ٣ّٔ   86پس ا٘ذاص تب سبَ 

ع٣ ا٤ٗ سبِٟب ثٛدٜ است ٚ دس ٟ٘ب٤ت ثب ٔمب٤سٝ ٥ٔضاٖ پس ا٘ذاص دس لجُ ٚ ثؼذ ٘سجت ثٝ ٞض٤ٙٝ ٘بخبِع ٣ّٔ 

 اص ا٘ملاة ٔطبٞذٜ ٣ٔ و٥ٙٓ، سٚ٘ذ ٘شخ پس ا٘ذاص ثؼذ اص ا٘ملاة ٘سجت ثٝ لجُ اص ا٘ملاة وبٞٙذٜ ٣ٔ ثبضذ.

 پس اوذاز:   الگًطراحی  ـ5ـ1

ستّضْ ضٙبخت سفتبس پس ا٘ذاص دسن دل٥ك تأث٥ش ٔتغ٥شٞب٢ التػبد٢ ٘ظ٥ش، ٘مذ٣ٍٙ٤، سضذ التػبد٢، ٔ

 ػبُٔ ٟٔٓ وٝ پس ا٘ذاص ٣ّٔ ٔتأثش اص آٟ٘بست سا ٘بْ ثشد: دٚاست. دس حبِت و٣ّ ٣ٔ تٛاٖ 

 

 (1376رشذ اقتصادی )ورخ رشذ تًلیذ واخالص داخلی بٍ قیمتُای ثابت سال 
ضٛاٞذ آٔبس٢ ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ ٤ه خش٤بٖ ٔثجت ٚ دا٤شٜ ٚاس  ٚ پس ا٘ذاص، دس استجبط ثب سضذ التػبد٢

ث٥ٗ ا٤ٗ دٚ ٔتغ٥ش ٚخٛد داسد ثٝ ٘ح٢ٛ وٝ افضا٤ص ٘شخ سضذ التػبد٢ ٘شخ پس ا٘ذاص سا ثبلا ٣ٔ ثشد ٚ آٖ 

 ٞٓ ثٝ ٘ٛثٝ خٛد ثبػث افضا٤ص سضذ التػبد٢ ٣ٔ ٌشدد.

 

 وقذیىگی

ٌزاسد اص اثضاسٞب٢ و٣ٕ ٚ و٥ف٣ س٥بست  ثٝ عٛس و٣ّ ثب٘ه ٔشوض٢ ثشا٢ آ٘ىٝ ثش س٢ٚ ػشضٝ پَٛ اثش

٣ِٚ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٞش وذاْ اص اثضاسٞب٢ س٥بست ٞب٢ پ٣ِٛ دس ٟ٘ب٤ت س٢ٚ 1ٞب٢ پ٣ِٛ استفبدٜ ٣ٔ وٙذ 

ػشضٝ پَٛ اثش ٣ٔ ٌزاسد، دس ا٢ٍِٛ ثىبس سفتٝ اص ٘مذ٣ٍٙ٤ ثٝ ػٙٛاٖ تؼش٤ف ٚس٥ؼتش حدٓ پَٛ ثٝ ػٙٛاٖ 

فشا٢ ٘مذ٣ٍٙ٤ ثٝ ػٙٛاٖ ػبُٔ ٔؤثش ثش پس ا٘ذاص ٔٛسد  اٍِٛاثضاس پ٣ِٛ استفبدٜ ضذٜ است. ٕٞچ٥ٙٗ دس 

خٛاٞذ ٔٛسد ثشسس٣ لشاس  1352- 86س٣ لشاس ٌشفتٝ وٝ دس تحم٥ك حبضش ثشا٢ ا٤شاٖ ع٣ سبِٟب٢ثشس

 .ٌشفت

 

 ورخ پس اوذاز الگًتخمیه  ـ6ـ1

دس ثخطٟب٢ لج٣ّ دس ٔٛسد سفتبس پس ا٘ذاص ٚ ثؼض٣ اص ٘تب٤ح ٔغبِؼبت وبسثشد٢ ثٝ عٛس ٔفػُ ٔغبِج٣      

-86ع٣ دٚسٜ صٔب٣٘ ) اٍِٛپس ا٘ذاص الذاْ خٛاٞذ ضذ. ا٤ٗ  اٍِٛ تخ٥ٕٗػٙٛاٖ ٌشد٤ذ ٚ دس ا٤ٗ لسٕت ثٝ 

 ( ثب استفبدٜ اص تى٥ٙه ٞب٢ التػبد سٙد٣ ثشآٚسد ٣ٔ ٌشدد.1352

                                                 
 ( ٔشاخؼٝ ضٛد.1352-86ثشا٢ ٔغبِؼٝ ث٥طتش ثٝ پب٤ب٘بٔٝ تح٥ُّ تأث٥ش ثش س٥بست ٞب٢ پ٣ِٛ ثش پس ا٘ذاص ٣ّٔ دس ا٤شاٖ ع٣ دٚسٜ). 1
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itECثٝ عٛس٢ وٝ   ٚ خّٕٝ تػح٥ح خغب استt.خّٕٝ پسٕب٘ذ است 

STGDP : ٘سجت پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٚالؼ٣ ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ ٚالؼ٣ 

 2TGDP َ(1376: ٘سجت ٘مذ٣ٍٙ٤ ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ ٚالؼ٣ )ثٝ ل٥ٕتٟب٢ ثبثت سب 

GG َدسغذ(1376: ٘شخ سضذ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ ٚالؼ٣ )ثٝ ل٥ٕتٟب٢ ثبثت سب( ) 

 1357ٔتغ٥ش ٔدبص٢ ٔشثٛط ثٝ ا٘ملاة  1 :

 

 ريش تحقیقَا ي  دادٌ ـ2

 ديرٌ زماوی ي ريش گردآيری دادٌ َا
٣ٔ ثبضذ. دادٜ ٞب٢ ٔٛسد ٥٘بص ا٤ٗ ٔمبِٝ تشاص٘بٔٝ ثب٘ه ٔشوض٢ ثشا٢ سبِٟب٢  1352-86دٚسٜ ٔٛسد ثشسس٣

 ٔختّف، ٔٙتطشٜ اص س٢ٛ ثب٘ه ٔشوض٢ خٕٟٛس٢ اسلا٣ٔ ا٤شاٖ، ٌشدآٚس٢ ضذٜ است.

 

 ريش تحلیل

دس ا٤ٗ ٔمبِٝ پس اص خٕغ آٚس٢ آٔبسٞب ٚ دادٜ ٞب٢ ٔٛسد ٥٘بص اٍِٛ، اثتذا ثشسس٣ ٔب٘ب٣٤ ثش اسبس آصٖٔٛ 

ثش اسبس سٚش حذلُ ٔشثؼبت  اٍِٛد٤ى٣ فِٛش تؼ٥ٕٓ ٤بفتٝ ا٘دبْ ضذٜ است. دس ادأٝ تخ٥ٕٗ 

( ا٘دبْ VECM( ٚ ا٢ٍِٛ تػح٥ح خغب٢ ثشداس٢ )VAR(، ا٢ٍِٛ خٛد تٛض٥ح ثشداس٢)OLSٔؼ٣ِٕٛ)

 ضذٜ است.

 

 الگًتصریح 

"فشا٤ٙذ خٛد تٛض٥ح ثشداس٢"دس ا٤ٗ تحم٥ك اص ا٢ٍِٛ 
ٚلفٝ صٔب٣٘ ثشا٢ ٞش  pٔتغ٥ش دسٚ٘ضا ٚ  kوٝ داسا٢  1

 ثٝ غٛست ص٤ش ٕ٘ب٤ص دادٜ ٣ٔ ضٛد:  VARٔتغ٥ش است، استفبدٜ ضذٜ است. ٔبتش٤س 

(2)                                                                                                =                    
  ≈   (   

 ) 
ثشداسٞب٢    ٚ ٕٞچ٥ٙٗ    ٞب ٔبتش٤س ضش٤ت اٍِٛ سا ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ. دس ا٤ٙدب  Ai(i=1,….p)وٝ دس آٖ

k×1   ٚAi ٞب(i=1,….p)  ٔبتش٤س ٞب٢k×k  وٛتبٜ    ضشا٤ت اٍِٛ ٞستٙذ. اوٖٙٛ ثشا٢ پ٥ٛ٘ذ دادٖ سفتبس

                                                 
1.Vector Auto-Regressive Process (VAR). 
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"تػح٥ح خغب٢ ثشداس٢ اٍِٛ"ٔذت ثٝ ٔمبد٤ش تؼبد٣ِ ثّٙذٔذت آٖ، ٣ٔ تٛاٖ ساثغٝ سا دس لبِت 
ثٝ  1

 غٛست ص٤ش دسآٚسد:

(3)                                           
 
       

 
        

   
                ;  Δ 

 وٝ دس ا٤ٗ ٔؼبدِٝ داس٤ٓ:

 (           )              ; 
 

 

 (           )  ;π 

سٙت٣ وٝ ثش حست تفبضُ ٔشتجٝ اَٚ ٘ٛضتٝ ٣ٔ ضٛد، دس  VAR اٍِٛٚ تٟٙب تفبٚت ٔؼبدِٝ فٛق ثب ٤ه 

٣ٔ تٛاٖ اعلاػبت٣ دس ٔٛسد سٚاثظ   است. دس حبِت و٣ّ، ثب استفبدٜ اص س٤طٝ ٔبتش٤س       ٔمذاس 

 ثّٙذٔذت ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب ثٝ دست آٚسد.

 

 ـ وتایج3

ٔٛسد ثشسس٣ لشاس ٣ٔ ٥ٌش٘ذ، خٟت تطخ٥ع ٔب٘ب٣٤ ٔتغ٥شٞب  2، دادٜ ٞب اص ِحبػ ٔب٘ب٣٤اٍِٛلجُ اص آصٖٔٛ 

اص  استفبدٜ ضذ ٚ ٔطخع ٌشد٤ذ وٝ تٕبْ ٔتغ٥شٞب٢ ٔٛخٛد ثٝ غ٥ش 3اص آصٖٔٛ د٤ى٣ ٚ فِٛش تؼ٥ٕٓ ٤بفتٝ

٘طبٖ ٣ٔ دٞذ، ٘مذ٣ٍٙ٤ اص  2 ٚ 1٘مذ٣ٍٙ٤ ثب ٤ه ثبس تفبضُ ٥ٌش٢ ٔب٘ب ضذ٘ذ. ٕٞبٖ عٛس وٝ خذاَٚ

 ثشخٛسداس٘ذ. I(1)ٚ ثم٥ٝ ٔتغ٥شٞب اص دسخٝ ٔب٘ب٣٤ ٚاحذ  I(0)دسخٝ ٔب٘ب٣٤

 فِٛش ثشا٢ سغح ٔتغ٥شٞبـ  ٘تب٤ح آصٖٔٛ د٤ى٣ ـ1 خذَٚ
 اصٔجذأ ٚ ػذْ سٚ٘ذحبِت ثب ػشؼ  حبِت ثب ػشؼ اص ٔجذأ ٚ سٚ٘ذ ٔتغ٥شٞب

STGDP 745/1- - 

 2TGDP 111/4 - 

GG 516/0- - 

D1 07/2- - 

 %95دس سغح ADF      -55/3حبِت ثب ػشؼ اص ٔجذأ ٚ سٚ٘ذ ; 

 ٔٙجغ: ٤بفتٝ ٞب٢ پژٚٞص

 

 فِٛش ثشا٢ تفبضُ ٔشتجٝ اَٚ ٔتغ٥شٞب -٘تب٤ح آصٖٔٛ د٤ى٣ـ 2 خذَٚ
 ػشؼ اصٔجذأ ٚ ػذْ سٚ٘ذ حبِت ثب حبِت ثب ػشؼ اص ٔجذأ ٚ سٚ٘ذ ٔتغ٥شٞب

STGDPΔ - 468/5- 

 2TGDPΔ - - 

                                                 
2.Vector Error Correction Model (VECM) 
3.Stationarity 
4.Augmented Dicky-Fuller (ADF)  
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ΔGG 301/3- - 

D1Δ - 4- 

 %90دس سغح ADF           -21/3حبِت ثب ػشؼ اص ٔجذأ ٚ سٚ٘ذ ; 

 %95دس سغح  ADF      -95/2حبِت ثب ػشؼ اص ٔجذأ ٚ ػذْ سٚ٘ذ ; 

 ٔٙجغ: ٤بفتٝ ٞب٢ پژٚٞص

 

 

 VARالگًتعییه يقفٍ بُیىٍ در 
٣ٔ ثبضذ. ثش اسبس ٔؼ٥بس ضٛاستض  var اٍِٛخٛس٥ّ٥ٛس تؼ٥٥ٗ تؼذاد ٚلفٝ  -ٔسأِٝ ٟٔٓ دس سٚش ٤ٛٞب٘سٗ

 خٛاٞذ ثٛد.  1تؼذاد ٚلفٝ ٞب٢ ث٥ٟٙٝ 

 تؼ٥٥ٗ تؼذاد ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ  ـ3 خذَٚ
STGDP ٝتؼذاد ٚلف 

95/44 0 

25/35* 1 

85/36 2 

 ٔٙجغ: ٤بفتٝ ٞب٢ پژٚٞص.   

      

   VAR الگًوتایج حاصل از برآيرد  ـ1ـ3

عجمٝ ثٙذ٢ ٔتغ٥شٞب سا ثٝ ثشٚ٘ضا ٚ دسٚ٘ضا ٔدبص ٣ٕ٘ دا٘ذ دس ا٤ٗ اٍِٛ ٔتغ٥ش ٚاثستٝ ثش ٔمبد٤ش  VARس٥ٞبفت 

ثشآٚسد ٣ٔ ضٛد. ٚاضح است وٝ  اٍِٛثب ٚلفٝ خٛدش ٚ ٔمبد٤ش ثب ٚلفٝ و٥ّٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٔستمُ ٔٛخٛد دس 

(، ا٘تظبس ٣ٕ٘ سٚد و٥ّٝ ضشا٤ت ثشآٚسد ضذٜ ٔشثٛط ثٝ ٚلفٝ VARاتٛسٌشس٥ٛ ) اٍِٛدس ثشآٚسد ٤ه 

ٔٛسد ٘ظش ثب استفبدٜ اص  اٍِٛٔتغ٥شٞب اص ٘ظش آٔبس٢ ٔؼ٣ٙ داس ثبضذ. ثؼذ اص ٔطخع ضذٖ عَٛ ٚلفٝ ٔٙبست 

( تخ٥ٕٗ صدٜ ٚ ٘تب٤ح ثٝ غٛست خلاغٝ دس خذَٚ ص٤ش آٚسدٜ ضذٜ VARفشا٤ٙذ خٛد سٌشس٥ٖٛ ثشداس٢)

 است.

 ٥ٕvarٗ ٘تب٤ح تخ  ـ4خذَٚ 
(1-)D1 GG(-1)  2TGDP(-1) STGDP(-1) STGDP 

 1 ضش٤ت +05/0 03/0 76/1 -31/0

 tآٔبسٜ  31/0 56/0 34/0 -41/5

   05/0   ;P-value 

  فتٝ ٞب٢ پژٚٞصٔٙجغ: ٤ب
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ٔؼ٣ٙ داس ٘جٛدٜ ٚ ضش٤ت STGDP(-1) ٔحبسجٝ ضذٜ ثشا٢   tآٔبسٜ 4ثب تٛخٝ ثٝ اػذاد اسائٝ ضذٜ دس خذَٚ 

ٔثجت ٣ٔ ثبضذ وٝ ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ دس ا٤ٗ دٚسٜ ثب پس ا٘ذاص    ضذٜٔحبسجٝ 

٘بخبِع ٣ّٔ دس ٤ه دٚسٜ لجُ ساثغٝ ٔثجت ٣ِٚ ث٣ ٔؼ٣ٙ داضتٝ است. دس ٚالغ ٤ه دسغذ افضا٤ص دس 

 دسغذ افضا٤ص دس پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٣ٔ ضٛد. 05/0پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٤ه دٚسٜ لجُ ٔٙدش ثٝ 

% 95وٝ دس خذَٚ خلاغٝ ضذٜ است ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼ٣ٙ داس٢ ثب  varتٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح اخز ضذٜ اص تخ٥ٕٗ ثب 

 اع٥ٕٙبٖ،  ث٥ٗ ٘مذ٣ٍٙ٤ ٚ پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٔطبٞذٜ ٣ٔ ضٛد.

استجبط ث٥ٗ ٘شخ سضذ التػبد٢ ثب پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٔثجت ٣ٔ ثبضذ ٚ ا٤ٗ ضش٤ت اص ِحبػ آٔبس٢ 

 ٔؼ٣ٙ داس ٣ٕ٘ ثبضذ.

ثبضذ ٚ  ٣ٔ وٝ ٔؼشف ا٘ملاة است، ٘طبٖ دٞٙذ٠ تأث٥ش ٔٙف٣ ثش پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ D1 ٕٞچ٥ٙٗ ٔتغ٥ش

 78/0دس حذٚد    ضش٤ت varٞب٢ خذَٚ ٔشثٛط ثٝ تح٥ُّ  داس است. دس پب٤بٖ تح٥ُّ بٖ ٔؼ٣ٙ% اع95ٙ٥ٕثب 

ح٣ تٛض٥ح دادٜ تٛسظ ٔتغ٥ش تٛض٥دسغذ ٔتغ٥ش ٚاثستٝ  78/0وٙذ  ثشآٚسد ٌشد٤ذ. وٝ ث٥بٖ ٣ٔدسغذ 

 ضٛد. ٣ٔ

 

 تعییه بردار بُیىٍ َم اوباشتگیـ 2ـ3

 اص آصٖٔٛ آصٖٔٛ اثش استفبدٜ ٣ٔ ضٛد. ٤1ٛٞب٘سٗ ٞٓ خٕؼ٣ثشا٢ ا٘دبْ 

 )ا٢ٍِٛ اَٚ( اٍِٛ ٞٓ خٕؼ٣آصٖٔٛ اثش ثشا٢ تؼ٥٥ٗ تؼذاد ثشداس ـ5 خذَٚ
ٔمذاس ثحشا٣٘ دس سغح ٔؼ٣ٙ  آٔبسٜ آصٖٔٛ 1 فشض٥ٝ   0 فشض٥ٝ 

 %5داس 

r = 0 r ≥1 59/57 89/39 

r ≤1 r ≥2 17/30* 31/24 

r ≤ 2 r ≥3 35/12 53/12 

r ≤ 3 r ≥4 86/0 84/3 
 %  اع٥ٕٙبٖ ٣ٔ ثبضذ.99*دس سغح   

 ٔٙجغ: ٤بفتٝ ٞب٢ پژٚٞص 

 

٘طبٖ دادٜ ضذٜ  STGDP  ٚGGٔغّٛة ٚ ضشائت ٘شٔب٥ِض ضذٜ آٖ ٘سجت ثٝ  ٞٓ خٕؼ٣ثشداس  6دس خذَٚ

است. ثشا٢ ٘شٔب٥ِضٜ وشدٖ ٔتغ٥شٞب، ضش٤ت ٤ه ثشداس ٚاثستٝ دس ٘ظش ٌشفتٝ ٣ٔ ضٛد ٚ ضشا٤ت سب٤ش 

 ٔتغ٥شٞب ثش اسبس آٖ تؼذ٤ُ ٣ٔ ضٛ٘ذ.

                                                 
1. Johansen Cointegration 
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 ثشآٚسد ضذٜ پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٚ سضذ التػبد٢ اٍِٛضشا٤ت ثّٙذٔذت دس  ـ6خذَٚ 
ضش٤ت ٘شٔب٥ِضٜ ضذٜ ٘سجت ثٝ  ضش٤ت ٔتغ٥ش ٔتغ٥ش

STGDP 

ضش٤ت ٘شٔب٥ِضٜ ضذٜ ٘سجت ثٝ 

GG 

STGDP 35/1- 1 0000/0 

GG 9/4 0000/0 1 

 2TGDP 38/0 08/6- 1766541- 

D1 61/0- 33/0 7/219247 

 ٔٙجغ: ٤بفتٝ ٞب٢ پژٚٞص.  

ثٝ اثجبت سس٥ذٜ پس ساثغٝ تؼبد٣ِ ثّٙذٔذت ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ ٔستمُ ٚ ٚاثستٝ ثٝ  ٞٓ خٕؼ٣اص آ٘دب وٝ ساثغٝ 

دست آٔذٜ است. ثٙبثشا٤ٗ، ساثغ١ ثّٙذٔذت پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٚ سضذ التػبد٢ سا ٣ٔ تٛاٖ ثػٛست 

 ص٤ش ٔؼشف٣ ٕ٘ٛد:

(4)                                 (56/1-(               )76/1)     STGDP = 08/6  2TGDP - 33/0 D1 

(5                      )(13/3-(                  )57/1)     GG = 1766541  2TGDP 7/219247- D1  

ٔتغ٥ش ٔدبص٢ است. ػلأت  ٚ ساثغٝ اَٚ ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ ٘شخ پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ تبثؼ٣ اص ٘مذ٣ٍٙ٤

ا٘ذ. ٤ؼ٣ٙ ٕٞبٖ عٛس وٝ ا٘تظبس ٣ٔ سفت، تأث٥ش  ٘ظش٢ضشا٤ت ثشآٚسد ضذٜ وبٔلاً ٔغبثك ثب ا٘تظبسات 

 ٘مذ٣ٍٙ٤ ٔتغ٥ش ٚاثستٝ تأث٥ش٢ ٔستم٥ٓ ٚ ٔتغ٥ش ٔدبص٢ تأث٥ش ٔؼىٛس ثش ٘شخ پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ داسد.

دسغذ افضا٤ص دس ٘شخ  08/6ثبفشؼ ثبثت ٔب٘ذٖ د٤ٍش ضشا٤ظ، ٞش ٤ه دسغذ افضا٤ص دس ٘مذ٣ٍٙ٤ ثبػث 

ضش٤ت ٔتغ٥ش ٔدبص٢ ٔٙف٣ ٣ِٚ  اص ِحبػ آٔبس٢ ٔؼ٣ٙ داس ٣ٔ ثبضذ. وٝ پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٣ٔ ٌشدد،

، ٥ٔضاٖ پس ا٘ذاص ٘بخبِع 58ث٣ ٔؼٙب ثٛدٜ وٝ ٘طبٖ ٣ٔ دٞذ ثب ّٔحٛػ ٕ٘ٛدٖ ٔتغ٥ش ٔدبص٢، ثشا٢ سبَ 

 دسغذ داضتٝ است. ٣ّٔ33 وبٞط٣ ثٝ ا٘ذاصٜ

ش ٔدبص٢ ا٘ملاة ثش سضذ دْٚ ٔلاحظٝ ٣ٔ ضٛد، دس ٔس٥ش ثّٙذٔذت ٔتغ٥ ٞٓ خٕؼ٣ٕٞب٘غٛس وٝ اص ٔؼبدِٝ 

 التػبد٢ ساثغٝ ٔٙف٣ ٚ ٔتغ٥شٞب٢ ٘مذ٣ٍٙ٤ ساثغٝ ٔثجت ثب سضذ التػبد٢ داس٘ذ.

ثشآٚسد ٌشد٤ذٜ است. ا٤ٗ  -35/0دس وٛتبٜ ٔذت ثشاثش  Ecm(-1ثٝ ػلاٜٚ ضش٤ت خّٕٝ تػح٥ح خغب)

ضش٤ت ٘طبٖ دٞٙذٜ تؼذ٤ُ وٛتبٜ ٔذت ثٝ سٕت تؼبدَ ثّٙذٔذت است. ضش٤ت ٔزوٛس ٘طبٖ اص سشػت ثٝ 

٘سجت وٓ تؼذ٤ُ ػذْ تؼبدَ وٛتبٜ ٔذت ثٝ سٕت تؼبدَ ثّٙذٔذت داسد، ثٝ عٛس٢ وٝ دس ٞش دٚسٜ لش٤ت 

ثٝ ٔٙظٛس تح٥ُّ ٔٙبست تش ٚ خبٔغ  حبَٜ لجُ تؼذ٤ُ ٣ٔ ٌشدد. دسغذ اص خغب٢ ػذْ تؼبدَ دٚس 35/0ثٝ 

، استفبدٜ اص تٛاثغ ػىس اِؼُٕ تحش٤ه ٚ پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔتش اثش ضٛن ٞب٢ پ٥ص ث٣ٙ٥ ٘طذٜ ثش 

ثٝ غٛست ٕ٘ب٤ص ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتحشن ثٝ  VAR اٍِٛتدض٤ٝ ٚاس٤ب٘س سا پ٥طٟٙبد وشد. ا٤ٗ دٚ اثضاس اص ث٥بٖ 

 دست ٣ٔ آ٤ٙذ.
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 IRFابع ياکىشی آوی تً ـ3ـ3

٣ٔ دٞٙذ.  تٛاثغ ػىس اِؼُٕ ضشثٝ ا٢، اثشات ٤ه ضٛن سا ثش ٤ه ٔتغ٥ش دسٚ٘ضا ٚ سب٤ش ٔتغ٥شٞب ٘طبٖ

  ٘تب٤ح تٛاثغ ٚاوٙص آ٣٘ تىب٘ٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٔٛسد ثشسس٣ ثٝ غٛست ص٤ش است:

 

ٚاوٙص آ٣٘ پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ٘سجت ثٝ ٤ه ا٘حشاف ٔؼ٥بس ضٛن ٚاسد اص س٢ٛ ٔتغ٥شٞب٢  ـ7خذَٚ 

 تٛض٥ح٣ دس دٜ دٚسٜ
period 1D  2TGDP GG 

1 0000/0 0000/0 0000/0 

2 036/0- 0271/0 0012/0 

3 035/0- 0111/0 008/0 

4 037/0- 0137/0 009/0 

5 032/0- 0137/0 007/0 

6 03/0- 0166/0 005/0 

7 0286/0- 0175/0 0036/0 

8 0288/0- 0171/0 0034/0 

9 029/0- 0154/0 0043/0 

10 03/0- 0133/0 0053/0 

 ٔأخز: ٤بفتٝ ٞب٢ تحم٥ك                            

 

دس ا٤ٗ خذَٚ ٔلاحظٝ ٣ٔ و٥ٙٓ وٝ تغ٥٥ش دس ٤ه ا٘حشاف ٔؼ٥بس ضٛن اص ٞش ٤ه اص ٔتغ٥شٞب٢      

( داسد. ثش اسبس خذَٚ فٛق، تغ٥٥ش٢ ثٝ SGDPتأث٥ش٢ ثش پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ)، چٝ اٍِٛتٛض٥ح٣ 

ثغٛسو٣ّ دس ثّٙذٔذت تأث٥ش ٔثجت ثش پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ داسد، وٝ  GGا٘ذاص٠ ٤ه ا٘حشاف ٔؼ٥بس دس

، ثغٛس٤ىٝ اص دٚسٜ چٟبسْ ضشٚع ثٝ وبٞص ضشٚع ثٝ افضا٤ص ٣ٔ وٙذ ا٤ٗ اثش دس دٚس٠ اَٚ پس اص اػٕبَ،

٥ٕٞٙغٛس ٣ٔ تٛاٖ ٔطبٞذٜ وشد وٝ تغ٥٥ش٢ ثٝ ا٘ذاص٠  وٙذ ٚ سشا٘دبْ دس ٞطتٓ دٚثبسٜ افضا٤ص ٣ٔ ٤بثذ.٣ٔ 

٤ه ا٘حشاف ٔؼ٥بس دس ٘سجت ٘مذ٣ٍٙ٤ ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ، دس ثّٙذٔذت تأث٥ش ٔثجت ثش پس ا٘ذاص 

ا٘ذاص ٘ذاسد أب دس پس  ٘بخبِع ٣ّٔ داسد، وٝ ا٤ٗ اثش دس دٚس٠ اَٚ پس اص اػٕبَ، ٥ٞچ تأث٥ش٢ ثش ٘شخ 

دٚس٠ دْٚ ٘شخ پس ا٘ذاص افضا٤ص ٤بفتٝ ٣ِٚ اص دٚسٜ سْٛ ثٝ ثؼذ ٘شخ پس ا٘ذاص ثخبعش تٛسْ ٘بض٣ ضذٜ اص 

ٚ اثش تغ٥٥ش دس ٔتغ٥ش ٘مذ٣ٍٙ٤ ثب ٘شخ وبٞٙذٜ ضشٚع ٣ٔ ضٛد وٝ ثب ٌزس صٔبٖ ا٤ٗ آثبس خٙث٣ ٣ٔ ضٛد، 
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دْٚ ثٝ ثؼذ اص ضذت آٖ  ٜثبضذ وٝ اص دٚس ٔدبص٢ ٥٘ض ثش پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ دس ثّٙذٔذت ٔٙف٣ ٣ٔ

 وبستٝ ٣ٔ ضٛد.

 

 تًابع تجسیٍ ياریاوس خطای پیش بیىی ـ 4ـ3
تدض٤ٝ ٚاس٤ب٘س اثضاس ٣ٔ تٛاٖ ثٝ دست آٚسد چٙذ دسغذ ٚاس٤ب٘س خغب٢ پ٥ص ث٣ٙ٥ ثٝ ٚس٥ّٝ ثٝ ٚس٥ّٝ      

خٛد ٔتغ٥ش ٚ چٙذ دسغذ ثٝ ٚس٥ّٝ ٔتغ٥شٞب٢ د٤ٍش تٛض٥ح دادٜ ٣ٔ ضٛد ٚ ٔطخع ٣ٔ وٙذ وٝ ا٥ٕٞت 

 ٘سج٣ ٞش وذاْ اص آٖ ٔتغ٥شٞب دس تغ٥٥شات ٔتغ٥شٞب٢ د٤ٍش چمذس است. 

شثٛط ثٝ ٔتغ٥ش پس ا٘ذاص ٘بخبِع داخ٣ّ ٘طبٖ دادٜ ضذٜ است. ستٖٛ اَٚ دس خذَٚ تدض٤ٝ ٚاس٤ب٘س ٔ     

( دس دٚسٜ ٞب٢ ٔختّف ٣ٔ ثبضذ. ٔٙجغ ا٤ٗ خغب تغ٥٥ش دس ٔمبد٤ش خبس٢ ٚ SE٘طبٖ دٞٙذ٠ خغب٢ پ٥ص ث٣ٙ٥ )

ضٛن ٞب٢ آ٣٘ ٣ٔ ثبضذ ٚ اص آ٘دب وٝ ا٤ٗ خغب دس ٞش سبَ ثش اسبس لجُ ٔحبسجٝ ٣ٔ ضٛد ِزا ثٝ ٔشٚس 

 ص ٣ٔ ٤بثذ.صٔبٖ افضا٤

 تدض٤ٝ ٚاس٤ب٘س پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ ـ8خذَٚ 
period 1D  2TGDP GG STGDP S.E 

1 00/0 00/0 00/0 100 069/0 

2 54/14 24/8 018/0 19/77 094/0 

3 38/18 16/6 49/0 94/74 118/0 

4 17/20 37/5 82/0 62/73 139/0 

5 83/19 87/4 88/0 4/74 159/0 

6 16/19 88/4 81/0 13/75 176/0 

7 63/18 02/5 73/0 60/75 190/0 

8 39/18 12/5 67/0 80/75 203/0 

9 35/18 1/5 64/0 90/75 214/0 

10 39/18 96/4 63/0 99/75 225/0 

 ٔأخز: ٤بفتٝ ٞب٢ تحم٥ك

 

ا٤ٙدب ٣ٔ تٛا٥٘ٓ سٟٓ ثب ا٥ٕٞت ٘سج٣ ٞش ٤ه اص ٔتغ٥شٞب٢ ٔؤثش ثش پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ سا ثش س٢ٚ آٖ 

ثج٥ٙ٥ٓ. ٣ٔ تٛا٥٘ٓ ث٥٤ٍٛٓ وٝ دس دٚسٜ اَٚ، غذ دس غذ تغ٥٥شات ا٤دبد ضذٜ دس ٔتغ٥ش ٘سجت پس ا٘ذاص، 

تٛسظ خٛد ٔتغ٥ش تٛض٥ح دادٜ ٣ٔ ضٛد ٚ ٘مص خٛد ٔتغ٥ش وٓ اثشتش ٣ٔ ضٛد  ٚ دس وٛتبٜ ٔذت ٔتغ٥ش 

سا دس تٛخ٥ٝ  ( ٚ تغ٥٥شات خٛد پس ا٘ذاص ث٥طتش٤ٗ س2TGDPٟٓ ٘سجت ٘مذ٣ٍٙ٤ ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ)

تغ٥٥شات پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ داضتٝ ا٘ذ، دس حب٥ِىٝ دس ثّٙذٔذت ٔتغ٥ش ٔتغ٥ش ٘سجت ٘مذ٣ٍٙ٤ ثٝ ت٥ِٛذ 
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( ثؼذ اص تغ٥٥شات خٛد پس ا٘ذاص ث٥طتش٤ٗ ا٥ٕٞت سا دس تٛخ٥ٝ سفتبس پس ا٘ذاص 2TGDP ٘بخبِع داخ٣ّ)

 ٘بخبِع ٣ّٔ داسد.

 

 وتیجٍ گیری ي پیشىُادَاـ 4

ت ٘مذ٣ٍٙ٤ ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِع داخ٣ّ دس وٛتبٜ ٔذت ٚ ثّٙذٔذت تأث٥ش ٔثجت ٚ ٔؼ٣ٙ داس٢ ثش ٔتغ٥ش ٘سج      

پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ داسد وٝ دس وٛتبٜ ٔذت، ثب افضا٤ص ٤ه دسغذ دس ٔتغ٥ش ٘مذ٣ٍٙ٤، اثتذا ثب ثشآٚسدٜ 

ضذٖ تٛسْ ضذٖ ٥٘بصٞب٢ ٔػشف٣ ٔشدْ، پس ا٘ذاص ٣ّٔ افضا٤ص ٣ٔ ٤بثذ ٣ِٚ ثب ٔشٚس صٔبٖ ٚ ثب آضىبس 

  ٘بض٣ اص افضا٤ص ٘مذ٣ٍٙ٤، پس ا٘ذاص ٣ّٔ وبٞص ٣ٔ ٤بثذ ٚ دس ثّٙذٔذت ثٝ تؼبدَ ٣ٔ سسذ.

ٔتغ٥ش سضذ التػبد٢ دس وٛتبٜ ٔذت ساثغٝ ٔؼىٛس ثب پس ا٘ذاص ٣ّٔ داسد وٝ ػّت آٖ سا ٚلٛع ا٘ملاة      

ٚ خشٚج سشٔب٤ٝ ٞب اص وطٛس ٚ سپس خًٙ ٚ دس ٘ت٥دٝ ا٤ٗ ػذْ ثجبت التػبد٢ ٚ ػذْ اع٥ٕٙبٖ التػبد٢، 

 َ ٣ّٔ.خبثدب٣٤ سجذ داسا٣٤ ٞب ثٝ سٕت ٘شخ اسص ٔؼتجش ٚ علا ٚ... ٣ٔ ثبضذ ٘سجت ثٝ پٛ

ٔتغ٥ش ٔدبص٢ ا٘ملاة دس وٛتبٜ ٔذت ٚ ثّٙذٔذت تأث٥ش ٔٙف٣ ٚ ٔؼٙبداس٢ ثش پس ا٘ذاص ٘بخبِع ٣ّٔ       

 داسد ٚ ٘طبٖ دٞٙذٜ وبٞص پس ا٘ذاص دس ثؼذ اص ا٘ملاة ٘سجت ثٝ ثؼذ اص ا٘ملاة ٣ٔ ثبضذ.

 پ٥طٟٙبدٞب٢ ر٤ُ اسائٝ ٣ٔ ٌشدد: 

( ٔحذٚد وشدٖ دخبِتٟب٢ دِٚت٣ دس أش تخػ٥ع اػتجبسات دس فشا٤ٙذ آصادسبص٢ ٔب٣ِ ٚ ا٤دبد ص٥ٔٙٝ 1    

لاصْ ثشا٢ فؼب٥ِت ٞب٢ التػبد٢ ثخص خػٛغ٣، أىبٖ ٞذا٤ت پس ا٘ذاصٞب ثٝ س٢ٛ سشٔب٤ٝ ٌزاس٢ 

ذ ٚ تٛسؼٝ اص ا٤ٗ عش٤ك وُ س٥ستٓ پ٣ِٛ ٚ اػتجبس٢ وطٛس سا دس خذٔت سض ٚٞب٢ وبساتش سا فشاٞٓ آ٤ذ 

 التػبد٢ ثٝ ٘حٛ ٔف٥ذ٢ ثٝ وبس ٥ٌشد.

(ا٢ٍِٛ پس ا٘ذاص خب٘ٛاسٞب ٤ى٣ اص ٟٕٔتش٤ٗ ٔتغ٥شٞب٢ ٔؤثش ثش ٘شخ پس ا٘ذاص ٣ّٔ است. ثٙبثشا٤ٗ 2     

اغلاح ا٤ٗ اٍِٛ اص عش٤ك تط٤ٛك ٔشدْ ثٝ پس ا٘ذاص ث٥طتش، ٣ٔ تٛا٘ذ س٥بست ٔٙبسج٣ دس خٟت تأ٥ٔٗ ٔٙبثغ 

 سشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ثبضذ.

(سضذ التػبد٢ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اص ػٛأُ افضا٤ص ٘شخ پس ا٘ذاص ٣ّٔ، ثب٤ذ ٕٞٛاسٜ ٔذ٘ظش دِٚتٕشداٖ 3     

 لشاس ٥ٌشد ثٝ عٛس٢ وٝ ثب اغلاح سبختبس التػبد٢ وطٛس ص٥ٔٙٝ ثشا٢ سضذ التػبد٢ ثبلاتش ٥ٟٔب ضٛد.

ٝ ثخص ٞب٢ (اغلاح ثبصاس سشٔب٤ٝ ٣ٔ تٛا٘ذ ثبػث خزة ٘مذ٣ٍٙ٤ اص سغح خبٔؼٝ ٚ تضس٤ك آٖ ث4     

 ت٥ِٛذ٢ ضذٜ وٝ ٘ت٥دٝ آٖ سضذ التػبد٢ ثبلاتش ٚ ٘شخ پس ا٘ذاص ث٥طتش خٛاٞذ ثٛد.
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(، اداسٜ حسبة ٞب٢ التػبد٢، ثب٘ه ٔشوض٤دٕٟٛس٢ 1352-86ثب٘ه ٔشوض٢، حسبة ٞب٢ ٣ّٔ ا٤شاٖ )

 اسلا٣ٔ ا٤شاٖ.

التػبد٢ آٖ ثؼذ اص ا٘ملاة ثشسس٣ س٥بست ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ اػتجبس٢ ٚ تح٥ُّ آثبس "(.1375دسخطبٖ، ٔسؼٛد،)

 .ٚصاست التػبدٚداسا٣٤،تٟشاٖ"اسلا٣ٔ)ثب تأو٥ذ ثش ٘شخ پس ا٘ذاص(

.تٟشاٖ: ا٘تطبسات ".ثشسس٥ٟب٢ وبسثشد٢ تٛسؼٝ ٚ التػبد ا٤شاٖ)خّذ سْٛ("(.1380سئ٥س دا٘ب، فش٤جشص)

 .1334-1404چطٕٝ غع 

 . چبح ضطٓ.. ٘طش٣٘"التػبد سضذ ٚ تٛسؼٝ)خّذ اَٚ( "(.1383لشٜ ثبغ٥بٖ، ٔشتض٣،)

س٥بست ٞب٢ پ٣ِٛ "( 1373عجبعجب٣٤ ٤ضد٢، س٤ٚب ٚ ٤ٛسف فشخ٣ ٚ ف٥شٚصٜ ضىشاث٣ ٚوٛسٚش ٔؼذِت،)

،  ا٘تطبسات ٔؼبٚ٘ت أٛس التػبد٢ ٚ ٚصاست "ٔٙبست دس خٟت تثج٥ت فؼب٥ِتٟب٢ التػبد٢ دس ا٤شاٖ

  التػبد ٚ داسا٣٤، تٟشاٖ.

،   سسبِٝ "اسص٤بث٣ ٔتغ٥شٞب٢ ٔؤثش ثش حدٓ پس ا٘ذاص دس ا٤شاٖ "(1381)ٔدتٟذ، احٕذ ٚ افط٥ٗ وش٣ٔ، 
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