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با  فناوری اطلاعات و ارتباطات گر یلتعد نقش :اقتصادی رشد و سهامبازار  مبادلات حجم

 کشورها یافتگیتوسعه توجه به

 8غلامرضا محفوظی

 2محسن اکبری

 9مهسا فرخنده

 4زهرا ایاغ

 چکیده

 و اطلاعات فناوری که است مالی بازارهای توسعه مختلف کشورهای رشد اصلی عوامل از    

 کشورها برای اخیر هایسال در را دهنده سرعت و گر تسهیل نقش مالی مبادلات تسهیل با ارتباطات

 گریتعدیل با اقتصادی رشد بر سهام مبادلات حجم تأثیر بررسی پژوهش این از هدف. است نموده ایفا

 نیزما یبازه در توسعه حال در کشورهای و یافته توسعه کشورهای در ارتباطات و اطلاعات فناوری

 استخراج نوآوری جهانی شاخص هاگزارش از نمونه کشورهای به مربوط اطلاعات. است 6102-6100

 از آن اجرای برای که است تابلویی هایداده روش حاضر، یمطالعه در هامدل برازش روش. است شده

 بین یرابطه ارتباطات و اطلاعات فناوری که داد نشان نتایج. است شده برده بهره Eviews افزارنرم

 این که دهدمی قرار تأثیر تحت یافته توسعه کشورهای در تنها را اقتصادی رشد و سهام مبادلات حجم

 در کشورهای که رسدمی نظر به. است توسعه یافته کشورهای در هافناوری نوع این توسعه از ناشی امر

 فناوری به توسعه یافته ورهایکش پای هم باید بیشتر اقتصادی رشد به دستیابی برای توسعه حال
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 دمهمق

از رشد و توسعه اقتصادی، هدف اصلی بسیاری از کشورها است. جستجو  یدستیابی به سطح پایدار

های ، محققان را تشویق کرده تا الگوها و نظریه0بهبود سطح رشد اقتصادی رمنظوبههایی برای راه

(. 6102، 6)فنگ و همکاران رشد اقتصادی توسعه دهند یمختلف را در تلاش برای توضیح پدیده

رشد اقتصادی در نظر  درروندعوامل مؤثر  عنوانبهرا  فناوریسنتی سرمایه، کار و  طوربهاقتصاددانان 

( استدلال 6111) 5(، بک، لوین و لایازا0773) 4(، کینگ و لوین0723) 3ینون و شاوک مکگیرند. می

های اخیر در ، با پیشرفتحالینبااکند. که توسعه بازار سهام رشد اقتصادی را تحریک می اندکرده

 از قبیلعوامل  ( به سایرفناوریعوامل سنتی )سرمایه، کار و تمرکز ادبیات را از تئوری رشد اقتصادی، 

سوق  مستقیم خارجی و غیره گذارییهسرما، محیط کلان اقتصادی، ثبات سیاسی و توسعه بازار مالی

افزایش  یجهدرنتکند که در بهبود تخصیص سرمایه و توسعه بازار سهام مبنایی را فراهم می. داده است

های اخیر در سال(. 6102، 2)آدیگوه و همکاران است کنندهکمکمدت رشد اقتصادی بلند اندازچشم

نشات  ازآنجا. این امر ه استتوجه زیادی را به خود جلب کردتصادی مالی در رشد اق بازارهاینقش 

)انگار  شودرشد اقتصادی می یجهدرنتو افزایش انباشت سرمایه  به منجرتوسعه بخش مالی که  گیردیم

  (.6104، 2و همکاران

را،  یشاناندازهاپسطریق آن  ستر در نظر گرفت که مردم ازبیک  عنوانبهتوان بازارهای سهام را می

و همکاران،  ابراهیمی سالاری)کنند منتقل می کسب و کارها و صنایع به بنگاه گذارییهسرمابرای 

 یافته توسعهاست که به رشد اقتصادی کشورهای نوظهور و  شدهشناخته یامجموعه عنوانبه و (0375

گذارند: ر رشد اقتصادی اثر میه دو طریق ببازارهای سهام ب (. 6102مکاران، )آدیگوه و هکند کمک می

، تشکیل سرمایه و رشد اقتصادی بالاتر را اندازهاپسافزایش نرخ  یجهدرنتو  اندازهاپس( با بسیج 0

)انگار دهند گذاری را کاهش میی سهام، ریسک سرمایه( با توجه به سهولت مبادله6کنند. تسهیل می

 که یاملاحظهقابل منافع واسطهبه گذارانیاستس و مالی متخصصان اقتصاددانان، (.6104همکاران، و 

 سرمایه بازار هاییتفعال گاهیهتک را آن و دارند آن به خاصی توجه کندمی ایجاد برای اقتصاد سهام بازار

بیشتر در  روزروزبهصادی بازار سهام و رشد اقت بین یرابطه .(0373)احسانی و همکاران،  دانندمی

 یعل یدر پژوهش خود رابطه( 0777) 8لونتل و خان مثالعنوانبهگیرد. قرار می موردتوجهها پژوهش

بازار سهام بر رشد اقتصادی یافتند که درو  قراردادند یموردبررسمالی و رشد اقتصادی را  یبین توسعه

تا  0722کشور از  40 اطلاعات با استفاده ازد ( در پژوهش خو0772) 7زروسگذارد. لوین و ثیر میأت

 هاآنپرداختند. نتایج  بلندمدتدر بازار سهام و رشد اقتصادی  یبررسی ارتباط بین توسعهبه  0773
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، بلندمدتو  مدتیانممثبت با نرخ رشد اقتصادی در  طوربه بازار سهام ینقد شوندگنشان داد که 

یافت در( در پژوهش خود 0772لوین )(. 6101، 01)ایک تباط داردار یوربهرهانباشت سرمایه و بهبود 

وجود  هاشرکتبازار مالی و رشد اقتصادی از طریق توزیع منابع مالی  یکه ارتباط مثبتی بین توسعه

های اقتصادی را بازار سهام و فعالیت یهمبستگی بین توسعه( نیز 0777و همکاران ) 00فیلر رد.دا

که بازارهای  کندیم( بیان 0770) 03زاسپیر (.6103، 06)مارکوئس و همکاران قراردادند یموردبررس

 گردندیممنجر به رشد اقتصادی  یرمستقیمغ طوربهمالی تخصیص بیشتر سرمایه را تسهیل ساخته و 

 (.6101)ایک، 

 برای مناسب ایزمینه که ستدارد این ا عهده بر بازار سرمایهی که مهم هاینقش از یکی

 اگر که گفت توانمی درواقع .کند فراهم موقعبهشفاف، دقیق و  اطلاعات کسب جهت ارانگذسرمایه

 دسترس در و گردند منتشر موقعبه هستند، برخوردار نیز کافی صحت از که ارزش با اطلاعات

ی هابازار و توسعه کارایی منجر به افزایش نسبت همان به، گیرند قرار مالی گران تحلیل و گذارانسرمایه

 .(6104، 04)نیبل مالی خواهد شد

است که در  یاگستردهاثرات  ،فناوری اطلاعات و ارتباطاتردهای اساسی و حیاتی کیکی از کار

 کندیم( بیان 6102) 02سیمپلیس (. 6102، 05)سلاهودین و آلام برجای بگذارد تواندیمبازارهای مالی 

بیشتر  ر تسهیم اطلاعات و مشارکتد یاارزندهنقش  (ICT) فناوری اطلاعات و ارتباطاتکه 

سهام  یدوفروشخردر تبادلات و  ICT یریکارگبه چراکهکند ایفا می در بازارهای مالی گذارانیهسرما

و کاهش  گذارانیهسرمامشارکت سهامداران و و افزایش بازاریابی  یدر بازارهای مالی، کاهش هزینه

 را تواند دسترسی به خدمات مالیمین ترتیب این امر خواهد داشت. بدیدر پی را عدم تقارن اطلاعاتی 

 .تسهیل سازد گذارانیهسرمادر میان 

آغاز  0721 یارتباط بین فناوری اطلاعات و ارتباطات و رشد اقتصادی در دهه یمطالعات در حوزه

ز کاهش ها نشان اکه غالب این پژوهش شده استانجام متحدهیالاتطور عمده در اشد و از آن زمان به

رابرت  نامیدند.وکس بهره وری میدای این وضعیت را پارارشد بهره وری ملی آمریکا داشته است. عده

ولی  بینیممیکامپیوتر را در همه جا  ما"نظریه پارادوکس بهره وری را با جمله:  0782در سال  02سولو

رتباطی را بین فناوری که ا 0781این نظریه و مطالعات دهه  "بینیم.در آمارهای بهره وری نمی

)جعفری  اطلاعات و ارتباطات و رشد اقتصاد آمریکا نیافته بود؛ تا مدتی موضوع محافل علمی بود

، مطالعات با محوریت 0771آمریکا در اواسط دهه اقتصادی . با احیا رشد (0388صمیمی و همکاران، 

که  ( بیان کرد0770لوین نیز ) لمثاعنوانبه فناوری اطلاعات و ارتباطات سرعت بیشتری پیدا کرد.
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ICT گذارانیهدر میان سرما گذارییهیند سرماآمنجر به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و تسهیل فر    

( رشد اقتصادی در کشورهای ثروتمند صنعتی به 6110) 08بر اساس مطالعات دوان و کرامرگردد. می

های اخیر پژوهشگرانی است. در سالشدهگذاری به فناوری اطلاعات و ارتباطات نسبت دادهسرمایه

که توسعه بازارهای مالی و فناوری  نشان دادند( در پژوهش 6103نیز ) 07ساسی و جویدهمچون 

( نیز طی 6104و بل ) (6104. نیبل )ثیر مثبتی بر رشد اقتصادی داردأاطلاعات و ارتباطات هرکدام ت

ی یافته، رابطه توسعه، نوظهور و حال توسعه درو رشد اقتصادی در کشورهای  ICTبررسی رابطه بین 

( نشان دادند 6105جعفری و همکاران ) و رشد تولید ناخالص داخلی را تأیید کردند. ICTمثبت بین 

تری در یقوی که اثرات اگونهبهو رشد اقتصادی وجود دارد  ICTکه رابطه مثبت و معناداری بین 

( بیان کردند که افزایش 6102ت. هافمن و همکاران )ی گذاشته اسجابه در حال توسعهکشورهای 

متحده از سال یالاتاگذاری در بخش فناوری اطلاعات، بخش مهمی از شتاب رشد اقتصادی در یهسرما

نقش  ICTدر  گذارییهکردند که سرما ادعا( 6102) 61داسارومان و دهد. توضیح می را 0775

( در پژوهش خود نشان 6102) 60و لیلجورنکارلسون . کندیدر رشد اقتصادی هند ایفا م یاارزنده

یر زیادی بر رشد اقتصادی و افزایش درآمد ملی در کشورهای تأث ICTگذاری در یهسرمادادند که 

؛ متحد النظرند باهمشود، اکثریت مطالعات در این زمینه یمکه مشاهده  طورهمانیافته دارد.  توسعه

و یک قابلیت پویا در  توانمند سازیک  عنوانبهتواند یماطلاعات توان گفت که فناوری یمبنابراین 

های گوناگون مالی، سیاسی و اجتماعی عمل کرده و موجبات رشد اقتصادی را در کشورها به بخش

ال مطرح ؤاین س بازارهای سهام در رشد اقتصادی، یتوسعه یتاهمبا توجه به  روینازاارمغان آورد. 

ثیر أبین تبادلات سهام و رشد اقتصادی ت یرابطهی اطلاعات و ارتباطات بر ا فناورکه آی گرددیم

کشورهای درحال توسعه الخصوص کشور نو پا بودن صنعت فناوری اطلاعات در یا خیر؟  گذاردیم

ایران وجود پتانسیل بسیار بالا از متخصصان و همچنین سازمانها و موسسات بزرگ اقتصادی عزیزمان 

ناسبی را برای توجه جدی به توسعه تخصص ها و زیرساختهای فناوری اطلاعات در کشور زمینه م

ها ارتباط مستقیمی با سطح فراهم کرده است. با توجه به این موضوع که امروزه سلامت اقتصادی ملت

لذا به جاست که با گسترش  .های آنها در فناوری اطلاعات و ارتباطات شناخته می شودمهارت

بنا از اینرو . شودهای فکری و فرهنگی توسعه فناوری اطلاعات فراهم زمینه پژوهشی،بسترهای علمی و 

فناوری اطلاعات و ارتباطات در  یکنندهیلتعدنقش موضوع در این پژوهش به بررسی  این یتاهمبه 

 رینوآو در گزارش جهانی شدهارائههای با استفاده از داده بین تبادلات سهام و رشد اقتصادی یرابطه
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 یافته توسعهو کشورهای  توسعه حال درکشورهای  دوطبقهبرای  6100- 6102طی دوره زمانی 

 است. شدهپرداخته

 پیشینه پژوهشمبانی نظری و 

 هایشریان عنوانبه هاآن از بازار سرمایه و حجم مبادلات سهام در کشورها تا آنجاست که اهمیت

آیا  که سؤالدر پاسخ به این ( 6106) 66پارک (.0387یان، زاده و احمد)حسن شودیاد می اقتصاد اصلی

اروپای  هایبازار دربه بررسی این موضوع رشد اقتصادی را افزایش دهد؟  تواندیم سهامبازار  توسعه

 کید بر نوسانات جریان سرمایه خارجیأتبا  ثیر عدم تعادل کلان اقتصادیأمرکزی و شرقی تحت ت

 یتوجه قابلا هنوز هم اقدامات رو به رشد است امّ ید بازار رومانی بازارپرداختند. این مطالعه نشان دا

واقعی  هایگذارییهسرمابرای تهییج تحولات آن ضروری است. نرخ بالای رشد اقتصادی قطعاً توسط 

های بازار سهام و در باعث ایجاد اثرات جانبی مثبت در شاخص یرمستقیمغ طوربهکه  شودیمتهییج 

هیچ تأثیری  شدهمعاملهبازار و ارزش سهام  گذارییهسرماکه ها ادعا کردند آنخواهد شد. بخش واقعی 

بین شاخص کل   نشان دادند که( 6103) 63اوکی و نیسینیدر این راستا  .بر نرخ رشد اقتصادی ندارند

ناخالص داخلی تولید وجود دارد چرا که  سهام، ارزش بازار و سرمایه بازار با تولید ناخالص داخلی رابطه 

یگر، بازار سهام دعبارتبهگذاری بازار است. یهسرماتحت تأثیر حرکت شاخص سهام بازار، ارزش بازار و 

( طی 6104) 64اسرینیواسان و کارتیگای ی تأثیر زیادی بر اقتصاد داشته است.موردبررسی هاسالدر 

های توسعه مدت بین شاخصند، رابطه تعادلی بل6103تا ژوئن  0770پژوهشی در دوره زمانی ژوئن 

بین  دوطرفهیت عل حاکی ازها آنبازار سهام و رشد اقتصادی در هند را تأیید کردند. نتایج 

مدت و رشد اقتصادی ناشی از نسبت گردش معاملات به رشد اقتصادی در بلند سهام گذاری بازاریهسرما

نیز این موضوع را  ( 6103) 62نزومویو آیکی کی و ا (6105و همکاران ) 65. جیبریلاست مدتکوتاهو 

 .نسبت گردش معاملات با رشد اقتصادی ارتباط مثبت دارد مورد تایید قرار دادند و بیان کردند که

 اقتصادی، رشد بر سهام بازار توسعه اثر دقیق مشاهده برای( در پژوهشی 0373احسانی و همکاران )

 رشد تجاری، بودن باز درجه فیزیکی، گذاری هتورم، سرمای نرخ شامل رشد بر مؤثر متغیرهای سایر

 برخی ها نشان دادند کهرا مورد توجه قرار دادند. آن دولت های هزینه و انسانی سرمایه جمعیت،

 شده مبادله سهام ارزش کل بازار، نسبت شدن ایهسرمای ازجمله نسبت  سهام بازار توسعه هایصشاخ

 بنابراین دارند، معناداری و مثبت اقتصادی تأثیر رشد ت برمعاملا حجم نسبت و داخلی ناخالص تولید به

ها نشان . آنشوندمی محسوب رشد اقتصادی محرک فیزیکی هایگذاریسرمایه و سهام بازار توسعه

 منفی تأثیر اقتصادی رشد بر دولت هایهزینه ده درصد معناداری سطح در و ها حالت اغلب دادند که در
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 رشد بر تورم نرخ و جمعیت رشد تجاری، بودن باز درجه انسانی، سرمایه اثر هاتمام حالت در دارد و 

 سهام بازار توسعه و تورم ( تأثیر0375همچنین ابراهیمی سالاری و همکاران ) .نیست معنادار اقتصادی

 هانتایج آن .قراردادندی موردبررس 0774-6104ی طی دوره  D8عضو اقتصادی کشورهای رشد بر

ثیر منفی تورم و حجم نقدینگی بر رشد اقتصادی بوده و همچنین حجم مبادلات در بازار أتحاکی از 

عنوان دو شاخص عمده توسعه بازار سهام بر رشد اقتصادی بودن بازار بورس بهای یهبورس و میزان سرما

 . موجب افزایش رشد اقتصادی شود تواندیر مثبت دارند؛ بنابراین، توسعه بازار سهام میثأت

جعفری  ،توسعه حال دریافته و  توسعهو رشد اقتصادی در کشورهای  ICTر زمینه ارتباط بین د

رابطه مثبتی بین فناوری اطلاعات و ارتباطات و رشد نشان دادند که  (6105و همکاران ) 62صمیمی

ن و همکارا 68هافمن راستا،در این  وجود دارد. در حال توسعهو  توسعه یافتهاقتصادی در کشورهای 

 6103تا  0771طی دوره  یر فناوری اطلاعات و ارتباطات بر رشد اقتصادی آمریکای لاتینتأث( 6102)

بهسازی نیروی کار به کاهش شکاف تولید ناخالص داخلی سرانه  ها یافتند کهآن .قراردادندی بررس مورد

دلیل اصلی ها نآ ی نیروی کار ضعیف منفی است.وربهرهمتحده کمک کرده و برعکس، یالاتانسبت به 

که مانع پیشرفت در  دانستند ICT یهایهسرماشکاف گسترده در  را،ی نیروی کار وربهرهشکاف 

تأثیر  نیز( 6102) 67کارلسون و لیلجورنهمچنین  است.سرمایه انسانی در آمریکای لاتین شده

بررسی  6105-0775طی دوره زمانی در چهار گروه درآمدی  را بر رشد اقتصادی ICT گذارییهسرما

و خدمات  ICT گذارییهسرماها با استفاده از دو متغیر رشد خدمات گذارییهسرماتأثیر آنها . کردند

مانند  ICTاز ای غیر یهسرماخدمات کردند و نشان دادند که یری گاندازه ICT گذاری غیر ازیهسرما

د تولید ناخالص داخلی نسبت به و غیره، در توضیح رش ونقلحملآلات کلاسیک، ینماشها، ساختمان

های با درآمد بالا، حمایت یت بیشتری دارند. هر دو مدل برای گروهاهم ICT اییهسرماخدمات 

، منجر به رشد تولید ناخالص ICTگذاری یهسرمادهند که رشد خدمات یمی از خود نشان توجهقابل

یک از دو مدل یچه رخودار است چرا که از اهمیت کمتری ب درآمدکمدر گروه این امر شود. یمداخلی 

دو گروه درآمد همچنین نسبت به رشد ندارند.  ICT اییهسرمای از خدمات توجهقابلرگرسیون سهم 

سپهر  .دادندنشان  ICT متوسط، الگوی مشابهی را برای دو مدل در رابطه با رشد خدمات سرمایه

اطلاعات  فناوری مقوله با مرتبط تجهیزات و ارابز دراین زمینه بیان کردند که( 0372و صدری ) دوست

 نوع در البته است. داشته موردمطالعه دوره بهادار کشور طی اوراق بورس سرمایه بازار رشد بر مثبت اثر

 گردد.می مشاهده داریمعن تفاوت نیز اطلاعات یسازشفافدر  متفاوت هایروش از استفاده
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( آورده شده، 0طور که در نمودار )همان وآوری جهانی،بر آمارهای موجود در گزارش شاخص ن بنا

به  02/23از  6106تا  6100طی سال  توسعه یافتهکشورهای  میانگین نمره حجم مبادلات سهام در

دارای روند کاهشی  6104تا  6106درصدی برخوردار بوده است و از  41رسیده و از افزایش  42/016

افزایش پیداکرده است و  6102بعدازآن با شیب ملایمی تا سال رسیده است و  51/82بوده و به مقدار 

نیز از روند مشابهی برخوردار بوده  در حال توسعهرسیده است. این امر در کشورهای  20/88به مقدار 

دهد میانگین نمره حجم مبادلات سهام در طورکلی گزارش شاخص نوآوری جهانی نشان میاست. به

از بیشترین مقدار برخوردار بوده است و در طی  6106در سال  سعه یافتهتوو  در حال توسعهکشورهای 

       در سال GII)گزارش نهایی کند تدریج طی میروند افزایشی را به 6102تا  6104های سال

تأثیر  و حجم مبادلات سهام، بازار سرمایه توسعه که باورند این بر برخی از اقتصاددانان. (6100-6102

 کشورهای در اکثر امروزه که حدی تا است داشته کشورها اقتصادی کلان عملکرد در یانکارناپذیر

دهند )سلمانی و می نسبت این بازارها به را جهانی اقتصاد در تحولات از ایعمده بخش توسعه یافته

 (.0388امیری، 

 
 توسعه یافته و در حال توسعهروند تغییرات میانگین نمرات حجم مبادلات در کشورهای  -8نمودار 

 منبع: گزارش جهانی نوآوری

های عرصه تمامی در را یاگسترده تحولات شک بدون ارتباطات، و اطلاعات فناوریاز طرفی  

 امروز جهان است که یاگونهبه بشری جوامع بر آن تأثیر و داشته دنبال به بشریت اقتصادی و اجتماعی

یکی از  .(0372)سپهر دوست و صدری،  است تیاطلاعا جامعه یک به شدنیلتبد حال در سرعتبه

شدکه با توجه به فعالیت رو به گسترش بایکاربردهای فناوری اطلاعات داد و ستد الکترونیک سهام م
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 64/7/86اد و ستد الکترونیکی سهام در ایران در تاریخ د .بورس در کشورمان بسیار حائز اهمیت است

، تغییرات میانگین 6بر اساس نمودار   بنا بر آمارهای موجود .دتوسط بانک توسعه صادرات به اجرا در آم

ICT  در 6102تا  6100های دهد که این متغیر طی سالنشان می 6102تا  6100طی سال ،

توسعه از روند افزایشی ملایمی برخوردار بوده است  حال یافته و کشورهای در کشورهای توسعه

  .(6102-6100در سال  GII)گزارش نهایی 

 
 توسعه یافتهو  در حال توسعهدر کشورهای  ICTروند تغییرات میانگین نمرات متغیر  -2نمودار 

 منبع: گزارش جهانی نوآوری

حاکی از  6102تا  6100همچنین نمودار تغییرات میانگین شاخص درآمد ناخالص ملی طی سال 

ترین مقدار خود قرارگرفته است. در بالا 6102روند افزایشی با یک شیب ملایم بوده طوری که در سال 

 %38به طور تقریب از نرخ رشد   6102تا  6100که در کشورهای توسعه یافته طی سال طوری

از روند  در حال توسعهشود، این امر در در کشورهای طور که مشاهده میبرخوردار بوده است. همان

 .(6102-6100در سال  GII)گزارش نهایی تر برخوردار بوده است مشابه ولی با شدت کم
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 توسعه یافتهو  حال توسعهدرتغییرات میانگین نمرات متغیررشد اقتصادی درکشورهای روند-9نمودار

 منبع: گزارش جهانی نوآوری

 پژوهش هایفرضیه

 یگریلتعدبا  حجم مبادلات سهام و رشد اقتصادی بین یرابطهپژوهش بررسی  هدف از این

تا  6100زمانی  یطی دوره توسعه یافتهو  در حال توسعهدر کشورهای فناوری اطلاعات و ارتباطات 

 :اندشدهمطرحصورت زیر پژوهش به هاییه. بدین ترتیب فرضاست 6102

 درفناوری اطلاعات و ارتباطات تأثیر حجم مبادلات سهام بر رشد اقتصادی در کشورهای ( 0فرضیه 

 .کندیمرا تعدیل  توسعه حال

اطلاعات و ارتباطات تأثیر حجم مبادلات سهام بر رشد اقتصادی در کشورهای فناوری ( 6فرضیه 

 .کندیمرا تعدیل  یافته توسعه

 پژوهش یشناسروش

منظور انجام . بهتاس یازلحاظ هدف، از نوع عل وپژوهش، کاربردی  گیریاین پژوهش ازلحاظ جهت

( المللیینهای معتبر داخلی و بنامهو پایان ، کتب، مقالاتهاسایتای )مراحل پژوهش، از منابع کتابخانه

  است که  ایتوسعه یافتهو  در حال توسعهاستفاده شد. جامعه آماری این پژوهش شامل کشورهای 

 ؛استخراج شده است( GIIشاخص نوآوری جهانی ) یهاگزارش ازها مربوط به آن ها()شاخص هایداده

(، در پژوهش GII)با توجه به گزارش  در حال توسعهشورهای منظور انتخاب تعداد مناسبی از کلذا به

شده است. بر این اساس بانک جهانی، کشورها را استاندارد بانک جهانی استفاده بندییمحاضر، از تقس

 یبا درآمد بالا توسعه یافتهی ( کشورها0 یدودستهبه )درآمد ناخالص ملی(  GDPازلحاظ سطح 
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که  نموده است بندییمتقسدلار  06235 از کمتردرآمد  با حال توسعهدر کشورهای ( 6و  دلار 06232

های و کشور در حال توسعههای در این پژوهش نیز بر این اساس نمونه موردنظر به دودسته کشور

ها در گزارش جهانی نوآوری، به موجود بودن داده تقسیم گردید. بدین ترتیب با توجه توسعه یافته

در نظر  در حال توسعهکشور در طبقه کشورهای  37و  توسعه یافتهقه کشورهای کشور در طب 40تعداد 

منبع، طیف  31های موجود در گزارش نوآوری جهانی از طریق جمع آوری بیش از شاخص .گرفته شد

تا  1ها با امتیازی بین دهد. اندازه این شاخصوسیعی از عوامل محرکه نوآوری و نتایج آن را پوشش می

بهتر آن کشور تر باشد، نشانگر وضعیت نزدیک 011می شود که هر چه این عدد به  عدد مشخص  011

 .(6102-6100در سال  GII)گزارش نهایی در شاخص مورد نظر است 

 یکشورهابین حجم مبادلات سهام و رشد اقتصادی در  یبا توجه اینکه هدف پژوهش بررسی رابطه

 رسیونی پژوهش به شرح زیر است:مدل رگ ؛است توسعه یافتهو  در حال توسعه

t.it,i5t,i4t,i3t,i2t,i10t,i
BSMSTS*ICTICTTSEG  

EG =  رشد اقتصادی در سالt  و در کشورi 

TS =  حجم مبادلات سهام در سالt  و در کشورi 

ICT =  فناوری اطلاعات و ارتباطات در سالt  و در کشورi 

MS =  در سال  بازارپیچیدگیt  و در کشورi 

BS =  در سال کار و کسبپیچیدگی t  و در کشورi 

=  در مدل یریگاندازهخطای 

رشد اقتصادی به معنای افزایش ظرفیت اقتصاد  رشد اقتصادی است.متغیر وابسته در این پژوهش، 

برای تولید کالاها و خدمات، در مقایسه با یک دوره زمانی دیگر است. رشد اقتصادی یک تغییر مثبت 

های اقتصاد، از سود تا لید یک کشور یا یک اقتصاد است. این شرح شامل تمام جنبهیا تو 31در برون داد

شود که تنها مالیات و دستمزد و چیزهایی مانند نرخ تولید است. با توجه به توضیحات بالا، معلوم می

 بنابراین، رشد؛ یک مقدار عددی محاسبه کنیم عنوانبهراه سنجش رشد اقتصادی، این است که آن را 

درصد افزایش در تولید ناخالص داخلی یک اقتصاد معین محاسبه کرد.  عنوانبهتوان اقتصادی را می

مستقیم با وضعیت اقتصادی کشور مذکور مرتبط است که شامل  طوربهرشد اقتصادی یک کشور 

 گذارییهسرمامتغیرهای مختلف از قبیل شاخص تولید صنعتی، نرخ تورم، عرضه پول، نرخ ارز، 

است.  یفناّورعوامل رشد اقتصادی،  ینترمهمیکی از  .استمستقیم خارجی  گذارییهسرماصی، خصو
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که به معنی دستمزد و سود بیشتر به ترتیب برای  شودیمپیشرفته منجر به افزایش تولید  یفناّور

لات سهام دحجم مبادر این پژوهش . (6102)آدیگوه و همکاران،  است گذارانیهسرماکارگران و 

ارزش کلی سهام  عنوانبهکه در گزارش جهانی نوآوری،  است شدهگرفتهمتغیر مستقل در نظر  عنوانهب

 است. شدهارائه، یموردبررسکشور بادله شده در م

 اوریفناست.  شدهگرفتهدر نظر  گر یلتعدمتغیر  عنوانبهفناوری ارتباطات و اطلاعات همچنین 

 منظوربه یو ارتباط یاشبکه، یافزارنرم، یافزارسختبه مجموعه امکانات  ،اطلاعات و ارتباطات

 یورااستفاده از فن موازاتبه(. 6101، 30)مارتینز و همکاران شودیممطلوب به اطلاعات، گفته  یابیدست

جامعه  کیبه  لیدر حال تبد سرعتبه، جهان یبشر اتیابعاد ح یدر تمام (ICT) اطلاعات و ارتباطات

 یجوامع بشر یدر تمام یو استفاده از منابع اطلاعات نترنتیبه ا یابیاست. امروزه امکان دست یعاتاطلا

از  یجادشدهامتعدد  یهارساختیتوجه به ز با کیو جوامع مختلف هر  نمایدیم یرا ط یتصاعد یروند

 .(6118،  36)جاوالا و پوجالو ندینمایاطلاعات و ارتباطات، استفاده م یورافن یایمزا

کسب ثانویه فراتر از  ارزش جذب یهافرصت، تحقق کسب و کارپیچیدگی  : کسب و کارپیچیدگی 

و تنها  اندوابستهاصلی  کسب و کار یرابهز هستندثانویه  ،های جذب ارزشاین فرصت .اصلی است و کار

 .است رانسهامدادارای یک عنصر قوی از مدیریت  کسب و کار پیچیدگی .شوندیم یرپذامکانتوسط آن 

 یگذارارزشرا برای  سهامدارانو  شودیم آن جدید یا توسعه سهامدارانباعث ایجاد روابط امر این 

همیشه مبتنی بر:  کسب و کارپیچیدگی  .کندیمترغیب های جذب ارزش دستیابی به فرصت منظوربه

 یهادارندهزش ( معرفی ار3عرضه نیاز مشتری جدید و )( 6) ( معرفی یک محصول یا خدمت جدید0)

  پیچیدگی کسب و کار در  این شاخص، به طور کلی (.6105، 33)کستینگ و جنسناست  جدید

 .(6102-6100در سال  GII)گزارش نهایی  کندهای نوآورانه ارزیابی میبرای فعالیت را های پویاشرکت

   رسی به بازار گذاری، دستوجود اعتبار و فضای حمایتی از سرمایه این شاخص  :پیچیدگی بازار 

المللی، رقابت و اندازه بازار را که برای موفقیت و نوآوری کسب و کار بسیار حائز اهمیت است، نشان بین

 .(6102-6100در سال  GII)گزارش نهایی دهدمی

 هاو آزمون فرضیه  هادادهوتحلیل یهتجزوش ر

افزار ت که برای اجرای آن از نرمهای تابلویی اسی حاضر، روش دادهها در مطالعهروش برازش مدل

Eviews  .کارگیری روش اثرهای ثابت یا اثرهای تصادفی برای تشخیص به منظوربهبهره برده شده است

)در صورت تأیید فرضیه مبنی بر مدل اثرات ثابت(، در  شدهانجاملیمر  Fآزمون ، ابتدا ترمناسببرآورد 

رود و می به کار Fبررسی معناداری مدل رگرسیون، آماره  شود. برایمرحله بعد آزمون هاسمن اجرا می
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های ، آزمونازآنپسشود. بررسی می tمعناداری ضریب متغیرهای مستقل در هر مدل، به کمک آماره 

آزمون )ها ماندههای نرمال بودن باقیمختص به مفروضات کلاسیک مدل رگرسیون خطی، شامل فرض

یت نتایج درنهاشوند و یم( اجرا 35آزمون بروش پاگان)مانده قیو همسانی واریانس با (34برا-جارک

 دهد.ها را نشان میپذیرش یا رد فرضیه آمدهدستبه

میانگین حجم . ( آورده شده است0در جدول شماره )نتایج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 

است. مقایسه دو  27/46و  78/04، به ترتیب توسعه یافتهو  در حال توسعههای مبادلات سهام در کشور

مبادلات سهام از حجم بیشتری نسبت به  توسعه یافتهکشورهای  که در دهدیمرقم اخیر نشان 

درآمد لگاریتم  که میانگین دهدیمنتایج نشان  برخوردار است. همچنین در حال توسعهکشورهای 

 است. (158/6) توسعه در حالدرآمد سرانه کشورهای ( بیشتر از 438/6) توسعه یافتهسرانه کشورهای 

 نتایج آمار توصیفی متغیرها -8جدول 

 

انحراف  میانه میانگین متغیر

 معیار

آماره  کشیدگی چولگی

 جارک برا

میزان 

 احتمال

ی 
ها

ور
کش

عه
وس

ل ت
حا

در 
 

 5228/1 0307/0 224/6 068/1 245/1 1584/6 1581/6 رشد اقتصادی

 1111/1 177/381 482/2 071/6 388/03 811/6 782/04 حجم مبادلات سهام

 0186/1 4422/4 540/6 651/1 343/06 851/35 581/32 فناوری اطلاعات و ارتباطات

 2432/1 5760/1 123/3 007/1 513/8 111/43 108/43 پیچیدگی بازار

 1112/1 408/04 210/3 530/1 225/2 211/30 748/30 کسب و کارپیچیدگی 
ی 

ها
ور

کش
ته

یاف
ه 

سع
تو

 

 214/1 277/1 162/1 162/1 231/1 431/6 438/6 رشد اقتصادی

 1111/1 00505 76/34 66/5 23/34 51/02 27/46 حجم مبادلات سهام

 0101/1 584/1 55/6 65/1 00/05 71/26 33/26 فناوری اطلاعات و ارتباطات

 1318/1 7520/2 237/6 370/1 15/06 71/53 28/55 پیچیدگی بازار

 0214/1 2574/3 002/3 673/1 22/01 81/45 85/45 کسب و کارپیچیدگی 

 های محققمنبع: یافته

اجرا شد.  32های تابلویی در برآورد مدل، آزمون چاودر این مدل برای تشخیص کارآمدی روش داده

  آزمون هاسمن نیز برای تعیین روش اثرهای ثابت یا اثرهای تصادفی به اجرا درآمد که نتایج این 

 مده است.آ 6جدول ها در آزمون
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است، ناهمسانی  15/1مقدار احتمال آزمون چاو در مدل کمتر از  ازآنجاکه، 6جدول با توجه به 

ی تابلویی اجرا شود. هادادهرو برای برآورد مدل، باید روش ینازاشود. یمپذیرفته  مبدأهاعرض از 

دهد که یم( نشان 15/1کمتر از )همچنین با توجه به نتایج آزمون هاسمن، مقدار احتمال در مدل 

 مدل باید به کمک روش اثرهای ثابت برآورد شود.

 نتایج انتخاب الگو برای برآورد مدل فرضیه اول پژوهش -2جدول 

 مقدار احتمال درجه آزادی مقدار آماره آزمون آماره آزمون نوع آزمون

 F 43/48 088/38 1111/1 آزمون چاو

 6 54/33 5 1111/1 آزمون هاسمن

 های محققفتهمنبع: یا

مقدار احتمال  مدل، برازش از پسدهد. یم نشانو برآورد مدل  یککلاس یونرگرس یجنتا 3 جدول

. دارد تبیین قدرت رگرسیون بنابراین آمد؛ دست به( 1111/1) 15/1 از در هر دو حالت کمتر Fآماره 

ندارد  در حال توسعهای یر معناداری بر رشد اقتصادی کشورهتأثمبادلات سهام  دهد کهیمنتایج نشان 

 شد. یدتائ اما وجود رابطه مثبت و معنادار بین فناوری اطلاعات و ارتباطات و رشد اقتصادی؛ (6712/1)

همچنین اثر مشترک حجم مبادلات و فناوری اطلاعات و ارتباطات، با برخورداری از سطح معناداری 

، اثر مشترک فناوری اطلاعات و هدر حال توسعدهد که در کشورهای ، نشان می1./15بیشتر از 

بنابراین فناوری ؛ (4751/1دهد )تحت تأثیر قرار نمی را رشد اقتصادیارتباطات حجم مبادلات، 

نقش  در حال توسعهیر حجم مبادلات بر رشد اقتصادی در کشورهای تأث درشدت اطلاعات و ارتباطات

 (کسب و کار یچیدگیپ)پیچیدگی بازار و  کند. همچنین رابطه بین متغیر کنترلکننده ایفا نمییلتعد

توان نتیجه ، میاست 5/0-5/6واتسون بین -به اینکه آماره دوربین با توجهبا رشد اقتصادی رد شد؛ 

شده نشان یلتعدهمبستگی وجود ندارد. همچنین ضریب تعیین  گرفت که بین متغیرها مشکل خود

تغییرات متغیرهای مستقل و کنترل توضیح داده درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط  82دهد که می

 شود.می
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 پژوهش اول: نتایج برآورد مدل فرضیه 9جدول 

 VIFآماره  احتمال آماره tآماره  ضرایب متغیرها

C 282/0 154/5 1111/1 - 

TS 116/1 12/0 6712/1 26/6 

ICT 112/1 64/4 1111/1 05/0 

ICT*TS 1135/1 284/1 4751/1 63/0 

BS 116/1 113/1 4435/1 44/6 

MS 1114/1 0256/1 8287/1 56/0 

 71/1 ضریب تعیین

 82/1 شدهیلتعدضریب تعیین 

 11/6 واتسون-آماره دوربین

 84/21( 1111/1) )احتمال( F آماره

 82/0( 0102/1) احتمال(پاگان )آماره بروش 

 های محققمنبع: یافته

های تابلویی در برآورد مدل، آزمون چاو اجرا شد. ادهدر این مدل برای تشخیص کارآمدی روش د

  آزمون هاسمن نیز برای تعیین روش اثرهای ثابت یا اثرهای تصادفی به اجرا درآمد که نتایج این

مقدار احتمال آزمون چاو در مدل کمتر  که ازآنجا، 6جدول با توجه به  آمده است. 6جدول ها در آزمون

رو برای برآورد مدل، باید روش ینازاشود. یمپذیرفته  مبدأهااز  است، ناهمسانی عرض 15/1از 

کمتر از )ی تابلویی اجرا شود. همچنین با توجه به نتایج آزمون هاسمن، مقدار احتمال در مدل هاداده

 دهد که مدل باید به کمک روش اثرهای ثابت برآورد شود.یم( نشان 15/1

 د مدل فرضیه دوم پژوهشنتایج انتخاب الگو برای برآور -4جدول 

 مقدار احتمال درجه آزادی مقدار آماره آزمون آماره آزمون نوع آزمون

 F 33/442 077/41 1111/1 آزمون چاو

 6 37/02 5 1138/1 آزمون هاسمن

 های محققمنبع: یافته

 مقدار احتمال مدل، برازش از پسدهد. یم نشانو برآورد مدل  یککلاس یونرگرس یجنتا 5 جدول

. دارد تبیین قدرت رگرسیون بنابراین آمد؛ دست به( 1111/1) 15/1 از در هر دو حالت کمتر Fآماره 
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یر مثبت و معناداری بر رشد تأث (،116/1با ضریب مسیر ) حجم مبادلات سهام دهد کهیمنتایج نشان 

لاعات و ارتباطات فناوری اطمثبت و معنادار  یرتأث(. 1326/1دارد ) توسعه یافتهاقتصادی در کشورهای 

و فناوری اطلاعات  سهام همچنین اثر مشترک حجم مبادلات (.1680/1شد ) یدتائنیز  رشد اقتصادی بر

دهد که فناوری اطلاعات و ، نشان می1./15و ارتباطات، با برخورداری از سطح معناداری کمتر از 

نقش تعدیل گر ایفا  یافته توسعهحجم مبادلات بر رشد اقتصادی کشورهای  در شدت تاثیرارتباطات 

( و ضریب اثر مشترک حجم مبادلات و 116/1مقایسه ضریب حجم مبادلات ) ؛(1607/1) کندمی

دهد که با تقویت فناوری اطلاعات و ارتباطات در ( نشان می1134/1فناوری اطلاعات و ارتباطات )

همچنین همچنین اهد یافت. یر حجم مبادلات بر رشد اقتصادی افزایش خوتأث، توسعه یافتهکشورهای 

به اینکه  با توجهید شد؛ تائرابطه بین متغیر کنترل )پیچیدگی بازار( با صادرات کالا و خدمات نوآورانه 

توان نتیجه گرفت که بین متغیرها مشکل خودهمبستگی ، میاست 5/0-5/6واتسون بین -آماره دوربین

درصد از تغییرات متغیر وابسته  82دهد که شده نشان مییلتعدوجود ندارد. همچنین ضریب تعیین 

 شود.توسط تغییرات متغیرهای مستقل و کنترل توضیح داده می

 نتایج برآورد مدل فرضیه دوم پژوهش -0جدول 

 VIFآماره  احتمال آماره tآماره  ضرایب متغیرها

C 747/0 212/61 1111/1 - 

TS 116/1 17/6 1326/1 65/0 

ICT 110/1 60/6 1680/1 78/0 

ICT*TS 1134/1 30/6 1607/1 10/0 

BS 113/1 222/3 1113/1 52/0 

MS 114/1 228/4 1111/1 44/6 

 87/1 ضریب تعیین

 82/1 شدهیلتعدضریب تعیین 

 71/0 واتسون-آماره دوربین

 75/84( 1111/1) )احتمال( F آماره

 04/01( 1111/1) احتمال(پاگان )آماره بروش 

 ققهای محمنبع: یافته
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 گیرییجهبحث و نت

 توسعه اقتصاد در کلیدی مباحث ازجمله همواره اقتصادی رشد در مالی بازارهای یتوسعه اهمیت

 را اقتصاد یک بخش دو واقعی بخش همراه به مالی بخش کلاسیک، اقتصاددانان دیدگاه به بنا .است بوده

 مالی و واقعی بخش دو به نیازمند یاجامعه هر در بالاتر اقتصادی رشد به رسیدن و دهندیم تشکیل

 و رشد ابتدا ،توسعه یافته کمتر کشورهای در که رسدیمنظر  به گونهینا است. قدرتمند و مکمل کارا،

 در مالی بخش یتاهم از زمان گذر با سپس و شودیم رشد اقتصادی ایجاد باعث مالی بخش گسترش

با ورود کامپیوتر،  .شودیم بیشتر یتاهم ائزح واقعی بخش یهو توسع شده کاسته اقتصادی یهتوسع

 رشد کندی اقتصاددانان، از بسیاری دگرگونی عظیمی در امر انتقال و بازیابی اطلاعات به وقع پیوست.

 فناوری بخش یافتگینتوسعه و ناکارآمدی به را در حال توسعه کشورهای مالی بازارهای در اقتصادی

 بیشتر اقتصادی رشد به دستیابی برای را بخش این مندنظام لاحاتو اص داده نسبت ارتباطات و اطلاعات

فناوری اطلاعات و ارتباطات محرک اصلی اقتصاد جهان . در دنیای معاصر کنندیمتوصیه  تریعسر و

بررسی تأثیر حجم مبادلات سهام بر رشد اقتصادی از این مطالعه  هدفبنا به اهمیت موضوع شده است. 

توسعه و  در حال توسعهبا مقایسه تطبیقی بین کشورهای ی اطلاعات و ارتباطات فناور یگر یلتعدبا 

طی  در حال توسعهکشور  37و  توسعه یافتهکشور  40اطلاعات . به این منظور در نظر گرفته شد یافته

. نتایج نشان داد که در از گزارش شاخص جهانی نوآوری استخراج گردید 6100-6102دوره زمانی 

اقتصادی و رشد  ی بین حجم مبادلات سهامرابطه، فناوری اطلاعات و ارتباطات عه یافتهتوسکشورهای 

فناوری اطلاعات و قرار نگرفت. یید أاین امر مورد ت در حال توسعه؛ اماّ در کشورهای کندیمرا تعدیل 

به افزایش ارتباطات  از طریق افزایش کارایی عملیاتی سرمایه گذاران و تعمیق سرمایه می تواند منجر 

در این فناوری  گذاریشدت حجم مبادلات سهام و در نهایت توسعه اقتصادی را شوند. لذا سرمایه

عدم موفقیت کشورهای درحال  جدید، در دستیابی به رشد پایدار کشورها تاثیرگذار است. در بیان علل

در سطح  اتی مناسبهای اقتصادی، اجتماعی و اطلاعتوان به فقدان و یا کمبود زیرساختمی توسعه

در فناوری اطلاعات و گذاری ده از سرمایهمهای به دست آبرای جذب مزیت ملی و بین المللی

ها در این حوزه و وجود قوانین های لازم برای آنگذاران و نبود آموزشیهسرماارتباطات، عدم آگاهی 

های این پژوهش با یافتهنتایج  اشاره کرد. در حال توسعههای کشورهای خشک و غیر منعطف دولت

(، جعفری 6105(، جیبریل و همکاران )6102(، هافمن و همکاران )6102و لیلجورن ) کارل سون

ها در کشورهای دولت( همخوانی دارد. 6104( و اسرینیواسان و کارتیگای )6105صمیمی و همکاران )

ه در زمینه تیافهای توسعهبایست با مرور کشوردر حال توسعه از جمله کشور عزیزمان ایران،  می
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  گسترش و فناوری اطلاعات و ارتباطات، دولت را در جذب حداکثر منافع این فناوری یاری رسانند. 

به عنوان  است چرا کهنیازمند رویکردی راهبردی و مدیریتی داد و ستد الکترونیک سهام کارگیری هب

گیری مناسب و توسعه و در نتیجه بهرهاز درجه کار آفرینی بالایی برخوردار است  یک بعد تخصصی

می تواند اثرات سودمندی  به عنوان عضوی از مجموعه کشورهای در حال توسعه شده آن در ایران داده

لاعاتی از طریق های اطتقویت پایگاه توانند باهمچنین می. در پیکره اقتصادی کشور داشته باشد

جهت دستیابی سریع اطلاعات  یرساناطلاعناسب ها، خدمات مهای متخصص در شرکتنیرو یریکارگبه

با فراهم آوردن اطلاعات و  استملزم  در این جهت دولت. آورندفراهم را  گذارانیهسرمابه سهامداران و 

کردن آن در  پررنگفناوری اطلاعات و ارتباطات و  ینهدرزمسسات فعال ؤخدمات بهنگام، به تقویت م

، یکپارچه و نه مقطعی صورتبهمدرن  یهافن یریکارگبهآموزش و  گذاری سهام پرداخته و باسرمایه

تا درآمد  را فراهم آورد گذارانیهسرماسهام توسط  هایگذارییهسرمازمینه رشد این فناوری در 

ولت د که دشود. همچنین پیشنهاد مینار سرمایه را افزایش دهدر باز گذارییهسرماادی حاصل از اقتص

الکترونیکی سهام با ایجاد واحدی تحت  فروش و دیخر هنیزم در یسازفرهنگ به ،و سازمان بورس

 بهالکترونیک سهام برای ارائه اطلاعات صحیح، دقیق و  فروش و دیخردر رابطه با  یرساناطلاععنوان 

های آموزشی، انتشار بروشور، جزوه و در سازمان بورس و برگزاری کلاس گذارانهیسرمابه  روز

همچنین در سهام از این طریق را گسترش دهد.  یگذارهیسرما یپرداخته و زمینهموزشی آ یهایدیس

د نتوانمی هادولت وسیلهبدینگسترش این امر گردد، تواند راهی برای می یالمللنیببورس  یاندازراه

است د، لذا ضروری ندر بورس کمک کن هاآنخارجی به جذب  گذارانهیسرمارسانی شفاف به  بااطلاع

نیز صورت  یرساناطلاعخارجی، اقدامات لازم جهت  گذارانهیسرماضمن تسهیل مقررات جهت حضور 

تبعیت از استانداردهای روز، امنیت اطلاعات، حفظ هویت و  نهیدرزمسهامداران همچنین به پذیرد. 

خشیده و ب اطمینان در سیستم معاملات کاررفتهبهامنیتی  یهادستگاهمشخصات خریداران و تشریح 

 در حال توسعهتبادلات سهام در کشورهای  حاصل از گسترش افزایش درآمد ملی زمینه وسیلهبدین

 .فراهم آورند
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