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 مجله مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار

  1931پاييز / شماره هشتم 

ارائه الگويي جهت سنجش سواد مالي دانشجويان ايراني با استفاده ازروش 

 دلفي فازی
  احمد يعقوب نژاد 

  هاشم نيكومرام

  محمود معين الدين

 چكيده

امروز به لحاظ پيچيدگي محيط هاي تجاري جديد و تنوع خدمات و محصولات ارائه 

ناسب مباحث و مسائل مالي شده توسط موسسات اعتباري،كسب رفاه مالي ،مستلزم درك م

اين نياز از مدت ها قبل در اغلب جوامع مدرن درك شده و از سال هاي اوليه دهه .است 

ميلادي تحت عناويني نظير سواد مالي و ماليه شخصي مطرح گرديده و با گذشت زمان  09

هايي به اهميت آن افزوده شده است  ،به گونه اي كه امروزه مفاهيم مرتبط با آن در كشور 

نظير آمريكا و انگلستان به عنوان بخشي از سرفصل دروس دبيرستان ها و  رشته هاي 

در اين كشورها بنيادهاي غير انتفاعي متعددي وظيفه . مختلف دانشگاهي تلقي  مي گردد 

توسعه سواد مالي را عهده دار بوده و با انجام آزمون هاي متعدد به اندازه گيري پيشرفت 

عليرغم اهميت سواد مالي ،تاكنون مفاهيم و .ور خود مي پردازند سواد مالي در كش

موضوعات  مرتبط با آن در ايران كمتر مورد توجه بوده و حتي ابزار مناسبي جهت سنجش 

در اين پژوهش ابتدا مفهوم سواد مالي ومباني نظري و پيشينه .آن در كشور وجود ندارد 

سپس از تكنيك دلفي فازي براي  . شود  پژوهش هاي انجام شده در اين حوزه  مطرح مي

استفاده و پرسشنامه اي ( به عنوان پانل دلفي )نفر از خبرگان مالي كشور  21كسب اجماع  

سوال جهت سنجش سواد مالي دانشجويان ايراني تدوين و به عنوان الگوي  12مشتمل بر 

پژوهش نشان  نتايج.سنجش سواد مالي در سطح دانشگاه هاي كشور ارائه گرديده است 
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دادسوالات منتخب حاصل از اجماع خبرگان در بردارنده مفاهيم متنوعي از جمله ارزش 

 بانكداري الكترونيك، تورم، زماني پول،ماليات، سرمايه گذاري درسهام و اوراق مشاركت،

 .هستند...طرق مختلف استقراض، بيمه وبازنشستگي و

 

 دانشجويان ايراني ، دلفي فازي سواد مالي ، ماليه شخصي ،  :های كليدی واژه

 

 مقدمه  - 

توسط بنياد مالي تحقيق در آموزش انگلستان به شرح ذيل تعريف شده است 2سواد مالي

توانايي قضاوت آگاهانه و تصميم گيري موثر در استفاده از منابع پولي و مديريت :است 

ه يك موضوع پس از طرح اين موضوع ،مبحث سواد مالي مبدل ب( (Nector etal. ¸1992آن

بسيار مهم تحقيقاتي شد، بطوريكه ابتدا در كشورهاي انگلستان و آمريكا و متعاقب آن در 

مورد توجه پژوهشگران قرار گرفت ... ساير كشورها از جمله استراليا ،هلند ،ايتاليا، مالزي و

تعدد تاييد اين مدعا تعداد زيادي از مطالعات در اين حوزه و اجراي برنامه هاي آموزشي م.

در راستاي ارتقاء سواد مالي در كشورهاي مختلف به ويژه آمريكاست ،به نحويكه تقريبا 

اغلب ايالتهاي اين كشور سر فصل مصوب سواد مالي داشته و علاوه بر آن مجمعي به نام 

سال 1در آمريكا وظيفه توسعه و بهبود سواد مالي را به عهده گرفته و هر 1جامپ استارت

در .نجام آزمون ادواري سواد مالي و گزارش نتايج آن اقدام مي نمايد يكبار نسبت به ا

به عنوان بخشي از برنامه آموزشي ملي ( سواد مالي) انگلستان نيز مفاهيم ماليه شخصي

مفاهيم (Pang ¸2010)مدنظر قرار گرفته  و در استانداردهاي آموزش ملي وارد شده است

ماليه شخصي .خصي نيز مطرح مي گردد مرتبط با سواد مالي ،تحت عنوان ماليه ش

. عبارتست از مطالعه منابع با اهميت در دستيابي شخص و خانوار به موفقيت مالي 

مهمترين موضوعات در ماليه شخصي شامل مديريت ماليات ،بودجه ريزي ،مديريت 

نقدينگي، استفاده از كارتهاي اعتباري ،استقراض ،مخارج با اهميت ،مديريت ريسك 

 Garman)ه گذاري ها ،طرحهاي بازنشستگي و طرح خريد مسكن و املاك مي باشد،سرماي

&Forgue ¸2000) . امروزه درك مفاهيم و مهارت هاي مرتبط با سواد مالي به سبب اينكه

مصرف كننده را براي بقاء در جامعه مدرن و مقاومت در برابر تنوع و پيچيدگي محصولات 

مي توان چنين بيان نمود كه .د ،ضروري شده است وخدمات مالي موجود ،توانا مي ساز
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داشتن مهارت هاي مالي در دهه اخير مهم تر نيز شده است ،زيرا با وجود بازارهاي مالي 

پيچيده و رقابت شديد بين موسسات اعتباري براي بدست آوردن سهم بازار بيشتر ،تامين 

و ساير طرق پرداخت منجر  اعتبار آسانتر شده و سهولت امكان دسترسي به وامهاي مختلف

به افزايش پرداخت براي مصرف و رشد سريع سطح بدهي افراد و خانواده ها شده است 

بدين لحاظ داشتن سواد مالي يك مبناي ضروري براي پيشگيري و حل مسائل مالي است .

 .(Bird ¸2008)و به نوبه خود براي داشتن زندگي موفقيت آميز ،سالم وشاد حياتي است 

ين ضرورت پژوهش حاضرمي توان چنين بيان نمود،موضوع سواد مالي و لزوم درتبي

بررسي آن بدين لحاظ با اهميت است كه عدم كفايت سواد مالي ،زندگي افراد ،خانواده 

،دوستان و شركاي تجاري آنها را به سبب اتخاذ تصميمات نامناسب مالي تحت الشعاع قرار 

جامعه داشته و حتي سبب كاهش ثروت ملي و در مي دهد و اين امر اثرات نامناسب بر 

رفاه مالي درجه . (Slaughter ¸2006)نهايت كاهش سطح رفاه مالي در جامعه مي گردد 

به عبارت بهتر رفاه مالي سطح مورد نظر . كفايت يا امنيت اقتصادي افراد و خانوارهاست

ست دادن شغل ،بيماري براي محافظت افراد در مواجهه با مسائل روزمره زندگي نظير از د

نتايج (.Gold smith ¸2000)،ورشكستگي ،فقر و نيازمندي درسنين كهنسالي است

پژوهشهاي مختلف نشان مي دهد كه مسائل و مشكلات مالي و فشارهاي اقتصادي كه طبعا 

بخشي از آن ناشي از ناكافي بودن سواد مالي افراد است ميتواند با ناهنجاري هاي ذيل 

 :باشدرابطه داشته 

كاهش توان جوانان - رفتارهاي تند و خشن والدين -1خصومت هاي خانوادگي  -2

افزايش رفتارهاي نابهنجار در سطح -4براي مقابله با مشكلات و مسائل روزمره زندگي 

 (. Elder et al,1992  )بروز رفتارهاي شرارت آميز-6اعتياد به مشروبات الكلي  -2جامعه 

آن براي دانشجويان نيز اهميت ويژه دارد زيرا تصميمات  سواد مالي و درك مفاهيم

مالي اتخاذ شده توسط آنها در دوره دانشجويي تاثير با اهميتي بر وضعيت مالي آنها پس از 

علاوه بر اين موقعيت مالي آنها در دانشگاه مي تواند .فارغ التحصيلي از دانشگاه دارد 

در پژوهشي كه لايونز در اين زمينه انجام . هدعملكرد دانشگاهي آنها را تحت تاثير قرار د

داده است يك سوم دانشجويان اعلام كردند كه وضعيت مالي آنها بر توانايي آنها براي 

بادوارسون و واكر نيز در پژوهشي (. Lyons ¸2003)تكميل دوره دانشگاهي اثر داشته است

رار مي دهد دريافتند با كنترل عوامل متعددي كه عملكرد دانشجويان را تحت تاثير ق
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از والدين خود دريافت ... دانشجوياني كه حداقل مبلغي را براي پوشش هزينه هاي شهريه و

مي كنند نسبت به دانشجوياني كه استقلال مالي دارند بيشتر دچار شكست شده يا در ترم 

 bodvarsson & walkerهاي تحصيلي خود مشروط مي شوند و در كل معدل كمتري دارند

با توجه به موارد پيش گفته و اهميت فزاينده مباحث مرتبط با سوادمالي و تاثير (.(2004¸

شگرف آن بر رفاه مالي افراد وخانوارها ،متاسفانه اين موضوع تابحال در كشور بطور جدي 

مورد توجه قرار نگرفته و طبق بررسي هاي انجام شده ،سنجش سواد مالي  همچنين 

رتبط با  آن ،حتي در مجامع آكادميك و پژوهش هاي دانشگاهي آموزش و ارتقا ء مفاهيم م

نيز مورد ملاحظه قرار نگرفته است ،حال آنكه برخي از كشورهاي توسعه يافته حتي براي 

دبيرستانها نيز سرفصلي مدون تحت اين عنوان تدارك ديده اند و براي رشد توان ماليه 

رسد به نظر مي.نترنت بهره مي گيرند شخصي افراداز تمامي ابزارهاي موجود از جمله اي

نقطه مناسب براي آغاز پژوهش در اين حوزه ارائه الگويي مناسب  جهت سنجش سواد مالي 

زيرا در كشور ما الگويي مناسب براي اين امر وجود ندارد و بدون اندازه . در كشور باشد 

پشتوانه خواهد بود گيري وضعيت فعلي سواد مالي در كشور، طرح هر ادعايي ذهني و بدون 

لازم به ذكر است به سبب تفاوت هاي موجود بين ساختار مالي و اقتصادي كشورهاي .

توسعه يافته و ايران ، استفاده از پرسشنامه هاي استاندارداين  كشورهاجهت سنجش سواد 

لذا هدف پژوهش حاضر طرح مفهوم سواد مالي و تهيه ابزار .مالي  در كشور مناسبت ندارد

جهت سنجش آن در بين دانشجويان با استفاده از نظر خبرگان مالي كشور و با  مناسب

كمك روش دلفي فازي است كه در ادامه ضمن ارائه پيشينه تحقيقات اين حوزه ،روش 

 .دلفي فازي نيز تبيين و در نهايت روش تحقيق و تجزيه و تحليل نتايج ارائه خواهد شد 
 

 تحقيقمباني نظری و پيشينه  - 

اك وهنلي در پژوهشي به سنجش سواد مالي كاركنان دانشكده علوم انساني در يك دور

علاوه بر اين آنها رابطه سواد مالي و برخي از متغير هاي . دانشگاه نيويورك پرداختند 

جمعيت شناختي و درك افراد از طرحهاي بازنشستگي و مزاياي مستتر در آن را نيز بررسي 

كت كنندگان درك مناسب از سازوكار برنامه بازنشستگي خود نتايج نشان داد شر. نمودند

داشتند ولي دانش كافي براي ايجاد تمايز بين گزينه هاي مختلف سرمايه گذاري ارائه شده 

بود و % 49نمره متوسط سواد مالي مشاركت كنندگان .در طرحهاي بازنشستگي را نداشتند 
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 Dvorak & Hanly)لات افراد بودمهمترين مولفه تعيين كننده سواد مالي سطح تحصي

¸2010 .) 

  MBAدانشجوي مقطع تحصيلات تكميلي رشته  196مورفي و يتمار در مطالعه خود 

از دو دانشگاه آمريكا را در خصوص تهيه برنامه مالي و ميزان اعتماد آنها به برنامه مالي شان 

ركت كنندگان بيان كردند مشا%   نتايج حاكي از اين بود كه تنها .مورد بررسي قرار دادند 

آنها احساس % 66كه دانش و مهارت لازم براي تهيه برنامه مالي تخصصي دارند ،بيش از 

علاقه مند به برنامه ريزي مالي بودند % 69مي كردند برنامه ريزي مالي مهم است و تقريبا 

شركت كنندگان برنامه جامع مالي مكتوب براي خود تهيه كرده %   /2در ضمن .

 (. Morphy & Yetmar¸2010)ندبود

تاثير آموزش ماليه شخصي ارائه شده در "پنگ و همكارانش در پژوهشي تحت عنوان 

نفري از دانشجويان يك دانشگاه غرب  0 29،دانش سرمايه گذاري  "دبيرستان و دانشگاه

از  6/2متوسط نمره دانش سرمايه گذاري پاسخ دهندگان .آمريكا را مورد ارزيابي قرار دادند 

در تمام مدل ها . بود كه نشان مي داد آنها تقريبا به نيمي از سوالات پاسخ داده اند 29

ارتباط معني دار بين آموزش ماليه شخصي در دانشگاه و دانش سرمايه گذاري افراد 

تجارب مالي و رفتارهاي مالي افراد نيز داراي رابطه مثبت با دانش سرمايه .مشاهده گرديد 

 (.Peng etal¸2007)دگذاري آنها بو

در  4پنگ در پژوهش خود تاثير يك روش آموزشي  تئوري محور مبتني بر تئوري تغيير

ارتقاي آموزش سواد مالي در بين دانش آموزان سال ديپلم در هنگ كنگ را مورد بررسي 

در دو )معلم  21.دانش آموز انتخاب و به دو گروه تجربي و گواه تقسم شدند   20. قرار داد 

شيوه معمولي و شيوه مبتني بر تئوري )آموزش سواد مالي با دو شيوه مختلف ( نفره 6وه گر

مرحله از آن ها آزمون سواد مالي به عمل آمد  4را به دانش آموزان ارائه نمودند و در ( تغيير

هفته بعد از  6يك پيش آزمون و سه پس آزمون با فاصله زماني ،بعد از اتمام كلاس ،)

نتايج آزمونها نشان داد در تمام مراحل گروه تجربي از گروه ( .بعد از كلاسماه  6كلاس و 

نويسنده پيشنهاد مي . گواه پيش افتاده وفاصله خودرادرتمام پس آزمونها حفظ نموده است

كند براي آموزش سواد مالي و كمك به دوام آن درطول زمان ازروش مبتني برتئوري تغيير 

 (. Pang¸2010)استفاده شود
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نتيكن در پژوهشي ضمن سنجش سواد مالي ايتاليائي ها و مقايسه آنها با ساير ما

و سواد مالي را نيز بررسي نموده ( توانايي مالي)كشورهاي اروپايي و آمريكائي، رابطه ثروت 

نتايج حاكي از آن بود كه  سواد مالي . نفر بوده است  003 نمونه وي شامل . است 

آمريكايي ها و ساير كشورهاي اروپايي به مراتب پايين تر است ايتاليائي ها در مقايسه با 

خانم ها و . ،ساير نتايج نشان داد كه بين توانايي مالي و سواد مالي رابطه مثبت برقرار بود 

بيوه زنها نسبت به سايرين سواد مالي كمتري داشتند و افراد با تحصيلات بالاتر سواد مالي 

 .(Monticon¸2010)بيشتري داشتند

با )لوساردي و ميشيل در پژوهشي به بررسي اثر برنامه ريزي ،سواد مالي و سياسي 

بر ثروت افراد در هنگام ...( كنترل متغيرهاي جمعيت شناختي از قبيل سطح سواد ،نژاد و 

نتايج نشان داد برنامه ريزي با سواد مالي و سياسي رابطه قوي دارد . باز نشستگي پرداختند 

رنامه ريزي و ثروت ، بعد از كنترل عوامل اجتماعي و جمعيت شناختي و همچنين بين ب

ساير نتايج نشان داد افرادي كه براي بازنشستگي برنامه ريزي كرده . رابطه قوي وجود دارد 

 &   (Mitchell ¸2007 شونداند با ثروت بيشتري وارد سالهاي طلايي بازنشستگي مي

Lusardi.) 

خود به بررسي اثر وجود برنامه مدون آموزش سواد مالي در تنيسون وانگوين درمطالعه  

نمونه انتخابي .ايالتهاي مختلف آمريكا بر نمره سواد مالي دانش آموزان دبيرستاني پرداختند 

 22ايالت داراي سر فصل مدون سواد مالي و  19دانش آموز دبيرستاني از  2003شامل 

اي انجام شده تفاوت قابل ملاحظه اي بين ه در بررسي.ايالت بدون سرفصل سواد مالي بود 

به نظر نويسندگان مقاله ،شايد بتوان دليل اين . نمره سواد مالي دو گروه مشاهده نگرديد 

هاي مختلف نسبت  و اثر بخشي برنامه هاي آموزشي در ايالت نتيجه را به نحوه بكارگيري

 (.Tennyson & Nguyen¸2001)داد

ه بررسي رابطه سواد مالي با متغيرهاي جمعيت صبري و همكارانش در پژوهشي ب

دانشجوي  1220شناختي ،سطح آموزش دانشگاهي و تجارب مصرف در كودكي در بين 

 29%كمتر از )بود  12از  3/22ميانگين نمره سواد مالي كل دانشجويان . مالزيايي پرداختند 

همچنين . ايي بود كه اين موضوع نشان دهنده سطح پايين سواد مالي دانشجويان مالزي( 

عدم )آن دسته از دانشجوياني كه تجربه بحث در مورد مسائل مالي با والدين خود را ندارند 

متغيرهاي جمعيت . نمرات پايين تري نسبت به سايرين كسب كردند( وجود تجربه كودكي
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شناختي قوميت ،سكونت دانشجو و نوع دانشگاه و زمان سپري شده در دانشگاه داراي رابطه 

 (.Sabri etal¸2010)عني دار با سواد مالي بودند م

برد در پژوهشي به بررسي و اندازه گيري ميزان سواد مالي دانشجويان استراليايي در 

نتايج تحقيق نشان داد سطح . به عنوان مطالعه موردي پرداخته است  2دانشگاه ولونگنگ

ا دانشجويان نمره پايين سواد مالي دانشجويان قابل قبول است ولي در برخي از حوزه ه

همچنين نتايج پژوهش نشان مي . كسب نمودند كه لازم است بيشتر مورد توجه قرار گيرد 

هاي دموگرافيك خاص همبستگي دارد  دهدكه سطح سواد مالي پايين با برخي ازويژگي

(Bird¸2008.) 

 

 سوال اصلي پژوهش - 

 :ح زير مطرح    مي گرددسوال اصلي كه پژوهش حاضر درپي پاسخ به آن است به شر

آيا مي توان با استفاده از تكنيك دلفي فازي و كسب اجماع خبرگان مالي كشوربه يك 

پرسشنامه استاندارد به عنوان الگوي مناسب سنجش و ارزيابي سواد مالي دانشجويان ايراني 

 دست يافت ؟

حوزه هاي  براي پاسخ به اين سوال علاوه  بررسي و مطالعه ادبيات مرتبط و شناخت

بااهميت ماليه شخصي ،از پرسشنامه هاي استاندارد سواد مالي كه در ساير كشورها مورد 

الهام گرفته شده (به ويژه پرسشنامه مجمع جامپ استارت آمريكا)استفاه قرار مي گيرد 

است و بدين ترتيب پرسشنامه اوليه تهيه و جهت كسب آراي خبرگان و انتخاب سوالات 

با توجه به . با محيط تجاري و مالي ايران  در اختيار آنها قرارگرفته است مناسب و سازگار

اين كه انتظار مي رود تعدادي از سوالات به دليل نا مناسب بودن،امتياز مناسب رااز اجماع 

خبرگان كسب نكرده و در نهايت حذف گردند تعداد سوالات گنجانده شده در پرسشنامه 

سوالات لازم جهت تهيه پرسشنامه نهايي است تا در صورت دلفي تقريبا دو برابر تعداد 

حذف تعدادي از سوالات فرآيند پژوهش مختل نگرديده و بتوان بعد از اجراي مراحل 

در . مختلف دلفي به تعداد كافي سوال استاندارد براي تهيه پرسشنامه استاندارد دست يافت

تيابي به پرسشنامه استاندارد بخش هاي بعدي اين مقاله نحوه كسب اجماع خبرگان و دس

 .   تشريح مي گردد
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 روش شناسي تحقيق    -4

در . روش تحقيق حاضر از نظر هدف كاربردي وبه لحاظ استراتژي اجراء پيمايشي است 

به منظور تهيه پرسشنامه استاندارد جهت سنجش سواد مالي دانشجويان ،ابتدا  اين پژوهش

كه به لحاظ رعايت اختصارصرفا موضوعات )گزينه اي 4سوال   40پرسشنامه اي مشتمل بر 

سوالات . تهيه گرديده است ( ارائه شده است 1و مفاهيم مستتردر سوالات درجدول شماره 

مزبور براي سنجش اجزاي ماليه شخصي افراد كه به ترتيب عبارتند از كسب درآمد ،پس 

وين شده اند ولي به لحاظ انداز ، سرمايه گذاري ،خرج ،استقراض ،بيمه و بازنشستگي ،تد

بخش مجزا به ترتيب   ارتباط تنگاتنگ ولاينفك برخي از اين اجزاء ،سوالات پرسشنامه در 

بيمه و )كسب درآمد و پس انداز و سرمايه گذاري ،خرج و استقراض و پوشش ريسك 

ا سوال ر 22و  22،  1ارائه گرديده كه به ترتيب هر يك از حوزه هاي سه گانه ( بازنشستگي

طرح اين سوالات ،از پرسشنامه استاندارد مجمع   به منظور. به خود اختصاص داده اند 

جامپ استارت آمريكا و ساير پرسشنامه هاي بكار رفته در پژوهشهاي مشابه در ديگر 

كشورها كمك گرفته شده و سوالات بر اساس محيط  تجاري كشور بومي سازي گرديده و  

مطرح و در ( ازجمله تورم)شرايط اقتصادي خاص ايران  تعدادي سوال نيز با توجه به

 پرسشنامه گنجانده شده وجهت سنجش آراي خبرگان منتخب براي آنها ارسال گرديده

در اين مرحله خبرگان به هر يك از سوالات به لحاظ مناسبت در سنجش سواد مالي .  است

هر . متياز داده اند ا( خوب ،متوسط، ضعيف)گزينه اي  دانشجويان ايراني در يك طيف 

را از اجماع  "خوب"سوالي كه درنهايت پس از طي  مراحل مختلف دلفي فازي امتياز 

خبرگان كسب نمايد جهت تهيه پرسشنامه استاندارد سواد مالي  مورد استفاده قرار مي 

 .گيرد

چنانچه بتوان پس از اجراي مراحل مختلف دلفي به تعداد كافي سوال استاندارد با 

دست يافت به نحوي كه سوالات منتخب تمام حوزه هاي ماليه شخصي را  "خوب"ز امتيا

پوشش دهد مي توان نتيجه گرفت هدف پژوهش تحقق يافته و سوال اصلي تحقيق پاسخ 

 .داده شده است

 موضوعات و  مفاهيم مستتر در سوالات پرسشنامه دلفي - جدول شماره 

 يامفهوم موردنظر موضوع سوال موضوع يا مفهوم مورد نظر سوال
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 درك موفقيت مناسب استقراض پول 2  ماليات حقوق و دستمزد  

 2  تاثير تورم بر قدرت خريد  
شناخت توانايي دستگاه هاي خودپرداز 

(ATM) 

 تاثير بدحسابي بر سابقه اعتباري افراد 2  ماليات بر ارزش افزوده  

 در ضمانت وام ديگران حدود مسئوليت افراد 2  پس انداز كوتاه مدت وجوه 4

 3  درك سود سپرده هاي بانكي 5
درك گزينه هايي كه بدون محدوديت قابليت 

 خرج كردن دارند

 چك از منظر قانون تجارت    اثر تورم بر اقشار مختلف جامعه 2

2 
سرمايه گذاري مطمئن وجوه مازاد در كوتاه 

 مدت
 (credit card)شناخت كارت هاي اعتباري    

2 
يه گذاري جهت حفظ قدرت خريد در سرما

 شرايط تورمي
 ويژگي هاي ضامن وام   

 شناخت خدمات نوين بانكداري الكترونيكي 4  كسورات دستمزد و خالص دريافتي 2

 5  سپرده گذاري بلند مدت وجوه مازاد 3 
نقش مانده جبراني در افزايش هزينه بهره وام 

 ها

 2  درك معافيت پايه مالياتي دستمزد   
درصدي از سرمايه كه بايد مصروف وسيله 

 نقليه شود

 نقش تاريخ در چك هاي مدت دار 2  شناخت منابع عمده درآمدي در سنين مختلف   

 انتخاب بهترين راهكار بين اجاره يا رهن منزل 2  تاثير سرمايه گذاري در سنين مختلف   

 4 
راهكار كاهش ريسك در هنگام سرمايه گذاري 

 در بورس
 2 

شناخت پوشش بيمه اي مناسب براي شغلهاي 

 متفاوت

 5 
سرمايه گذاري در سهام (زيان)محاسبه سود

 شركتها
 استفاده فرزندان از پوشش بيمه اي والدين 43

 مبناي حقوق دوران بازنشستگي  4 سرمايه گذاري كوتاه مدت بدون ريسك 2 

 ن طرح هاي بازنشستگي در كشورمجريا  4 تاثير تورم بر انتخاب نرخ بازده مورد نياز 2 

 بيمه هاي اجباري  4 اثر بهره مركب بر مانده پس انداز 2 

 2 
سرمايه گذاري در بورس براي افراد فاقد دانش 

 مالي
 مهمترين اقشار نيازمند به بيمه عمر 44

 3 
استفاده از بدهي جهت حفظ قدرت خريد در 

 شرايط تورمي
 پس انداز آگاهي از شرايط بيمه هاي عمر و 45

 پاداش پايان خدمت كاركنان ادارات دولتي 42 تاثير هدفمندي يارانه هابر نحوه پس انداز   
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 42 مخاطرات سرمايه گذاري درشركت هاي هرمي   
بدنه )ميزان پوشش خسارت بيمه هاي خودرو 

 (و شخص ثالث

 42 درك برنامه ريزي مالي درطول عمر افراد   
تكميل سوابق  نقش بيمه خدمت سربازي در

 بازنشستگي

 4 
تفاوت نرخ سود طرح هاي بانكي متعلق به 

 فعاليت هاي مختلف
42 

شناخت اهداف مورد نظر پرداخت حق بيمه 

 تامين اجتماعي

 تاثير بدحسابي افراد بر اهليت اعتباري آنها 5 

 يافته هاي محقق: منبع

 

 روش نمونه گيری و اندازه نمونه  جامعه، -5

مورد نظر افرادي بوده اند كه ضمن  داشتن مدرك دكتري در يكي از  جامعه  آماري

يعني داشتن )رشته هاي مالي يا حسابداري ،داراي تجارب ارزشمند در حرفه نيز بوده اند 

 ( .تحصيلات آكادميك و تجربه حرفه اي بطور توام

. ه كرد تعداد مناسب براي اعضاء ،نكته مهمي است  كه در تشكيل پانل بايد به آن توج

عضو توصيه شده  19تا  29هنگامي كه بين اعضاي پانل ،تجانس وجود داشته باشد ،حدود 

بنابراين تعداد نمونه مورد نظر در اين پژوهش كه به ( .64 2مشايخي و همكاران )است

نفر بوده كه اغلب آنها داراي مرتبه استادي و دانشياري  21روش قضاوتي انتخاب گرديده 

 .ابداري و مديريت مالي هستنددر رشته هاي حس

 

 

 الگوريتم پژوهش مبتني بر دلفي فازی  -2

سپس نحوه .اين بخش ابتداروش دلفي فازي و الگوريتم اجراي آن تشريح مي شود در

ارزش گذاري  متغييرهاي زباني درقالب اعدادفازي مثلثي و محاسبات فازي لازم جهت 

 .اجراي روش دلفي تبيين مي گردد

 

 لفي فازی روش د -2- 
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هدف از كاربرد روش دلفي دسترسي به مطمئن ترين توافق گروهي خبرگان درباره ي 

موضوعي خاص است كه با استفاده از پرسشنامه و نظر خواهي از خبرگان ،به دفعات و با 

 . توجه به باز خورد حاصل از آنها صورت مي پذيرد

ز تحليل هاي آماري به داده هاي در روش دلفي ،داده هاي ذهني افراد خبره با استفاده ا

هنگامي كه اين روش براي موضوعات (. 62 2آذر و فرجي ،)تقريبأ عيني تبديل مي شود 

،تكرار فراوان مراحل  چند بعدي ،چند هدفي و مسائل تصميم گيري پيچيده به كار مي رود

. شودزمان گير پرسش و پاسخ براي رسيدن به اجماع نسبي نظرات مشكل بزرگي تلقي مي 

بطور كلي اين روش داراي ضعف هايي نظير هزينه بالا و زمان زياد براي جمع آوري داده ها 

ميلادي  توسط  2069به منظور رفع ضعف هاي فوق ،روش دلفي فازي در دهه . مي باشد

6كافمن و گوپتا
استفاده از اعداد فازي در روش دلفي ( 66 2فيضي و دهقان ،. ) ابداع شد 

مناسبت دارد كه در دنياي پيرامون ما نمي توان موضوعات را به دو يا چند  فازي بدين دليل

در ضمن در .  گنجد دسته سفيد و سياه تقسيم كرد ،بلكه هر موضوع در يك طيف مي

استفاده از متغيرهاي زباني ... كارايي ،ميزان رضايت مندي و  بسياري از موارد مانند بررسي

كاربرد روش دلفي (. 63 2جعفري و منتظر ،)ر است توسط خبرگان متداول تر و راحت ت

فازي به منظور تصميم گيري و اجماع در مسائلي كه اهداف و پارامترها به صراحت مشخص 

ويژگي مهم اين روش ،ارائه چارچوب . نيستند منجر به نتايج بسيار ارزنده اي مي شود 

راحت را تحت پوشش قرار انعطاف پذير است كه بسياري از موانع مربوط به عدم دقت و ص

 (. 62 2آذر و فرجي ،)مي دهد

 مقايسه روش های دلفي و دلفي فازی - جدول شماره 

(66 2)ح .ك و دهقان .فيضي : منبع  

 

ارائه و نحوه اجراي آن بطور ( 2شكل شماره )ادامه الگوريتم روش اجراي دلفي فازي  در

 .مختصر تشريح مي گردد

 روش دلفي فازی روش دلفي

 زمان جمع آوري نظرات را كاهش مي دهد جمع آوري نظرات زمان زيادي طول مي كشد

 هزينه كمتر هزينه زياد

 به علت تكرار كمتر ،نرخ بازگشت پرسشنامه كاهش نمي يابد ش مي يابدبه علت تكرار زياد نرخ بازگشت پرسشنامه كاه

 نظرات غير قطعي است نظرات اجبارأ قطعي است
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 :شده در شكل فوق به شرح ذيل اجرا ميگردد  الگوريتم ارائه 

معمولا خبرگان نظريات خود را در قالب حداقل مقدار ،ممكن ترين مقدار و حداكثر 

( اعداد ارائه شده ) سپس ميانگين نظر خبرگان . ارائه مي دهند (اعداد فازي مثلثي )مقدار 

اين اطلاعات براي اخذ  و ميزان اختلاف نظر هر فرد خبره از ميانگين محاسبه و آن گاه

در مرحله بعد هر فرد خبره بر اساس اطلاعات . نظريات جديد خبرگان ارسال مي شود 

. حاصل از مرحله قبل ، نظر جديدي را ارائه مي دهد يا نظر قبلي خود را اصلاح مي كند 

شود  اين فرآيند تا زماني ادامه مي يابد كه ميانگين اعداد فازي به اندازه كافي با ثبات 

 (.  62 2آذرو فرجي ،)

 

 تعريف متغيرهای زباني -2- 
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از آنجايي كه خبرگان در فرآيند دلفي بايد سوالات مناسب جهت سنجش سواد مالي را 

سوال پيشنهادي انتخاب مي نمودند ،استفاده از متغيرهايي با ارزش قطعي ،آنها  40از بين 

ي رسد استفاده از متغيرهاي كيفي در ،لذا به نظر م را در اظهار نظر دچار مشكل مي كرد

نظر . قالب گزينه هاي خوب ،متوسط و ضعيف اين مشكل را تا حدودي حل خواهد نمود 

خبرگان به لحاظ داشتن . افراد نسبت به متغيرهاي كيفي مانند كم يا زياد ،يكسان نيست 

اساس ذهنيت  خصوصيات متفاوت ،از ذهنيت هاي متفاوتي برخوردارند و اگر به گزينه ها بر

هاي متفاوت پاسخ داده شود ،تجزيه و تحليل متغيرها فاقد ارزش مي باشد ولي با تعريف 

فيضي )دامنه متغيرهاي كيفي ،خبرگان با ذهنيت يكسان به سوالات پاسخ خواهند داد 

تعريف ( 1شكل )بنابراين متغيرهاي كيفي به صورت اعداد فازي مثلثي (. 66 2ودهقان ،

 .شده اند 

 

                                                         

 

 

متوسط           ضعيف        خوب                                          

   0             1                     3                     5                    7                     9                     
Huang, Y., Hshiung Tzeng, G., Hsuan chen, Y., 2009 

 

 سه سطح از متغيرهای زبانشناسي: شكل

 

ارزش هاي امكان پذير كه از طريق اعداد فازي مثلثي تعريف شده ،براي گزينه خوب 

ي آن در بوده كه شماي كل( 2، ،2) و گزينه ضعيف ( 2،3، )و گزينه متوسط (  2،3،0)

 .ارائه شده است  2شكل شماره 
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 محاسبات فازی -2- 

به     ،    ،...،    در هر مرحله از آزمون دلفي ميانگين فازي براي اعداد مثلثي فازي 

 ( . 66، 09 2زنجيرچي ،)صورت زير تعريف مي گردد        
 

   

 
               

 
                                                                                                                                2    

 

ميانگين فازي مربوط     است و  iثلثي مربوط به فرد عدد فازي م ci)،bi،Ai(aiدر فرمول 

 .به هر يك از سوالات است 

پس از محاسبه ميانگين فازي براي سوالات پرسشنامه ،در هر مرحله براي هر فرد خبره 

 63 2آذر و فرجي ،)اختلاف از ميانگين جامعه با استفاده از فرمول ذيل محاسبه مي گردد 

 ،260.) 

  
    

    
 

   
                                                                                                                              1   

 

  فرمول فوق در 
  ،  

  ،  
به ترتيب كرانه هاي پائين ،وسط و بالاي ميانگين   

  اعداد فازي مثلثي مربوط به هر يك از سوالات است 
  ،  

  ،  
به ترتيب كرانه هاي   

 .است iپائين ،وسط و بالاي مربوط به فرد 

ميانگين سپس در مرحله بعد، ميانگين جامعه در مرحله قبل واختلاف هر فرد خبره از 

جامعه،دراختيار وي قرار  مي گيرد و مجددا هر فرد با توجه به اختلاف مربوطه ،به سوالات 

در اين مرحله فرد مي تواند نظر خود را تعديل كرده يا نظر مرحله قبلي .پاسخ مي دهد 

حال مجددا ميانگين فازي براي مرحله جديد محاسبه و اختلاف ميانگين .خود را تكرار كند 

حله براي هر سوال محاسبه مي گردد و چنانچه اختلاف ميانگين دو مرحله كه با دو مر

باشد اجماع كافي در خصوص  22/9محاسبه مي گردد كمتر از   استفاده از فرمول شماره 
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اين مرحله تا زمان دستيابي به اجماع كافي ادامه مي يابد .آن سوال حاصل شده است 

 (231همان منبع ، .)

          

 
                       

        
                                                                                          

 

كوچكترين كران بين ميانگين دو مرحله    بزرگترين و     ،  ماره در فرمول ش

كرانه هاي پائين ،وسط و بالاي مربوط به ميانگين هر سوال    ،   ،   همچنين . است

ران پلئين ،وسط و بالاي مربوط به ميانگين مرحله نيز ك  ،   ،   در مرحله قبل و 

 .جديد مي باشد 
   

 نتايج تحقيق -2

اين بخش نتايج حاصل از محاسبات فازي كه درراستاي اجراي الگوريتم روش دلفي  در

طبق توضيحاتي كه درتشريح . ارائه مي گردد 6تا4فازي انجام شده درقالب جداول شماره 

بخش روش شناسي پژوهش بيان شد زماني كه اختلاف  ن درهمچني الگوريتم روش دلفي و

ميانگين نظرات خبرگان در باره ي سوالات مطرح شده در پرسشنامه، طي دو مرحله متوالي 

كسب  "خوب"شود، اجراي دلفي متوقف واز سوالاتي كه امتياز 22/9دلفي فازي كمتر از 

به منظور تهيه (باشد 2،3،0مثلثي مياتگين امتيازآنها تقريبا در محدوده عدد )كرده باشند 

 .پرسشنامه استانداردسنجش سواد مالي استفاده مي شود
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 ميانگين ديدگاه های خبرگان حاصل از پرسشنامه مرحله اول -4جدول شماره 

 ميانگين سوال ميانگين سوال

 (  21و  1 و  21) 16 (1123و4123و6123) 2

 (412و612و612) 13 (4163و6163و6163) 1

 (4123و6126و6123) 16 (4123و6126و6123)  

 (  21و  1 و  21) 10 (4163و6163و6163) 4

 (  41و  61و  61) 9  (4123و6126و6123) 2

 (  41و  61و  61) 2  ( 16 و 216و 316) 6

 (4و6و6) 1  (1و4و6) 3

 (212و12 و212)    (412و612و612) 6

 (2163و163 و2163) 4  ( 216و 16 و 216) 0

 (4123و6126و6123) 2  (1123و4123و6123) 29

 (212و12 و212) 6  (4163و6163و6163) 22

 (  21و  1 و  21) 3  (1و4و6) 21

 (  41و  61و  61) 6  (2163و163 و2163)  2

 (  41و  61و  61) 0  (416 و616 و616 ) 24

 (  21و  1 و  21) 49 (  41و  61و  61) 22

 (  41و  61و  61) 42 (1و4و6) 26

 (2163و163 و2163) 41 (412و612و612) 23

 (  41و  61و  61)  4 (  41و  61و  61) 26

 (412و612و612) 44 (2163و163 و2163) 20

 ( 216و 16 و 216) 42 (4123و6126و6123) 19
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 (212و12 و212) 46 (2163و163 و2163) 12

 (  21و  1 و  21) 43 (2163و163 و2163) 11

 (4163و6163و 6163) 46 (2163و163 و2163)  1

 (  21و  1 و  21) 40 (412و612و612) 14

 (2163و163 و2163) 12
 يافته هاي محقق: منبع

 ميانگين ديدگاه های خبرگان حاصل از پرسشنامه مرحله دوم -5جدول شماره 

 ميانگين سوال ميانگين سوال

 (2و و2) 16 (2163و163 و2163) 2

 ( 416و 616و 616) 13 (2و3و0) 1

 (412و612و612) 16 (4163و6163و6163)  

 (2و و2) 10 (2و3و0) 4

 ( 416و 616و 616) 9  (4163و6163و6163) 2

 ( 416و 616و 616) 2  (  41و  61و  61) 6

 (412و612و612) 1  (212و12 و212) 3

 (2و و2)    ( 416و 616و 616) 6

 (2و و2) 4  (212و12 و212) 0

 (412و612و612) 2  (2163و163 و21663) 29

 (2123و123 و2123) 6  ( 416و 616و 616) 22

 (2و و2) 3  (212و12 و212) 21

 (4163و6163و6163) 6  (  21و  1 و  21)  2

 (4163و6163و6163) 0  (2و3و0) 24

 (2و و2) 49 ( 416و 616و 616) 22

 ( 416و 616و 616) 42 (212و12 و212) 26

 (  21و  1 و  21) 41 ( 416و 616و 616) 23

 (4163و6163و6163)  4 (4163و6163و6163) 26

 (23و3و0) 44 (  21و  1 و  21) 20

 (212و12 و212) 42 (4163و6163و6163) 19

 (2123و123 و2123) 46 (  21و  1 و  21) 12

 (2و و2) 43 (  21و  1 و  21) 11

 ( 4،63و 6،63و 6،63) 46 (  21و  1 و  21)  1
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 (2و و2) 40 ( 416و 616و 616) 14

 (  21و  1 و  21) 12
 يافته هاي محقق: منبع

 دومو اولاختلاف ميانگين نظرات خبرگان در مراحل  -2جدول شماره 

 اختلاف ميانگين سوال اختلاف ميانگين سوال

2 22. 16 96. 

1 93. 13 93. 

  22. 16 93. 

4 92. 10 93. 

2 22.  9 22. 

6 22.  2 22. 

3 90.  1 22. 

6 93.    22. 

0 96.  4 24. 

29 22.  2 93. 

22 94.  6 93. 

21 22.  3 96. 

2  96.  6 93. 

24 94.  0 93. 

22 22. 49 96. 

26 22. 42 22. 

23 93. 41 96. 

26 93. 4  93. 

20 96. 44 22. 

19 22. 42 96. 

12 96. 46 96. 

11 96. 43 96. 

1  96. 46 9 

14 93. 40 96. 

12 96. 

 يافته هاي محقق: منبع
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مرحله اجراي 1باتوجه به اينكه اختلاف نظرات خبرگان درخصوص كليه سوالات، طي 

، مي توان نتيجه گرفت اجماع كافي بين خبرگان (6جدول شماره )شده22/9دلفي  كمتر از 

حال با . بنابراين اجراي روش دلفي متوقف و نتايج تشريح مي گردد. حاصل شده است 

ضيحات ارائه شده در بخش روش پژوهش، سوالاتي كه از آخرين مرحله اجراي توجه به تو

ميانگين امتياز فازي آنهاكه در )امتياز خوب كسب كرده اند ( مرحله دوم )روش دلفي 

به عنوان (است  "2،3،0"ارائه گرديده، تقريبا در محدوده عدد فازي مثلثي   2جدول شماره 

. سشنامه استاندارد مورد استفاده قرار گرفته اندسوالات منتخب خبرگان جهت تهيه پر

كسب نموده اند  "خوب"سوال امتياز  12مشهود است  2همان گونه كه در جدول شماره 

در ضمن سوالات برگزيده . كه اين تعداد سوال  براي تهيه پرسشنامه استاندارد كافي است

وان نتيجه گرفت هدف بنابر اين مي ت. تمام حوزه هاي ماليه شخصي را پوشش مي دهند

پژوهش كه تدوين و ارائه پرسشنامه استاندارد به عنوان الگوي سنجش سواد مالي 

. دانشجويان ايراني بوده محقق گرديده و به سوال اصلي پژوهش پاسخ داده شده است

و پرسشنامه استاندارد  3مفاهيم و موضوعات مستتر در سوالات منتخب در جدول شماره 

 .  وست مقاله ارائه گرديده استسواد مالي در پي

 

 

 و بحث  نتيجه گيری -2

سوال  12همان گونه كه در بخش تجزيه و تحليل نتايج تشريح گرديد در مجموع  

هاي سه  براي پرسشنامه نهايي انتخاب شده است كه سهم هر يك از حوزه( پيوست مقاله)

سوالات ) سوال 21:ي پس انداز و سرمايه گذار گانه مورد نظر به ترتيب كسب درآمد،

سوال  پنج :و بيمه و بازنشستگي( 19تا  2سوالات )سوال هشت : ، خرج و استقراض(21تا2

مفاهيم و موضوعات مستتر در سوالات برگزيده در جدول ذيل . باشد مي( 12تا12سوالات )

 .ارائه شده است
 

 موضوعات و مفاهيم مستتر در سوالات منتخب خبرگان -2جدول شماره 

 موضوع يا مفهوم مورد نظر سوال موضوع يا مفهوم مورد نظر سوال

 (ATM)شناخت توانايي دستگاه هاي خودپرداز  13 تاثير تورم بر قدرت خريد 1
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 تاثير بدحسابي بر سابقهاعتباري افراد 16 ماليات بر ارزش افزوده  

 9  پس انداز كوتاه مدت وجوه 4
درك گزينه هايي كه بدون محدوديت قابليت 

 رج كردن دارندخ

 چك از منظر قانون تجارت 2  درك سود سپرده هاي بانكي 2

 (credit card)شناخت كارت هاي اعتباري 1  اثر تورم بر اقشار مختلف جامعه 6

6 
سرمايه گذاري جهت حفظ قدرت خريد در 

 شرايط تورمي
 2 

نقش مانده جبراني در افزايش هزينه و كسر وام 

 ها

 انتخاب بهترين راهكار بين اجاره يا رهن منزل 6  مالياتي دستمزد درك معافيت پايه 22

24 
راهكار كاهش ريسك در هنگام سرمايه گذاري 

 در بورس
 0 

شناخت پوشش بيمه اي مناسب براي شغل هاي 

 متفاوت

22 
سرمايه گذاري در سهام (زيان)محاسبه سود

 شركتها
 مبناي حقوق دوران بازنشستگي 42

 درك بيمه هاي اجباري  4 انتخاب نرخ بازدهمورد نياز تاثير تورم بر 23

 شناخت مهمترين اقشار نيازمندبيمه عمر 44 اثر بهره مركب بر مانده پس انداز 26

19 
استفاده از بدهي جهت حفظ قدرت خريد در 

 شرايط تورمي
46 

نقش بيمه خدمت سربازي در تكميل سوابق 

 بازنشستگي

14 
كي متعلق به تفاوت نرخ سود طرح هاي بان

 فعاليتهاي مختلف
 يافته هاي محقق: منبع

 

همانگونه كه در مباحث پيشين ذكر شد ،موضوع سواد مالي و لزوم فراگيري مفاهيم آن 

با پيچيده شدن و توسعه بازارهاي مالي و افزايش تنوع خدمات ارائه شده توسط موسسات 

تثني نبوده است ،زيرا در سال هاي كشور ما نيز از اين مقوله مس. اعتباري افزايش مي يابد

قانون اساسي  44اخير بروز مواردي از قبيل توسعه بانكداري الكترونيك ،اجراي اصل 

و توزيع سهام عدالت در بين اقشار مختلف ( گسترش خصوصي سازي شركت هاي دولتي)

اجتماع كه در صورت ادامه هدفمند آن ،سبب افزايش چشمگير مشاركت كنندگان بازار 

مايه مي شود ،رشد سريع موسسات و نهادهاي مالي خصوصي و تلاش بي وقفه آنها سر

جهت افزايش سهم بازار كه منجر به پيشنهاد وام هاي اغوا كننده با مانده هاي جبراني 

سنگين به افراد شده و اين امر سبب تحمل نرخ هاي بالاي سود بانكي توسط وام گيرندگان 

نها مي شود ،همچنين صدور كارت هاي اعتباري توسط و در نهايت كاهش رفاه مالي آ
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برخي از بانك ها و موسسات مالي كه سبب سهولت خريد و در بعضي مواقع خرج كردن بي 

رويه پول توسط افراد فاقد دانش مالي مي گردد و بسياري از موارد مشابه موجب افزايش 

ه است ،زيرا در شرايط روز افزون اهميت درك مفاهيم مالي توسط همه اقشار جامعه شد

جديد كسب رفاه مالي و آسايش مادام العمر بدون تسلط به مفاهيم سواد مالي ميسر 

لذا با توجه به اهميت موضوع به نظر مي رسد مقوله سواد مالي نياز به توجه  نخواهد  بود،

با . تواند نقطه آغاز آن باشد خاص و انجام تحقيقات متعددي دارد كه پژوهش حاضر مي

وجه به اينكه سوالات منتخب ،حاصل اتفاق نظر و خرد جمعي تعدادي از اساتيد برتر حوزه ت

لذا  حسابداري و مالي در كشور مي باشد ،كه اغلب حائز رتبه استادي و دانشياري هستند،

به  رسد مي توان پرسشنامه حاصل را جهت سنجش سواد مالي دانشجويان، به نظر مي

يت و با اهميت كشور ،به كار برده و نقاط ضعف و قوت آنها را عنوان يكي از اقشار پرجمع

همچنين مي توان از .سنجيد و در جهت تقويت نقاط قوت و رفع نقاط ضعف اقدام نمود 

نظير سن، )رابطه آن را با ويژگي هاي دموگرافيك افراد  طريق اندازه گيري سواد مالي،

هاي پر خطر را شناسايي نموده و به سنجيده و گروه ...( سطح درآمد و سطح سواد، جنس،

پيشنهاد مي شود پژوهشگران با اندازه .آن ها آموزش هاي لازم در اين خصوص ارائه نمود 

رابطه آن با ساير متغيرها از جمله سطح سرمايه گذاري در بازار  گيري سطح سواد مالي،

همانند بسياري از پژوهش را بررسي نمايند و يا ... كارآفريني و  تنوع پرتفوي افراد، سرمايه،

هاي بين المللي به واكاوي نقش سواد مالي در حوزه جامعه شناسي و روان شناسي پرداخته 

به بررسي رابطه سطح سواد  و ضمن اندازه گيري دقيق آن از طريق پرسشنامه پيشنهادي،

وجه به پايان بات در .بپردازند... شكست تحصيلي و اعتياد، مالي با مباحثي از قبيل طلاق،

 :نتايج تحقيق حاضر پيشنهادهاي زير براي پژوهش هاي آتي ارائه مي گردد

  محققين در پژوهش هاي آتي با استفاده از الگوي ارائه شده در اين پژوهش به

 .اندازه گيري سواد مالي دانشجويان ايراني بپردازند 

 ن ساير برخي از پژوهش هاي آتي به  تهيه ابزار مناسب سنجش سواد مالي در بي

 .اختصاص يابد... اقشار جامعه از جمله دبيرستاني ها ،كارگران و كارمندان و 

  پژوهش هايي به منظور تدوين سرفصل مناسب سواد مالي براي سطوح مختلف

 . آموزشي انجام شود 
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 مجله مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار

  1931پاييز / شماره هشتم 

مالي با برتر بر اساس نسبت های های بررسي مقايسه ای رتبه بندی شركت 

  شاخص های بورس اوراق بهادار تهرانو  AHP–TOPSIS تركيبي رويكرد
 

  سيدحسن حسيني 

  محمداسماعيل اعزازی

  ائييمحمد دن

 4رضا تهراني

 چكيده 

بوده و  آنها وضعيت از نمايي تمام بورس، آيينه در شده پذيرفته هاي شركت بندي رتبه

توسعه و كارايي  رقابت، افزايش اين امر موجب. بشمار مي آيد گذاري سرمايه براي معياري

 بهادار اوراق بورس در شده پذيرفتهشركت برتر پنجاه تحقيق، اين در  .نيز مي شود بازار

نقدينگي، فعاليت، اهرمي و )نسبت هاي مالي بر اساس 60 2تا  63 2طي سه سال تهران 

رتبه بندي و سپس با رتبه بندي  AHP-TOPSIS تركيبي با استفاده از رويكرد (سودآوري

. شد بررسي آزمون اسپيرمنآنها توسط همبستگي ميان ارائه شده توسط بورس مقايسه و 

در ابتدا ديدگاه خبرگان و مسئولين بازار سرمايه و اساتيد مالي دانشگاه ها نسبت به ميزان 

ن دهي و سپس شركتها وز AHPتاثير نسبت ها توسط پرسشنامه جمع آوري و با تكنيك 

نتايج حاصل از آزمون . بر اساس نسبتها رتبه بندي شدند TOPSISبا استفاده از تكنيك 

 تركيبي بر اساس رويكردهمبستگي ضعيف ميان رتبه بندي حاكي از وجود  اسپيرمن

AHP-TOPSIS كه شركت هاي در واقع نتايج نشان مي دهند ؛ و رتبه بندي بورس است

صورت و  داشتهلزوما رتبه هاي بالاتري را از جنبه نسبت هاي مالي نبرتر منتخب بورس 

 .ها در بورس به شمار مي آيندآنبراي احتمال برتري  ضعيفي تقريبشركت ها، هاي مالي 

                                                 
دانشجوی کارشناسی ارشد مديريت مالی دانشگاه سيستان و  -1

 hasan_hosseini96@yahoo.com بلوچستان
 زاهدان، ايران، سيستان و بلوچستان عضو هيئت علمی دانشگاه -2

 کارشناس ارشد مهندسی مالی دانشگاه علم و فرهنگ -  

رشته مديريت مالی، عضو باشگاه پژوهشگران  کارشناس ارشد - 4

 (نويسنده مسئول) جوان، دانشگاه آزاد اسلامی واحد زاهدان

 2/8/02: تاريخ دريافت

 25/0/02: تاريخ پذيرش 
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شركت برتر، ، پنجاه AHP–TOPSISرتبه بندي، نسبت هاي مالي،  :های كليدی واژه

 .بورس اوراق بهادار تهران

 

 مقدمه - 

سرمايه و بورس اخير، بسياري از كشورهاي توسعه يافته با توسعه بازارهاي  در سال هاي

سرمايه گذاري هاي  متسه جامعه ب پراكنده افرادو  كوچكسرمايه هاي خود، با هدايت 

زمينه تامين مالي موسسات و بنگاه هاي اقتصادي و در نتيجه توسعه اقتصادي را  ،مولد

را بيشتري  تلاش مي كنند كه سودسرمايه گذاران نيز از سوي ديگر، . [0] فراهم كرده اند

آورده و به بازده مورد انتظارشان دست به و برتر  تر موفقشركت هاي سرمايه گذاري در با 

 [.6]دست يابند 

اين . شد مالي خدمات موسسات گسترش و ايجاد سرمايه موجب بازارهاي توسعه 

منتشر و  را بازرگاني خاصه و ياقتصاد وضع به مربوط كلي اطلاعات برخي موسسات

. مي دهند اي مشاوره خدمات گذاران، سرمايه به متنوع و مختلف سطوح همچنين در

منظور از [. 10]دهند  مي بندي را نيز ارايه تر، خدمات رتبه بزرگ مالي خدمات موسسات

رتبه بندي، مرتب كردن شركت ها بر اساس توانايي، كيفيت كارايي و بهره وري خدمات 

اعتبار دهندگان  ،نه تنها براي سرمايه گذاران بلكه براي سهامداران انجام اين عمل. است

 . [21]با اهميت مي باشد مالي و غيره نيز 

 ضعيفي كارايي تهران بهادار اوراق بورس كه حاكي از اين است شده انجام هاي پژوهش

جهت پاسخگويي به آن  پذيرفته شده دري تفكيك و رتبه بندي شركت هااز اين رو، . دارد

بهينه براي سرمايه گذاري و جلوگيري از  هاي نيازهاي سرمايه گذاران جهت انتخاب شركت

 بررسي اين ؛ زيرا[4]، از اهميتي ويژه برخوردار است اتخاذ تصميمات نامناسب توسط آنها

 سهولت با اطلاعات از كنندگان استفاده و گذاران سرمايه آورد كه مي فراهم را امكان اين ها

 معقول گذاري سرمايه داده و تميز ها شركت ساير به را نسبت كاراتر هاي شركت بيشتري

 سوي به سرمايه بازار حركت جهت در گامي اين امكان ديگر، بعبارتي. دهند انجام تري

با  بشمار مي آيد و بعنوان معياري براي سرمايه گذاري سرمايه گذارانو [  2]بوده  كارايي

 .[ ]مي گيرد كاي بيشتري مورد استفاده قرار قابليت ات
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رتبه بندي رايج و معتبر،  مالي، خدمات ايران بدليل عدم وجود موسساتبازار سرمايه در 

 برتر شركت به پنجاه از اين گزارش ها مربوط يكي و رتبه بندي بورس اوراق بهادار است

 هاي شركت ست كه شناساييلازم به ذكر ا. مي باشد بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته

 تاثير ميزان سهام، نقدشوندگي قدرت از بر پايه تركيبي تهران بهادار اوراق بورس در برتر

 معيارهاي در چارچوبو وضعيت شركت از نظر برتري نسبت مالي بازار  بر ها شركت گذاري

  :[1و  2]شود  بر اساس روش ميانگين همساز انجام مي زير گانه شش نماگرهاي و گانه سه

 . تعداد و ارزش سهام معامله شده: ميزان داد و ستد سهام در تالار معاملات شامل (الف

 . تعداد روزها و دفعات معامله شده: تناوب داد و ستد سهام در تالار معاملات شامل( ب

ميانگين تعداد سهام : متغيرهاي مقياس نماگر ميزان تاثيرگذاري بر بازار شامل( ج

 .يانگين ارزش جاري سهام شركت در دوره بررسيمنتشر شده و م

در سال هاي اخير محققان زيادي از مدل ها و روش هاي مختلفي براي رتبه بندي و 

 هاي سهولت زمينه در گيري تصميم هاي مدل برتري .اند تصميم گيري استفاده كرده

  .شود مي بيان ... و بودن اقتضايي سازي، بهينه قابليت واقعي، داده هاي از استفاده محاسبه،

شركت برتر پذيرفته شده در بورس اوراق پنجاه هدف از انجام اين پژوهش، رتبه بندي 

بر اساس نسبت هاي مالي  AHP-TOPSISبا استفاده از رويكرد تركيبي بهادار تهران 

مقايسه اي و بررسي ( شامل نسبت هاي نقدينگي، اهرمي، فعاليت و سودآوري)شركت ها 

و با بورس اين رتبه بندي با رتبه بندي ارائه شده توسط ي و همبستگي ميان ميزان هم سوي

در واقع سوال اصلي  .واسطه گرهاي مالي، سرمايه گذاري و هلدينگ مي باشدلحاظ بدون 

با استفاده از بر اساس نسبت هاي مالي بدست آمده آيا بين رتبه بندي : تحقيق اين است كه

تبه بندي بر اساس شاخص هاي مورد نظر بورس اوراق ر و AHP-TOPSISرويكرد تركيبي 

 بهادار تهران ارتباط معناداري وجود دارد؟

 

 تحقيق مباني نظری و پيشينه - 

، شاخصي در كشورها محيط اقتصاديبازار سرمايه و بورس اوراق بهادار بعنوان بخشي از 

 را مالي تامين هاي فرصت كه[ 29]قلمداد شده تعيين ميزان تقاضاي جامعه براي اطلاعات 

 نيز امكان سرمايه گذاران سرمايه به و كند مي شركت هاي پذيرفته شده در آن فراهم براي

سرمايه گذاران بررسي هاي كه  نمود توجه بايد اما. [2]دهد  مي را بازدهي كسب و گذاري
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انجام مي  شركت هاو خريد و فروش سهام جهت اتخاذ تصميمات سرمايه گذاري وسيعي را 

در اين ميان نهادهاي . كنند هند؛ زيرا آنها نقدترين دارايي خود را به سهام تبديل ميد

مي توانند كمك شاياني به اطلاع رساني با ارائه اطلاعات بموقع، صحيح، مناسب و مربوط، 

 [.29] ندنماي شانتصميم گيران در اتخاذ تصميمات 

رهايي را براي سنجش عملكرد دهندگان هر يك معيا سرمايه گذاران، مديران و اعتبار

واحد تجاري مورد توجه قرار مي دهند كه تجزيه و تحليل موثر نسبت هاي مالي، يك راه 

 رتبه بندي شركت[. 26] براي ارزيابي و رتبه بندي شركت ها است حل مناسب و قدم اول

ه داد و نقش بسيار مهمي در تصميمات مربوط بآنها،  وضعيت از نمايي تمام بعنوان آيينهها 

 . [29] ستد، سرمايه گذاري و تامين مالي شركت ها ايفا مي كند

 رتبه بندي جامع الگوهاي بايستي از ،اقتصادي و موسسات ها شركت رتبه بندي براي

كه  است اهميت حائز نيز  مسئله البته اين .بهره جست مالي آنها عملكرد ارزيابي بر مبتني

بطور  .جهت انجام اين مهم بايد بكار رود مناسب اضيري تكنيك و معيارها رتبه بندي، مدل

 اقتصادي، بنگاه هاي مورد در مفيد و شفاف اطلاعات و آوردن آمار فراهم با كلي رتبه بندي

فرصتي مناسب براي  و داده ارائه را كشور اقتصادي هاي فعاليت از تري روشن فضاي

ه در نهايت موجب افزايش فراهم مي كند ك بهينهسرمايه گذاران جهت سرمايه گذاري 

 سياستاعتباردهندگان،  مديران، بعلاوه به. رقابت در بازار و توسعه بازار سرمايه مي شود

 از دقيقتري درك و شناخت تا رساند مي ياريو غيره پژوهشگران  ،مالكان، رقبا گذاران،

 [. 22]بيابند  كشور اقتصادي بنگاه هاي و صنايع  اقتصادي و مالي ساختار مقياس،

انجام شده توسط محققان متعددي  پژوهش هايتحقيقات و با بررسي هاي انجام شده، 

را مورد بررسي قرار داده اند كه در آن،  S&Pشاخص ( 2004) 2پولونچك و كربيل. است

. سطح شركت هايي كه در بالا و پايين اين رتبه بندي قرار گرفته اند نيز بررسي شده است

واحدهاي كارا را از طريق تحليل پوششي داده ها رتبه بندي ( 1996) 1كشوري و عليرضايي

كرده و هدف آنها از اين رتبه بندي، فقط شناسايي واحدهاي كارا با استفاده از مدل 

در ادامه كار محققان قبلي،  1994نيز در سال   عمران و رجب. اندرسون و پيترسون بود

ي را آزمون كرده و سپس وجود رابطه وجود رابطه خطي بين بازده سهام و نسبت هاي مال

نسبت دريافتند كه  غيرخطي بين بازده سهام يا نسبت هاي مالي را مورد بررسي قرار دادند

نيز در ( 2006) 4بابيك و پلازيبت. دار بودابراي تمام مدل ها معن( ROE)بازده به سرمايه 
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و  PROMETHEEش بررسي هاي خود به رتبه بندي تشكيلات اقتصادي با استفاده از رو

 .پرداختند( AHP)يند تحليل سلسله مراتبي آفر

درباره ي شاخص هاي شركت هاي موفق نشان (  199) 2مطالعات جانسون و سوئنن

داد كه بين رتبه بندي شركت ها بر اساس معيارهاي ارزيابي عملكرد و معيارهاي مالي 

 دريافتند كه خودهاي ررسي در ب( 1929) 6زاده و ديگران حسن. دار وجود داردارابطه معن

بين نسبت هاي مالي شركت ها و تصميم گيري مديران در دادن اعتبار از طرف بانك 

نيز با پيگيري مطالعات پنمن و (  200) 3لو و تياگاراجان. ي وجود داردارتباط معنادار

. دند كه علايم بنيادي با بازده سهام ارتباط دارگرفتاستفاده از نسبت هاي مالي نتيجه 

حاكي از اين است كه اگر چه ( 1999) 6همچنين يافته هاي نايف، هوگولم و ميراندا

اطلاعات مالي در پيشگويي بازگشت سرمايه در آينده نقش مهمي ايفا مي كند، ولي تاثير 

هر كدام از اين شاخص هاي مالي به شرايط بازار بستگي دارد و تحت اين شرايط ممكن 

  .ناپايدار باشداست تاثير فاكتورهاي فوق 

به معرفي چندين معيار در تصميم گيري اشاره كرده و مي گويد ( 63 2)خليلي عراقي 

دانش شكيب و . متناسب با نوع رتبه بندي استفاده مي شود ،هاي مختلف كه شاخص

 تاپسيس تكنيك و فازي مراتبي سلسله تحليل مبناي بر تركيبي مدلي با ارائه( 66 2)فضلي 

، 66 2تا  69 2عت سيمان بورس اوراق بهادار تهران در بازه زماني شركت صن 9 در 

فريد و . تركيبي برتري و توان بالاتري در رتبه بندي دارد رويكرد نتيجه مي گيرند كه

تحليل با استفاده از تكنيك هاي  نيز كارايي شعب بورس در ايران را( 60 2)ديگران 

. اندازه گيري و مقايسه نمودندو تاپسيس ي پوششي داده ها و فرايند تحليل سلسله مراتب

شركت هاي فعال در گروه خودرو و توليد قطعات ( 63 2)همچنين دربندي و عيوض زاده 

با يكديگر  را را با دو روش تاپسيس و تاكسونومي رتبه بندي كرده و نتايج حاصل بورس

ذيرفته شده در نيز با طراحي رتبه بندي شركت هاي پ(  6 2)قلي زاده . كردندمقايسه 

كه مي  نمودبورس اوراق بهادار با استفاده از تحليل پوششي داده ها، روشي بهينه را ارائه 

فرآيند تصميم گيري و انتخاب را با توجه به رتبه بندي بر مبناي معيارهاي مختلف تواند 

ه ب( 62 2)بعلاوه، انواري رستمي و ختن لو . داردو قابليت اتكاي بيشتري  كردهتسهيل 

بررسي مقايسه اي ميان دو روش معمول رتبه بندي شركت ها بر اساس شاخص هاي 

شامل نسبت سود )برتري بورس اوراق بهادار تهران و نسبت هاي سود آوري حسابداري 
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ناخالص، نسبت سود عملياتي، نسبت سود خالص، نسبت بازده جمع دارايي ها و نسبت 

نتايج ند كه پرداخت  6 2و  61 2، 62 2طي سه سال ( بازده حقوق صاحبان سهام

 . تحقيق نشانگر همبستگي ضعيف ميان اين دو گروه رتبه بندي مي باشد

 در بورس شده واگذار دولتي شركتهاي از آزمايشي نمونه يك وضعيت( 62 2)منطقي 

تكنيك  و حسابداري روش از استفاده در بورس با واگذاري از بعد و قبل بهادار را اوراق

AHP و را انتخاب مهم شاخص ده ارزيابي، معمول هاي شاخص بين از وي. كرد بررسي 

 فرآيند گيري تصميم تكنيك از استفاده با متخصصين، دهي وزن و بندي رتبه از پس

 زماني آنها در دوره عملكرد كلي ارزيابي به FDMافزار  به كمك نرم مراتبي و تحليل سلسله

نيز ( 1993) 22و ميكائو( 1992) 29موهنرام ،(1999) 0پيتروسكي. پرداخت 61 2 -33 2

 تفكيك براي مالي هاي مالي و نسبت هاي صورت اطلاعات هر يك در تحقيقي جداگانه از

 هاي شركت كه است اين بيانگر آنها نتايج. كردند استفاده از ناموفق موفق هاي شركت

. برخوردارند تريبالا بازدهي از متوسط طور به بالاتر بازار قيمت به دفتري داراي ارزش

نيز با بررسي رابطه بين متغيرهاي اطلاعات مالي و غيرمالي با (  6 2)كرمي  و مهراني

در شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق  61 2و  62 2بازده سهام طي سال هاي 

بهادار تهران نتيجه گرفتند كه بين اين متغيرها همبستگي وجود داشته و شركت هاي 

 شود مي بنابراين ديده. تري نسبت به شركت هاي ناموفق كسب كرده اندموفق بازده بيش

 .مختلفي انجام شده است و با روش هاي وسيعي سطح كه اين موضوعات در

 

 فرضيه های تحقيق - 

بديهي است كه نسبت هاي مالي هر شركتي شرايط مناسبتري داشته باشند بيانگر 

لذا معيارهاي نسبت . بازده شركت مي شودمطلوبيت بيشتر آن شركت است و باعث افزايش 

 :فرضيات زير تدوين گرديد  هدف تحقيق،هاي مالي براي رتبه بندي شركت ها با توجه به 

شركت برتر پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بر  پنجاهبين رتبه بندي  (1

و رتبه  AHP-TOPSISبا استفاده از رويكرد تركيبي اساس نسبت هاي مالي 

 .ي بر اساس شاخص هاي مورد نظر بورس رابطه معناداري وجود داردبند
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شركت برتر پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بر  پنجاهبين رتبه بندي  (2

و رتبه  AHP-TOPSISبا استفاده از رويكرد تركيبي اساس نسبت نقدينگي 

  .بندي بر اساس شاخص هاي مورد نظر بورس رابطه معناداري وجود دارد

شركت برتر پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بر  پنجاهبين رتبه بندي  ( 

و رتبه بندي  AHP-TOPSISبا استفاده از رويكرد تركيبي اساس نسبت فعاليت 

 . بر اساس شاخص هاي مورد نظر بورس رابطه معناداري وجود دارد

بهادار تهران بر شركت برتر پذيرفته شده در بورس اوراق  پنجاهبين رتبه بندي  (4

و رتبه بندي  AHP-TOPSISبا استفاده از رويكرد تركيبي اساس نسبت اهرمي 

 . بر اساس شاخص هاي مورد نظر بورس رابطه معناداري وجود دارد

شركت برتر پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بر  پنجاهبين رتبه بندي  (5

و رتبه  AHP-TOPSISبي با استفاده از رويكرد تركياساس نسبت سودآوري 

 . بندي بر اساس شاخص هاي مورد نظر بورس رابطه معناداري وجود دارد

 

  تحقيقشناسي روش  -4

 است و بدليل اينكه تنها اطلاعات همبستگي -توصيفي  هاي تحقيق تحقيق جزء اين

مي شود، به روش سرشماري كليه اين  برتر بورس ارايه شركت پنجاه بندي رتبه به مربوط

مورد  60 2و  66 2، 63 2شركت برتر و رتبه بندي شده توسط بورس در سه سال  نجاهپ

داده هاي آماري تحقيق با مراجعه به سازمان بورس و اوراق بهادار و . مطالعه قرار گرفتند

لازم به ذكر است كه رتبه . همچنين با استفاده از نرم افزار ره آورد نوين جمع آوري گرديد

رتر پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار هر سال چهار مرتبه يعني هر بندي شركت هاي ب

ه مي شود و اين رتبه بندي ها بر اساس اطلاعات و آمار ماه هاي ئسه ماه يكبار انجام و ارا

در اين تحقيق براي دستيابي به نتايج واقعي تر و دقيق تر، رتبه . قبل صورت مي گيرد

كه خود بر اساس  09 2و  60 2، 66 2ال هاي سه ماهه اول سمنتشر شده در بندي 

شركت هاي  60 2و 66 2، 63 2اطلاعات يك سال گذشته و صورت هاي مالي سال هاي 

برتر پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده و همچنين صورت هاي مالي حسابرسي 

باشند، لحاظ و شده يكساله اين شركت ها واقعي تر از صورت هاي مالي ميان دوره اي مي 
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شركت برتر پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در هر يك  پنجاه. استفاده شده است

 :نمايش داده شده است 2از سال هاي مورد بررسي به تفكيك صنعت در جدول 

 

و  22، 22فراواني نوع صنعت شركت های برتر بورس در هر يک از سال های  - جدول 

22 

 نوع صنعت
سال  تعداد در

  22 

تعداد در سال 

  22 

تعداد در سال 

  22 

واسطه گرهاي مالي، سرمايه گذاري و 

 هلدينگ
20 11 20 

سيمان، آهك، گچ و استخراج كانه هاي 

 فلزي
6 4 6 

 0 22 29 خودرو سازي و فلزات اساسي

 4 4 6 مواد غذايي و محصولات شيميايي

   2   مواد و محصولات دارويي

 0 4 6 صنايع مختلف

 29 29 29 جمع

 

در تحقيق حاضر براي رتبه بندي بر اساس نسبت هاي مالي، پرسشنامه اي تدوين شد 

، پايايي رواييتاييد پس از . هر يك از نسبت هاي مالي در رتبه بندي بدست آيداوزان كه 

ه كمتر بود 912بدست آمد كه از  9196پرسشنامه نيز با استفاده از نرخ ناسازگاري به ميزان 

دست اندركاران بازار  و نفر از خبرگان 49بين تحقيق پرسشنامه  .شد تاييدو در نتيجه 

حسابداري دانشگاه هاي مختلف ايران توزيع گرديد و از آنها و سرمايه و نيز اساتيد مالي 

خواسته شد تا نظر خود را در رابطه با اينكه تا چه ميزان بايستي هر يك از نسبتهاي مالي 

با توجه به نوع، هدف، فرضيات و . دي شركت ها موثر شناخته شوند، اعلام نماينددر رتبه بن

ساعتي براي تشكيل ماتريس مقايسات زوجي، ارزيابي  0تا  2پرسشنامه تحقيق از مقياس 

بهره  TOPSISو  AHPاوزان شاخص ها و رتبه بندي شركت ها با استفاده از تكنيك هاي 

رتبه  بر (مالينسبت ) شاخص مرحله فقط تاثير يك هر ردلازم به ذكر است كه . گرفته شد

 ها شركتممكن است مالي، نسبت اساس هر  بر مرحله و هر كه در گرديدبندي بررسي 
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به كمك نرم افزار  AHPدر گام بعدي با استفاده از تكنيك  .متفاوتي كسب كنندهاي رتبه 

Expert Choice شاخص ها وزن دهي و سپس بوسيله تكنيك ،TOPSIS  تحت نرم افزار

TOPSIS (2005) همبستگي اسپيرمن  ضريب ازدر نهايت . شركت ها رتبه بندي شدند(rs )

همبستگي و معناداري ميان رتبه بندي  ،SPSSبه كمك نرم افزار  2 رابطه از استفاده و با

 TOPSISو  AHPارائه شده توسط بورس و رتبه بندي بدست آمده بر اساس تكنيك هاي 

 : حليل گرديدبررسي و ت

     
     

  

       
  رابطه               

di)تعداد داده ها و  nكه در اين رابطه 
2
 xمجموع مجذور تفاوت رتبه هاي دو متغير  ∑(

بيانگر رتبه بندي شركت ها بر اساس شاخص هاي بورس و  xمتغير  واقع در. مي باشد yو 

با استفاده از رويكرد تركيبي  مالي هاي نسبت اساس بر ها شركت بندي رتبه نشانگر yمتغير 

AHP-TOPSIS براي بررسي . است شده محاسبه آنها اي همبستگي رتبه ضريب كه بوده

 :بهره گرفته شد 1معناداري همبستگي، از رابطه 

    
   

     

   

  رابطه              

و يا عدم وجود  وجود توان مي آن و علامت همبستگي ضريب عددي مقدار به توجه با

 . كرد مشخص را آن جهت و شدتو همچنين همبستگي 

 

 شركت ها رتبه بندیوزن دهي نسبت ها و  -5

براي وزن دهي و تعميم نظر متخصصان امر در چهار نسبت مالي مورد استفاده در اين 

در اين تكنيك، پس از . بكار رفت( AHP) روش فرآيند تحليل سلسله مراتبيپژوهش، 

ماتريس مقايسات زوجي  ،(سلسله مراتبي ساختار) تصميم درخت ساخت مدل و توسعه

ام نسبت  iكه نشان دهنده ميزان اهميت و ارجحيت شاخص ( الينسبت هاي م)شاخص ها 

سپس نرخ ناسازگاري ماتريس ها . ام مي باشد، تشكيل و بي مقياس سازي شد jبه شاخص 

محاسبه و در نهايت به منظور اولويت بندي و رتبه بندي پنجاه شركت برتر، وزن نسبي 

 : بدست آمد 2و شكل  1به شرح جدول  Expert Choiceشاخص ها در نرم افزار 
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 Expertماتريس مقايسات زوجي معيارهای اصلي پژوهش در  - جدول 

Choice 
 نسبت سودآوري نسبت اهرمي نسبت فعاليت نسبت نقدينگي معيارهاي اصلي

 911 912   91 2 نسبت نقدينگي

 912 12  2  نسبت فعاليت

 912 2   نسبت اهرمي

 2    نسبت سودآوري

 

 
 

بيشترين و  6 914همانطور كه مشاهده مي شود، نسبت سودآوري با وزن نسبي 

نرخ ناسازگاري . كمترين اهميت را دارد 91966شاخص نسبت نقدينگي با وزن نسبي 

است، سازگاري اين مقايسات  9129بدست آمد كه چون كمتر از  9196مقايسات زوجي نيز 

چهار نسبت )اصلي  شاخص هاي به نسبت نسبي زيرشاخص هاوزن . قابل قبول مي باشد

تا  1نيز به شرح شكل هاي شماره  Expert Choiceو اولويت بندي آنها در نرم افزار ( مالي

مي باشد كه با توجه به اين اوزان، وزن هاي نسبي چهار شاخص اصلي فوق الذكر بدست  2

 :آمد

 

با  (نسبت مالی)اولویت بندی چهار شاخص اصلی  -1شکل  

 Expert Choiceاستفاده از نرم افزار 
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براي رتبه بندي پنجاه شركت برتر بر اساس هر  TOPSISپس از اين فرآيند، از تكنيك 

براي رتبه بندي  TOPSISبه منظور بكارگيري تكنيك . يك از نسبت هاي مالي استفاده شد

ميان گزينه هاي موجود در اين تحقيق، ابتدا ماتريس تصميم  و انتخاب بهترين گزينه از

براي بي . گيري تشكيل و از روش وزن دهي آنتروپي، به شاخص ها وزني اختصاص يافت

نسبت )اولویت بندی زیرشاخص های نسبت نقدینگی  -2شکل 

 Expert Choiceبا استفاده از نرم افزار ( های جاری و آنی

 

نسبت بدهی )ی اهرماولویت بندی زیرشاخص های  -4شکل 

با استفاده از ( و نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

 Expert Choice نرم افزار

 

نسبت ) تیفعال اولویت بندی زیرشاخص های -3شکل 

های دوره وصول مطالبات، گردش موجودی و گردش 

 Expert Choiceبا استفاده از نرم افزار ( دارائی

 

نسبت های )ی سودآورت بندی زیرشاخص های اولوی -5شکل 
با استفاده از نرم ( ROE ،ROI ،ROAسود به فروش، 

 Expert Choice افزار
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مقياس سازي واحدهاي اندازه گيري شاخص ها و امكان برقراري عمليات جبري بر روي 

به فرم استاندارد تبديل   رابطه آنها، هر يك از عناصر ماتريس تصميم گيري با استفاده از 

 :شده و در نتيجه ماتريس بي مقياس شده تشكيل گرديد

    
   

    
  

 
   

  رابطه         

بايد توجه داشت كه تمامي درايه هاي ماتريس تصميم گيري بي مقياس شده، حتما 

 :اعدادي مابين صفر و يك باشند؛ به عبارتي
                                               

به . سپس ماتريس بي مقياس شده وزين و كانون هاي مثبت و منفي محاسبه شد

A)منظور يافتن جواب هاي كانون هاي مثبت 
A)و منفي ( +

براي شاخص ها، به صورت ( -

 :انجام شد 2و  4روابط 
      

    
         

                 
                

                  

  رابطه   
      

    
         

                 
                

                  

  رابطه   

Jدر اين روابط 
Jو  +

به ترتيب معرف مجموعه انديس شاخص هاي مثبت و منفي در  -

جواب كانون ها براي هر يك از شاخص ها به تفكيك سال بصورت . تصميم گيري مي باشند

 :است  ول جد

 

 

 كانون های مثبت و منفي برای هريک از شاخص ها به تفكيک سال - جدول 

 نقدينگي فعاليت اهرمي سودآوری
A)كانون مثبت 

A)و منفي ( +
-

) 
 سال

919 06 919999 919101 919211 
   22 

919992 919963 919999 919999 
 

919190 919999 919269 919231 
   22 

919269- 919932 919999 919994 
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919611 91999  919901 919966 
   22 

919909- 919964 91992 - 919994 
 

 

كه به ترتيب معرف فاصله شاخص ها از جواب  3و  6در مرحله بعد، به كمك روابط 

ام مي باشند، فاصله اقليدسي هر گزينه محاسبه  iهاي كانون مثبت و منفي براي گزينه 

 :گرديد

  

  
           

  
 

 

   

     رابطه                             
           

  
 

 

   

          

   رابطه                 

از يافتن فاصله هاي مثبت و منفي براي هر گزينه، فاصله نسبي گزينه هاي تصميم بعد 

گفتني است كه بايستي جواب حاصل همواره عددي . تعيين شد 6گيري به كمك رابطه 

 :مابين صفر و يك شود

    
  

 

  
    

  رابطه                                        

. رتبه بندي شدند( نسبت هاي مالي)در نهايت شركت ها به تفكيك سال و شاخص ها 

گزينه هاي تصميم گيري بزرگتر و به يك ( CLi)ه فاصله نسبي بدين صورت كه هر چ

 .نزديكتر باشد، با اهميت بوده و الويت و رتبه برتري دارد

 و تحليل آن يافته های تحقيق -2

در تحقيق حاضر پيش فرض و ادعا اين است كه شركت هاي با نسبت هاي مالي بيشتر 

بعبارتي هر چه نسبت هاي نقدينگي، فعاليت،  و بالاتر، الويت ها و رتبه بالاتري نيز دارند؛

اهرمي و سودآوري در شركتي بهتر و بيشتر باشد، آن شركت رتبه بالاتر و اولويت برتري را 

حال در اثبات اين پيش فرض و ادعا، به بررسي ارتباط معناداري بين دو نوع رتبه . دارد

 . شده استبندي بر اساس هر يك از نسبت ها و نيز نسبت كلي پرداخته 

ارائه  4همانطور كه در جدول ، و همبستگي آن (نسبت هاي مالي)فرضيه اول تحليل در 

با وجود واسطه گرهاي مالي، سرمايه گذاري و هلدينگ نوع رتبه بندي  شده است، بين دو

و  66 2ضعيف وجود داشته و در سال هاي نسبتا رابطه اي معكوس و  63 2در سال 
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؛ بدان معني كه به ضعيف تبديل شده استبسيار ضعيف و از  اين رابطه مستقيم 60 2

رتبه بالاتر در بورس در رتبه بندي بر اساس نسبتهاي  با، شركت هاي عليرغم تصور و انتظار

و اطلاعات  ندندار ما جايگاه بالاتريالزا AHP-TOPSISبا استفاده از رويكرد تركيبي مالي 

همبستگي البته  .داد و ستد سهام نمي باشد صورت هاي مالي مبناي اصلي براي برتري و

كه  شده استهاي مورد بررسي، مستقيم و نسبت به قبل بيشتر سال  مورد اشاره در طي

بيانگر توجه مضاعف نسبت به قبل در رتبه بندي و نيز سرمايه گذاري سرمايه گذاران مي 

 جمع از ينگهلد و گذاري واسطه گرهاي مالي، سرمايهحذف  صورت ، دربعلاوه. باشد

جهت رابطه تغيير نكرده ولي شدت آن در طي سال هاي مورد بررسي برتر،  هاي شركت

 ساير شركت بندي رتبه بين ارتباط دهد كه مي نشان نكته اين. قوي تر و بيشتر شده است

با استفاده از رويكرد تركيبي  مالي هاي نسبت بر اساس ها آن بندي رتبه با بورس توسط ها

AHP-TOPSIS، هلدينگ هم و گذاري سرمايه هاي به واسطه گرهاي مالي، شركت نسبت 

و توجه بيشتري به نسبت هاي مالي در رتبه بندي و در واقع سرمايه گذاري  است سوتر

شده  هلدينگ و گذاري سرمايه هاي واسطه گرهاي مالي، شركتشركت هاي غير از گروه 

 .است

واسطه با و بدون وجود يب همبستگي ، ضر(نسبت نقدينگي)در رابطه با فرضيه دوم 

كه نشان دهنده ارتباطي  بوده مثبتهلدينگ در هر سه سال  و گذاري سرمايه ،گرهاي مالي

از اين رو، مي توان گفت كه در هر سال نسبت به قبل . مي باشدو در حال افزايش  مستقيم

و در واقع  در رتبه بندي و همچنين سرمايه گذاري بيشتر شده توجه به نسبت نقدينگي

مبنايي براي سرمايه گذاري هاي افراد قلمداد مي شود؛ زيرا افراد ترجيح مي دهند سهام 

 گذاري سرمايه مناسب هاي فرصت با شدن مواجه براي كافي نقد شركتي را بخرند كه وجه

هلدينگ،  و گذاري سرمايه هاي البته با حذف واسطه گرهاي مالي، شركت. را داشته باشند

؛ در واقع تفاوتي بين واسطه مي باشد 66 2گي در سال آخر كمتر از سال شدت همبست

 هلدينگ با ساير شركت ها در همسويي رتبه بندي توسط و گذاري گرهاي مالي، سرمايه

-AHPبا استفاده از رويكرد تركيبي  مالي هاي نسبت بر اساس ها آن بندي رتبه با بورس

TOPSIS وجود ندارد . 

منفي  60 2و  66 2، 63 2سال هر سه ريب همبستگي در در فرضيه سوم نيز ض

كه نگرش معكوس است ين اين امر بيانگر ا؛ بوده و شدت آن سال به سال كاسته شده است
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و بورس در طي اين دوره زماني وجود داشته بيشتري به نسبت فعاليت در رتبه بندي 

داشته اند؛ تد سهام توجه منفي بيشتري به اين نسبت در داد و سنيز سرمايه گذاران 

دارائي ها عامل موثر مهمي بر نگرش  بر شركت مديريت كارايي بعبارتي ديگر، ميزان

اما همانطور كه مشاهده مي شود، با . سرمايه گذاران جهت سرمايه گذاري بشمار نمي آيد

به  63 2هلدينگ، همبستگي معكوس در سال  و گذاري سرمايه حذف واسطه گرهاي مالي،

تبديل  60 2در سال  همبستگي معكوسدوباره به و  66 2ستقيم در سال همبستگي م

به نسبت فعاليت در رتبه بندي  يتوجه بيشتر اين امر حاكي از اين است كه ؛شده است

 ارتباط بين رتبه بندي اين شركت ها توسطو بوده  66 2ساير شركت ها در طي سال 

-AHPيت با استفاده از رويكرد تركيبي فعال هاي نسبت بر اساس ها آن بندي رتبه با بورس

TOPSIS  همسويي بيشتري دارددر اين سال . 

نتايج بدست آمده در مورد فرضيه چهارم مويد اين مطلب است كه همبستگي منفي و 

و تبديل  60 2 و 66 2هاي  به همبستگي مثبت در سال 63 2بسيار ضعيف در سال 

ر جهت رابطه نشان دهنده توجه مثبت و اين تغيي. شده استشدت رابطه آن نيز بيشتر 

نسبت اين بيشتر به نسبت اهرمي در رتبه بندي و در واقع توجه مثبت سرمايه گذاران به 

اين نتيجه با درجه قويتري همچنين  .در داد و ستد سهام و سرمايه گذاري خود مي باشد

اثبات مي  60 2در سال هلدينگ  و گذاري در صورت حذف واسطه گرهاي مالي، سرمايه

 . شود

حاكي از اين است كه شدت و جهت رابطه نسبت سودآوري در سال  4نتايج جدول 

تبديل شده رابطه افزايشي شدت درجه با  هاي بعد در سال مثبتبه ارتباط  منفياز  63 2

است؛ بدان معني كه در طي سال هاي مورد بررسي، در هر سال نسبت به سال قبل توجه 

به اين نسبت سودآوري در رتبه بندي شده و در واقع سرمايه گذاران  تري بهثبت و م بيشتر

و  مثبتنسبت در داد و ستد سهام و سرمايه گذاري خود در هر سال نسبت به قبل توجه 

سودآوري و  چگونگي و رقابتي، ميزان ؛ به بيان ديگر، توجه به موقعيتتري داشته اندبيش

و اين روند با حذف واسطه پيش شده  در سرمايه گذاري بيش از شركت كلي عملكرد

  .با درجه و شدت بيشتري ملاحظه مي شودهلدينگ نيز  و گذاري گرهاي مالي، سرمايه
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با و بدون وجود واسطه گرهای مالي، سرمايه گذاری و ) هاآزمون فرضيه  -4جدول 

 (هلدينگ

 فرضيه ها

 22  سال  22  سال  22  سال 

ضريب 

 همبستگي

شدت و 

هت ج

 رابطه

ضريب 

 همبستگي

شدت و 

جهت 

 رابطه

ضريب 

 همبستگي

شدت و 

جهت 

 رابطه

 :فرضيه اول

 نسبت مالي

با وجود واسطه 

گرهاي مالي، 

سرمايه گذاري و 

 هلدينگ

91 96 -

منفي و 

نسبتا 

 ضعيف

91226 

و مثبت 

بسيار 

 ضعيف

91114 
و مثبت 

 ضعيف

بدون وجود واسطه 

گرهاي مالي، 

سرمايه گذاري و 

 هلدينگ

91232 -
منفي و 

 ضعيف
91242 

و مثبت 

بسيار 

 ضعيف

91 26 

مثبت و 

نسبتا 

 ضعيف

 :فرضيه دوم

نسبت 

 نقدينگي

با وجود واسطه 

گرهاي مالي، 

سرمايه گذاري و 

 هلدينگ

919 6 

و  مثبت

بسيار 

 ضعيف

91200 
و مثبت 

 ضعيف
91200 

و مثبت 

 ضعيف

بدون وجود واسطه 

گرهاي مالي، 

سرمايه گذاري و 

 هلدينگ

91913 

و  مثبت

بسيار 

 ضعيف

91161 

و مثبت 

نسبتا 

 ضعيف

91240 
و مثبت 

 ضعيف

منفي و - 91249منفي و - 91129منفي و - 36 91با وجود واسطه  :فرضيه سوم
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گرهاي مالي،  نسبت فعاليت

سرمايه گذاري و 

 هلدينگ

نسبتا 

 ضعيف

بسيار  ضعيف

 ضعيف

بدون وجود واسطه 

گرهاي مالي، 

سرمايه گذاري و 

 هلدينگ

91126 -
منفي و 

 ضعيف
9193  

مثبت و 

بسيار 

 ضعيف

91242- 

و منفي 

بسيار 

 ضعيف

 :فرضيه چهارم

 نسبت اهرمي

با وجود واسطه 

گرهاي مالي، 

سرمايه گذاري و 

 هلدينگ

91924 -

منفي و 

بسيار 

 ضعيف

91926 

و مثبت 

بسيار 

 ضعيف

91233 
مثبت و 

 ضعيف

بدون وجود واسطه 

گرهاي مالي، 

سرمايه گذاري و 

 نگهلدي

91292 -

منفي و 

بسيار 

 ضعيف

91929 -

منفي و 

بسيار 

 ضعيف

91499 

مثبت و 

نسبتا 

 قوي

 :فرضيه پنجم

نسبت 

 سودآوری

با وجود واسطه 

گرهاي مالي، 

سرمايه گذاري و 

 هلدينگ

91224- 

منفي و 

 بسيار

 ضعيف

9119  
و مثبت 

 ضعيف
91122 

و مثبت 

نسبتا 

 ضعيف

بدون وجود واسطه 

گرهاي مالي، 

اري و سرمايه گذ

 هلدينگ

9122 - 

منفي و 

 بسيار

 ضعيف

91909 

و مثبت 

بسيار 

 ضعيف

91426 

و مثبت 

نسبتا 

 قوي

 

 

 و بحث گيری نتيجه -2

گامي در راستاي كارايي بازار بشمار س اوراق بهادار تهران ررتبه بندي شركت ها در بو

ن اين امر باعث همچني. آمده و راهنماي مفيدي براي سرمايه گذاران و فعالان بازار مي باشد

 . افزايش رقابت در بازار و توسعه بازار سرمايه مي شود
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در اين تحقيق پنجاه شركت برتر معرفي شده توسط بورس اوراق بهادار تهران در طي 

و بر اساس  AHP–TOPSIS تركيبي با استفاده از رويكرد 60 2و  66 2، 63 2سال هاي 

رتبه بندي شده و سپس ( اهرمي و سودآوري نقدينگي، فعاليت،)نسبت هاي چهارگانه مالي 

نتايج بدست  .مقايسه اي با رتبه بندي بر اساس شاخص ها و نماگرهاي مورد نظر بورس شد

و رابطه  63 2ضعيف در سال با همبستگي نسبتا حاكي از وجود رابطه اي معكوس آمده 

س نسبت ميان رتبه هاي شركت هاي برتر بر اسا 60 2 و 66 2مستقيم در سال هاي 

و بورس اوراق بهادار بوده است؛  AHP-TOPSISبا استفاده از رويكرد تركيبي هاي مالي 

بدين معني كه بر خلاف انتظار، شركت هاي داراي رتبه بالاتر در بورس در رتبه بندي بر 

لازم به ذكر است كه هر . اساس نسبت هاي مالي در جايگاه چندان بالاتري قرار نگرفتند

قبل اين توجه در رتبه بندي و سرمايه گذاري بيشتر شده كه نويد رويكرد سال نسبت به 

همچنين با حذف . در رتبه بندي و سرمايه گذاري است -و نه توده وار –تحليلي واقعي 

همبستگي شدت برتر،  هاي شركت جمع از هلدينگ و گذاري واسطه گرهاي مالي، سرمايه

شده و در واقع بررسي قوي تر و بيشتر  در طي سال هاي موردبين اين دو رتبه بندي 

 بر اساس ها آن بندي رتبه با بورس توسط ها ساير شركت بندي بيانگر همسويي بيشتر رتبه

ضريب همبستگي در هر سه سال براي نسبت نقدينگي با و بدون . مالي است هاي نسبت

د افزايشي در بوده و داراي رون مثبتهلدينگ،  و گذاري وجود واسطه گرهاي مالي، سرمايه

به نسبت نقدينگي در رتبه بندي و  بيشترو  مستقيمهر سال مي باشد و بيانگر توجه 

 . سرمايه گذاري سرمايه گذاران است

در مورد نسبت فعاليت نيز ضريب همبستگي در هر سه سال منفي بوده ولي با حذف 

در سال  هلدينگ، همبستگي معكوس به مستقيم و گذاري واسطه گرهاي مالي، سرمايه

تبديل شده است كه اين تغيير جهت رابطه، نشان دهنده توجه مثبت و بيشتر به  66 2

اين نسبت در رتبه بندي و در واقع توجه مثبت سرمايه گذاران به نسبت فعاليت در داد و 

مي باشد و ارتباط  66 2در سال ستد سهام و سرمايه گذاري خود در مورد ساير شركتها 

در هر دو جهت رابطه نسبت اهرمي . ها بر اساس دو مقياس، همسوتر استبين رتبه بندي آن

در سال از منفي  هلدينگ، و گذاري واسطه گرهاي مالي، سرمايهحالت با و بدون وجود 

كه و شدت همبستگي آن نيز بيشتر شده است تبديل  هاي بعدبه مثبت در سال  63 2

بطريق . بندي و داد و ستد سهام مي باشدبيانگر توجه مثبت و بيشتر به اين نسبت در رتبه 
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( با روند افزايشي و مستقيم تر)، تغيير جهت رابطه نسبت سودآوري از منفي به مثبت مشابه

بطور . ر در رتبه بندي و سرمايه گذاري به اين نسبت مي باشدبيشتو  مثبتبيانگر توجه 

ده در بورس بر اساس شركت برتر پذيرفته ش پنجاهبين رتبه بندي  مي توان گفت كهكلي 

و رتبه بندي آن ها مبتني بر  AHP–TOPSIS تركيبي با رويكردنسبت هاي مالي 

ارقام ارائه شده در و  داشتهوجود با همبستگي ضعيف نماگرهاي بورس رابطه ي معناداري 

 . مي باشددر بورس آنها براي احتمال برتري ضعيفي الي شركت ها، تقريب صورت هاي م

 ( 199)جانسون و سوئنن يق نتايج تحقيق با تحقيقات مشابه، مطالعه در راستاي تطب

بين رتبه بندي شركت ها بر اساس معيارهاي ارزيابي عملكرد و وجود رابطه معنادار 

بين نسبت هاي وجود ارتباط معنادار  (1929) ديگران و زاده ، تحقيق حسنمعيارهاي مالي

انواري و بررسي هاي  اعتبار از طرف بانك مالي شركت ها و تصميم گيري مديران در دادن

همبستگي ضعيف ميان دو روش معمول رتبه بندي شركت ها  (62 2)رستمي و ختن لو 

را نشان مي دهند كه در بر اساس شاخص هاي بورس و نسبت هاي سودآوري حسابداري 

مالي و اين تحقيق نيز ضمن تاييد وجود رابطه معنادار بين رتبه بندي بر اساس نسبت هاي 

 .نماگرهاي بورس، همبستگي ميان اين دو نوع رتبه بندي در حد ضعيفي بدست آمد

 :در راستاي نتايج بدست آمده، پيشنهادات زير ارائه مي گردد

  استفاده از شاخص هاي مالي واقعي شركت ها وتاثيرگذاري بيشتر انها در رتبه

 بندي

 ه رتبه بندي لحظه اي براي راه اندازي مكانيزمي الكترونيكي و بر خط جهت ارائ

سرمايه گذاري معقول وتشكيل موسسات رتبه بندي مستقل جهت امور رنك 

 بندي

  استفاده از روشهاي ديگر براي رتبه بندي شركت هاي بورسي توسط محققين در

 جهت ارتقاي مدل هاي رتبه بندي 
 

 منابع فهرست 

. (33 2)تهران  بهادار اوراق بورس سازمان اقتصادي هاي بررسي و مطالعات اداره (2

 . تهران بهادار اوراق بورس فعالتر شركت پنجاه سنجش براي چارچوبي
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. (36 2) اداره مطالعات و بررسي هاي اقتصادي سازمان بورس اوراق بهادار تهران (1

 . مفاهيم و روش ها، تهران: نماگرسازي در بورس اوراق بهادار

بررسي مقايسه اي رتبه بندي  .(62 2) انواري رستمي علي اصغر و محسن ختن لو ( 

شركت هاي برتر بر اساس نسبت هاي سودآوري و شاخص هاي بورس اوراق بهادار 

  4-12 (: 4) .بررسي هاي حسابداري و حسابرسي .تهران

نقش گزارشگري مالي در (. 30 2) منصوري... پورزندي، محمد ابراهيم و هدايت ا (4

   -9 (: 6 2) .حسابدار .بازار سرمايه

 مدل طراحي(.  6 2)رستمي  اصغر انواري عبدال و علي كاشان، سيد ،قدرتيان جابر (2

 نامه ويژه. فصلنامه مدرس علوم انساني. شركتها بندي رتبه و عملكرد ارزيابي جامع

 . 2 2-290 (:6 . )مديريت

پژوهشنامه  .بودجه بندي سرمايه اي چندمعياره گروهي. (63 2) مريم ،خليلي عراقي (6

 .122- 26 (:13. )اقتصادي

تفكيك شركت هاي موفق و ناموفق با . (66 2) معصومه و صفر فضلي ،دانش شكيب (3

 .در بورس اوراق بهادار تهران( FAHP – TOPSIS)استفاده از رويكرد تركيبي 

 222 -63 :22شماره  .سال چهارم ..فصلنامه علوم مديريت ايران

ت هاي حاضر در بورس رتبه بندي شرك .(63 2) شكوفه و علي عيوض زاده ،دربندي (6

و فعال در گروه خودرو و توليد قطعات آن بر حسب شاخص هاي بهره وري اجزاي 

ماهنامه مهندسي خودرو و صنايع  66 2الي  61 2هزينه كل توليد طي سالهاي 

 2 -13 :4شماره  .سال اول .وابسته

پايان  .يرانبررسي نقش بازار فرابورس در توسعه بازار سرمايه ا. (60 2) محمد ،دنيائي (0

 . دانشكده مديريت و حسابداري دانشگاه سيستان و بلوچستان. نامه كارشناسي ارشد

 هاي شركت بندي رتبه براي ارائه مدلي. (62 2)و ديگران  محمود ،صارمي (29

 224-213 (:49. )بازرگاني پژوهشنامه فصلنامه. انفورماتيكي

وراق بهادار در ايران با رتبه بندي شعب بورس ا. (60 2)ديگران داريوش و  ،فريد (22

سال دهم، . پژوهشنامه اقتصادي .فازي TOPSIS/DEA/AHPاستفاده از تكنيك 

 2  -90  :2شماره 
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طراحي مدل رتبه بندي شركت هاي پذيرفته شده در . ( 6 2) محمدحسن ،قلي زاده (21

مورد صنعت مواد )بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از تحليل پوششي داده ها 

  .دانشكده مديريت دانشگاه تهران .رساله دكتري .(و آشاميدني غذايي

 و ايران سرمايه بازار بر حاكم مقررات اي مقايسه بررسي. (34 2)حسين  ،كدخدائي ( 2

  .تهران دانشگاه مديريت دانشكده .دكترا رساله .آن نقايص رفع براي پيشنهاداتي ارائه

 در واگذاري از بعد و قبل تيدول شركتهاي عملكرد بررسي. (62 2)خسرو  ،منطقي (24

 4 1-122 (:19. )اقتصادي پژوهشنامه .منتخب گروه: بهادار اوراق بورس

 سهام بازده و سودآوري نسبتهاي بين رابطه. (61 2)كاوه مهراني  و ساسان ،مهراني (22

 و حسابداري هاي بررسي فصلنامه .تهران بورس بازار در شده پذيرفته شركتهاي

 . 0-292 (:  . )حسابرسي

تاريخي  اطلاعات از استفاده. ( 6 2)غلامرضا كرمي  و مهراني كاوه ساسان، ،مهراني (26

 هاي بررسي فصلنامه .ناموفق از موفق شركتهاي تفكيك جهت مالي غير و مالي

 01-33: 6  شماره. يازدهم سال .حسابرسي و حسابداري

17) Babic Z. and Plazibat N. (1998) Ranking of enterprises based on 
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ها يادداشت
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