
 فصلنامه مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار

 3041دوره پانزده، شماره پنجاه و هشت، بهار 

 نوع مقاله : علمی پژوهشی

  371-391صفحات : 

 

 

 371 

 ایران انتشار رمز پول بانک مرکزی  ی جهتمدل ارائه

 شدهعیتوزی از فناوری دفتر کل ریگبهرهبا 
 3یکتامحمدرضا مانی

 1مهناز ربیعی

 1درخشان رضایعلدیس

 چکیده

 کهاشدبیم شدهعیتوزمبتنی بر فناوری دفترکل  متمرکزمهیکار نراهیک مرکزی  هایبانک رمز پول

ن بدو هایپرداخت در تسهیل و منتشرشده یمرکز هایتوسط بانک منحصراًالکترونیکی و  صورتبه

 یکزرمز پول بانک مراحتمالی  یریکارگبهابعاد گوناگون  لذا در این مطالعه تلاش شد. کاربرد داردواسطه 

نفر از  02از  یبا نظرخواه ،یفیک قسمت. در شود یسازمدل (یو کم یفی)ک یبیترک روشبا در ایران 

از نفر  220 شامل اینمونه با زین یکم بخش. در شد تدوین یمدل مفهوم ،رویکرد داده بنیاد با خبرگان

 جی. نتاگردیدآزمون  یمعادلات ساختار یسازمدل روشمدل با  ،ی و پرداختبانکحوزه پولی، کارشناسان 

ز انتشار رم آن است که دیمؤ، بر انتشار رمز پول بانک مرکزی مؤثر عوامل شناساییاین پژوهش ضمن 

. مایدنمی دیتأکآن  مناسب یگذاراستیس بر ضرورتاین پدیده بوده و  پذیرش اجتماعی سازنهیزم پول

رمز  انتشار یانهیعنوان عوامل زمبه آن، فیتوق تیقابل و یمال یبازارها یفعل رساختینقش رمزپول در ز

 و مقررات نیو وضع قوان یاجتماع رشیپذ و یزیربه برنامه یومعم یمندعلاقه نی. همچندارندپول نقش 

 یذارگاستیو س ی. بر اساس مدل، انتشار رمزپول بانک مرکزشناسایی شدندگر عنوان عوامل مداخلهبه

رمزپول،  یخرد، توسعه کاربر یاز منظر اقتصاد کلان، حوزه کاربر یمتعدد یامدهایآن، پ یبرا

 ها دارد.کار بانکوو کسب مالی یهاسکیر، مخاطرات و یپول یهااستیس
 

 کلیدی کلمات

؛ پول دیجیتال بانک مرکزی؛ شدهعیتوزرمز پول بانک مرکزی؛ روش ترکیبی؛ فناوری دفتر کل 

CBDC ؛CBCC                            یبندطبقه JEL :F31, F38, F41, O24 

 rezamani@hotmail.com. رانیران، اتهواحد تهران جنوب، دانشگاه آزاد اسلامی،  ،گروه مدیریت فناوری اطلاعات-2

 mahnaz.rabiei@yahoo. )نویسنده مسئول( رانیتهران، اواحد تهران جنوب، دانشگاه آزاد اسلامی،  ،گروه مدیریت فناوری اطلاعات-0

 ard1331@gmail.com. رانیتهران، اواحد تهران جنوب، دانشگاه آزاد اسلامی،  ،ری اطلاعاتگروه مدیریت فناو-3

 34/40/3041تاریخ پذیرش مقاله :   43/33/3043تاریخ دریافت مقاله : 

mailto:rezamani@hotmail.com
mailto:mahnaz.rabiei@yahoo
mailto:ard1331@gmail.com


 شانخیکتا، ربیعی و درمانی .../یریگبهرهمدلی جهت انتشار رمز پول بانک مرکزی ایران با  ارائه

 

371 

 مقدمه

 رمزارزها. بازار اندقرارگرفته موردتوجه شیازپشیب )رمزارزها( شدهیرمزنگار هایدر دهه گذشته، ارز

ک ی فقدانبه همراه دارد.  نیز ا ماهیت غیرمتمرکز آن تهدیدهایی را، امداشته یاملاحظهقابلپتانسیل 

 دیجیتال هایپول عنوانبهرمزارزها را ، این بازارها یمرجع نظارتی بر عملیات مرتبط معاملات دیجیتال

 یشمارانگشتتنها توسط تعداد  رمزارزها ازآنجاکه. نموده است بدلبا ریسک بالا  دارائیبه یک  خصوصی

 تواندیمشود، ماهیت ناپایداری دارد که در بازار پشتیبانی می گرفتهشکل و هیجانات گذارانهیاسرماز 

را خصوصی دیجیتال  هایکارشناسان مالی، پول. ]7[شوداقتصادی  نظامشکنندگی ثباتی و بیموجب 

به  سمیپولی رهای نظامکنترل  و دانند و بر این باورند که برای حفظترین چالش سیستم مالی میبزرگ

ر د ات شکنندهو محدود کردن تغییر پدیدهکنترل این  در راستای رونیازا .]27[اقدامات فوری نیاز است

 و مبتنی بر فناوری دفترکلنموده دیجیتال ملی  پولیک  اقدام به معرفی مرکزی یهابانک برخی ازآن، 

ل پواز مفهوم نیز از کشورها  تعدادی، لحانیدرع. نماینداقدام به انتشار پول رسمی خود می شدهعیتوز

  زمتمرکمهینپول دیجیتال که  معتقدندو  دانستهبعید  را امری کنند، زیرا آندیجیتال حمایت نمی

پذیر ثبات مالی آسیب امنیت و را در برابر تهدیدات بالقوه سایبری و پولی نظامتنها های مرکزی بانک

ه ها وجود داشتبر این باورند که مفهوم اساسی پول که برای قرن مه بسیاری از اقتصاددانان. ]9[سازدمی

 در برخی مطالعات نیز آمده است، شود.به چالش کشیده می بانک مرکزی است، با معرفی پول دیجیتال

یت هر ظرفتوان و  دربرای تحول سیستم مالی دیجیتال بسیار زیاد است و  ازیگذاری موردنسطح سرمایه

 ی ازریگهای مرکزی قادر به بهرهدهد که بانکنشان میبه نحوی  موضوع این .]32[ستینی کشور

 دیجیتال در غیاب تکنولوژی لازم نخواهند بود. پولپتانسیل 

بانک  هایبدهی ی از انواعیک ؛ مشابه اسکناسدهدتمام وظایف پول را انجام می 2بانک مرکزیرمزپول 

، الحنی. درعنیز باشدارزش  ابزار ذخیره تواندشود و میه میاستفاد ابزار پرداختعنوان به ؛مرکزی است

 یکسمت ها از کند این است که ارزش آناعتماد میرا بسیار قابل رمزپول بانک مرکزی که کارکردی

ق داده خود برای نگهداری سواب گاهیاز طریق پا هارمزپول. علاوه بر این، است شدهنیتضم پولی مقام معتبر

 صدرمالی افراد را  یهاتراکنش از طریق آنها رادارند که دولت ظرفیتسیستماتیک، این  الکترونیک و

در این  ییهای متقلبانه و جناگیرند نیز به جلوگیری از فعالیتکه صورت می ییهاتراکنش یریگیکنند. پ

زی های مرککند به باننتواکند. همچنین میرا برای عموم تضمین می امنیتو افزایش  نمودهکمک  حوزه

های احتیاطی کلان و اجرای سیاست زیبرانگهای چالشدر اجرای سیاست پولی بهینه، شناسایی حوزه

تواند هزینه همچنین می رمزپولاستفاده از  .]8[برای اطمینان از قیمت و ثبات مالی کمک کند ازیموردن
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 حداقل باالمللی را داخلی و بینهای مرکزی و چاپ پول فیزیکی را کاهش دهد و معاملات معاملات بانک

رمزپول با کاربری های مرکزی که قصد دارند بانکبه انجام برساند. اغلب  ،ازحدشیریسک و بدون هزینه ب

وکارها و افراد قرار طور گسترده در دسترس همه انواع کسبآن را بهبر آن هستند تا صادر کنند،  عمومی

 .]27[شود  هاآنت قابل قبولی برای تبادلا رداختابزار پدهند، به این امید که تبدیل 

فیزیکی  نقد پول از مرکزی متشکل بانک پول حاضر، حال در خصوص جمهوری اسلامی ایران در

نمایند. می نگهداری مرکزی بانک در اعتباری مؤسسات ها وکه بانک است ذخایری و )اسکناس و مسکوک(

مرکزی  بانک پول سوم شکل سط بانک مرکزی، این پدیدهدر صورت اتخاذ تصمیم بر انتشار رمزپول تو

 مرکزی بانک مستقیم بدهی و منتشرشدهدیجیتال  صورتبهتوسط این بانک و  منحصراًخواهد بود که 

تعریف پول و  جزئی از عنوانبهتواند رمزپول بانک مرکزی، پس از انتشار و عرضه می .شودمی محسوب

ها نزد بانک مرکزی های ذخیره بانکتصویری از حساب عنوانبه همتای اسکناس و مسکوک بوده و یا

ها مزپولر اینکه رغمیعلو  هستیمبه سمت عصر دیجیتال باید پذیرفت که در حال حرکت  عینیت یابد.

ای هیک ضرورت برای بانک به یک گزینه یجابه که رسدبه نظر میچنین  ،مزایا و معایب خود را دارند

که نیازمند  ها وجود داردرمزپولنظری حوزه  اتیدر ادب یتوجهقابل ید. خلأهاانشدهبدل مرکزی 

سوالات ذیل در این باشد. با عنایت به توضیحات فوق، ها و مطالعات گسترده در این حوزه میبررسی

عوامل و پیامدهای انتشار رمزپول بانک مرکزی، شناسایی پژوهش داده مورد بررسی قرار خواهند گرفت؛ 

در انتشار آن، مولفه ها و شاخص های تشکیل دهنده مدل پارادایمی انتشار  گرمداخلهی و انهیزمیط شرا

ه مولفه آن ک رمز پول بانک مرکزی. بر این اساس دو فرضیه قابل بررسی و پاسخ خواهد بود، که عبارتند از

مدهای آن بوده و یا مطابق ی و پیاهای موجود در مدل انتشار رمز پول بانک مرکزی تحت تاثیر شرایط علّ

 مربوطه خواهد بود.  گرمداخلهی و انهیزمبا عوامل 

ی مقاله حاضر به این شکل است که در بخش اول پس از مقدمه، مبانی نظری و مروری بر دهسازمان

ایج نت ارائهی تحقیق، در بخش چهارم به شناسروشبررسی . سپس با شودیم ارائهپیشینه تحقیق 

 .خواهد گردید مطرح هاشنهادیپی و بندجمعاست و در پایان نیز  شدهپرداخته آمدهدستبه

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق

اقتصاد پولی و مفهوم پول  ژهیوهای اقتصادی، بهای برای حوزهپیامدهای گسترده شدندیجیتالی 

های جدیدی ا و چالشهکنند، فرصتهای دیجیتال تولید میهایی که فعالیت. با حجم عظیم دادهدارد

عنوان یک ابزار پول به، در اقتصاد پولی بر اساس رویه سنتی. آمده استپولی به وجود  نظامبرای جوامع و 

معاملات « حافظه»عنوان یعنی به -معاملات اقتصادی مجموعهعنوان جایگزینی برای به وهماهنگی 
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ها و پتانسیل استفاده شبکه پرداخت یتماهطور خاص، با توجه به به. ]03[کندعمل می -اقتصادی 

توجهی را برای رقابت، حریم خصوصی و های قابلاختصاصی از داده، اشکال دیجیتال پول، چالش

مهمی در مورد صدور اشکال جدید و دیجیتال پول  مباحث به این دلیل،. ]02[کنند یکپارچگی ایجاد می

های تم پولی به وجود آمده است. این ایده که بانکها بر معماری سیسآن ریبانک مرکزی و چگونگی تأث

 ر گذارد یک پیشرفت طبیعی ،کنندرا برای استفاده عمومی صادر می خود دیجیتالی پول شکلمرکزی 

های ها چندین دهه است که به فرماست. علاوه بر این، بانک و سنتی صدور پول نقد فیزیکیمرحله از 

رکزی م بانک پول انتشار رمز در خصوص، حالنیترسی دارند. باادیجیتالی پول در سیستم پرداخت دس

 قاماتماست. در ابتدا،  افتهبسط ی یتازگبهکه  استکاربران عادی  موضوع اصلی کم و کیف ارائه آن به

های مرکزی در کنار بانک. ]22[رمز پول اتخاذ کردند انتشارمحتاطانه برای  یرویکردکشورها سیاسی 

فیس بوک و افزایش  پول دیجیتالجهانی مانند  ی، ظهور پیشنهادهازش بازار رمزارزهاارافزایش و سقوط 

، تالیجید جدید پول انواعبینی آینده که در آن نوآوری و ورود اختلال تکنولوژیکی در امور مالی، با پیش

ق بر ه تحقیهای مرکزی شروع باند. بانکاتخاذ کرده یتر، موضع فعالخواهند دادسیستم پولی را تغییر 

 8۶۸، 0202اند. بر اساس یک نظرسنجی از اواخر سال ها کردهها و در برخی موارد توسعه آنرمزپولروی 

 2۶، 0202هستند و از جولای  هارمزپولدر حال انجام تحقیقات بر روی  در جهانهای مرکزی از بانک

دو  0202در سال . ]9[ ]20[اندهصورت عمومی اعلام کردخود را به نتایج تحقیق و توسعهبانک مرکزی 

 . بودند راهبری فرایندهااند و چندین بانک در حال اندازی کردهراه رمزپولبانک مرکزی 

ی اگستردهمبانی نظری ، استسرعت در حال تغییر به که های رمزپولسیاست مباحثدر کنار 

کند. یک طراحی اقتصادی یها را بررسی مرمزپولتر که پیامدهای اقتصادی گستردهاست  شدهمطرح

های بیشتر بر پیشرفت مندنظاممفاهیم  کهیدرحال ،تواند به اهداف سیاست عمومی دست یابدهدفمند می

ها و ها و اهداف سیاست تضمین رقابت، حریم خصوصی دادهوری پرداختبالقوه برای شمول و بهره

علاوه  توانندیابزار، عموم مردم م نیتوسعه ابا  .]22[ ]9[کند های پرداخت تمرکز مییکپارچگی سیستم

ول داشته باشند. رمز پ یدسترس یمنتشره توسط بانک مرکز تالیجیبر اسکناس و مسکوک به پول د

این . ]8[گردد یم فیتعر یپول هیمصارف پا یاز اجزا یکیعنوان پس از انتشار و عرضه به ،یبانک مرکز

 خرد کاربرییا  مؤسسات مالی( ها و تسویه بینتسهیل پرداختلاً عمده )مث کاربریتوانند برای موارد می

 . تعریف شوند (بخش عمومی جامعه –وکارها و کسب خانوارها)توسط 

 های مرکزی در انتشار رمزپولاقدامات بانک

ها، اند. سکهها، اشکال مختلفی از پول برای پاسخگویی به نیازهای اقتصادی ظهور کردهدر طول قرن
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های اخیر، . در دهه]29[نوآوری بودند ینوع های اعتباری هرکدام در زمان خودو کارت هاکچها، اساسکن

 ارزش بارمزارزها های هوشمند و های پرداخت مبتنی بر گوشیهای پرداخت جدیدی از برنامهآوریفن

 .اندشدهاضافه تفهرسها به این رمزپولبانک مرکزی به شکل پول دیجیتال تا شکل جدیدی از  0ثابت

اسکناس اشکال موجود پول بانک مرکزی، یعنی پول نقد ) یدیجیتال پیشرفتعنوان به توانیها را مرمزپول

پول بانک مرکزی به شکل  ارائه گستردهیده ا. ]9[های بانک مرکزی در نظر گرفتو حساب و سکه(

یا  4«شدهگذاری پول سپرده»ایده  ]08[ 3ینمثال، توبعنواندیجیتال به عموم، ایده جدیدی نیست. به

ها و کاهش اتکا به سپرده پیشنهاد را برای افزایش پرداخت 2«پولها و امنیت راحتی سپرده برایواسطه »

آوری های داخلی را برای درک بهتر فنهای مرکزی پروژهدر طول چند سال گذشته، تعدادی از بانککرد. 

دیجیتال منتشرشده  هایپولبرای  ۶شدهعیتوزآوری دفترکل کاربرد بالقوه فن ترطور گستردهو به رمزارزها

های مرکزی در کانادا، هلند، سنگاپور و بریتانیا ، بانک0222اند. از ابتدای سال توسط دولت آغاز کرده

 لآوری دفترکبه این نتیجه رسیدند که فن یطورکلبهآنان انجام دادند.  متعددی های داخلیآزمایش

های پرداخت اصلی بانک مرکزی بالغ نشده اندازه کافی برای استفاده در سیستمهنوز به شدهعیتوز

ا دیجیتال ر پولهای تحقیقاتی بر روی های مرکزی پروژهبه بعد، تعدادی از بانک 022۶از سال . ]9[است

وفصل برای حل هشدعیتوزآوری دفترکل بر فن بانکاندازی کردند. چندین برای اهداف عمده راه

های مرکزی در بین بانک یها شامل همکاربرخی از آن .متمرکز بودند باارزشبانکی های بینپرداخت

در مورد کارت  ]02[ 7میگر. ]04[ بودند یمرزبرونهای برای پرداخت با کاربری کلانهای رمزپول

عنوان شکل فروشی ایجاد شد، بهخرده مصارفبرای  2992توسط بانک فنلاند در دهه که  8پرداخت آوانت

پول »ای به نام ، بانک مرکزی اکوادور پروژه0224کند. در سال بحث می رمزپول بانک مرکزیاولیه 

تلفن همراه از طریق سیستم بانک مرکزی را  با اندازی کرد که به افراد اجازه پرداخترا راه« 9الکترونیکی

 ]32[متوقف شد  022۶را جذب کند و در سال زیادی بران ، این سیستم نتوانست کارحالنیباا .دادمی

، مقامات پولی 022۶اندازی کرد. در نوامبر راه 022۶بانک کانادا پروژه جاسپر را در اوایل سال . ]7[

 شدهعیتوزبستر فناوری دفترکل شده دلار سنگاپور در ن را بر روی شکل توک]Ubin ]24سنگاپور پروژه 

های چالش هنیها درزمبانک انگلستان متعاقباً در تحقیقات مشترک با بانک و بانک کانادااندازی کردند. راه

 رمزپول بانک مرکزی با کاربریازجمله  ،مرزی و اینکه چگونه ابتکارات مختلفبرون تسویهپرداخت و 

 کزی اروپابانک مرمشترک بین  پژوهشی 22، کارکردند. برای مثال، پروژه استلامفید باشدتواند می ،کلان

، 22، بانک مرکزی باهاما، با صدور سنددلار0202. در اکتبر سال بود 0229در سال  ژاپن مرکزی و بانک

ه شد. در نظر گرفت رمزپول بانک مرکزی با کاربری خرد دهندهارائهعنوان اولین بانک ای بهطور گستردهبه



 شانخیکتا، ربیعی و درمانی .../یریگبهرهمدلی جهت انتشار رمز پول بانک مرکزی ایران با  ارائه

 

377 

امکان دسترسی به یک کیف پول و  صادرشدهسنددلار از طریق مؤسسات مالی مجاز در این کشور، 

. بانک مرکزی دریای کارائیب گرددمیاز طریق یک برنامه تلفن همراه فراهم  کاربراندیجیتال برای 

اندازی کرد. پول نقد توسط مؤسسات مالی صندوق نقد خود را راه 0202در ماه مارس سال  20شرقی

 بین 23نفرنفربهزرگانان و همچنین معاملات دارای مجوز توزیع و برای معاملات مالی بین مشتریان و با

های در تعدادی از بانک هارمزپولاست که کار بر روی  بدیهی، یطورکلبه بنابراینشود. استفاده می مردم

  .]22[است  دهیرس 0202در جریان بوده است که با شتاب به دهه  0222مرکزی از اواسط سال 

چنین مطرح گردیده ، شده استارائهالمللی انک تسویه بینتوسط ب 0202در گزارشی که در ژانویه 

بانک مرکزی در حال تحقیق، آزمایش و یا توسعه رمزپول بانک مرکزی با اهداف و  22که حداقل 

دریافت  توانیم ]00[پول ی المللنیباند. از مقایسه آمار مندرج در گزارش صندوق های متفاوت بودهانگیزه

های مرکزی دنیا به مقوله رمزپول بانک مرکزی شته میزان توجه و تمرکز بانکگذ سال ککه در طول ی

 افتهیشیافزا 0200کشور در سال  222به حدود  0202کشور در سال  22حدود دو برابر بیشتر شده و از 

ارائه گردیده  0و  2در جدول های شماره  0200تا اوایل سال  گرفتهانجامهای ی از فعالیتاخلاصه. است

 است.

 در دنیا خرد رمزپولهای متفاوت توسعه مشخصات و انگیزه -3جدول 

 

 تیوضع نیآخر زهیانگ (پروژه)نام  کشور

 هیجرین

(e-Naira) 

 ،یمال شمول شیافزا ،یمرزبرون یهادر پرداخت ییکارا شیافزا

 هاپرداخت لیتسه
 شده است. یاتیعمل 0202اواخر  در

 باهاما

(Sand Dollar) 

 لیتسه ،یشمول مال شیافزا ،پرداخت یهانظامدن کارآمدتر کر

 یهانظام یآوراز تاب یبانیپشت ،پرداخت یهانظامبه  یدسترس

 یپول تیحفظ حاکم ،از پول یرقانونیاهش استفاده غک ،پرداخت

 صورتبه یزیربرنامه قیپس از سه سال تحق 0229در دسامبر 

 نیبه دوم یشیآزما یاجرا فاز 0202 هی. در فورشد یاندازراه یشیآزما

 .کرد دایپ توسعه ،منطقه

 نیچ

(e-CNY) 

 لیتسه ،یشمول مال شیافزا ،پرداخت یهانظامکارآمدتر کردن 

ز ا یبانیپشت ،یپول تیحفظ حاکم ،پرداخت یهانظامبه  یدسترس

 وآنی به یعموم یدسترس شیافزا ،پرداخت یهانظام یآورتاب

 کیالمپ در ارائه شد. یشیاصورت آزمبه نیشهر چ 4در  0202سال  در

 گرفت. قرار خواهدطور گسترده مورداستفاده به 0200 یزمستان

 حوزه یکشورها

 یشرق بیکارائ

(DCash) 

 شیافزا ،یمال یریفراگ شیافزا ،پرداخت یهانظامکارآمدتر کردن 

 پرداخت یهانظام یآورتاب

 کشور از مجموع هشت کشور ۶در  یشیصورت آزمابه 0202سال  در

شده است. با توجه به  یاندازماه راه 20مدت  یبرا بیحوزه شرق کارائ

 یازاند راهکیانتقال به  یبررس حالدر  یمرکز بانکآن،  عیسر رشیپذ

 است. یشیآزما یاجرا اتمام از قبل رمزپول یرسم
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 کایجامائ
 نقد، پول تیریمد یندهایفرآ و هانهیهز بهبود ،یمال شمول شیافزا

 تالیجید اداقتص یبسترساز

که  یبانک تجار کی یبا همکار یشیبا صورت آزما 0202سال  در

 .آغازشده است دهد،یرمزپول را انجام م عیپول و توز فیتوسعه ک

 اوروگوئه

(e-Peso) 
 یمال شمول شیافزا ،پرداخت یهانظامکارآمدتر کردن 

آن انجام شد و  یشیآزما یماه اجرا ۶به مدت  0227اواخر سال  در

و  شدهلیپول نقد تبد به دشدهیتول یکیالکترون یهاپولآن تمام ازپس

درس  یاروگوئه همچنان در حال بررس ینابود شدند. بانک مرکز

دادن  انیگسترده است. پس از پا اسیها و صدور رمزپول در مقآموخته

 فاز یاجرابه  میتصم یمرکز بانک، 0228در سال  شیآزما کیبه 

 دوم گرفت. یشیآزما

  جکامبو

(Bakong) 

 حفظ ،یمال شمول شیافزا ،پرداخت یهانظامکارآمدتر کردن 

 یپول تیحاکم

 بانک 22شده است.  ییرونما 0202آغازشده و در سال  0228سال  از

 .دارند یهمکار پروژه نیا در

 سوئد

(E Krona) 

 یهانظامبه  یدسترس لیتسه ،پرداخت یهانظامکارآمدتر کردن 

 رقابت شیافزا ،پرداخت یهانظام یرآوتاب یارتقا ،پرداخت

شش بانک، توسط  تیمرحله اثبات مفهوم قرا دارد. توسعه با محور در

شده است و در حال ارائه یشیصورت آزماسوئد به یهااز بانک یکی

 .است یمرکز بانک رمزپول یاستیو س یکیتکنولوژ یایزوا یبررس

 هیروس

(DigitalRuble) 
 اقتصاد و یمال خدمات در ینوآور ،رداختپ یهانظامکارآمدتر کردن 

 هارائ هیاول نمونه کی که کرد اعلام هیروس یمرکز بانک 0200 سال در

 .شود انجام بانک 20 مشارکت با یشیآزما پروژه است قرارخواهد داد. 

 هیترک

(Digital Lira) 
 مختلف یمال یابزارها ارائه و یمال بخش تیتقو

ها در تست جیو نتا شدهارائهمحدود  هینمونه اول کی 0202سال  در

 ارائه خواهد شد. 0200سال 

 نیاوکرا

(e-hryvnia) 
 نقد پول بدون یهاپرداخت ،یمال شمول شیافزا

 هیانجام شد. در فور یشیآزما یمدت دو ماه اجرا به 0228در دسامبر 

وجود  دیرمزپول همچنان ترد یاعلام شد که مورد اثرات اقتصاد 0202

 دارد.

  اقستانقز

(Digital Tenge) 
 اقتصاد و یمال خدمات در ینوآور ،یمال شمول شیافزا

 یفن یسنجامکان یابیارز یبرا یشیپروژه آزما کی 0202 سال در

و  هشد یسازادهیپ هیپلتفرم نمونه اول کیکه در آن شد یاندازراه

ها مشارکت بانک با رمزپول یریکارگدر مورد به ویسنار یتعداد

 0200قزاقستان در اواخر  یقرارگرفته است. بانک مرکز یسموردبرر

 جیبا در نظر گرفتن نتا را رمزپول یبه معرف ازیدر موردن یینها میتصم

 خواهد نمود. اعلاممطالعه جامع  یینها

 است.خورده شده اما شکست یاتیعمل هامیتحر زدن دور ،یمال شمول شیافزا (Petro) ونزوئلا



 شانخیکتا، ربیعی و درمانی .../یریگبهرهمدلی جهت انتشار رمز پول بانک مرکزی ایران با  ارائه

 

379 

 در دنیا های متفاوت توسعه رمزپول کلانانگیزه مشخصات و -1جدول 

 

 جهان در یمرکز بانکرمزپول  یطراح یعموم یارهایمع

های مرکزی جهان، رمزپول بانک مرکزی یک ابزار پرداخت جدید است که فرض بانکدر پیش معمولاً

های متعدد صورت های پرداخت فعالیت خواهد کرد. طبق ارزیابیهمراه با سایر ابزارهای موجود در نظام

ها نسبت به سایر ابزار پرداخت برتری داشته و در برخی کزی از برخی جنبهگرفته، رمزپول بانک مر

کنگ برای ارزیابی رمزپول خود از سه بانک مرکزی هنگ مثالعنوانبهمزیت نسبی دارد.  نیز معیارها

پذیری استفاده نموده است. به این منظور معیارهایی همچون یی و انعطافاکارشاخص قابلیت اطمینان، 

 پذیری خدماتانطباق با قوانین مرتبط با محرمانگی و حفظ حریم خصوصی کاربران، دسترس امنیت،

آوری در قبال رخدادهای عملیاتی ناشناخته و بازیابی سریع و انطباق با قوانین مبتنی بر رمزپول، تاب

ه را ب ییکارا. همچنین معیار قرارگرفته استیی در مجموعه شاخص قابلیت اطمینان شوپولمبارزه با 

ها، مصرف بهینه پذیری تعداد کاربران و تراکنشهایی همچون سرعت انجام تراکنش، توسعهزیرشاخص

ی مبتنی بر رمزپول و همچنین سهولت استفاده کاربران تقسیم نموده است. در رسانخدمتانرژی در 

موده اخص را بررسی نی، چندین زیر شریپذرقابتمعیار باز و منعطف بودن نسبت به تغییرات، نوآوری و 

پرداخت،  های های رقابتی موجود نظامها شامل طراحی در راستای نقاط قوت و مزیتاست. این زیرشاخص

 هایی جدا از نظامارهیجزحلقه بسته یا  صورتبهانعطاف و طراحی ماژولار، عدم طراحی زیرساخت رمزپول 

 تیوضع زهیانگ پروژه نام

 کانادا

(Project Jasper-Ubin) 
 یبانکنیب هیتسو

فاز دوم و سوم  و شده یاتیعمل یبانکنیب هیباهدف تسو آن اول فاز .شد لوتیپا 0227 سال در

 شده است.شروع یبانکنیاوراق بهادار ب هیتسو یتوسعه آن برا

 و امارات  عربستان

(Aber) 

  یاقتصاد توسعه

 کلان پرداخت و

 کشور دو نیب یمال یهاحسابهیتسو آن هدف و شد یعموم اعلام پروژه نیا 0229 سال در

 .باشدیم

 کنگو هنگ لندیتا

 (Inthanon-LionRock) 

  یهانظام توسعه

 یمرزبرونپرداخت 

و امسال وارد فاز دوم  دو کشور آغازشده نیانتقال وجوه ب یمشترک رو قاتیتحق 0229سال  در

 توسعه خود شده است.

 سنگاپور

(Project Ubin ) 

 پرداخت  یهانظام بهبود

 یبانکنیب هیو تسو

در  شدهعیتوزدفترکل  یدنبال کشف موارد کاربرد فناور بهفاز آغازشده و  2 در 022۶ از

 است. یها و اوراق بدهپرداخت حسابهیتسو

 .است شده تمرکز یمرزبرون یهاپرداخت در یمرکز بانک رمزپول از استفاده بر آخر فاز در

 یجنوب یقایآفر

(Khokha) 

  هیتسو لیتسه

 یبانکنیب

 است. شدهفیتعر یبانکنیپرداخت ب یهانظام یبرا یشیآزما پروژه کی

 .آمد لعم به دعوت رمزپول توسعه یبرا یخصوص یهاپروژه، از شرکت نیو قبل از ا 0229 در
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 ات مبتنی بر رمزپول در طول زمانقابلیت گسترش سطح خدم شاخص ریزپرداخت موجود و همچنین 

 باشند.می

 [21]  کنگمعیارهای ارزیابی عملکرد رمزپول بانک مرکزی هنگ -1جدول 

این بانک ابزارهای مختلفی را با هفت شاخص  [28]( 0202فدرال رزرو ) منتشرشدهطبق گزارش 

کاربران،  22کاربران به سازوکار پرداخت، گمنامی 24ریپذیمعین منتشر نموده است. معیارهای دسترس

 برای انجام تراکنش، کارایی عملیاتی، قابلیت  هااز واسطهمناسب، استقلال  2۶پرداخت ابزار

 یگذارارزش و خدمت برای کاربران را بررسی یریپذو دسترسی ابزار پرداخت هوشمندساز -ی سینوبرنامه

ی متفاوت اقدام به توسعه هازهیانگ بادهد کشورهای مختلف ان مینموده است. بررسی تجارب جهانی نش

های نظامبه  یدسترسی، تسهیل مال شمول ها افزایشاین انگیزه نیترمهمنمایند. انواع رمزپول می

کاربری اهش ، کپرداختهای ی نظامآورتاب، افزایش پرداختهای پرداخت نظامکارآمدتر کردن ، پرداخت

 .باشدیمدر صنعت پرداخت  قابتی و افزایش رپول تیاکمح، حفظ پولسیاه 

مدل تعادل  کی نهیدرزم یرمز یهاییدارا ای رمزپول یسازمدل یبرا یادیز یرسم یکردهایرو

 یراب ؛وجود داردنیز توجه ، چند استثنا قابلحالنیوجود ندارد. باا یاقتصاد کلان نظر دگاهیاز د ،یعموم

که در آن دو بازار  یمدل ،داده است پول ارائه برایمدل  کی ]2۶[ ینیلحسداودا. ]04[و  ]2۶[مثال، 

که در آن معاملات با  رمتمرکزیبازار غ کیو  ستین ازیبازار متمرکز که در آن پول موردن کیوجود دارد، 

 یبررس یرا زمان نهیبه یپول استیس ]2۶[ینیسداودالح ،یمدل نی. با چنشودیاستفاده از پول انجام م

که پول  دهندینشان م ]24[و وانگ  ویچهر دو را صادر کند.  ای که دولت تنها پول نقد، رمزپول کندیم

و  لاوردهیتوسط فرناندز و نیز متفاوت کردیرو ک. یرا بهبود بخشد یرفاه اجتماع تواندیم یکیالکترون

 یبانکدار یامدهایمورد پدر  نویسندگان نیا ؛شودیدنبال م ]0۶[و همکاران  نگیلیو ش ]28[ همکاران

بانک  یازمطالعه اج یکه معمولاً برا دهندیرا توسعه م ییهاو مدل بودهنگران  رمزپولپس از انتشار 

پرداختند و  رمزپول گانهسهبه بررسی  ]0۶[و همکاران  نگیلی. ش]0۶[ ]28[رندیگیمورداستفاده قرار م

 (3حذف اجراها و )(0) ،ییکارا(2دف از سه هدف )حداکثر در دو ه تواندیم یبانک مرکز کنندیممطرح 

 یریپذانعطاف ییکارا نانیاطم تیقابل

 تیامن

 کاربران یخصوص میحر حقوق حفظ نیقوان با انطباق

 یریپذدسترس

 یآورتاب

 ییپولشو با مبارزه نیقوان با انطباق

 سرعت

 یریپذسعهتو

 یانرژ نهیبه مصرف

 یکاربر سهولت

 یجار پرداخت یهانظام بر یمبتن یطراح

 منعطف یطراح

 کپارچهی یطراح

 ییکارا و هاتیقابل یریپذتوسعه
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به  تالیجیواحد پول د هم چنین نشان می دهد که ]28[دهلاوری. فرناندز و]0۶[بشود موفق متیثبات ق

یری نموده ولی تاث دارتریرا پا نظام بانکی رام نیاکه  دهدیرا م یمال یگرامکان انجام واسطه یبانک مرکز

 میمفاه ،]22[ هو کوم نگیمشابه مدل باررل، ]04[کومه و نوون  .]28[واهد داشت در ثبات قیمت ها نخ

 فکری و پاکذاتاست.  یتجار یهابانک یهاسپرده یبرا ینیگزیکه جا کنندیصدور رمزپول را مطالعه م

رمزپول بانک  میو مفاه یهنوز در حوزه مبان که کنندیممطرح  چنین یاکتابخانهطی یک مطالعه  ]2[

به اجماع  دنیو رس یعلم یهاافتهیوجود ندارد لکن سرعت رشد و انتشار میان آنان اجماعای مرکزی ه

 یهایژگیو در مطالعه خود به بررسی]2[بابک و همکاران است. افتهیشیشدت افزابه وزهح نیدر ا یجهان

این  ان بهآن .پرداختندها بهتر رمز پول تیریکاربران جهت مد ازیبا توجه به نوع ن تالیجیپول د فیانواع ک

( جهت یو کاغذ پدسکتا ،یلیتحت وب، موبا ،یافزارپول )سخت فینوع ک 2 نیکه از ب نتیجه رسیدند

بودن،  نیآنلا ای نیبودن، آفلا ریپذپول، دسترس فیک تیداشتن امن تال،یجیپول د فیک کیانتخاب 

از  یریگ بانیو پشت یها، رابط کاربرتراکنش نهیپول و هز فیک متیها، قاز انواع رمزپول یبانیپشت

 . برخوردارند یبالاتر یهاتیاز اولو یخصوص یدهایکل

، مطالعات خارجی بسیاری به این حوزه دهدیمها نشان در حوزه رمزپول شدهانجاممطالعات  مرور بر

 اًعمدتمطالعات داخلی نیز ؛ اندنمودهاشاره  دستنیازاکرده و به فواید، اشکالات، پیامدها و مواردی  ورود

 یسازمدلی که به امطالعهبدین ترتیب، . اند پرداخته آنو پیامدهای  مؤثربه موضوع رمزارزها و عوامل 

این  و هی رمز پول بانک مرکزی و ابعاد مختلف آن بپردازد از سوی نگارنده تحقیق یافت نگردیدریکارگبه

 است. شدهرفتهگنوآوری این تحقیق در نظر  عنوانبهموضوع 

 و نمونه تحقیق یشناسروش

 یمو ک یفیاز دو روش ک یقیتلف ،یبیترک تحقیق ها، از روشداده لیمنظور تحلمطالعه، به نیدر ا

شده ادهاستف اطلاعات لیتحل در راستایمحتوا  لیتحل رویکرداز  ،یفیاست. در بخش کبهره گرفته شده 

 سه مرحله یو ط یشناسه گذار روش کمکبا  یمفهوم یلگوا نیو مضام رهایمتغ رویکردها نیاست. در ا

 شدهیگردآور یهاباز، داده یشناسه گذار. در مرحله شدند ییباز، محوری و انتخابی شناسا یشناسه گذار

سه شناباز، در  یشناسه گذارقرارگرفته و مفاهیمی استخراج شد. پس از  ینامه باز موردبررساز پرسش

 ینظر یشوندگان و مبانپرسش داتیتأک وفقپژوهش  یمحور دهیپد خستدر وهله ن ،یمحور یگذار

گر همداخل طیشرا ،یانهیزم طیشرا ،یعل طیشرا مشتمل برها مقوله در مرحله بعدیشد.  مشخص قیتحق

 یگذار. شناسهگردید ارائه یمیمدل پارادا در قالبها تعاملات آن چگونگیو  هشد ییشناسا امدهایو پ

 یلو مرحله اص هینظر شیپالا ندیفرا در واقع، ،مرحله نیاست. ا کدگذاری رویکرداز  سوم مرحله ،یانتخاب
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اخته و پرد هینظر ایجادبه  ،یگذارشناسه قبلدو مرحله  جینتا طبق ،گریدیانیببهاست.  یپردازهینظر

هبود و ب ازمندیکه ن ییهاها ربط داده و مقولهمقوله سایرمند به نظام صورتیرا به  یمقوله محور بنابراین

معادلات  یسازاز روش مدل زیپژوهش ن ی. در بخش کم]3[می گردند، اصلاح هستند یشتریتوسعه ب

در  هادادهدر این راستا اطلاعات و شده است. استفاده PLSافزار ( با نرمی)حداقل مربعات جزئ یساختار

دوین ادبیات موضوعی و تبیین چارچوبی ت منظوربه ،است. در گام نخست شدهلیتحلدو مرحله گردآوری و 

برای تدوین الگو، طی یک پرسشنامه باز، پس از انجام هماهنگی، از طریق مراجعه حضوری، پست سفارشی 

. لازم به ندنفر از خبرگان تحقیق مورد نظرخواهی قرار گرفت 02 )بر حسب نیاز( پست الکترونیکیا و 

از خبرگان ایجاد گردید و  نفر 02با  هامصاحبهو  هامهپرسشناتوضیح است اشباع نظری پس از بررسی 

 ،یانهیزم ،یعل طیشامل شرادوم، مدل مفهومی تحقیق در گام . بوداستنباط نقابل  دیگر موضوع جدیدی

مطلع خبره نفر  220از  تیدرنهاکه گردید تعیین  امدهایو پ یها و تعاملات، مقوله محورگر، کنشمداخله

 گروه یشناخت تیاطلاعات جمعهای پرداخت مورد اعتبارسنجی قرار گرفت. ل و نظامدر حوزه پول، رمزپو

شده ارائه( 4جدول )در ی و ترکیب سنی شغل و سوابق هاو گروه لاتیشامل سطح تحص ییخبرگان نها

 است.

 درصد() قیگروه خبرگان تحق یاعضاویژگی  -0جدول 

 محل کار سن مدرک تحصیلی

 دانشگاه بخش بانکی 42بالاتر از  42-3۶ دکتری سانسیلفوق

32 72 42 ۶2 92 22 

دهندگان به سؤالات پرسشنامه در درصد از پاسخ 72مشاهده است، قابل 4گونه که در جدول همان

درصد از خبرگان تحقیق در حوزه بانکی  92. باشندیملیسانس درصد در مقطع فوق 32مقطع دکتری و 

ی پولی هارشتهدر دانشگاه و در  نیز درصد 22اداره و کارشناس( و  سیرئ، معاون، رکلیمدی هاسمت)با 

ی اعضای خبرگان تحقیق، سعی شده تا حد امکان از هایژگیو. با توجه به ندینمایم و مالی تدریس

تر استفاده ترین گروه از منظر آگاهی عمیق، وسعت نظر و تجربه کافی برای دستیابی به نتایج دقیقمناسب

 شود. 

نفر از خبرگان پژوهش مورد تایید  22، مراتب توسط پرسشنامه ییاز روا نانیاطم یبرار این مرحله، د

( 89/2)کرونباخ آلفای محاسبه پایایی پرسشنامه نیز از روش قرار گرفته و هم چنین به منظور بررسی 

 ی و پایایی مناسب جهتادعا نمود که ابزار یاد شده از روای توانمیبدین ترتیب، است. بهره گرفته شده 

  سنجش شاخص های مورد نظر برخوردار می باشد.
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 پژوهش یهاافتهی

عنوان مراحل کدگذاری باز و محوری، بهمحتوا، مراحل  لیتحل کردیبا مراحل انجام کار در رو مطابق

ست پردازییهعنوان مرحله نظرو نیز کدگذاری انتخابی به پردازییهاولیه نظر رحله م در .صورت گرفته ا

شنامه از  شدهیگردآور یهابازدادهکدگذاری  س س مجددپر سعی  شدهیبرر مفاهیمی از عمق گردیده و 

بدون  این مرحله به کدگذاری باز، این اسدددت که یگذارعلت نام .گردداسدددتخراج  ،شددددهمطرحموارد 

ست شدهها پرداختهمقوله یگذارمحدودیت به نام  یذارگتفکری باز نام . به عبارتی در کدگذاری باز، باا

ی باز، در کدگذاراز پس از  .وجود نداردها تعداد کدها و مقوله درو محدودیتی  صدددورت گرفتهها مقوله

شارکدگذار شیمرمزپول بانک مرکزی  ی محوری ابتدا پدیده محوری پژوهش که در این تحقیق انت د، با

شرایط  شامل هامقولهده است. سپس شیینتعو مبانی نظری تحقیق  شوندگانپرسشیدات تائ بر اساس

ای )شددرایط خاص و ینهزمشددوند(، شددرایط یمآمدن پدیده محوری  به وجود بهعلی )عواملی که منجر 

شرایط تأث شرایط عام  گرمداخلهیرگذار(،  سومین مرحله از روش شوندیمی بندطبقه( و پیامدها مؤثر)  .

و  ها دوباره بررسی شدکدگذاری انتخابی، متن پاسخدر طول فرایند کدگذاری، کدگذاری انتخابی است. 

، در این مرحله ؛موردتوجه قرار گرفتند بودند مجدداً هاکه بیانگر ارتباط بین مقوله هایییدهجملات و ا

انتخاب و با ارتباط دادن آن با سددایر  گردندیمقوله یا پدیده محوری را که سددایر مقولات بر محور آن م

ایج . نتاست شدهارائه ،زاعی برای فرایندی که در پژوهش موردمطالعه قرارگرفته استشرحی انت ،هامقوله

ابعی ت یکه انتشددار رمزپول بانک مرکز داردیبیان م ،کدگذاری باز و محوری، منتج به کدگذاری انتخابی

 عوامل به شرح ذیل است:از 
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 برازش مدل مفهومی تحقیق

ون آزم و یریگاندازهابزار  (یدرون ی)همسان ییایپابرازش مدل دو نوع آزمون بررسی روایی و  منظوربه

شود. در مرحله اول، پایایی و روایی مدل یمفرضیات تحقیق و اثر متغیرهای پنهان بر یکدیگر مطرح 

 گیرد.یمی قرار موردبررس

گفته به مقدار بارهای عاملی متغیرهای مدل  پژوهشهای یهگوپایایی  :هاگویه ییایپابررسی 

سنجش  جهت حدتا چه  مشاهدهقابلیری متغیرهای گاندازهی هاشاخص کندیمو مشخص  شودیم

انگر نش 2/2و مقادیر بارهای عاملی بالاتر از  3/2آن  قبولقابل. حداقل مقدار اندقبولقابلمتغیرهای پنهان 

داری قوی و همبستگی بالای بین متغیرها و نیز بیانگر آن است که سازه به شکلی مناسب یمعنسطح 

باشد و نیز آماره یم 4/2ها بالاتر از بار عاملی گویهبر اساس نتایج حاصل از این تحقیق، است.  شدهنیتدو

t  آزمون( مربوط به معناداری بارهای عاملی در مدلBootstrappنیز ) معناداری بارهای  دهندهنشان

 است. شدهاستفادههای بعدی های معنادار در تحلیلعاملی است. لذا از گویه

ملاک پایایی، پایایی ترکیبی است که نسبت به آلفای  دومین 37:پایایی ترکیبی متغیرهای تحقیق

ذیر پرهای مشاهدهمتغی شودیمچراکه در آلفای کرونباخ فرض ؛ شودکرونباخ معیار جدیدتری محسوب می

ر اما د؛ گیردها را با یکدیگر برابر در نظر میهای یکسانی هستند و اهمیت نسبی آنهر مدل دارای وزن

ا استفاده ه. در پایایی مرکب از بارهای عاملی گویهشودینمشاخص پایایی ترکیبی این فرض در نظر گرفته 

 .]3[باشد 7/2 شود و مقدار ضریب پایایی ترکیبی باید بالاتر ازمی

 متغیرهای تحقیقو روایی همگرای  نتایج بررسی پایایی ترکیبی-6جدول 

 مرکب ییایپا AVE رهایمتغ عنوان مرکب ییایپا AVE رهایمتغ عنوان

ل دفتر ک یاستفاده از فناور دیو فوا کشور یاقتصاد طیشرا

 شدهعیتوز
 97/2 94/2 هاکننده تراکنش دینهاد تائ 222/2 22/2

 98/2 93/2 رمزپول با ارائه اسکناس افتیدر امکان 88/2 72/2 یمال یبازارها یفعل رساختیمز پول در زنقش ر

 98/2 78/2 رمزپول یکاربر توسعه اثرات 98/2 92/2 رمزپول یهایژگیو

 88/2 ۶2/2 ینظارت الزامات 97/2 89/2 ها و اهداف از منظر اقتصاد کلانفرصت

 98/2 92/2 و مقررات لازم نیقوان وضع 9۶/2 8۶/2 یمال یهاسکیخاطرات و رم

 98/2 94/2 پشتوانه انتشار رمز پول 97/2 89/2 رمز پول یریکارگبه به یعموم یمندعلاقه یابیارز

 99/2 92/2 خرد یدر حوزه کاربر دیفوا 97/2 84/2 یعمومتخلفات و جرائم 

 98/2 94/2 ولانواع پ ریکامل به سا یریپذلیتبد تیقابل 97/2 92/2 رمز پول یقانون فیتوق تیقابل

 99/2 98/2 رمزپول انتقال و گردش سرعت 98/2 9۶/2 هابانک یبرا رمزپول انتشار یهافرصت
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، ضریب پایایی مرکب متغیرهای تحقیق در سطح دهدیمنشان  ۶جدول نتایج در  که گونههمان

 .است ۶/2 بیشتر ازو  مناسب

معیار شود. این بررسی می (AVE) شدهاستخراجمعیار میانگین واریانس  باروایی  :روایی متغیرها

 4/2این معیار از  کهیدرصورتآورد. می به دستواریانسی است که یک سازه از نشانگرهایش  به معنای

 .(۶)جدول شماره  شودگیری تأیید می، روایی همگرای ابزار اندازهبالاتر باشد

 شدهدادهنشان  ۶که در شکل  گونههمان .شده استدر این تحقیق آزمون  هم همچنین کیفیت مدل

که  باشدیم( CV- Redundancyشاخص بررسی اعتبار حشو یا افزونگی ) CV-red یروبرواست، عدد 

، شاخص بررسی نداشدهنوشته CV-Comدهد و اعدادی که در مقابل یمکیفیت مدل ساختاری را نشان 

دهند. اعداد مثبت نشانگر کیفیت یم( را نشان CV-Communality) اعتبار اشتراک یا روایی متقاطع

 است: شدهدادهخلاصه در شکل زیر نشان  طوربههمچنین  هاشاخصمناسب مدل است. این 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتایج آزمون کیفیت مدل-6شکل 

 97/2 89/2 اطلاعات کاربران یگمنام 98/2 92/2 وکارهاکسب یانتشار رمزپول برا یهافرصت

 98/2 92/2 یریبرنامه پذ یهاتیقابل 97/2 93/2 یپول یهااستیانتشار رمزپول بر اعمال س یهافرصت

 97/2 94/2 پول رمز انتشار 22/2 22/2 یکنترل ارزش پول مل یبرا یابزار

 /97 92/2 یگذاراستیو ضرورت س یاجتماع رشیپذ 97/2 90/2 بهره نرخ
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از طریق پرسشنامه و اطلاعات  سؤالاتاین تحقیق، مطروحه در  سؤالاتبا توجه به اهداف و 

 :انددهیگردبه شرح ذیل مطرح  هاآنمورد آزمون قرار گرفتند و نتایج حاصل از  شدهیآورجمع

 ضرایب اثرگذاری متغیرهای تحقیق -0جدول 

 

 tآماره  ضریب یرپذیرتأثمتغیر  یرگذارتأثمتغیر 

 اطلاعات کاربران یگمنام

 ک مرکزیانتشار رمز پول بان

243/2 22/2 

 28/2 -229/2 پشتوانه انتشار رمز پول

 2۶/4 -403/2 انواع پول ریکامل به سا یریپذلیتبد تیقابل

 00/2 298/2 ینظارتالزامات 

 22/3 437/2 یریبرنامه پذ یهاتیقابل

 20/4 429/2 اسکناس ارائهدریافت رمزپول با امکان 

 78/3 039/2 سرعت گردش و انتقال رمزپول

 37/7 900/2 نرخ بهره

 28/0 -290/2 هاتراکنشکننده  دیتائنهاد 

 93/2 -227/2 رمزپول یهایژگیو

 یگذاراستیسپذیرش اجتماعی و ضرورت 

 28/8 9۶/2 هابانک انتشار رمزپول برای یهافرصت

 48/2 97/2 وکارهاکسب یانتشار رمزپول برا یهافرصت

 29/0 97/2 یپول یهااستیساعمال  یپول براانتشار رمز یهافرصت

 32/8 94/2 یکنترل ارزش پول مل یبرا یابزار

 9۶/0 9۶/2 یمال یهاسکیخاطرات و رم

 ۶/0 97/2 خردکاربری در حوزه  دیفوا

 23/2 97/2 ها و اهداف از منظر اقتصاد کلانفرصت

 3/3 9۶/2 عمومیتخلفات و جرائم 

 00/4 98/2 رمزپولاثرات توسعه کاربری 

 و مقررات نیقوان نیتدو

 یگذاراستیسپذیرش اجتماعی و ضرورت 

22/2 28/3 

 70/4 09/2 رمز پول یریکارگبه به یعموم یمندعلاقهارزیابی 

 9/3 2۶/2 رمز پول قانونی فیتوق تیقابل

 یاستفاده از فناور دیو فوا ی کشوراقتصاد طیشرا

 شدهعیدفتر کل توز
208/2 83/2 

 220/0 -207/2 یمال یبازارها یفعل رساختینقش رمز پول در ز

 9/8 208/2 یگذاراستیسپذیرش اجتماعی و ضرورت  انتشار رمز پول
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 ،انتشار رمزپول بانک مرکزیبرای  شدهگرفتهی در نظر ، از میان عوامل علدّ آمدهدستبهبر اساس نتایج 

 معنایببرای انتشار رمز پول بانک مرکزی به لحاظ آماری گمنامی اطلاعات کاربران، نظارت و پشتوانه 

هم چنین است.  آمدهدستبهپیامدهای انتشار رمزپول بانک مرکزی به لحاظ آماری معنادار  بوده است.

 یانهیزمعوامل بوده و علاوه بر آن معنادار  یگذاراستیسانتشار رمز پول بر پذیرش اجتماعی و ضرورت 

 .بوده استمعنادار  ریتأثرای نیز دا گرمداخلهو 

 بحثو  یریگجهینت

د. دار یمتعدد اینهیزمانتشار رمزپول بانک مرکزی عوامل حاضر،  قیحاصل از تحق جیبر اساس نتا

، نقش رمزپول در زیرساخت فعلی بازارهای مالی، قابلیت توقیف رمزپول شدهاثباتبر اساس مدل چنین هم

، یزیربرنامهعمومی به  یمندعلاقهچنین ار رمز پول دارای نقش هستند. همانتش یانهیزمعوامل  عنوانبه

. بر اساس این مدل، انتشار باشندیم گرمداخلهعوامل  عنوانبهو وضع قوانین و مقررات  یاجتماعپذیرش 

برای آن، پیامدهای متعددی از منظر اقتصاد کلان، حوزه کاربری  یگذاراستیسرمزپول بانک مرکزی و 

 نینو یهاتوسعه مدل ازجمله دارد هابانک وکارکسبو  پولی یهااستیسد، توسعه کاربری رمزپول، خر

 یهادلم یریگشکل ،یبانک نیها جهت ارائه خدمات نودر بانک دیجد یهاتیظرف یریگوکار، شکلکسب

 ،یمجاز یاوکارهمثبت بر کسب ریتأث ،یمال نینو یهایتک و فناور نیفدر حوزه  دیجد یوکارکسب

وکارها ببر کس یریخرد، در بلندمدت تأث یهاپرداخت لیتسه لیخرد به دل یوکارهامثبت بر کسب ریتأث

 یمنف ریها، تأثوکارکسب هیبر کل یمنف ریاسکناس، تأث خرد وابسته به یوکارهابر کسب یمنف ریندارد، تأث

 مورداشاره قیخبرگان تحق زنظراکه  یگرید یامدهایاز پ یاریحوزه خدمات و بس یوکارهاکسب رب

 .اندقرارگرفته

 نتایج ،ی در حوزه رمزپول بانک مرکزیجهان روندهاینظر از صرفمطرح نمود  توانیم درمجموع

ال در اواخر س یالمللنیببانک تسویه  یبررس بر اساسمتفاوت است.  رمزپولدر مورد و توسعه  قیتحق

امنیت ارتقا  یها برا رمزپولدر مورد  قیدر حال تحق یکزمر یهابانک شرفته،یپ ی، در اقتصادها0229

 یراب ابزاری عنوانبهرا  آن ،گریدعبارتبه. هستند و خارجی یداخل یهاپرداختبالاتر  یوربهره ای بیشتر

 اراتیاز اخت حمایتو  هانهیکاهش هز تال،یجید یهاپرداخت یمنیمربوط به ا مخاطراتبه  یدگیرس

ت مربوط به ثبا یهای. نگراننندیبیو عمده م خرد یهاپرداخت بهترعملکرد  راستایدر  یمرکز یاهبانک

ها رمزپول ،ی نیزمرکز یهااز بانک یاریبس عامل مهمی برای ورود به این حوزه در جهان است. زین یمال

 ییهاآن یعنی نند،یبیمافراد محروم  یبه خدمات پرداخت برا یدسترس شیافزا یبرا یابزار عنوانبهرا 

 یهافرصتشوند،  یطراح یدرستبه یاگر رمزپول بانک مرکز ندارند. یدسترس تیمعاملا یهاحسابکه به 
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را حفظ  یکپارچگیو  ینگینقد ت،یقطع یاصل یهایژگیو تا کنندیم فراهمها بهبود پرداخت یبرا بسیاری

 تالیجیپرداخت د نظام کیت گسترده، ستون فقرا یدسترساز طریق  دتوانیم رمزپول بانک مرکزی. کند

و  یداده قو تیممکن است به فراهم کردن حاکم نیدهند و همچن لیکارآمد را تشک اریبس دیجد

رفاه  در راستایبالقوه  یایبه مزا یابیدست منظوربه، حالنیبااکمک کنند.  یخصوص میحر یاستانداردها

بر  شتریب تحقیقات کند،یحفظ م را یدولت - یبخش خصوص یهمکارو  یثبات مال کهیدرحال یعموم

پول را با سه نقش  تیاست. آدام اسم یضرور کلان آن یمال میو مفاه رمزپول یطراح یهانهیگز یرو

 عنوانبهو  وسیله مبادله ؛یاقتصاد تیفعال اریمع عنوانبهکرد:  فیکند تعریم فایکه در جامعه ا یاصل

فراهم  یمرکز یهابانک ی، هدف اصلرمزپولان. با در طول زم دیانتقال قدرت خر یارزش برا ذخیره

است.  التیجیاقتصاد د در یزیربرنامهقابلهای تسهیل پرداخت یبرا یجهانبا ظرفیت شمول  یکردن ابزار

 نیرا از ب یبخش مال ،یارزش جهان کیبا ارائه  خواهندیمبه این معنا نیست که  هاآنانتشار  ،حالنیباا

 یهانسخه هارائمجبور به های مرکزی بانکاین حوزه، پیش از آنکه  یهاشرفتیپبه  وجهبا تبنابراین ؛ ببرند

بهتر است با تحقیقات گسترده پیرامون ابعاد مختلف آن، با در نظر گرفتن الزامات روز،  ،دنشوثبات کم

له حهر مر یبرا نیبنابرا؛ کند یریگمیتصمپیامدهای مثبت و پیامدهای منفی در خصوص انتشار آن 

 مطرح نمود: لیبه شرح ذ ییشنهادهایپ توانیم

 هشدییشناسای خلأهاو جلوگیری از  هافرصتی از ریگبهرهبررسی تجربیات کشورهای جهان و  -2

 در این حوزه

با در نظر داشتن اهداف  یانتشار رمزپول بانک مرکز یجامع و شفاف برا یاستراتژ کی نیتدو -0

 یمندرج در اسناد بالادست

 دوین قوانین و مقررات در خصوص ابعاد مختلف آنت -3
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 ها:یادداشت

1 CBDC - central bank digital currency 

2 stablecoins 

3 Tobin 

4deposited currency 

5 medium with the convenience of deposits and the safety of currency 

6distributed ledger technology  

7 Grym 

8 Avant payment card 

9 Dinero electrónico 

10 Stella 

11 Sand-Dollar 

12 ECCB 

13 P2P- Peer to Peer 

14 Accessibility 

15 Anonymity 

16 Bearer instrument 

17 ضریب دیلون د گلدشتاین   (ρ) 
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Abstract 

Central Bank Cryptocurrency (CBDC) is a semi-decentralized solution based on 

DLT. This money is issued electronically by central banks to facilitate payments 

without intermediaries. this research aims to model CBDC and is conducted with a 

mixed approach (qualitative and quantitative methods). In the qualitative part, a 

conceptual model was designed by asking the opinions of 20 experts through an open 

questionnaire and a coding approach was tested by a sample of 102, banking and 

payment experts. In the quantitative part, the reliability and validity features of the 

questionnaires were investigated, and in the structural part, the model coefficients 

were evaluated to check the research hypotheses. The results of this research, while 

determining many factors affecting the circulation of the central bank's currency, 

confirm that the circulation of money is the basis for the social acceptance of this 

phenomenon and emphasizes the necessity of its precise policy. Some background 

and intervening factors are also identified in the model. On the other hand, the 

consequences of publishing cryptocurrency in this model are influencing monetary 

policy, other businesses, banks, and some other micro and macro factors. 
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