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  1كبري فرهادي

 2حميدكردبچه

 چكيده

مالي كشورها، زيان مؤسساتتواند براي نهادها و سيستماتيك ميورشكستگي به عنوان يك مسئله 
هاي قابل توجهي را به دنبال داشته باشد، تخصيص منابع را مختل كرده و رشد اقتصادي را كند نمايد. 

ها و مؤسسات مالي مركزي، بانك هايبانك تمامي اي است كهها پديدهورشكستگي بانكبر همين اساس، 
 ي ياناتوانگر شود.ن نمايان ميآهاي ورشكستگي قبل از وقوع . نشانهدارنداي توجه ويژه نآو اعتباري به 

 .و به عنوان مرحله قبل از وقوع آن شناخته مي شود يك زنگ خطر مهم براي ورشكستگي استاعسار 
و  1396-1385دوره زماني  طي ايرانهاي هاي مالي بانكتلاش شده با استفاده از صورت مقالهدر اين 

در  اعسارشناسايي شود و عوامل مؤثر بر احتمال وقوع  معسرهاي مدل لاجيت بانك كمكبه همچنين 
يجه نت قرار گيرد.و تجزيه و تحليل مورد بررسي  ينظام بانكي ايران با طراحي يك مدل اقتصادسنج

ادار بر احتمال وقوع اعسار داشته معنمثبت و  ريتأث درآمدپژوهش حاكي از آن است كه نسبت هزينه به 
ادار بر متغير وابسته داشته است. بنابراين بررسي معنمعكوس و  ريتأث ROEو همچنين شاخص عملكرد 

تواند، هشدار مناسبي را از امكان وقوع اعسار در يك بانك ها ميو رصد مستمر اين دو متغير براي بانك
  نشان دهد.
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  مقدمه
اخته شده است و روبه افزايش يك پديده عمومي شن عنوان ها بههاي اخير ورشكستگي بانكسالدر 
هاي اند كه آسيب). و بسياري از كشورها دچار بحران بانكي و مالي شده2015 2(ميشكين و ايكينزاست 

ان دهنده اهميت وارد شده است. اين امر نش هاآنها بر نظام اقتصادي و مالي شديدي از ناحيه اين بحران
تر در اقتصاد جهان است. كشورهاي هاي بانكي و مالي در اقتصاد هر كشور و به طور كليبسيار زياد نظام

 ااند. گاههاي سنگيني را متحمل شدهاند، هزينههاي مالي و اقتصادي را پشت سر گذاشتهكه بحران
به  عادي و سالم طيبه شرا يام بانكهاي انجام شده جهت بازگرداندن نظهزينه مشاهده شده است كه

درصد  50به اندازه . به عبارت ديگر بالغ شده است زيكشورها ن يدرصد محصول ناخالص داخل 50از  شيب
بر  ).2011و همكاران،  3شده است (اسپيتزك كشورها وارد يبه اقتصاد مل نهيهز يمحصول ناخالص داخل

 ها كه به توقفبات بانكي و مالي و همچنين مقاوم سازي اقتصاد در مقابل اين بحراناين اساس ايجاد ث
  مورد توجه محققان زيادي قرار گرفته است.  2008گردد، بعد از بحران مالي هاي بانكي منجر ميعمليات

 اند، موجب ركود اقتصادي شديدي درهاي مالي و بانكي كه در طول دو دهه گذشته رخ دادهبحران
 اند.بعضي از كشورها و سرايت آن به ساير كشورها با توجه به جهاني بودن شبكه مالي و بانكي، شده

بود، اثرات مخربي بر اقتصاد كشورهاي جهان  "برادرز منيل"سقوط آن  آغازكه نقطه  2008 بحران مالي
در رشد اقتصادي درصد كاهش  5/0تا 1ي پول اين اثرات را حدود المللنيبه طوري كه صندوق بداشت 

مباحث مربوط به  2008در پي بحران  ).2016 ،4برآورد كرده است (برگر 2009جهان براي سال 
كه موجب وضع قوانين و هاي مالي مورد توجه قرار گرفت ها و نهادارت بر بانكهاي مالي و نظشفافيت
 ، بحرانوقوع بحران در زمان هاجنبه نيترمهم. يكي از از سوي بانك مركزي در اين خصوص شدمقرراتي 

ه داراي شبكه ك هاديگر بانك سقوط و ورشكستگي در بيشتر مواردكه  چرا ،است انكيدر يك نظام ب يبانك
و  سقوط نييبشيد، بنابراين پيابمي ها تسريگسترده در نظام بانكي و اقتصادي هستند به ساير بانك

در  ريمسائل اخ مشكلات واي برخوردار است. ويژه تياز اهم ل وقوع اعسارها يا احتمابانك ورشكستگي
 فعلي و هايترازنامه بانكوخامت  موجود از رزيابيا ،مالي مؤسساتورشكستگي  ،نظام بانكي كشور

باعث ها از بانك ارييكارشناسي در خصوص احتمال اعسار و ورشكستگي بس يهاينيبشيپ نيهمچن
  اعسار در نظام بانكي اهميت يابد. ينيبشيپ بررسي شود تامي

صورت  هاقتصاد ب يهابخشها و ساير ها به سرعت به ساير بانكبا توجه به اينكه ورشكستگي بانك
د ورم نكي به عنوان يك موضوع مهمبيني اعسار باتوسعه الگوهاي ارزيابي و پيشيابد تسري مي واررهيزنج

هاي راه نيمؤثرتراعسار در نظام بانكي يكي از بيني پيشاست.  لان بازارهاي مالي قرار گرفتهتوجه فعا
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ي از هدر رفتن منابع گذاري و جلوگيرهاي سرمايهتوان آن را براي استفاده مناسب از فرصتاست كه مي
 ينيبشيپدر راستاي  پژوهشدر اين  .وجود دارداعسار بيني پيش يبرا يمتعدد يهاروش. به كار گرفت

را با استفاده از  دهيپد كيكه احتمال حادث شدن  از مدل لاجيت استفاده شده استو شناسايي الگو 
 .نمايديمختلف محاسبه م يهابيني كنندهپيش

  مباني نظري و مروري بر پيشينه پژوهش
ها به دو دسته عوامل شامل شرايط و محيط مباني نظري و تجربي تحليل و پيش بيني اعسار بانك

كنند. بر اساس اين ها و ساختار صنعت بانكي اشاره مياقتصاد كلان و عوامل مربوط به عملكرد بانك
چارچوب خطر اعسار نظام بانكي در شرايطي كه محيط اقتصاد كلان از ثبات و پايداري برخوردار است 

امل داخلي بانك و ها به عوها به دليل عدم اطمينان بانكمديريت دارايي و بدهي بانك يابد.كاهش مي
اگر اقتصاد از  ).1397عوامل خارجي نظير تغيير متغيرهاي اقتصاد كلان داراي اهميت است (احمديان، 

عمق مالي كافي برخوردار باشد، بين نقدينگي و توليد تعادل مناسبي و جود داشته باشد، به سلامت نظام 
رز قتصاد كلان موثر است ثبات نسبي نرخ اكند. يكي ديگر از عواملي كه در ثبات محيط ابانكي كمك مي
 دهد و نظام بانكي نيز به تبع اينهاي مكرر نرخ ارز اقتصاد را در معرض بي ثباتي قرار مياست. زيرا پرش

-عدم تعادل هاي اقتصاد كلان از كانال اثرگذاري بر دارايي گيرد.بي ثباتي در معرض خطر اعسار قرار مي

 دهد.ها سلامت نظام بانكي را در معرض خطر قرار ميييها و بازدهي داراهاي بانك

ها به عوامل داخلي بانك و عوامل خارجي ها به دليل عدم اطمينان بانكمديريت دارايي و بدهي بانك
كرد داراي دو روي مديريت دارايي و بدهينظريه  نظير تغييرات متغيرهاي اقتصاد كلان داراي اهميت است.

  باشد:بسيار مهم مي
  رويكرد اول: هدف گذاري بر مبناي كسب حداكثر سود

هاي گيرد به دو دسته سپردهها تعلق ميآنهاي بانك بر اساس نرخ سودي كه به در اين رويكرد، سپرده
هاي ارزان قيمت چون هزينه ). سپرده1392(مقدم،  شوندهاي بلند مدت تقسيم ميارزان قيمت و سپرده

ينتر) براي بانك دارند، داراي وزن و اهميت بالاتري در رويكرد حداكثر سازي پايينتري (سود پرداختي پاي
هاي گران قيمت، وزن پايينتري دارند. به همين ترتيب، تسهيلات بلند سود هستند و در مقابل سپرده

مدت، با فرض اينكه داراي نرخ سود بالاتر هستند و به تبع آن، داراي بازده پايينتري براي بانك هستند 
نسبت داراي اهميت پايينتري هستند داراي وزن و اهميت بيشتري بوده و تسهيلات كوتاه مدت به 

  ).1394(رضايي، 
  رويكرد دوم: هدف گذاري بر مبناي دست يابي به حداقل ريسك 
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حالت دوم براي بانك، انتخاب هدف حداقل ريسك، بدون توجه به سوداوري و مباحث مربوط به آن 
(قرض الحسنه) داراي وزن پايينتري است زيرا كه اين هاي ارزان قيمت د سپردهاست. در اين رويكر

ها، داراي تاثير پذيري بالايي نسبت به تحولات اقتصادي و بازارهاي مالي و پولي و به تبع آن داراي سپرده
  ).1392هاي گران قيمت هستند (مقدم، ماندگاري كمتري نسبت به سپرده
بايد گفت كه به دليل اينكه فرد سپرده گذار در هنگام خروج سپرده  در خصوص منابع گران قيمت

ها از جمله جريمه بستن حساب و زمان بر بودن آن مواجه است و از طرف ديگر، فرد با بعضي محدوديت
كند، اين منايع، سپرده گذار در هنگام افتتاح حساب با تحليل بلند مدت اقدام به سپرده گذاري مي

هاي ارزان قيمت دارند. بنابراين تاثير بيشتري در تحقق هدف حداقل ي نسبت به سپردهماندگاري بيشتر
ك گردد، داراي ريسنمودن ريسك دارند. تسهيلات بلند مدت به جهت اينكه زمينه ساز مطالبات معوق مي

متري كتند. در مقابل تسهيلات كوتاه مدت، بخاطر برگشت سرمايه، با ريسك اعتباري اعتباري بالاتري هس
  مواجه و از اين لحاظ براي بانك داراي اهميت بيشتري هستند.

ها براي ها و هم بدهياراييدمديريت بانك بايد در حد امكان بر حجم، تركيب و بازده و سود هم 
رسيدن به اهداف بانك كنترل داشته باشد. براي هماهنگي موثر در مديريت دارايي و بدهي براي حداكثر 

 ها با كنترلها همراه با در نظر گرفتن ريسك كنترل مديريت داراييكردن فاصله بين درامد و هزينه
ها از هر هاي بانك توجه شود كه درامدها و هزينهتدر ارائه سياسها بايد هماهنگ باشد. مديريت بدهي

در واقع هدف مديريت درامد و بدهي، تقويت كميت و كيفيت  شود.دو طرف ترازنامه بانك ناشي مي
ن براي كسب اي باشد.ها براي مديريت اينده ميها و بدهيها با در نظر گرفتن ريسك همراه داراييدارايي

  يافتن تكنيكي مناسب در جهت دستيابي به اين هدف باشند. ها بايد به دنبالهدف بانك
هاي هاي مالي كه در دههها و نظام بانكي به دنبال بحرانبراي بررسي عوامل مربوط به عملكرد بانك

) انجام شده است كه EWSاوليه ( هاي هشداربراي ايجاد سيستماخير تجربه شده است، تلاش هايي 
 اساسي وقوع اعسار بانكي و به دنبال آن وقوع يك بحران مالي كمك كند تواند به شناسايي عواملمي

موارد، اطلاعات كافي در مورد  ). در بسياري از2004، 6: برگ و همكاران2002، 5(گاتين و جانسون
هاي خاص كه سلامت موسسات مالي تحت تاثير آنهاست براي شناسايي مشكلات و اقدامات ويژگي

هاي هشدار اوليه كه بر اساس دهد كه يك مدل سيستمسياستي مناسب بسيار مهم است. اين نشان مي
ت بر شبكه بانكي باشد و به مديران تواند يك ابزار مفيد براي نظارشود مياصول خاص بانك ساخته مي

مالي  براي كمك به موسساتپيشگيرانه  سيب پذير را رديابي كنند و اقداماتآكند تا موسسات كمك مي
 ).2014، 7(بتز و همكاران معسر انجام دهند
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هاي مركزي ده كشور بزرگ اقتصادي موسوم مركب از تعدادي از نمايندگان ارشد بانك 8كميته بازل
به دنبال ورشكسته شدن چند بانك بزرگ بين المللي تشكيل شد. هدف از ايجاد  1974در سال  G10به 

و  باشد. امروزه مقرراتكميته مزبور، ارتقا كيفيت و استاندارد گذاري در نظام بانكي كشورهاي عضو مي
نجش سها اين كميته به شكلي در جهان گسترده شده كه يكي ديگر از معيارهاي شفافيت در توصيه

 1998رود. اولين بيانيه جامع كميته بازل در سال ميزان سلامت عملكرد نظام بانكي كشورها به شمار مي
ها بود درصدي براي بانك 8ن رعايت حد كفايت آكه مهمترين تمركز منتشر گرديد  1تحت عنوان بازل 

  ).2016(مسعود و همكاران، 
 2004را در سال  2نظام بانكي بيانيه جامع بازل كميته بازل در راستاي افزايش سلامت و شفافيت 

بر پايه سه ركن سرمايه، نظارت و شفافيت عملكرد ارائه نمود. در ركن سرمايه تمركز بر تسهيلات بانكي، 
ر محاسبه ب هايي را براي رتبه بندي مشتريان اعتباري در نظر گرفت. در ركن نظارت تمركز اصليپيشنهاد

چگونگي شناسايي و افشاي  تب بانكي بوده و در ركن عملكرد در موردمتري هاو پايش مستمر ريسك
  ).1385هايي را ارائه نمود (زارع و همكاران، رويدادهاي حسابداري توصيه

هاي قبلي هاي مشابه در بيانهكميته بازل جهت جلوگيري از بحران 2008 – 2007بعد از بحران 
اي را جهت حفظ ثبات نظام بانكي در  دهاي سخت گيرانهخود تجديد نظر كلي نمود و مقررات و رهنمو

ي ت براي سرمايه گذاربرجسته اين بيانيه وضع قوانين سخ ارائه نمود. مهمترين نكات 3بيانيه بازل قالب 
ازه گيري وجه نقد در معرض خطر دپر ريسك بانك و معامله با اشخاص وابسته و همچنين محاسبه و ان

 ).2016، 9باشد (كامرولميو كيفيت تسهيلات اعطايي 

اوليه است اين سيستم شامل عناصري  دارهاي هشي بر مدل سيستمنمبت10سيستم رتبه بندي كملز
و حساسيت به  15، نقدينگي14، سوداوري13، كيفيت مديريت12، كيفيت دارايي11مشتمل بر كفايت سرمايه

  .)2016، 17(كاليس است 16ك بازارريس

كفايت سرمايه: كفايت سرمايه و ميزان در دسترس بودن آن عامل اصلي و تعيين كننده در تشخيص 
هاي مالي در رويارويي با نوسانات و ناملايمات اثر گذار بر ارقام ترازنامه بشمار ها و واسطهتوانمندي بانك

كاملا  گيردهميت را در بر ميرود. بنابراين توجه به نسبت كفايت سرمايه كه انواع مخاطرات مالي با امي
سودمند است. اين نسبت نشان دهنده ميزان پيچيدگي و دشواري بالقوه در بانك بوده كه توانمندي بانك 

  دهد. را در مواجهه با مخاطرات احتمالي نشان مي
 ها و موسسات مالي ميزان تسهيلات اعطايي است.هاي بانككيفيت دارايي: يكي از مهمترين دارايي

ها باشد. معمولا بانكدهي نشان دهنده استفاده موثر و كارامد از منابع جذب شده ميچنين چرخه وامهم
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هاي گوناگوني جهت ارزيابي و سنجش اعتبار ها و شيوهو موسسات مالي جهت اعطاي تسهيلات از روش
ر هيلات اعطايي دمواردي همچون ميزان تستوان در د. با بررسي اين شاخص مينماينگيرنده استفاده مي

ها اطلاعاتي را هاي مختلف اقتصاد و همچنين ميزان نكول هر كدام از آنقالب عقود مشخص به بخش
تواند توجه كافي و اعتبار سنجي و اهليت سنجي قبل از اعطاي اعتبار امري لازم بوده كه مي كسب نمود.

  ها را به نحو چشمگيري كاهش دهد.هزينه فرصت بانك
در حفظ و ارتقا جايگاه بانك در بين رقباي موجود ت: نشان دهنده توانايي مديريت كيفيت مديري

توانمندي بانك در ايجاد فضاي عمومي قابل اعتماد در جامعه باعث گرديده اقبال جامعه جهت  باشد.مي
. داخذ خدمات بانكي و سرمايه گذاري افزايش يافته و ميزان نقدينگي بيشتري به سوي بانك رهسپار گرد

ه ولي جنبه كيفي داشتسنجش توانمندي مديريت به عقيده گروهي از متفكران بانكداري تا اندازه زيادي 
دي توسط متخصصان علوم بانكي جهت سنجش عملكرد مديريت پيشنهاد شده كه از هاي زيانسبت

هزينه،  هاي بدونهاي جذب شده از لحاظ سپردهها ميزان سود خالص بانك، تركيب سپردهمهمترين آن
  نام برد.توان ميكم هزينه و هزينه زا و همچنين بهاي تمام شده پول را 

باشد. ميزان ها ميكسب سود يكي از مهمترين اهداف هر بنگاه اقتصادي از جمله بانك اوري:سود
د. باشدهنده توان مديريت در جهت استفاده مطلوب و كارا از منابع و سرمايه در اختيار ميسوداوري نشان

اد سود جبراي دستيابي به تصويري بهتر و شفاف تر در مورد عمكرد مديريت لازم است كه به منابع اي
درامدهاي عملياتي  مانند درامد حاصل از تسهيلات اعطايي، درامد حاصل از كارمزد خدمات بانكي، ساير 

هاي ها و همچنين هزينههاي صرف شده براي كسب هركدام از آنو غير عملياتي و همچنين ميزان هزينه
ا انتظارات درك روشني از نحوه ها بغير عملياتي آگاهي يافته و با تحيليل سوابق موجود و مقايسه آن

  ها كسب نمود.اداره بانك
نقدينگي: نقدينگي بانك تاثير مهمي در قدرت ايستادگي آن در مواجهه با نوسانات اقتصادي داشته 

رين تواند پايدار ترين و با ثبات تمدت ميعدم نقدينگي كافي در كوتاه و نظارت بر آن نيز با اهميت است.
مندي آن ك بر توانتر سطح نقدينگي بانمالي را به ورطه نابودي بكشد. به بيان واضحها و موسسات بانك

و به همين دليل چنين ادعا شده كه اي داشته ملايمات اقتصادي و مالي اثر قابل ملاحظهدر مواجه با نا
ها در ها تاثير بسيار زيادي داشته توانايي آنترين ابعادي كه بر سلامت و ثبات بانكيكي از حساس

ن همچو يهايباشد. براي سنجش اين شاخص از نسبتپاسخگويي به نيازهاي نقدي در كوتاه مدت مي
ا، ميزان ههاي نقد و شبه نقد به كل داراييها، نسبت داراييهاي فرار و پايدار به كل سپردهنسبت سپرده
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(سيف و ثقفي،  شودميده ها استفاها و نسبت تسهيلات به سپردهها و بدهيانطباق سررسيد دارايي
1384.(  

د هاي قدرتمنحساسيت به ريسك بازار: برقراري نظم وايجاد ارامش در شبكه بانكي يكي از مولفه
ه عوامل ها سنجيده و ديدگاسيستم بانكداري است. اين شاخص وضعيت يك بانك را نسبت به ديگر بانك

ها مشتريان و سپرده گذاران ل ماهيت كار بانكبه دلي سنجد.بازار و سپرده گذاران را نسبت به آن مي
ن در اي نمايند.دانند و در تعاملات آتي خود لحاظ ميهاي بارز آن ميامنيت و ثبات يك بانك را از مزيت

هاي شبكه بانكي، درصد هاي بانك نسبت به كل سپردهشاخص مواردي همچون درصد سهم انواع سپرده
گردد. بررسي و ها و معيارهاي مورد نظر لحاظ ميتسهلات دهي، دصد سود خالص و.... بعنوان شاخص
ي گذاري را در پ دهنده ميزان امنيت و اعتماد سپردهتحليل وضعيت يك بانك در بين رقباي خود نشان

ها براي حفظ و ارتقا جايگاه خود همواره در صدد بهبود وضعيت خود در بين رقبا داشته كه معمولا بانك
  ).2006، 18كررباشد (سامي

گي ورشكست ينيبشيپ همچنين هاي سالم وته از بانكسهاي ورشكبانكشناسايي  هاييكي از راه
ي هااز صورت لبورشكستگي اغ ينيبشيپدر  يآمارهاي ي است. روشآمارهاي استفاده از تكنيك هاآن

ند. شباقابل تفكيك مي رهيچندمتغاي تك متغيره و دو گروه الگوهها به روش اين جويندمالي بهره مي
و فرايندهاي 21، پروبيت20، لاجيت19تجزيه تشخيص، احتمال خطيتوان به يم رهيچندمتغ كه از روش
گي ورشكست ينيبشيپي در ابتدا بعنوان مبنايي در راستاي آمار هاياين روش. داشاره نمو 22تعديل ناقص

 ها از آنكستگي بانكورش ينيبشيپدر رابطه با  1990گرفت. اما در سال ها مورد استفاده قرار ميشركت
اين در اين بخش به مروري بر پيشينه نظري ورشكستگي بنابر). 1394استفاده شد (احمديان و گرجي، 

  شود.پرداخته مي هابانك
از  %95كشور كه  70با استفاده از مدل لاجيت و با تجزيه و تحليل   )2016( 23لانگ و جي. اشميت

به بررسي هشدارهاي اوليه  2010تا  1975دهند در دوره زماني توليد كل جهان را به خود اختصاص مي
 GDP به يرشد اعتبارات داخلدهد كه هاي نقدينگي پرداختند. نتايج اين مطالعه نشان ميد بحراندر مور

 كيضا تقا يهاسپردهيابد. افزايش مي يسال قبل از شروع مشكلات بانك نيچند يابه طور قابل ملاحظه
 از بحران شروع، پنجاه ماه قبل هاآن يجيتدر كاهشكه است. براي مشكلات بانكي  شاخص هشدار دهنده

است. قيمت سهام و قيمت مسكن پنج  يريپذبيآسهمچنين كاهش نسبت نقدينگي شاخص  شود.مي
  گيرند.بحران مدام از هم پيشي مي سال قبل از شروع
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بيني اعسار بانكي در خاورميانه و شمال به بررسي پيش) با استفاده از مدل لاجيت 2016( كاليس
 فريقاي شمالي وكشور ا 19بانك در  198هاي پنل فصلي براي منظور از داده بدينافريقا پرداخت. 

 يهاكبان ،تيريمد تيفيكده است. نتايج اين مطالعه حاكي از آن است كه در مورد خاورميانه استفاده كر
تفاوت  25معسر و42سالم يهابانك نيب يتيريمد تيفيك. ددارن را يشتريب درآمد به نهي، نسبت هزمعسر
قادر  هابانكاين  گرددموجب ميكه دارند  نييپا يسودآور معسر يهابانك ن،يعلاوه بر ا دارد. يريچشمگ
 كسالم ي يهانسبت به بانكمعسر  يهاسرانجام بانك خود نباشند. تيو بهبود وضع هيسرما شيبه افزا

الم ي سهااز بانك تركوچك يقابل توجه صورتبهدارند و  ينييپا ينگيسال قبل از وقوع بحران، نقد
  يابد.اعسار در نظام بانكي افزايش مي خطر عمق مالي كمتر باشد احتمال هرچقدر .هستند
تا  2000طي دوره زماني بانك و با استفاده از مدل لاجيت  546بررسي  با )2014( همكاران و بتز
در اين  د.طراحي كردن هاي اروپايي ورشكستگي در بانكيك مدل هشدار اوليه را براي پيش بيني  2013

هاي بخش خصوصي كشور هاي سطح بانكي، شاخصهاي آسيب پذير از سه گروه شاخصمطالعه شاخص
اند. نتايج اين مطالعه حاكي از آنست كه پايين بودن هاي كلان اقتصادي كشور معرفي شدهو شاخص

ROA  يراب يپروكس كي، درآمدبه  نهيت هزنسب نيمچندهد. هاحتمال وقوع ورشكستگي را افزايش مي 
 يوابستگ ،ينگينقد يهاشاخص انيدر م. ستني توجه قابل درصد 10ح در سط ،كارآمد بانك تيريمد
در  عيبه طور خاص، رشد سر. دهديم شيرا افزا يبانك ورشكستگي كوتاه مدت، احتمال يهابه وام ديشد
با ، يناخالص داخل ديبه تول ييكل دارا يننسبت به حقوق صاحبان سهام، و همچن يها، بدهيبده

ها را افزايش بانك يريپذبيسآرابطه مستقيم دارد. رشد پايين توليد ناخالص داخلي  يبانك ورشكستگي
  ها دارد.رابطه مستقيم با ورشكستگي بانك مسكن متيها، كاهش قييدارا متيبا توجه به قدهد. مي

      با استفاده از مدل لاجيت به بررسي مقررات بانك، قيمت ملك و  )2005(62بارل و همكاران
 OECDدر كشورهاي  2007تا 1980هاي هاي بانكي طي سالهاي هشدار دهنده براي بحرانسيستم

يافت  ملك متيق نيو همچن ينگيو نسبت نقد هيسرما تياز كفا ياثرات قوبر اساس نتايج پرداختند. 
دارند و  يبانك بحران وقوعاحتمال  يرو يمشخص ريتأث ينگيو نسبت نقد هيسرما بيبودن ضر ي. كافشد

ن ممك يمقررات نيكه چن ييهانهياز هز يجبران برخ يمنافع بلندمدت را براكه است  يبدان معن نيا
 .آورد ي، به ارمغان منمايند لياست تحم

شناسايي و ساماندهي علائم اساسي  بحران بانكي  ) در مطالعه اي به2018(72ليسنوك و شيرينيان
ست كه در شرايط تشديد بحران در سيستم اقتصادي و بانكي د. نتايج اين مطالعه حاكي از آنپرداختن

همراه است. چنين وضعيتي ناشي از ها ها با افزايش سطح ريسك و وخامت وضعيت مالي آنفعاليت بانك
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ها از جمله اوراق بهادار و كاهش ري، وخيم شدن كيفيت داراييهاي مشتتسريع در روند خروج سپرده
كه شامل اقدامات و راه ضد بحران انجام شود،براي رفع بحران بانكي، بايد مديريت  ارزش پول ملي است.

ها در كليه سطوح مديريت نآها و علل شخيص، خنثي سازي و غلبه بر بحرانتمديريتي براي كارهاي 
دارند و  هاي يكسانيهاي بانكي پيش شرطها است. ثابت شد كه تقريبا تمام بحرانمالي و اقتصادي بانك

د كند. مديريت ضد سيستم بحران بانكي بايهاي اقتصادي موسسات بانكي را بي ثبات مياساسا فعاليت
اي مقابله با تاثير منفي تهديدهاي احتمالي بر روند ) تدوين مجموعه اقدامات بر1شامل موارد زير باشد: 

) جلوگيري از وقوع شرايط بحراني 2هاي اقتصادي هر بانك تضمين ثبات مالي و مديريت پايدار فعاليت
ها و كاهش نآها به منظور افزايش ثبات مالي ) ارزيابي و كنترل مداوم فعاليت هاي اقتصادي بانك3

  احتمال ورشكستگي
هاي بزرگ پرداخت. نا بحرا) به بررسي بانكداري در امريكا و ارتباط آن ب2018(28همپلدومينيكا 

ر تصادي بسياهاي سرمايه گذاري در برابر هرگونه تغيير اقدهد كه بانكهاي اين مطالعه نشان مييافته
به  تواند منجرها ميو عدم اجراي به موقع آن. فقدان مقررات مناسب سيب پذير هستندآحساس و 

كل جهان را تحت تاثير قرار دهد، بنابراين سيستم  2008 – 2007هاي شود كه همانند بحران بحران
  بانكي بايد تحت كنترل و نظارت سخت باشد.

 11براي  بحران بانكي سيستماتيك  شاخص هاي موثر بر) به مطالعه 2013(92سارلين و همكاران
پرداختند. در اين مطالعه  2013تا  1980براي دوره زماني  كشور توسعه يافته اروپايي با تمركز بر فنلاند
 دهدنتايج حاصل از اين مطالعه نشان ميفاده شده است. از روش استخراج سيگنال و مدل لاجيت است

هاي پيشرو در وقوع بحران بانكي سيستماتيك هاي سپرده بهترين شاخصرشد قيمت مسكن و وام كه
هستند. بازل سه و قانون اتحاديه اروپا از ابزارهاي اقتصاد كلان براي جلوگيري از رونق بخش خانگي 

هاي خصوصي و جلوگيري از سراسري قسمت املاك و مستغلات از طريق كنترل نرخ رشد وام مخصوصاً
 افزايش ظرفيت جذب آن از طريق لهيوسبهت بخش بانكي شدن اين رونق در كل اقتصاد و همچنين تقوي

هاي . در اين مطالعه اختلاف در شاخصنمايندميو زيان استفاده  ضرركاهش احتمال ريسك نكول و 
 پيشرو به زمان و تحولات بستگي دارد.

مورد تجزيه و  2015 – 2007ها را در اروپا طي دوره زماني ) بقاي بانك0202(30كوكندا و همكاران
ها گروه بندي ها در كشورهاي اروپاي مركزي و شرقي با توجه به سلامت مالي آنبانك  تحليل قرار دادند.

بت دارد. ها تاثير مثدهد كه پيشرفت در اصلاحات بانكي بر بقاي بانكشدند. نتايج اين مطالعه نشان مي
، پيشرفت اصلاحات بانكي باعث بهبود احتمال بقاي هاي حاكميتي اروپا و پس از آندر طول بحران بدهي
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ها و شكل قانوني مهمترين فاكتورهاي اقتصادي هستند كه بانكساختار مالكيت  بانكي شده است.
  دهند.ها نشان ميبيشترين تاثير را بر بقاي بانك

ستم سي حيبا استفاده از الگوي كاپلان مير و الگوي مخاطره كاكس به بررسي طرا )1394( احمديان
پرداخت. نتايج حاكي   1393تا  1380ها در دوره زماني ورشكستگي بانك بينيهشدار سريع براي پيش

توانند با متغير پيشرو است كه ناظران بانكي مي 13 ريتأثهاي ايران تحت كه بقاي بانك ستآناز 
كشور  يهابانك يبقا همچنينض خطر را شناسايي نمايند. هاي در معرها، بانكاين شاخص يريكارگبه

دولت در  تيكه از حما يو دولت يتخصص يهابانك كه يطور ها دارد. بهبانك تيبه نوع مالك يبستگ
. باشنديم يبانك يهاگروه ريبا سا سهيدر مقا يشتريب يزمان بقا يمواجه هستند، دارا هابانكحفاظت از 

 يهااز بانك شي، باندبوده يساختار دولت يدارا يسازيخصوصكه قبل از  زيشده ن يخصوص يهابانك
هاي هزينه، هاي خصوصي داراي كمترين زمان بقا بوده و شاخصبانك زمان بقا هستند. يدارا يخصوص

ي بر زمان در معرض ورشكستگ رگذاريتأثعوامل  نيترمهمريسك اعتباري و ريسك نقدينگي به ترتيب 
  ها هستند.قرار گرفتن بانك

 1393 -1385هاي هاي ايران طي سالورشكستگي بانك ينيبشيپ) به 1396احمديان و گرجي (
ها بانك يدهوامهم قدرت  يجار ريغنست كه با افزايش مطالبات آنتايج اين مطالعه حاكي از پرداختند. 
در  يرسودآوشوند. نتيجه اين امر، كاهش محروم مي ندهيآها از سودهاي يابد و هم بانككاهش مي

مقابل  ها دربدهي براي محافظت بانكاقلام  نيترمهمها از جمله خواهد بود. سرمايه بانك ندهيآهاي دوره
ر از ها دارند، بيشتهاي كه سرمايه كمتر و ناكافي در مقايسه با ساير بانكهاي احتمالي است. بانكزيان

  ها در معرض خطر قرار دارند.ساير بانك
هاي كاربردي از مدل رگرسيون چندگانه مبتني بر داده با استفاده )1392( سپهر دوست و ائيني

. را مورد بررسي قرار دادند 1390 تا 1385هاي هاي ايران طي سالبركفايت سرمايه در بانك مؤثرعوامل 
اي اندازه هو متغير معنادارها اثر مثبت و هاي ميزان نقدينگي و نرخ بازده دارايينشان داد كه متغير نتايج 

بانك، سهم تسهيلات اعطايي، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، ذخيره زيان تسهيلات اعطايي و اهرم مالي 
نسبت  و هاسپردهرابطه معنادار بين سهم  كه يحالرابطه منفي و معنادار با نسبت كفايت سرمايه دارد در 

  نشد. دييتأكفايت سرمايه 
 ينيبشيپخشي ماركف و مدل پروبيت به رلگوي چبا استفاده از ا) 1394ني (زارعي و كميجا

دهد كشور پرداختند. نتايج اين مطالعه نشان مي 1392-1369هاي هاي بانكي در ايران طي سالبحران
هاي دهد كه متغيرهشدارهاي اوليه، نشان مي بحران بانكي را تجربه كرده است. آزمون هاسال اين ايران در
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، نرخ رشد توليد ناخالص داخلي يردولتيغرشد تسهيلات اعطايي به بخش  ارز حقيقي، نرخرشد نرخ 
مال وقوع بيني كننده احتپيش ،حقيقي، نرخ رشد قيمت مسكن، رشد ميانگين نرخ بهره حقيقي تسهيلات

  باشند.بحران بانكي در ايران مي
  اعسار

 31)2006هستند. التمن و هاتچكيس (متفاوت اما نزديك به هم  اعسار و ورشكستگي دو اصطلاح

به صورت معنادار و مداوم  بازده سرمايه ،افتهيتحققنرخ بازده  هرگاهكه  نمايندتعريف مي گونهنيااعسار را 
ورشكستگي وضعيتي حقوقي و قانوني  اما ؛باشد، اعسار مالي روي داده است نرخ بازده مورد انتظاركمتر از 

  دهد.ميمالي رخ  كه براي بنگاه ناتوانگر است
جهت انجام تعهدات خود در مقابل مشتريان  بانكيو عنوان ناتواني بلندمدت مؤسسات مالي اعسار به 

ي است اعسار شرايط كه ممكن است به دليل سوء مديريت در يك بحران نقدينگي باشد.گردد، تعريف مي
ممكن  ي احتمالي را ندارند. در عملهاي لازم جهت مقابله با شرايط و ضررهاها، داراييكه در آن بانك

ضررهاي  دفعهاي مناسب براي ها داراييكه بانك گرفت را به عنوان وضعيتي در نظر اعساراست خطر 
موجود  هايو بانك هاصندوق سرمايهكل  هاي از قبيلشامل ريسكاحتمالي نداشته باشند. اين ريسك، 

گردد قوانين و مقرراتي در خ ارز و... است كه موجب ميبازار، نر، هاي مربوط به اعتبارهمچنين ريسك و
در نظر گرفتن ريسك و  مالي با مؤسساتها و اين خصوص اعمال شود. قوانين و مقررات نظارتي بر بانك

 مؤسساتها و ها، بانكهاي جاري را براي صندوقهمچنين مواردي از قبيل حداقل مقدار دارايي و دارايي
 ).2017، 32(انگلاچ و همكاران  نمايندمالي تعيين مي

احتمال وجود چنين وضعيتي  وجودبا اين است،  اعسارورشكستگي يك راه حل قانوني براي وضعيت 
دارد كه اعسار از طريق يك برنامه دقيق اقتصادي و مالي يا از طريق تزريق بيروني منابع نيز  وجودنيز 

  در كشورهاي مختلف ملاحظه شده است: اعساردر مجموع سه نوع از رفع گردد. 
  53يگرميتنظ در اعسار	- 34نقدينگي يا وجوه جريان اعسار	- 33ياترازنامه اعسار	- 

 روش شناسي پژوهش

 .ها انتخاب و معرفي شده استاعسار بانكبر احتمال  مؤثرمتغيرهاي  بر اساس مباني نظري و تجربي
گرفته است.  انتخاب و مورد استفاده قرار  كملزمتغيرهاي اين پژوهش بر اساس معيارهاي معرفي شده 

ي آماراستخراج شده است. جامعه  orbis و bankscope  هايهاي مربوط به اين پژوهش از پايگاهداده
هاي تجاري، غير تجاري و همچنين با توجه به اهميت بالاي مالكيت نمونه از بانك 216پژوهش شامل 
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مورد بررسي قرار  1396-1385هاي دولتي و خصوصي است كه در بازه زماني در بررسي اعسار، بانك
  گرفته است.

  باشد:مدل پژوهش به شرح رابطه زير مي
.௧ݕܿ݊݁ݒ݈ݏ݊ܫ ൌ ܤ  ଵܤ ݐݏܥ ⁄݁݉ܿ݊ܫ .௧  .௧ܧଶܴܱܤ  ଷܤ 2ܯ ⁄ܲܦܩ .௧

 .௧݁ݐସܴܽܤ   .௧ߝ
بر عهده دارند، به سه دسته مستقل،  پژوهشها بر اساس نقشي كه در غيرتوان گفت متهمچنين مي

غير متغير وابسته در نظر گرفته شده است. اين مت عنوانبهمتغير اعسار  شوند.كنترلي و وابسته تقسيم مي
ها به بر اين اساس بانك .ها تعريف شده استبانك معيار اعسار پژوهشدر اين است.  carو  roaمجموع 

شوند (كاليس، معسر ناميده مي 0 ≥ (car + roa) هاي باشوند كه بانكدو گروه سالم و معسر تقسيم مي
  :باشندها به شرح زير ميها و تعاريف مربوط به آنبر اين اساس متغير .)2016
  36هاييداراسبت سود خالص ساليانه به ن

هاي مالي است. اين متغير از ري در تحليل صورتهاي سودآوها يك نسبت از نسبتاييبازده دار
هد و دميوري بانك را مورد ارزيابي قرار سودآ ،اين نسبت يد.آمي دستبهها سود خالص به دارايي نسبت

 هاي(داراييها در جهت توليد سود در رابطه با استفاده از دارايي ي مديريت بانككارآمد معياري درباره
بيانگر اين است كه چگونه سود يك شركت يا موسسه مالي با كل  در واقع اين شاخص .مولد) است

اده ها نيز استفهاي مالي از اين نسبت براي مقايسه شركتدر تحليل صورت ن مرتبط است.آهاي دارايي
از اين معيار  .است آمده دستبهيار مديريت دارايي يعني مع كملز. اين نسبت با توجه به بعد دوم شودمي
ن احتمال خطر اعسار كاهش آشود. به اين شكل كه با افزايش زنگ خطر اعسار استفاده مي عنوانبه
  ابد.يمي

  73راييانسبت سرمايه به د
ايه آمده است. سرم دستبهاين متغير از نسبت سرمايه به دارايي و با توجه به معيار كفايت سرمايه 

 تمؤسساها و كط لازم براي حفظ سلامت نظام بانكي است و هر يك از بانمناسب و كافي يكي از شرو
سك ري هاي خود بايد همواره نسبت مناسب را ميان سرمايه وثبات و پايداري فعاليت اعتباري براي حفظ
را در مقابل مشكلات اساسي حفاظت بانك  ،سرمايهاين ميزان . اي خود برقرار نمايندهموجود در دارايي

ه را داشت ها باشد و همچنين توانايي لازم براي ادامه فعاليت خودپرداخت بدهي نمايد تا قادر به بازمي
داختي پرتسهيلات  ها درزادي بانكآورد نسبت كفايت سرمايه، ارزيابي درجه آاين، هدف از بر. بنابرباشد

همچون كه در شرايط مختلف اقتصادي  است، بدين شكل هايگذارهيسرما مشاركت در انواعانتشار اوراق و 
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ت در نهايدهد. ورشكستگي بانك را كاهش مي هاي مالي و بانكي، احتمالبحران وركود و رونق اقتصادي 
  .ها معرفي كردر ارزيابي ريسك بانكترين معيامهم نسبت كفايت سرمايه را توانمي

  83درآمدنسبت هزينه به  
اقع در و. شوديفيت مديريت بانك شناخته ميك عنوانبه كملزبعد سوم  در درآمدنسبت هزينه به 

مديريت  ست كه. اين معيار بيانگر آنهستند وابستهبه اين متغير  كملزعناصر  هايشاخص عملكرد ديگر
زماني مختلف  هايگاهي داشته و براي حل آن در افقآها چگونه و تا چه حد از مشكلات مالي بانك
ه چ دهد كه مديريت بانك تاهاي زماني مختلف نشان ميمقايسه اين شاخص در افق. اندريزي كردهبرنامه

ك بان يگذارارزشيكي از معيارهاي  . همچنيناست كاهش اين نسبت  عملكرد مناسبي داشتهازه در دان
  دهد.گذار مياي كلي از كارايي شركت به سرمايهو يك نم شودشناخته مي
  39كل حقوق صاحبان سهامميانگين به  سود خالصنسبت 

بر اساس بعد . سهام استحقوق صاحبان از  درصدي عنوانبهبيانگر ميزان سود خالص  اين متغير
اين شاخص، سلامت يك موسسه مالي را حفظ  .شوديمبانك شناخته  درآمدقدرت  عنوانب كملزچهارم 

برد سازي در سازمان را بالا ميو قابليت اندوخته  نمايدميها حمايت به نحوي كه از رشد دارايي نمايدمي
منتهي به افزايش اطمينان  مناسبي درآمدشود. عملكرد مي و منجر به افزايش حقوق صاحبان سهام

يكي از عوامل و بخش عمومي نسبت به موسسه خواهد شد.  دهندگانوام، گذارانهيسرما، گذارانسپرده
 توان اظهارها، وجود سود و عايدات منفي است. بر اين اساس ميو بانك مؤسساتعدم ايفاي تعهدات مالي 

مالي افزايش  مؤسساتها و عسار در بانكا احتمال خطرهام داشت كه با كاهش بازده حقوق صاحبان س
  يابد.

 ) gdp2m/( نقدينگي به توليد ناخالص داخلي نسبت

هاي مردم خروج سپرده .شودمتغير كنترلي استفاده مي عنوانبه در اين مدل و پژوهش اين نسبتاز 
تواند نظام بانكي را به شرايط اعسار و فروپاشي سوق دهد. اين  اتفاق به نوعي در بانكي مي از سيستم
به  ضلات اساسي رومريكا را با معآ همچونامريكا رخ داد و يك اقتصاد بزرگ و قوي  2008 بحران سال

 ر باشد،بيشتسبت نقدينگي به توليد عمق مالي يعني نرو كرد. از ديدگاه علم اقتصاد هر اندازه شاخص 
 ارآمدكو  ها به شيوه مناسبنقدينگياين كه  . اما در صورتيمناسب است اقتصادي نشان دهنده وضعيت

شتر شود. بر اين اساس بيد استفاده قرار نگيرد آن اقتصاد با نقدينگي سرگردان مواجه ميدر اقتصاد مور
   ردد.ممكن است منجر به بحران بانكي و مالي گبودن نقدينگي به توليد 
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   نرخ ارز
 يكه در داخل و خارج از مرزها ييهانرخ ارز به واسطه واكنش ريمتغ از از اقتصاددانان ياريبس
قش ن برند. نرخ ارزنام مي در اقتصاد متيق متغير تعيين كننده عنوانبه دهد،رخ ميكشور  ياقتصاد
رخ ن يهانوسان .دردا ياز جمله عملكرد نظام بانك يمهم اقتصاد يهااز متغير ياريبس نيياي در تعويژه

نرخ ارز با  هاينوسان .ها داشته باشدبر ثبات بانك ينامطلوب ريتأث توانديم يمال يبازارها يثباتيبارز و 
خارج  يهاتيفعال با استفاده از تنها مالي مؤسساتبلكه  باشند.ميقابل حذف ن سكير تيريمد يهاروش

 دونها بالبته بايد در نظر داشت كه اين فعاليت ها را مديريت نمايند.توانند اين نوسانمي از ترازنامه
قرار  يشتريبهاي سيبآهاي در حال توسعه در معرض طرحها ريسك نبوده و با عمل به اين روش

  ).2015، 40(كوتاسي گيرندمي
  معرفي مدل لاجيت

گيرد كه متغير وابسته در مورد استفاده قرار ميتحليل رگرسيون لجستيك اسمي دو وجهي زماني 
هاي اي از متغيرسطح اسمي دو وجهي است و به دنبال وجود يا عدم وجود يك صفت بر اساس مجموعه

) Pاز احتمال ( در اين روش .بيني مقادير متغير وابسته را فراهم آوردها پيشمستقل است تا با اين متغير
دهند. نشان مي )0() و 1هاي (شود، كه شكست يا موفقيت و وجود يا عدم وجود آن را با كداستفاده مي

تابعي خطي از متغيرهاي توضيحي نيست؛ بلكه اين احتمال تابع توزيع  yدر اين روش احتمال وقوع 
 رطوبهتوانيم احتمال وقوع يك واقعه را لجستيك دارد. در واقع در اين نوع رگرسيون لجستيك، مي

  ).1389، 41كنيم (جانستون و ديناردو برآوردستقيم م

ܲሺܼሻ ൌ
1

1  eି௭
ൌ

1

1  eିሺୟାୠభଡ଼భା⋯ାୠଡ଼ሻ
 

ix  =هاي مستقلمتغير ،ia, b = و  مدل يبرآوردپارامترهايP(z) = همواره عددي بين صفر و يك
   است.

هاي مختلف مالي بر احتمال اعسار شاخص ريتأثبراي ارزيابي مدل لاجيت باينري  ازدر اين پژوهش 
هاي به عنوان تابعي از متغير . در يك مدل لاجيت احتمال اعسار بانكگردداستفاده ميدر نظام بانكي ايران 

 هاي مقطعيهاي سري زماني و دادهحاضر به دليل تركيب دادهشود. در پژوهش قوه توضيحي فرض ميبال
  .ودشاز روش پنل لاجيت استفاده مي

  زير بايد حداكثر شود: log-likelihood است كه تابع نفرض بر اي
ሻܮሺ݊ܮ ൌ ௧ୀଵߑ

் ௧ୀଵߑ
 ሼ ௧ܲ ݈݊ሾܨሺߚᇱݔ௧ሻሿ  ሺ1 െ ௧݈ܲ݊ሻሾ1 െ Fሺߚᇱݔ௧ሻሿሽ 
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tip دهد كه ارزش صفر را دارد اگر در زمان يك متغير مجازي را نشان ميt  بانك معسر باشد و در غير
نشان  tixتابع توزيع احتمال تجمعي،  )Fߚ′ݔݐ,݅ (شده و  برآوردبردار پارامترهاي  βاينصورت يك است. 

و بسته به شيب تابع  ريتأثبا توجه به شدت ،  tip  نه tip-/ (1t,i lnp(تغيير در متغير توضيحي  ريتأثدهنده 
در واقع در مدل پنل  دارد.ها بستگي ها و ضرايب آنمقدار تغيير به مقدار اوليه متغير ݅,ݐݔ′ߚتوزيع در 

هاي يك بردار كه همان شاخص صورت بهشوند كه در اينجا تركيب مي يبعد چنديك بردار  صورت بهديتا 
 ).2015 ،42شوند (گرينانتخاب شده مالي هستند، تركيب مي

 هاي پژوهشفرضيه

هاي هاي نظري و تجربي ارائه شده، فرضيهبه منظور دستيابي به اهداف پژوهش و برمبناي پيشينه
  زمون گرديده است:آزير تدوين و 

ند و كهاي مالي عمل ميفرضيه اول: معيار كيفيت مديريت بانك به عنوان يك سپر در مقابل زيان
  رود خطر اعسار بانك را كاهش دهد.انتظار مي

  بازدهي حقوق صاحبان سهام با احتمال خطر اعسار رابطه معكوس دارد. فرضيه دوم:
  و تحليل نتايجتجزيه  و تخمين

جزيه ت قبل از برآورد الگو و اين بخش و ردشود. في از متغيرها پرداخته ميها و توصيويژگي به در ابتدا
عرفي و مهم مقايسه  با سالم و معسر يهابانكهاي مالي تميانگين و انحراف معيار نسب وتحليل نتايج،

بر اساس انتظارات ي دو گروه بانكي، مقايسه ،شوديممشاهده  )1( يجدول شمارهبا توجه به  .خواهد شد
كه نشان دهنده قدرت مديريت بانك است در  درآمدمطالعات پيشين شاخص نسبت هزينه به نتايج و 

وشش بيشتري براي پ درآمدهاي سالم هاي سالم بيشتر است. به عبارت ديگر بانكهاي معسر از بانكبانك
مدها ها و دراهاي سالم در ارتباط با مديريت هزينههاي معسر نسبت به بانكبانك احتمالي دارند. يهاانيز

  .عملكرد كارامدي نداشته اند
هاي معسر كه نشان از قابليت اندوخته سالم در مقايسه با بانك يهادر بانكبازده حقوق صاحبان سهام 
هاي سالم مديريت بانك توانسته سود بيشتري را به نسبت حقوق در بانك سازي دارد بالاتر و بيشتر است.

 صاحبان سهام كسب و به ارزش ويژه بانك اضافه كند.

ميانگين اين شاخص در  ،معسر است يهابانكهاي سالم از معيار تفكيك بانك roaو  carمجموع 
در ا ر هاي سالم تعادل مناسبي از سرمايه و ريسكبانكهاي معسر است. بانكهاي سالم بيشتر از بانك

 تمناسبي براي ارائه وام و تسهيلات و مشارك يآزاداز درجه ها . اين بانكاندكردهايجاد  هاي خوددارايي
ر هاي مالي در براببرخوردار هستند. بنابراين در شرايط مختلف اقتصادي و حتي بحران يگذارهيسرمادر 
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هاي سالم از قدرت مديريت بالايي بانك ها مصون هستند. در نهايت بايد اظهار داشت كهورشكستگي
و در تبديل  بالايي دارند يسودآورگروه قدرت  آن است كه اين ديمؤبرخوردار هستند و نتايج 

  اند.به سود خالص موفق عمل نموده يگذارهيسرما
  آمار توصيفي : 1جدول 

  سالم  معسر متغيرها
  انحراف معيار  ميانگين  انحراف معيار  ميانگين

car 075903/0و  roaمجموع   076059/0  348742/0  1101/0  
5690959/0  درآمدنسبت هزينه به   0522079/0  4918312/0 356454/0  

-0291636/0  حقوق صاحبان سهامبازده   0116267/0  151937/0  0343366/0  
  ماخذ: يافته هاي پژوهش

 .است يك ضرورتي پژوهش هاشناسايي الگو و نوع داده هاي پانل ديتا،مدل در ابتداي استفاده از
نمايد كه مدل از الگو پنل مشخص مي آزموناين  .استفاده شده است 43ليمر اف آزمونمنظور از  بدين

  هاي تلفيقي است.مبني بر وجود داده آزموننمايد. فرض صفر اين تا پيروي ميديتا يا الگو پول دي

  است: ورده شدهآ) 2( در جدول هاي پژوهش حاضراف ليمر براي تعيين الگو داده آزمون نتايج
براي تعيين اثرات  ي پژوهش وهانوع داده شناسايي پس ازهاي پانل بر اساس فروض مربوط به داده

هاي در روش داده نيروش تخم نييتع يبرا آزموناين  شود.هاسمن استفاده مي آزمونمدل پژوهش از 
هاي مستقل مدل وجود يا عدم ارتباط بين خطاي رگرسيون برآورد شده و متغير .روديبه كار م پنل

باشد مدل داراي اثرات ثابت مياين ارتباط،  صورت وجوددر گردد. مي آزمونموجب به وجود آمدن اين 
 مبني بر وجود اثرات تصادفي است.  آزموندر غير اين صورت داراي اثرات تصادفي است. فرض صفر اين 

 آمده دست بهشود. بر اين اساس با مقايسه مقدار كاي دو استفاده مي آمارههاسمن از  آزموندر 
مبني بر وجود اثرات ثابت  آزمونن، فرض صفر آ آمارهل توزيع كاي دو و همچنين احتمال با جدو آزمون
  شود. مي دييتأرد يا 

  2جدول  

 هاي پژوهشماخذ: يافته

  توضيحات احتمال آماره آماره  آزمون
  پانل ديتا  00001/0  31/5  آزمون اف ليمر
  اثرات ثابت  0008/0  92/24  آزمون هاسمن
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ن احتمال آماره و آماره آن، فرض صفر همچنيو نتايج حاصل از آزمون اف ليمر و  2جدول به با توجه 
اين بنابر .درصد است 5شود. احتمال آماره آزمون زير هاي پژوهش رد ميآزمون مبني بر تلفيقي بودن داده

به مقدار احتمال آماره  با توجهو  2جدول بر  اساس  .باشنداز نوع تركيبي مي پژوهش از نوعهاي داده
شود و مدل پژوهش داراي اثرات آزمون هاسمن فرض صفر آزمون مبني بر وجود اثرات تصادفي رد مي

ين دو وجهي بودن متغير وابسته و همچنليمر اف  آزمونهاسمن و  آزمونبر اساس دو  در ادامهثابت است. 
  باشد:و به شرح جدول زير مي مدل توسط رگرسيون لاجيت برآورد

  
 نتايج مدل لاجيت : 3جدول  

  پژوهش يهاافتهي: مأخذ
وجه با ت دارد. مستقيم روي اعسار ريتأث درآمدنسبت هزينه به  توان گفت كه) مي3( جدول بر اساس

درصد احتمال خطر  22/8يك درصد افزايش يابد درآمدشود اگر نسبت هزينه به بيني ميضريب پيش به
و  ها و مطالبات از شبكه بانكيازاي دريافت سپردهها به گر بانكبنابراين ا يابد.اعسار بانكي افزايش مي

سپرده و مطالبات افراد را باز  توانندنمي بلندمدتدر  ها نباشندكارگيري مناسب آن بهمشتريان، قادر 
ها در شرايطي است كه ها) بانكهاي (سپردهرويه بدهياين شكاف محصول رشد بي پرداخت نمايند.

ها محدود شده است. اين واقعيت با يك حقيقت شناخته شده در سيستم بانكداري قابليت رشد دارايي
در مديريت  هامديريت بانك مديبه عبارت ديگر ناكارآمدرن (بانكداري ذخيره جزئي) متعارض است. 

توان همچنين بر اساس تخمين مي اعسار مواجه خواهد كرد. را با افزايش خطرها نآمصارف  منابع و
 گونهنيابه نتايج  با توجه. اظهار داشت كه نرخ بازده حقوق صاحبان سهام با اعسار رابطه عكس دارد

ال شود كه احتمبيني ميپيش بازده حقوق صاحبان سهامكه با افزايش يك درصدي  دگرداستنباط مي
هاي در مقابل زيان مقاومت بانك نرخ بازده حقوق صاحبان سهاميابد. درصد كاهش مي 91/18خطر اعسار 

 احتمال آماره ضرايب  متغير

  متغير وابسته اعسار
  005/0  229814/8  درآمدنسبت هزينه به 

  001/0  -91685/18  بازده حقوق صاحبان سهام
  000/0  2277560/0  نسبت نقدينگي به توليد ناخالص داخلي

  034/0  054747/0  نرخ رشد ارز
  مك فادن R2  احتمال LRآماره 

13/119  00001/0  718/0  
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ها، مقاومت بيشتري در برابر مخاطرات باشد بانك دهد. هر چه اين نسبت بيشتران مينش را احتمالي
 آمارهمقدار نكول مشتريان خواهند داشت.  كاهش خطري اقتصادي، هجوم مشتريان و هانناشي از بحرا

بر  يداريمعندهد كه اين متغير اثر مثبت و احتمال نسبت نقدينگي به توليد ناخالص داخلي نشان مي
 .يابداحتمال خطر اعسار افزايش مي 22/0با افزايش يك درصدي اين متغير اعسار دارد. بدين شكل كه 
رض صفر ف نيبنابرا .بر متغير وابسته دارد يمعنادارمثبت و  ريتأثبق انتظار اطدر نهايت متغير نرخ ارز م

با افزايش يك درصدي اين  شود.مبني بر عدم معناداري اين متغير بر متغير وابسته رد مي آزموناين 
  يابد.درصد افزايش مي 5/0متغير احتمال خطر اعسار 

متغيرها بر متغير وابسته اثر گذار هستند. همچنين بر توان اظهار داشت كه تمامي به صورت كلي مي
مدل  LR توان گفت كه مدل از برازش و قدرت لازم برخوردار است و با توجه به مقداراساس نتايج مي
بيني بالاي ل و قدرت پيشمدل نشان دهنده خوبي برازش مدمك فادن   2R است. معناداركلي رگرسيون 

  آن است.
قرار خواهد گرفت. اين  آزمونمدل مورد  ينيبشيپمدل، صحت  برآورددر ادامه، پس از تخمين و 

گردد بدين شكل كه نتايج بدست آمده و مدل برآوردي و درستي مدل استفاده مي دييتأ در راستاي آزمون
  تا چه مقدار قابليت اتكا دارند.

هاي وبانك 1هاي معسر باعدد بانك .بيني آورده شده استصحت پيش آزموننتايج  )4در جدول (
  مشخص شده اند. 0سالم باعدد 

  بينيپيشصحت  آزموننتايج  : 4جدول 
  اعسار

  كل  0  1  احتمال

0  
101  99  200  

50،50  49،50  100  

1  
16  0  16  

100  0  100  

  كل
117  99  216  

54،17  45،83  100  
           پژوهش هاييافته: مأخذ                
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 بينيمورد مدل توانسته است پيش 99 هاي سالم درگروه بانك دركه  حاكي از آن است 4 جدولنتايج 
در گروه همچنين بيني مناسبي را انجام داده است. مدل پيش %49 به عبارت ديگر، نمايد درستي را ارائه

در ، 4با توجه به جدول . انجام داده است درست رابيني مورد پيش 16 پژوهشهاي معسر مدل بانك
ها در گروه مناسب ينكه بانكاحتمال ا ،به ديگر سخن  درصد است. 75/74بيني مدل مجموع صحت پيش

داراي هاي سالم و معسر بنابراين الگو براي تفكيك بانكدرصد است.  75/74د قرار گرفته باشنخود 
 تفكيك دو گروه بانك به خوبي شناسايي انتخابي در مدل برايي متغيرها و همچنيناست عملكرد مناسب 

  بالايي برخوردار است. بينيپيشمدل از قدرت  ،توان گفت. در نهايت مياندشده
  نتيجه گيري و بحث

مالي است. وقوع ورشكستگي  كي از موضوعات مهم در حوزه بانكي وها يبيني اعسار بانكپيش
اد به تصها و كل اقهاي فعال در حوزه مالي، ذينفعان آنبانك مستقيم زيادي بري مستقيم و غير هاهزينه

آن  بيني صحيح و به موقعارزيابي و پيش ،مقدم بر ورشكستگي است همراه دارد. با توجه به اينكه اعسار
براي را بهينه  مناسب وراه حل  در زمان وقوع و حتي قبل از آنگيرندگان تصميم گردد تاموجب مي

اهش ك هاي همچونلشبا چا ايراناخير، نظام بانكي  هايسال در .با آن به كار  بگيرندمقابله و پيشگيري 
، افزايش مطالبات غير جاري و كمبود منابع مواجه بوده است. اين هاسرمايه بانك سودآوري، كافي نبودن
به دنبال آن ورشكستگي قرار داده است. و هاي كشور را در معرض خطر اعسار مسئله، برخي از بانك

پردازد، در قلب ها ميكه همواره به تامين وجوه و بكارگيري بهينه آنجايگاه مديريت دارايي و بدهي 
بدهي در برگيرنده برنامه ريزي _چرخه مالي بانك قرار دارد. همچنين فعاليت هاي مديريت دارايي

ير قابل ملاحظه اي بر حجم دارايي، بدهي، تركيب، سررسيد، استراتژيك اجرا و كنترل فرايند است كه تاث
نگ وستگي و ارتباط تنگاتبا توجه به پيگذارد. ها ميو ميزان نقدينگي آننوسانات نرخ بهره، كيفيت 

يابد و نظام بانكي را در ها انتقال ميها به ساير بانكايجاد اختلال و بي ثباتي در هر يك از آن ،هابانك
در اين  ،ريسكهاي در معرض با توجه به اهميت موضوع شناسايي بانك دهد.اعسار قرار ميمعرض خطر 

 وشناسايي  هاي سالم و معسرهاي بانكشاخصترين مقاله سعي شد با به كارگيري روش لاجيت مهم
موثر بودن كيفيت مديريت بانك براي جلوگيري از احتمال  است كهنتايج مدل حاكي از آن  معرفي گردد.

كه به عنوان معيار كيفيت مديريت  درآمدشود. با در نظر گرفتن نسبت هزينه به خطر اعسار تاييد مي
ر واقع د و داردداري بر متغير وابسته مثبت و معنا تأثيراين نسبت  كه توان گفتمي ،شودشناخته مي

ي اهدرآمدها و ن هزينهمياكه  به اين صورتريزي عمل نمايد. وشمندانه و با برنامهمديريت بانك بايد ه
احتمال خطر  هاهزينه ها در مقايسه بادرآمددرصورت عدم رشد  ل مناسبي را برقرار نمايد. زيرابانك تعاد



 1400فصلنامه مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار/ شماره چهل و ششم / بهار 

 
384 

پذيري بالاي بانك ريسك  يابد. به عبارت ديگر بالا بودن اين نسبت نشان دهندهاعسار بانك افزايش مي
وجود رابطه معكوس ميان نرخ بازده حقوق صاحبان سهام همچنين  است و با اعسار رابطه مستقيم دارد.
 بودن بالابانك است.  درآمد قدرتميزان اين نسبت نشان دهنده شود. با احتمال خطر اعسار نيز تاييد مي

 احتمال ،افزايش حقوق صاحبان سهام وري بالاي بانك است. به عبارت ديگرآاين نسبت حاكي از سود
              زير عنوان كرد: صورتبههاي پژوهش را توان يافتهمي خلاصهطور ه. بدهدميخطر اعسار كاهش 

با احتمال خطر اعسار  ROE -2 با احتمال خطر اعسار رابطه مستقيم دارد. درآمدنسبت هزينه به  -1
افزايش رشد نرخ ارز   -4 با احتمال خطر اعسار رابطه مستقيم دارد. gdp2m/ -3 رابطه معكوس دارد.

   دهد.احتمال خطر اعسار را افزايش مي
) مطابقت 2014) و كاليس (2005نتايج اين پژوهش با نتايج مطالعات، بارل و همكاران (همچنين 

  دارد.
بانك مركزي بعنوان شود نظام بانكي ايران و طبق مدلي كه در اين پژوهش طراحي شد توصيه مي

ها و موسسات قانون پولي و بانكي كشور وظيفه نظارت بر بانك 11ماده  "ب"نهادي كه به موجب بند 
  اعتباري را بر عهده دارد به موارد ذيل توجه داشته باشند:

، اين نسبت در بين درآمدها براي مديريت نسبت هزينه به توجه و هشياري مديران بانكالف: 
از اهميت ويژهاي نسبت به سايرين برخوردار است. مديريت ضعيف باعث افزايش اين لز هاي كمشاخص

 دهد.شود و نظام بانكي را در معرض خطر اعسار و ورشكستگي قرار مينسبت مي

و سود زيرا پايين بودن اين  درآمدهاي كسب در زمينه ROEها و كنترل نظارت بر عملكرد بانكب: 
 نمايد.شدت اسيب پذير مينسبت نظام بانكي را به 
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  منابع
تبيين مدل ورشكستي جهت شناسايي بانك هاي سالم ")، 1396( مهسا گرجي و اعظم ،احمديان )1

 .18-1.	يمديريت دارايي و تامين مال ."رو در معرض خط

طراحي سيستم هشدار سريع جهت پيش بيني زمان در معرض  ")، 1394( اعظم ،حمديانا )2
  .144-119. كاربردي اقتصادهاي. نظريه "اورشكستگي قرار گرفتن بانك ه

. تاثير پذيري مديريت دارايي و بدهي بانك هاي كشور از متغيرهاي كلان 1397. ، اعظماحمديان) 3
 .141-172	مطالعات مالي و بانكداري اسلامي. اقتصادي

، ترجمه علي اكبر هاي اقتصاد سنجي (جلد اول)روش)، 1389جانستون، جك و جان ديناردو ( )3
  خسروي نژاد، فريدون اهرابي.

. شناسايي و اندازه گيري نسبتهاي مالي و متغيرهاي اقتصادي )1384(ولي ا...  ،علي و سيف ،ثقفي )4
  .17. 65	اقتصادي پژوهشنامه. بنيادي موثر بر سلامت و ثبات نظام بانكي در ايران

زارع قاجاري، ف.،قيصري گودرزي، ع. ،كشتكار، م.، صدقي، ح.، كاظميان، م.، و محزونيه، ح. ) 5
ها (توافقنامه بال)، جلد گيري سرمايه بانك). همگرايي بين المللي در زمينه استانداردها و اندازه1385(
  اسلامي ايران.، تهران، انتشارات معاونت نظارتي بانك مركزي جمهوري 1

  ."ها كسمينار مديريت مالي در بان"). 1394رضايي، فرزين () 6
بيني بحران هاي بانكي در شناسايي و پيش")، 1394( رباك كميجاني وژاله   زارعي )7

 .2-1-1. مدلسازي اقتصادي ."نايرا

سرمايه در بررسي عوامل موثر بر نسبت كفايت ")، 1392( طيبه آئيني وسپهردوست*، حميد )8
  50-4,35		پژوهش هاي حسابداري مالي ".1385 -1389بانك هاي ايران طي سال هاي 

. تغييرات نرخ ارز و اثر آن بر نوسانات متغيرهاي منتخب 1396. ، اكبركميجاني صمد وعزيزنژاد،  )9
 .143-121) . داريرشد و توسعه پا ي(پژوهشها ياقتصاد ياقتصاد كلان در ايران. پژوهشها

 نهيبه يهاياستراتژ نيو نقش آن در تدو هايو بده هاييدارا تيريمد")، 1392مقدم، مرتضي () 11
  .6، نشريه بانك آينده سال سوم، شماره"بدهي بان-دارايي بيدر ترك يريمگيتصم

كرد بچه).  دي. (ترجمه حميمال يبازارها و نهادها). 2015( نزيكيا ،يو استنل كيفردر ن،يشكيم )12
 تهران: انتشارات بورس.

13) Altman, EI and Hotchikss  (2006). "Corporate Financial Distress and 
Bankruptcy", 3rd edition. NY and NJ: John wiley and sons. 



 1400فصلنامه مهندسي مالي و مديريت اوراق بهادار/ شماره چهل و ششم / بهار 

 
386 

14) Anghelache, C., Marinescu, A. I., & Mirea, M. (2017). "Models of Insolvency 
Risk Analysis in Financial and Banking Institutions". Romanian Statistical Review 
Supplement, 65(11), 72-78. 

15) Baral, K. J. (2005). "Health check-up of commercial banks in the framework 
of CAMEL: A case study of joint venture banks in Nepal". Journal of Nepalese 
Business Studies, 2(1), 41-55. 

16) Berg, A., E. Borensztein and C. Pattillo. 2004. Assessing early warning 
systems: How have they worked in practice? IMF Working Paper 52. 

17) Berger, A. N., Bouwman, C. H., Kick, T., & Schaeck, K. (2016). "Bank 
liquidity creation following regulatory interventions and capital support". Journal of 
Financial Intermediation, 26, 115-141. 

18) Betz, F., Oprică, S., Peltonen, T. A., & Sarlin, P. (2014). "Predicting distress 
in European banks". Journal of Banking & Finance, 45, 225-241. 

19) Calice, P. (2014). "Predicting bank insolvency in the Middle East and North 
Africa". The World Bank. 

20) Gaytán, A. and C. A. Johnson. 2002. A review of the literature on early 
warning systems for banking crises. Central Bank of Chile Working Paper 183 

21) Greene, w.h (2015). "Econometrics Analysis". Seventh edition. 
22) Hempel, D. (2017). American Investment Banking in the Context of Great 

Economic Crises. Studia Historiae Oeconomicae, 35(1), 47-60. 
23) Kamrul, A. M. (2016). Measuring Financial Performance Based on CAMEL: 

A Study on Selected Islamic Banking in Bangladesh, Asian Business Review. Mar, 
47-57 

24) Kutasi, G. (2015). "Banking contagion under different exchange rate regimes 
in CEE". Society and Economy, 37(1), 109-127.  

25) Kocenda & Iwasaki, I. (2020). " Bank survival in centrall and Eastern Europe 
 " Kyoto Institute of Economic Research, 1022. 

26) Lainà, P., Nyholm, J., & Sarlin, P. (2015). "Leading indicators of systemic 
banking crises: Finland in a panel of EU countries". Review of Financial 
Economics, 24(1), 18-35. 

27) Lysenok, O., & Shirinyan, L. (2018). Diagnostics and Systemization of Basic 
Signs of Banking Crisis. Accounting and Finance, (4), 94-101 

28) Lysenok, O., & Shirinyan, L. (2018). Diagnostics and Systemization of Basic 
Signs of Banking Crisis. Accounting and Finance, (4), 94-101 

29) Masood, O., Khan, G., Shahid, M., Aktan, B. (2016). Predicting Islamic 
Banks performance Through CAMELS Rating Model, Banks and bank systems. 
1224. 



 هاي آن/ فرهادي و كردبچهناتوانگري مالي در نظام بانكي ايران و تعيين كنندهبررسي 

 387 

30) Sarker¸A. A. (2006(. CAMELS Rating System in the Context of Islamic 
Banking: A Proposed s"for Shariah Framwork. Journal of Islamic Economic, Bnking 
and finance. July-December, 250-259 

31) Schooner, H. M., & Taylor, M. W. (2009). "Global bank regulation: 
principles and policies". Academic Press. 

32) Spitzeck, H., Pirson, M., & Dierksmeier, C. (Eds.). (2011). "Banking with 
integrity: the winners of the financial crisis?". Springer. 

  
  

 ها :يادداشت

است، كه در ادبيات بيمه عدم توانگري و در ادبيات بانكي اعسار، ناتوانگري و در  Insolvency اعسار معادل 1
است اما در ادبيات  Solvency شود. اگرچه توانگري واژه اي رايج در صنعت بيمهادبيات حقوقي اعسار شناخته مي

رساتر و بسيار رايج تر است در اين مقاله از اين واژه استفاده  ترجمه اعسار Insolvency بانكي به سبب تمركز بر
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