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 چكیده
اقتصاد  یها بر شاخصها شرکت یحسابدارتجمعی رشد سود هدف اصلی این مقاله بررسی اثر 

به عبارت ؛ های ملی است گذاری از حساب از جمله تولید ناخالص داخلی و خالص سرمایه کلان

آتی و خالص  ها بر رشد تولید ناخالص داخلیی شرکتحسابدارتجمعی رشد سود اثر  دیگر،

بینی بینی رشد تولید ناخالص داخلی آتی و خطای پیشگذاری آتی و همچنین خطای پیشسرمایه

 گذاری آتی مورد بررسی قرار گرفته است.رشد خالص سرمایه

که  اسـت حیث روش بر اساس همبستگی و رگرسیوناز ، هـدف کاربردی این مقاله، از حیث

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و مالی شرکت هایمبتنی بر اطلاعات واقعی صورت

های ملی  گذاری از حساب های کلان اقتصادی مانند تولید ناخالص داخلی و خالص سرمایهداده

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  هایشرکتتمامی آماری پژوهش حاضر شامل  است. جامعۀ

 سود دهد که رشدباشد. نتایج مقاله نشان میمی 4831 تا 4831مورد مطالعه سال  تهران و دورۀ

گذاری از  آتی و خالص سرمایه داخلی ناخالص تولید رشد بر ها شرکت حسابداری تجمعی

 رشد بینی پیش خطای بر ها شرکت حسابداری تجمعی سود اما رشد؛ دارد تأثیر ی ملیها حساب

 .است ریتأث یبگذاری آتی در حضور وقفه آن و بدون حضور وقفۀ آن )متغیر کنترلی(  خالص سرمایه

بینی رشد رشد تولید ناخالص داخلی، خطای پیشسود تجمعی حسابداری،  های كلیدی: واژه

 .تولید ناخالص داخلی آتی
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 مقدمه -1
 در 5148 سال از که است حسابداری رشته در نوین مطالعاتی حوزۀ و جدید ایده کلان حسابداری

 در. است شده مطرح کانچیتاچکی و کوتاری نظیر دانشمندانی تلاش واسطه به و برکلی دانشگاه

 در شود، برقرار اقتصاد و حسابداری میان مناسبی ارتباط تا است این بر تلاش کلان حسابداری

 بلکه نیستنگر  گذشته تنها نه حسابداری اطلاعات که داد نشان دیگر دیدگاهی از توانمی نتیجه

 .دارد گفتن برای حرفی نیز کلان سطح در و بوده نگر ندهیکاملاً آ

( و GDPها بر تولید ناخالص داخلی )بررسی و شناسایی واکنش سود تجمعی حسابداری شرکت

ت: های ملی به دلایل زیر از اهمیت خاصی برخوردار اس گذاری از حساب همچنین خالص سرمایه

باشد و با می ها یکی از اجزای تولید ناخالص داخلیاول اینکه سود تجمعی حسابداری شرکت

گذاری نیز همبستگی دارد  همچون خالص سرمایه احتمال زیاد با سایر اجزای تولید ناخالص داخلی

باشد مورد توجه  سود تجمعی حسابداری، بخشی از تولید ناخالص داخلی کشور می و از آنجایی که

دوم اینکه رشد سود تجمعی حسابداری شاخصی باشد. بازار می کنندگان مشارکتطیف وسیعی از 

های هاست که به عنوان محرک رشد اقتصادی است بعلاوه اینکه شرکتبرای رشد سود شرکت

ن پذیرفته شده در بازارهای بورس ملزم به گزارش سود حسابداری در هر فصل هستند و بنابرای

 (.5141، 4کاسشوند )کانچیتچیکی و پاتاتواطلاعات حسابداری به موقع ارائه می

توانند با درک بهتر چگونگی تعامل بین محاسبات حسابداری و  گذاران اقتصادی می سیاست

های ملی و تولید ناخالص داخلی،  گذاری از حساب های اقتصاد کلان از جمله خالص سرمایهشاخص

-گران کلان و سیاستتواند برای تحلیلمیی پژوهش هایافتهاتخاذ نمایند و لذا ای تصمیمات بهینه

 .بندی دولت سودمند باشدریزی و بودجهگذاران اقتصادی و همچنین برای برنامه

است این اثرگذاری  مؤثر اریبسبینی رشد تولید ناخالص داخلی سود تجمعی حسابداری در پیش

ها( و مستقیم )از طریق سود شرکت طور بهها هم عملکرد اقتصادی شرکتگیرد که از آنجا نشأت می

گذاری و مصرف( با های رشد اقتصادی مانند سرمایهغیرمستقیم )از طریق سایر محرک طور بههم 

بینی پیشها در تولید ناخالص داخلی مرتبط است. لذا استفاده از سود تجمعی حسابداری شرکت

بینی رشد تولید ناخالص داخلی آتی بسیار مفید و همچنین خطای پیشرشد تولید ناخالص داخلی 

 (.5141و همکاران، 5)گارتنر .است

باشد مورد توجه  سود تجمعی حسابداری، بخشی از تولید ناخالص داخلی کشور می از آنجایی که

از  هاباشد. همچنین سود تجمعی حسابداری شرکتبازار می کنندگان مشارکتطیف وسیعی از 

-گذاری برای سرمایههای سرمایه گیر و در تصمیم در بازار سرمایه است مؤثرهای کلیدی و اخصش

بهبود کیفیت اطلاعات حسابداری باعث ارتقای سودمندی باشد. لذا گذاران دارای اهمیت فراوانی می
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)نادری و  شود گذاران، اعتباردهندگان و سایر ذینفعان می گیری سرمایه اطلاعات برای تصمیم

 (.4831همکاران 

 های مربوط به نقش اطلاعات حسابداری و اقتصادی در بازارهای پول و سرمایه،بعلاوه پژوهش

فرحی آورد )دارابی و علیباعث توسعه این گونه بازارها گردیده و دستاوردهای خوبی به ارمغان می

اقتصاد  یها بر شاخص یابداررشد سود حساثر  ریتأثبنابراین در این پژوهش به بررسی  (.4833

 های ملی پرداخته شده است. گذاری از حساب از جمله تولید ناخالص داخلی و خالص سرمایه کلان

های اقتصاد رشد سود تجمعی حسابداری بر شاخص ریتأثبنابراین هدف این پژوهش بررسی 

باشد. بر این میهای ملی و تولید ناخالص داخلی  گذاری از حساب کلان از جمله بخش سرمایه

شناسی پژوهش  اساس بخش دوم به مرور پیشینه پژوهش پرداخته شده است، بخش سوم به روش

گیری  شود و در بخش پایانی به نتیجه  پژوهش بیان می های اختصاص دارد. در بخش چهارم یافته

 پرداخته خواهد شد.

 

 های كلیدیمفاهیم واژه 

 تولید ناخالص داخلی:

 معین، دورۀ یک طی که است و خدماتی کالاها مجموع ارزش برگیرندۀ در داخلی ناخالص تولید

 و کالا نهایی، و خدمات کالاها از منظور تعریف این در .شود یم تولید کشور یک در سال، یک معمولاً

دیگر  خدمات و تولید برای آنها خود و اند گرفته قرار تولید زنجیرۀ انتهای در که است خدماتی

 نگرش ،افزوده ارزش مجموع یها روش داخلی ناخالص تولید محاسبه برای شوند. نمی خریداری

 برای پژوهش این (. در4831نیلی، هستند ) کار این انجام متداول روش درآمد، سه نگرش و مصرف

 .گردد می استفاده افزوده ارزش روش مجموع از داخلی ناخالص تولید محاسبۀ

 سود تجمعی حسابداری:

، 8)ژانگ. است اقتصاد یک های شرکت سود حسابداری مجموع با برابر حسابداری تجمعی سود

 یها شرکت حسابداری سود با مجموع برابر حسابداری، تجمعی سود پژوهش این در (5113

 .است تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 

 پیشینه نظری پژوهش -2
گذاری، از مهمترین معیارها و ابزارهای  بر اساس رویکرد اقتصاد رشد مبتنی بر توسعه سرمایه

کند بازار سرمایه  بینی تولید ناخالص داخلی هر کشور کمک می شناسایی در این حیطه که به پیش

ها و شناخت حساسیت متغیرهای آن در این  است که بررسی روند و ابزارهای اطلاعات مالی شرکت
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کنندگی اطلاعات حسابداری در مورد محیط بینی یطه اهمیت بالایی دارد. چرا که قدرت پیشح

بر آن از اهمیت بالایی برخوردار است.  مؤثراقتصادی و شناخت متغیرهای کلان اقتصادی و عوامل 

 یمؤثررود نقش  های مالی یکی از مهمترین منابع اطلاعاتی بازار سرمایه است که انتظار می گزارش

گذاری و افزایش کارایی آن ایفا نماید، از آنجا که رویکرد سود حسابداری رشد  در توسعه سرمایه

 که دهدمی نشان کلان نیز اقتصاد تواند در این حیطه ابزار قابل توجهی باشد. شواهد اقتصادی می

واقعی در ارتباط  داخلی ناخالص تولید رفتاری الگوی با شدیداً یگذار هیسرما و مصرف الگوی رفتاری

 (5141کانچیتاچکی و پاتاتوکاس ) است.

در مبانی نظری رشد اقتصادی میزان رشد سالیانه تولید ناخالص داخلی مبنای اصلی رشد و 

توسعه اقتصادی است. روش تعیین نرخ رشد اقتصادی به این صورت است که ابتدا، پس از آن که 

گردد، با حذف اثرات قیمتی همچون  اسبه میمیزان تولید ناخالص داخلی کشور در هر سال مح

آید. مبانی محاسبه مقادیر تولید ناخالص داخلی نیز از سود و  می به دستتورم مقدار واقعی آن 

های مالی  های اقتصادی حاصل شده است. این موضوع نیز از صورت زیان حاصل شده از بنگاه

مالی از مهمترین  مؤسساتنامه های مالی و تراز ها حاصل خواهد شد. چرا که صورت شرکت

؛ باشد مؤثرتواند بر تعیین قیمت سهام  ها است، زیرا می گیری عملکرد شرکت معیارهای اندازه

بنابراین سیستم حسابداری باید اطلاعات مالی با کیفیت ارائه کند. اطلاعات مالی با کیفیت و قابل 

آن بر  ریتأثحاسبه تولید ناخالص داخلی و اتکا که عدم تقارن اطلاعاتی داشته باشند در نهایت در م

 (.5141 کارابیاس و آبدالا) است رگذاریتأثی تولید ناخالص داخلی نیب شیپ

 ایـن. است شده ارائه 5141در سال  اوکتای شیواکومارو توسط گذاریسرمایه تقاضای نظریه

-پـیش در را هـاشـرکتتجمعی  حسـابداری سـود و نقدی هایجریان اطلاعاتی محتوای نظریـه

 از یکـی کـه هستند معتقد گرانپژوهش این. نمایدمی تبیین اقتصادی آتی هایشاخص بینـی

 شرکت مدیران رفتار در ریشه اقتصادی، متغیرهای و حسابداری سودهای میان ارتباط اصلی دلایـل

 کـه شـد تأییـد زمـانی آمـاری ازلحـاظ موضـوع این. دارد سود تغییرات در ناشیی ها اثر شوک در

. کنندی نیب شیپ را بعـدی دوره گـذاریسـرمایه میزان تا داشتند را قابلیت این حسابداری سودهای

 دارندد اعتقا( نیز 5142. هان و همکاران )اندکرده تأیید را نکته این نیز پیشین هایپژوهش حتی

 هایسال در هاشرکت گـذاریسـرمایه میـزان شـرکت، سـودآوری رونـد افـزایش صـورت در کـه

 .یابدمی افزایش آتی

 آتیی ها در پژوهش گـرانپژوهش که کنند یم پیشنهاد( 5141) پاتاتوکاس و کانچیتاچکی

در  بپردازند که متغیرهایی شناسایی به مالی هایصورت مختلف ارقام لیوتحل هیتجز با خود،

 عمدتاً گـرانپـژوهش زمینـه، ایـن نیا در. شود واقع مؤثر اقتصادی عمده متغیرهایی نیب شیپ
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 پشتوانه مبنایر ب حسابداری سودهای. لذا اندداشته معطوف حسابداری سودهای بر را خود تأکید

 بینیپیش راستای در لازم توضیحی از قدرت پیشین، تجربی هایپژوهش نتـایج و نظری

 .برخوردار هستند اقتصادیی ها شاخص

با توجه به اهمیت تولید ناخالص داخلی در هر کشوری به عنوان معیاری از توسعه و رشد 

ی آن به عنوان نیب شیپمتغیرهای مختلف در  ریتأثبر آن و همچنین  مؤثراقتصادی، بررسی عوامل 

-است. پیش برخوردارگذاران از اهمیت بالایی  های اقتصاددانان و سیاست یکی از مهمترین دغدغه

گذاری در تصمیمات کلان جهت  مقدار تولید ناخالص داخلی آتی و همچنین خالص سرمایهبینی 

های پولی تابعی از رشد باشد و سیاستبندی اقتصادی بسیار دارای اهمیت میریزی و بودجهبرنامه

(. سود حسابداری همانگونه که 5111، 1باشد )کلاریدا( میGDPتولید ناخالص داخلی آتی )

های نقد  بینی جریان کند )نقش سود حسابداری در پیش بینی می قدی آتی را بهتر پیشهای ن جریان

تواند  آتی را نیز می GDPبینی جریان نقد آتی است(  آتی بهتر از نقش جریان نقد فعلی در پیش

 (.5141بینی نماید )کانچیتچیکی و پاتاتوکاس،  پیش

دهد  رد بخش واقعی اقتصاد را نشان میترین متغیری است که عملک ی جامعولید ناخالص داخلت

ارزش مجموع کالاها و  رندهیدربرگباشد که های مهم در اقتصاد کلان میو از معیارها و شاخص

در این تعریف  .شود معین، معمولاً یک سال، در یک کشور تولید می ۀخدماتی است که طی یک دور

اند و  تولید قرار گرفته ۀمنظور از کالاها و خدمات نهایی، کالا و خدماتی است که در انتهای زنجیر

 داخلی ناخالص تولیدبرای محاسبه  .شوند ها برای تولید و خدمات دیگر خریداری نمیخود آن

جام این کار افزوده، نگرش مصرف و نگرش درآمد، سه روش متداول ان ارزش موعهای مجروش

 (.4831د )نیلی،هستن

هـا  ها داشته باشـد و رفتـار داده متفـاوتی بـر شرکت راتیتوانـد تأث شرایط اقتصادی مـی

رود میزان  قرار دهد. بـرای نمونـه، در شـرایط رکـود اقتصادی انتظار می ریحسـابداری را تحت تأث

هـا کـاهش  گـذاری شرکت ن سـرمایههـا و همچنـین میـزا رشـد فـروش و حاشـیه سـود شـرکت

گفت  توان یعکس این موضوع رخ دهد. در نتیجه، م رود ییابـد و بـرعکس، در دوران رونـق انتظار م

های حسابداری داشته باشد. بنـابراین، آگاهی  متفاوتی بر داده ریشـرایط اقتصـادی تأث رود یانتظار م

 گذاری روند تولید ناخالص داخلی و حجم سرمایهبـه  های حسابداری با توجـه از تغییر رفتار داده

یاری  تر قیدق ینیب شیگیرنـدگان بـازارهـای مـالی را در پ گـذاران و سـایر تصمیم سـرمایه تواند یم

این رابطه دو سویه خواهد بود، چرا که تولید ناخالص  .رساند و سـبب تخصیص کاراتر منـابع گـردد

و میزان رشد سودآوری آنها است. لذا  ها بنگاهها در سطح خرد  داخلی خلاصه مختصری از فعالیت

های خرد و کلان در هر کشوری در تولید ناخالص  های بنگاه سود ریتأثها و همچنین  تمامی فعالیت
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ابطه بین سود حسابداری و متغیرهای کلان اقتصادی از آن کشور خلاصه خواهد شد و تبیین ر

 (5112است. )وادفورد و والش،  برخورداراهمیت بالایی 

توانند با درک بهتر چگونگی تعامل بین محاسبات حسابداری و  گذاران اقتصادی نیز می سیاست

ای بهینه( و نرخ بهره، تصمیمات GDPهای اقتصاد کلان از جمله تولید ناخالص داخلی )شاخص

گذاران اقتصادی و گران کلان و سیاستتواند برای تحلیلمیی پژوهش هایافتهاتخاذ نمایند و لذا 

 .بندی دولت سودمند باشدریزی و بودجههمچنین برای برنامه

 

 ی تجربی پژوهشپیشینه -3
این ادبیات  دیدر مطالعات تجربی صورت گرفته در این زمینه نیز اجماع کلی اقتصاددانان با تأک

دهد که افزایش دسترسی به ابزارهای مالی و نهادهای مالی، هزینه اطلاعات و مبـادلات را  نشان می

گذاری، بهبود اشتغال و درمجموع  دهد و سبب رشد اقتصادی، افزایش سرمایه در اقتصاد کاهش می

د کلاسیک، بسیاری از های رش افزایش رفاه جامعه خواهد شد. علاوه بر ادبیات توسعه مالی و نظریه

(، فرای 4318کینون ) (، مک4313(، هیکس )4345های دور )نظیـر شومپیتر ) اقتصاددانان در سال

ویژه بازار سرمایه و نقش کلیدی آن در توسعه و رشد  (( بر اهمیـت بازارهـای مالی به4332)

انجام شده است نیز  اند و مطالعات تجربی که در سطح جهانی توسط محققین داشته دیاقتصادی تأک

 (4831)اسکندری و همکاران،  دارند دیبر ارتباط مثبت توسـعه مـالی بـر رشد اقتصادی تأک

سود تجمعی، بازده بازار سرمایه و اقتصاد کلان: "( در پژوهشی با عنوان 5111) 2شیواکومار

وای اطلاعاتی بحث در خصوص اینکه شاخص سود حسابداری بر بازده بازار اثر دارد؟ ماهیت و محت

به تحلیل ارتباط بین سود تجمعی، بازده بازار سرمایه و اقتصاد  "رهنمود سود حسابداری تجمعی

کند اگر ابتدا تحقیقاتی در زمینۀ ارتباط بین سود کلان پرداخت. وی در این پژوهش بیان می

اری در تحقیقات حسابد آنگاهحسابداری در سطح شرکت و متغیرهای اقتصاد کلان انجام شود 

دهد رهنمود سود حسابداری تجمعی سطح تجمعی مفید فایده خواهد بود. نتایج پژوهش نشان می

 باشد.با اخبار سود حسابداری مرتبط می

 51( به بررسی و تبیین رابطه بین رشد تولید ناخالص داخلی و سودآوری 5113) یریزوبا

این واقعیت است  دهنده نشانحقیق بورس پاکستان پرداخته است. نتایج بررسی این ت عضوشرکت 

های مورد  ی شرکتسودآورداری با رشد و  که رشد تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و معنی

 بررسی دارد.

در پژوهشی تأثیر بازار سهام و بخش بانکی را بر رشد اقتصادی در میان  (5141وو و همکاران )

مورد بررسی قرار دادند. نتایج این مطالعه  4311 -5112های  کشورهای اتحادیه اروپا طی سال
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نشان داد که با افزایش یک واحد در نقد شوندگی بازار سهام، دلتا )تغییرات( لگاریتم تولید سرانه 

 .یابد واحد افزایش می 114/1اندازه  واقعی به

 تولیـد رشـد نـرخ توانـدمـی حسابداری سودهای هستند معتقد( 5141) اوگنوا و نالاردی

 آمـاری لیوتحل هیتجز که طوری بهد. کن تبیین و توضیح رای بیکار تغییرات نرخ و داخلی ناخالص

 معنادار افزایش به منجر سود، افزایش و حسابداری سود مثبت شوک که است بوده این از حاکی

 دیگـر عبـارت بـه شـود؛می بعدیه دور میان پنج تا بیکاری نرخ و داخلی ناخالص تولید رشد نرخ

 بـرآورد دیدر تجد هـاآن از تـوانمی که هستند باارزشی اطلاعات یامحتو حسابداری سودهای

 .کرد اسـتفاده بیکاری، داخلی نرخ ناخالص تولید رشد نرخ خصوصاً اقتصادی، عمده متغیرهای هیاول

 در حسـابداری سـودهای اطلاعـات محتـوای ارزیـابی و بررسـی به (5141) کارابیاس و آبدالا

 اینکـه ذکـر در ابتدا با پژوهش این. است شده پرداخته فعلی و آتی اقتصادی وضعیت بینیپیش

 بینـیپـیش بـه حسـابداری سودهای منظر از فقط کلان حسابداری با مرتبط هایپژوهش اکثر

 ارزیـابی و بررسـی بـه جدیـدتری نگـاه تـا داشته آن بر سعی اند،پرداخته داخلی ناخالص تولید

 این به گرانشپژوه ایـن. باشد داشته اقتصادی عمده متغیرهای و حسابداری متغیرهای میان ارتباط

 از واگذاری، از ناشی زیـان و سود قبیل از حسابداری، خاص رویدادهای برخی که رسیدند نتیجه

 .اسـت برخـوردار آتـی اقتصـادی رشـد بینـیپیش در لازم توضیحی قدرت

سودمندی تغییرات منفی سود حسابداری "( در پژوهشی با عنوان 5141گارتنر وکاوسر )

دهد یهای پژوهش نشان مپرداختند. یافته "بینی رشد تولید ناخالص داخلی آتیتجمعی در پیش

گردد و همچنین تر در سود حسابداری منعکس میاخبار بد نسبت به اخبار خوب اقتصادی بهنگام

-تغییرات منفی در سود حسابداری تجمعی، رشد تولید ناخالص داخلی سه ماهه سوم بعد را پیش

نیست. بعلاوه  گونه نیابرای تغییرات مثبت در سود حسابداری تجمعی  که یحالکند در بینی می

بینی رشد تولید ناخالص داخلی آتی با اینکه سودمندی تغییرات منفی سود حسابداری در پیش

 یابد.ها افزایش میکاری شرطی حسابداری نسبت به سایر محرکمحرک محافظه

شاخص توسعه بازار سهام بر تولید سرانه  ریای به بررسی تأث در مطالعه (5141رودرا و همکاران )

پرداختند. نتیجه این مطالعه نشان داد با افزایش  4331-5144ی کشورهای آ.س.آن طی دوره واقع

اندازه  یک واحد در دلتای )تغییر( شاخص توسعه بازار سهام، رشد تولید سرانه در این کشورها به

 4شاخص  1یابد. شاخص توسعه بازار سهام در این مطالعه ترکیبی از  درصد افزایش می 33/8

تعداد )GDP ،8 نسبت ارزش معاملات سهام به (GDP 2 ها به ارزش بازاری شرکت)نسبت 

( نسبت گردش معاملات 1هزار نفر جمعیت و  41شده در بورس به ازای هر  های پذیرفته شرکت

 .است



  اه‌آن‌ينبی‌شیپ‌يو‌خطا‌يآت‌گذاري‌هیو‌رشد‌خالص‌سرما‌يآت‌يناخالص‌داخل‌دیبر‌رشد‌تول‌ياثر‌رشد‌سود‌حسابدار      232

 های حسابداری مالي و حسابرسي پژوهش 
 1055 تابستان/ 05شماره   

ها  ای اثر سه بازار سهام، بیمه و بانک را بر رشد اقتصادی طی سال در مطالعه (5141) هو و چن

کشور منتخب بررسی کردند. بر اساس نتایج مدل رگرسیون حداقل  84 برای 5113-4334

 5/5درصد ارزش معاملات سهام در بازار داخلی، رشد اقتصادی به میزان  41مربعات، با افزایش 

 د.یاب درصد در میان کشورهای مورد مطالعه افزایش می

اقتصادی با سودهای به بررسی رابطه متغیرهای کلان  شیدر پژوه( 4831هاشمی و همکاران )

متغیرهای کلان اقتصادی با سودهای های این پژوهش نشان داد که ند. یافتهآتی حسابداری پرداخت

بینی سود آتی توسط فعالان بازار  تواند در پیش آتی حسابداری رابطه دارند و به این ترتیب می

تر  بینی دقیق پیشبنابراین  و سرمایه به عنوان یک دسته اطلاعات سودمند مورد استفاده قرار گیرند

شود و درنتیجه  ها می گذاری بهتر سهام شرکت سودهای آتی حسابداری منجر به قیمت

 .گیرد تری صورت می گذاری منابع در بازار سرمایه به صورت بهینه سرمایه

های  حسابداری مالی شامل فعالیت اطلاعات قدرت توضیحیبه بررسی  (4831اسدی و نقدی )

بینی تغییرات تولید ناخالص داخلی )رشد اقتصادی(  گذاری در پیش أمین مالی و سرمایهعملیاتی، ت

. بدین منظور با تفکیک تولید ناخالص داخلی به چهار بخش اصلی اقتصاد )کشاورزی، اند پرداخته

. اند کردهبینی متغیرهای اقتصادی  خدمات، نفت و صنعت و معدن( سعی در ارائه رویکردی در پیش

های عصبی، الگوریتم ژنتیک و الگوریتم پرواز  هوش مصنوعی شامل شبکه یبرآورد الگوهانتایج 

دهد که الگوی ترکیبی شبکۀ عصبی و الگوریتم  نشان می 4832 الی 4832 بازه زمانی در پرندگان

پرواز پرندگان از دقت بیشتری در قیاس با الگوی ترکیبی شبکۀ عصبی و الگوریتم ژنتیک برخوردار 

های عملیاتی خصوصاً سودهای حسابداری  همچنین نتایج بیانگر آن است که اثربخشی فعالیتاست. 

گذاری است. علاوه بر  های تأمین مالی و سرمایه بینی تولید ناخالص داخلی بیشتر از فعالیت در پیش

های مختلف اقتصادی، ارتباط میان اطلاعات  این، نتایج دلالت بر آن دارد که از میان بخش

 تر است. بداری و بخش صنعت و معدن قابل ملاحظهحسا

 

 های پژوهش فرضیه - 4

گیرد هایی که در این پژوهش مورد آزمون قرار میبر اساس مبانی نظری این پژوهش فرضیه

 عبارتند از:

 ها بر رشد تولید ناخالص داخلی آتی تأثیر دارد.رشد سود تجمعی حسابداری شرکت فرضیۀ اول:

 گذاری آتی تأثیر دارد. ها بر رشد خالص سرمایهسود تجمعی حسابداری شرکترشد  فرضیۀ دوم:

بینی رشد تولید ناخالص داخلی  بر خطای پیش هارشد سود تجمعی حسابداری شرکت فرضیۀ سوم:

 ( تأثیر دارد.GDP) یآت
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بینی رشد خالص  بر خطای پیش هارشد سود تجمعی حسابداری شرکت فرضیۀ چهارم:

 آتی تأثیر دارد.گذاری  سرمایه

 

 شناسی پژوهشروش -5
که  اسـت حیث روش بر اساس همبستگی و رگرسیوناز ، هـدف کاربردی این پژوهش، از حیث

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و های مالی شرکتمبتنی بر اطلاعات واقعی صورت

بهره است که با روش استقرایی به کل های کلان اقتصادی مانند تولید ناخالص داخلی و نرخ داده

تواند در جامعه آماری تعمیم داده شده است. همچنین با توجه به اینکه نتایج پژوهش حاضر می

-های کاربردی نیز دستهگیری افراد مورد استفاده قرار گیرد، این پژوهش در دسته پژوهشتصمیم

های رگرسیونی چند متغیره استفاده دلها از مشود. در پژوهش حاضر برای آزمون فرضیهبندی می

 شده است.

ی  ی مالی حسابرسی شدهها صورتی این پژوهش مبتنی بر اطلاعات واقعی بازار سهام و ها داده

های اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران و کدال و با  ی عضو بورس اوراق بهادار تهران، پایگاهها شرکت

 آوری شده است. معنوین ج آورد ره افزار نرماستفاده از 

 

 جامعه و نمونه آماری -6
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و  هایشرکتتمامی آماری پژوهش حاضر شامل  جامعۀ

 باشد.می 4831تا  4831مورد مطالعه سال  دورۀ

 که دارای شرایط زیر باشند: استهایی نمونه آماری پژوهش حاضر شامل شرکت

سال مالی  جلوگیری از ناهمگن شدن نمونه و مطابقت با اطلاعات فصلی اقتصادی، منظور به (4

 هر سال باشد. ها منتهی به پایان فصل بهار، تابستان، پاییز یا زمستانشرکت

کامل و پیوسته در دسترس  طور بهفصلی و سالانه  صورت بهها های مالی آن اطلاعات صورت (5

 باشد.

پژوهش، بیش از شش ماه )غیر متوالی( در بورس اوراق ها طی دوره معاملات سهام آن (8

 بهادار تهران متوقف نشده باشد.

 در بورس اوراق بهادار فعال باشند. 4831الی  4831ی ها سالدر طی  (1

آماری تشکیل  لیوتحل هیتجزشرکت، نمونه نهایی را برای  451با توجه به معیارهای فوق تعداد 

-درصد از ارزش بازار بورس را شامل می 32های مذکور حدود میانگین طی سال طور بهدادند که 

 شود.
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 های پژوهش پژوهش و یافته مدل -7

بر ها شرکت یحسابدارتجمعی رشد سود ، هدف این پژوهش بررسی گفته شیپمباحث  به شرح

های ملی  گذاری از حساب تولید ناخالص داخلی و خالص سرمایه ازجمله اقتصاد کلان یها شاخص

پاسخ داده شده است که آیا رشد سود تجمعی  سؤال، در این پژوهش، این گرید عبارت به است.

گذاری آتی و همچنین رشد تولید ناخالص داخلی آتی و خالص سرمایه بربرها ی شرکتحسابدار

گذاری آتی بینی رشد خالص سرمایهو خطای پیش بینی رشد تولید ناخالص داخلی آتیخطای پیش

ی ها مدلها و سپس به نتایج خیر؟ لذا در این راستا ابتدا به آمارهای توصیفی دادهیا تأثیر دارد 

 ها پرداخته شده است.مورد استفاده برای آزمون فرضیه

 سود )نقش کندمی بینیپیش بهتر را آتی نقدی هایجریان که گونه همانسود حسابداری 

 نقد جریان بینیپیش در فعلی نقد جریاننقش  از بهتر آتی نقد هایجریان ینیب شیپ در حسابداری

 لذا نماید بینیپیش تواندمی نیز را آتی گذاریاست( تولید ناخالص داخلی آتی و خالص سرمایه آتی

متغیرهای کلان اقتصادی شامل تولید  بینیپیش در حسابداری اطلاعاتی سود محتوای بررسی برای

در این فرضیه  گرید عبارت بهشده است،  استفاده رزی مدل از گذاری،ناخالص داخلی و خالص سرمایه

متغیرهای کلان اقتصادی شامل تولید  بینیپیش در حسابداری اطلاعاتی سود محتوای به بررسی

ی بررسی این موضوع دو مدل براگذاری آتی پرداخته شده است که ناخالص داخلی و خالص سرمایه

 برآورد شده است: 5و  4رابطه  صورت بهرگرسیونی 

(4)                   

  

(5)                        

 

رشد  دهنده نشان     و مقدار  qها برای دوره رشد سود تجمعی حسابداری شرکت    که در آن

گذاری  متغیرهای کلان همچون رشد تولید ناخالص داخلی )رشد اقتصادی( و رشد خالص سرمایه

رشد تولید ناخالص داخلی )رشد  دهنده نشان   برای دوره)های( پیش رو است و همچنین 

متغیر کنترلی وارد مدل  عنوان بهگذاری برای دورۀ جاری است که  اقتصادی( و رشد خالص سرمایه

 است. 1برابر  kهای مورد بررسی، مقدار  ست، در این مطالعه با توجه به فصلی بودن دادهشده ا

علیرغم اهمیت ارتباط بین رشد سود حسابداری تجمعی و رشد تولید ناخالص داخلی آتی و 

طور به ای در سطح کلان کنندگان حرفه ینیب شیپگذاری آتی، در خصوص اینکه خالص سرمایه

، بسیار جالب گرید عبارت بهکنند ابهام وجود دارد.  سود حسابداری استفاده می های کامل از داده

بینی نمود. برای  است که با استفاده از سود حسابداری بتوان رشد تولید ناخالص داخلی را پیش
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بینی کنندگان کلان در سطح اقتصاد، سود حسابداری را در رشد تولید ناخالص  بررسی اینکه پیش

زیر  صورت بهبینی رشد تولید ناخالص داخلی را  کنند ابتدا باید خطای پیش حوظ میداخلی آتی مل

 گیری نمود: اندازه
                            =      -   

   
(    ) 

 

  و      برای دورۀ  GDPرشد      که در آن
   

 GDPبینی رشد  میانگین توافقی پیش (    )

تولید  در خصوصالمللی پول بینی بانک جهانی و صندوق بین است که شامل پ    برای دورۀ 

 ناخالص داخلی است.

را  GDPبینی رشد  شود که آیا رشد سود حسابداری تجمعی، خطای پیش در وهلۀ بعد آزمون می

 رشد ینیب شیپبر خطای  ها شرکت حسابداری سود رشد ریتأثکند بنابراین به بررسی  بینی می پیش

برای این بررسی این  ؛ کهگذاری آتی پرداخته شده استو خالص سرمایه داخلی ناخالص تولید

( اثر رشد 1( و )8های )زیر برآورد شده است. مدل صورت به( 1( و )8) دو مدل رگرسیونی موضوع

رشد تولید ناخالص داخلی را بررسی  ینیب بینی خطای پیش سود حسابداری تجمعی در پیش

گذاری فعلی (، تولید ناخالص داخلی فعلی و خالص سرمایه1کند با این تفاوت که در مدل ) می

 متغیر کنترلی وارد مدل شده است. عنوان به

 

(8)                           

  

(1)                                

 

رشد تولید ناخالص  بینی بینی خطای پیش ( اثر رشد سود حسابداری تجمعی در پیش1( و )8مدل )

متغیر  عنوان به(، تولید ناخالص داخلی فعلی 1کند با این تفاوت که در مدل ) داخلی را بررسی می

رشد سود  -4دهد که:  های فوق نشان میر مدل   کنترلی وارد مدل شده است. معنادار نشدن

 -5و  استبینی رشد تولید ناخالص داخلی دارای محتوای اطلاعاتی  حسابداری تجمعی در پیش

بینی رشد تولید ناخالص داخلی استفاده نموده  ای از این اطلاعات در پیش کنندگان حرفهبینی پیش

مرتبط نیست.   داری تجمعی در دورۀ با رشد سود حساب    بینی برای دورۀ  و لذا خطای پیش

کنندگان بینی دهد پیش های فوق نشان میدر مدل   در مقابل معنادار و مثبت )منفی( شدن 

بینی  )واکنش بیشتر از حد( در استفاده از اطلاعات حسابداری در پیش از حدای واکنش کمتر  حرفه

 رشد تولید ناخالص داخلی دارند.
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 آزمون فرضیه اول:
خلاصه شده  5و  4نتایج برآورد مدل اول و دوم برای رشد تولید ناخالص داخلی آتی در جداول 

 است.
 برآورد مدل اول فرضیه اول تحقیق -(1جدول )

 متغیر مستقل ضریب انحراف t آماره احتمال

111/1 488/5- 148/1 151/1- C 

123/1 321/4 141/1 185/1    

51/1 R-squared 

 های پژوهشگر یافتهمنبع: 

 

 برآورد مدل دوم فرضیه اول تحقیق -(2جدول )

 متغیر مستقل ضریب انحراف t آماره احتمال

111/1 813/1- 113/1 118/1- C 

111/1 181/8 142/1 111/1    

111/1 111/1 135/1 144/1 g 

23/1 R-squared 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 سود دهد که ضریب رشدکه در این جداول قابل مشاهده است، نتایج نشان می طور همان

دار بر رشد تولید ناخالص داخلی در دوره آتی مثبت و به لحاظ آماری معنی ریتأثتجمعی  حسابداری

رشد تولید ناخالص  ینیب شیپ در تجمعی حسابداری سود دهد که رشددارد. این موضوع نشان می

شده است. بر این اساس  دیتائاست. علاوه بر این در مدل دوم نیز این موضوع  رگذاریتأثداخلی 

شده است و بیانگر این است که رشد سود حسابداری تجمعی در  دیتائفرضیه اول در این بررسی 

 بینی رشد تولید ناخالص داخلی دارای محتوای اطلاعاتی است. پیش

 

 آزمون فرضیه دوم:
نیز گویای این واقعیت است که فرضیه  1و  8گذاری در جداول  نتایج بررسی برای خالص سرمایه 

مثبت و به لحاظ آماری  ریتأثتجمعی  حسابداری سود ضریب رشد چراکهشده است،  دیتائدوم 

 سود دهد که رشدگذاری در دوره آتی دارد. این موضوع نشان می دار بر خالص سرمایهمعنی

 است. رگذاریتأثگذاری  رشد خالص سرمایه ینیب شیپ در جمعیت حسابداری
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 برآورد مدل اول فرضیه دوم تحقیق -(3جدول )

 متغیر مستقل ضریب انحراف t آماره احتمال

115/1 858/8- 121/1 -0.179 C 

114/1 454/5 441/1 581/1    

41/1 R-squared 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 دوم فرضیه دوم تحقیقبرآورد مدل  -(4جدول )

 متغیر مستقل ضریب انحراف t آماره احتمال

111/1 181/1- 183/1 153/1- C 

181/1 515/5 114/1 138/1    

111/1 154/2 423/1 331/1 g 

18/1 R-squared 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

مثبت و  ریتأثگذاری نیز  لازم به ذکر است در برآورد مدل دوم نیز وقفه رشد خالص سرمایه

پیش رو دارد و بیانگر این است که رشد سود   گذاری در دوره داری بر خالص سرمایه معنی

 گذاری دارای محتوای اطلاعاتی است.بینی رشد خالص سرمایه حسابداری تجمعی در پیش

 

 آزمون فرضیه سوم:
بر  ها شرکت یحسابدار سود رشد ریتأثهای سوم و چهارم به بررسی  در تبیین فرضیه تیدرنها

در این  آتی پرداخته شده است. گذاری داخلی و خالص سرمایه ناخالص تولید رشد بینی خطای پیش

 آماده است. 1و  2در جداول  بررسی نتایج مدل سوم

 
 تحقیق سومبرآورد مدل اول فرضیه  -(5جدول )

 متغیر مستقل ضریب انحراف t آماره احتمال

131/1 142/1- 148/1 112/1- C 

123/1 321/4 141/1 185/1    

51/1 R-squared 

 های پژوهشگر منبع: یافته
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 برآورد مدل دوم فرضیه سوم تحقیق -(6جدول )

 متغیر مستقل ضریب انحراف t آماره احتمال

183/1 418/5 113/1 143/1 C 

111/1 181/8 142/1 111/1    

111/1 111/1 135/1 144/1 g 

23/1 R-squared 

 های پژوهشگر یافته منبع:

 

و مثبت  علاوه بر این آزمون بررسی مدل دوم فرضیه سوم نیز در جدول زیر ارائه شده است. معنادار

 از کمتر واکنش ای حرفه کنندگانبینی پیش دهد می نشان مدل برآورد شده در   شدن ضریب 

 .دهند می نشان آتی داخلیرشد تولید ناخالص  بینی پیش در حسابداری اطلاعات از استفاده در حد
 

 آزمون فرضیه چهارم:
و  1گذاری، نتایج در جداول  بینی خالص سرمایه های مورد بررسی برای خطای پیش در تبیین آزمون

طور که مشخص است، مقدار رشد سود حسابداری تأثیر معناداری بر خطای  ارائه شده است. همان 3

 دهد می نشان مدل برآورد شده در   نشدن ضریب  معنادارگذاری ندارد.  بینی خالص سرمایه پیش

گذاری دارای محتوای اطلاعاتی است بینی رشد خالص سرمایه رشد سود حسابداری تجمعی در پیش

گذاری آتی استفاده بینی رشد خالص سرمایه ای از این اطلاعات در پیش کنندگان حرفهبینی و پیش

 کنند.می
 تحقیق چهارمفرضیه  برآورد مدل اول -(7جدول )

 متغیر مستقل ضریب انحراف t آماره احتمال

131/1 142/1- 141/1 111/1- C 

345/1 121/1- 141/1 115/1    

5/1 R-squared 

 های پژوهشگر منبع: یافته
 

 برآورد مدل دوم فرضیه چهارم تحقیق -(8جدول )

 متغیر مستقل ضریب انحراف t آماره احتمال

112/1 331/5 113/1 158/1 C 

385/1 131/1- 142/1 114/1-    

111/1 833/2 181/1 414/1 g 

11/1 R-squared 

 های پژوهشگر منبع: یافته
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 دار نشده است که مدل برآورد شده معنی در   لازم به ذکر است در بررسی مدل دوم نیز ضریب 

گذاری دارای محتوای سرمایهبینی رشد خالص  رشد سود حسابداری تجمعی در پیشدهد می نشان

-بینی رشد خالص سرمایه ای از این اطلاعات در پیش کنندگان حرفهبینی اطلاعاتی است و پیش

با رشد سود حسابداری تجمعی     بینی برای دورۀ  گذاری آتی استفاده نموده و لذا خطای پیش

 مرتبط نیست.  در دورۀ 

 

 گیری بحث و نتیجه -8
مورد بحث و بررسی قرار گرفت.  اقتصاد کلانهای  در این مقاله اثر رشد سود حسابداری بر شاخص 

مثبت و به لحاظ  ریتأثتجمعی  حسابداری سود با توجه به نتایج آزمون فرضیات و اینکه ضریب رشد

ابراین گذاری در دوره آتی دارد، بنداری بر تولید ناخالص داخلی و رشد خالص سرمایهآماری معنی

-بینی رشد تولید ناخالص داخلی و پیش بیانگر این است که رشد سود حسابداری تجمعی در پیش

ی تولید ناخالص نیب شیپتواند موجب  گذاری دارای محتوای اطلاعاتی است و میبینی خالص سرمایه

 داخلی در ایران شود.

د ناخالص داخلـی آتـی و   ی تولینیب شیپدر این راستا در بررسی رشد سود حسابداری بر خطای 

این واقعیت است که ضـریب   دهنده نشانگذاری آتی نیز نتایج ی رشد خالص سرمایهنیب شیپخطای 

و مثبـت   دار شـده اسـت. معنـادار    درصد معنـی  32برآورد شده برای این فرضیه در سطح اطمینانی 

 غیر وابسته اسـت، مدل برآورد شده، در حالتی که رشد تولید ناخالص داخلی مت در   شدن ضریب 

 در حسابداری اطلاعات از استفاده در از حد کمتر واکنش یا حرفه کنندگانبینیپیش دهدمی نشان

 .دارند آتی رشد تولید ناخالص داخلی بینیپیش

معنـاداری بـر خطـای     ریتـأث که مشخص است، مقدار رشـد سـود حسـابداری     طور همانبعلاوه 

مدل برآورد شده در حـالتی کـه    در   نشدن ضریب  معنادارگذاری ندارد.  ی خالص سرمایهنیب شیپ

رشد سود حسـابداری تجمعـی در    دهد می نشان گذاری آتی متغیر وابسته است،رشد خالص سرمایه

ای از  کنندگان حرفـه بینی گذاری دارای محتوای اطلاعاتی است و پیشبینی رشد خالص سرمایه پیش

کننـد و بنـابراین خطـای    گـذاری آتـی اسـتفاده مـی    ایهبینی رشد خالص سرم این اطلاعات در پیش

 مرتبط نیست.  با رشد سود حسابداری تجمعی در دورۀ     بینی برای دورۀ  پیش

رشد تولید نشان داد که بین  و مبانی نظری ارائه شده، نهیشیپپژوهش با توجه به های این  یافته

پذیرفته شده در  یها شرکتسود حسابداری و تغییرات  گذاری ناخالص داخلی و رشد خالص سرمایه

 رشـد  بـر  هـا شرکت حسابداری تجمعی سود رشد ارتباط معناداری وجود دارد؛ و بورس اوراق بهادار

 تجمعی سود دارد و همچنین رشد تأثیر گذاری آتیآتی و رشد خالص سرمایه داخلی ناخالص تولید
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رشـد خـالص    ( وGDP) یآت ـ داخلـی  صناخـال  تولید رشد بینی پیش بر خطای هاشرکت حسابداری

 .دارد گذاری آتی تأثیرسرمایه

موجب تغییرات در ابعاد کلان بر رشد  ها بنگاهدر سطح  اقتصادی تغییرات، گرید عبارت به

گذاری متناسب و  گردد. لذا رونق در بخش خرد با اتکا با سیاست گذاری می اقتصادی و رشد سرمایه

توان رونق اقتصادی در سطح کلان  می ها آنها و همچنین سودآوری  افزایش رشد ارزش بازار شرکت

 را در کشور ایجاد کرد.

-ه مـی ها ارائ در این مقاله پیشنهادهایی بر مبنای یافته آمده دست بهدر این قسمت، با توجه به نتایج 

 شود.

پویـای   رفتـار  مـورد  در تری دقیق های این مقاله بینشآزمون فرضیه با عنایت به نتایج حاصل از

نگـرش   و شـناخت  بـر  توانـد  مـی  و دهـد ارائـه مـی   کـلان  اقتصـاد  سـاختار  در حسـابداری  های داده

 آتـی  اطلاعـات  بینـی  پیش و مالی یها صورتوتحلیل  یهتجز در مالی گرانتحلیل و کنندگان استفاده

خاص  هایویژگی به توجه با کنندگاناقتصادی استفاده بهینه های گیری یمتصم و همچنین ها شرکت

 ها عملی ارائه شده به شرح زیر است: یشنهادپبر این اساس در این بخش  .باشد مؤثر ها شرکت

 از کننـدگان هاسـتفاد  مالی توسـط  های وتحلیل یهتجز و ها گیری یمدر تصمگردد که  پیشنهاد می

 هـای  یژگـی و لازم اسـت  اقتصادی شرایط دادن قرار مدنظر بر علاوه هابینی آنپیش و مالی اطلاعات

ی تفکیک نمـوده و  خوب بهیر اخبار خوب و بد را تأثگیرد تا بتوان  توجه قرار مورد نیز ها شرکت خاص

 داخلی مدنظر داشت.و از این طریق در سطح کلان بر تولید ناخالص   یر آن بر سود شرکتتأث

بینی ی مانند هوش مصنوعی، الگوریتم ژنتیک و ... جهت پیشفرا ابتکارهای استفاده از الگوریتم

 های مختلف.گذاری آتی و مقایسه نتایج مدلرشد تولید ناخالص داخلی آتی و رشد خالص سرمایه

کوچـک و   و بزرگ هایشرکت در شرکت رشد فرصت با سود تجمعی حسابداری بین ارتباط بررسی

 سود عملیاتی بر تولید ناخالص داخلی. ریتأث
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