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 چكیده

گذاراناست. این مقالهبه دنبال پاسخ ترین اطلاعات مورد استفادهسرمایهسود خالص و تعدیلات آن از باارزش

به این سوال است که آیا شرایط شرکت )ابهام یا ناتوانی در درک اطلاعات اقتصادی( بر رابطه بین خطای 

سود توسط مدیریت اثر گذار است یا خیر؟بدین منظور ابتدا رابطه بین اقلام بینی بینی و تعدیل پیشپیش

بینی سود، آزمون و سپس تاثیر ابهام و ناتوانی شرکتی تعهدیغیرعادی و جمع اقلام تعهدی و خطا و تعدیل پیش

از  های پژوهشدر درک اطلاعات اقتصادی بر رابطه فوق مورد بررسی قرار گرفت. به منظور آزمون فرضیه

 بورس در شده پذیرفته شرکت 91شامل مورد مطالعه نمونه رگرسیون چند متغیره بهره گرفته شده است.

اقلام  و درگردش سرمایه تعهدی اقلام های پژوهش بیانگر این است که بینباشد. یافتهمی تهران بهادار اوراق

 دارد،اما بین وجود مستقیم رابطه مدیریتبینی سود توسط پیش باخطای گردش در سرمایه غیرعادی تعهدی

 معکوس رابطه بینیپیش باتعدیل گردش در غیرعادی سرمایه تعهدی اقلام و گردش در سرمایه تعهدی اقلام

کند در حالی که شرایط ابهام ناتوانی در درک اطلاعات اقتصادی این رابطه را تقویت می دارد. همچنین وجود

 .باشدنمیبر رابطه مذکور اثر گذار 
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 مقدمه -1

 واحدهای آینده درباره اطلاعاتی به تاریخی، نیاز اطلاعات بر علاوه هاشرکت مالی اطلاعات از کنندگاناستفاده

 دهد. سود را نشان آتی سودهای روند هستند که اطلاعاتی به دسترسی دنبال به همواره و دارند نیز اقتصادی

 جلب خود به را مالی هایصورت کنندگانتوجه استفاده که است مالی هایصورت اصلی و مهم اقلام از یکی

دارای آن  در بازنگری هرگونه و شودمی منتشر کنندگاناستفاده بین به سرعت سود هایبینیکند. پیشمی

 نکته این به کمتر کنندگاناستفاده که است شده خالص باعث سود رقم به از حد بیش باشد توجهاهمیت می

 نظر اعمال امکان آن که در است حسابداری نسبتاٌ پیچیده فرآیند یک حاصل نهایی سود، رقم که کنند توجه

 نظر خالص، سود رقم به صرف توجه از گریز برای هاتلاش برخی میان، این دارد. در مدیران وجود توسط

 از یکی خالص، سود بر علاوه رواین است. از کرده معطوف سود دهندهتشکیل اقلام به کنندگان رااستفاده

 (. 1389نژاد،  فلاح و گیرد )رحمانیقرار می توجه مورد نیز تعهدی اقلام یعنی آن، مهمترین اجزا

 هایبینیپیش سهام، قیمت بر زیرا تاثیرگذار هستند، و با اهمیت بسیار مدیریت سود هایبینیپیش

1دارند )باگینسکی تاثیر اطلاعاتی تقارن عدم و گرانتحلیل
و همکاران،  3؛ پونال1997، 2؛ کالر1997همکاران،  و 

 ستند،ه شرکت مالی گزارشگری مسئول و بوده هاشرکت گیرندگانتصمیم (. با توجه به اینکه مدیران1993

را به  خودشان هایبینیدارند و پیش دهیگزارش هایسیاست و شرکت عملکرد مورد در اطلاعات بیشتری

 اجباری افشای الزامات از که تجاری (. واحدهای2010، 4کنند )اوتامی تعدیل کاری اندکیمحافظه تاثیر خاطر

 هایهزینه برگیرنده در هاهزینه شوند. اینمی متحمل مازادی را اقتصادی هایهزینه معمولا کنندمی پیروی

به  را هابینیپیش گذارانسرمایه از باشد. بسیاریمی ارزش سهام کاهش هایهزینه و قضایی دعاوی به مربوط

 سود هایبینیپیش به دستیابی در ناتوانایی گیرند. بنابراین،نظر می در تجاری واحد تعهدات نماینده عنوان

 با را مدیریتی هایبینیپیش تجاری واحدهای تا شودمی موقعیت باعث شود. اینمی سهام قیمت سقوط سبب

 (. 1997نمایند )کالر،  اصلاحات منفی جلوگیری از تا افشا کنند بالاتری دقت

راستا،  این است. در حسابداری اطلاعات تاثیرات ارزیابی نیازمند سود اجباری هایبینیپیش تاثیر ارزیابی

گردش( با  در سرمایه تعهدی عادی اقلام و گردش در سرمایه تعهدی غیرعادی )اقلام تعهدی اقلام مقایسه

میزان  تحلیل و تجزیه به مقایسه است. این اهمیت حائز مدیریت توسط سود اولیه هایبینیپیش اشتباهات

اطلاعات  ارزیابی بر کند. علاوهیم کمک مدیریت توسط سود هایبینیپیش بر حسابداری اطلاعات تاثیرات

محیط  که (. هنگامی2001 ،5است )پنمن تجاری واحد عملیاتی شناخت محیط نیازمند سود برآورد حسابداری،

 آتی های نقدیجریان با مرتبط اشتباهات ارزیابی برگیرنده در معمولا حسابداری سودهای است مبهم عملیاتی
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 صحیح برآورد به منظور را اطلاعات بر نفوذ در مدیریت توانایی تواندمی محیطی اطمینان عدم است. به علاوه،

باشند.  داشته بیشتری اتکای حسابداری اطلاعات تاریخی بر مدیران است ممکن نتیجه کند. در محدود موثر، و

 هایبینیپیش و تعهدی اقلام گیریاندازه در ایجاد اشتباهاتی سبب است ممکن همچنین محیطی اطمینان عدم

 تعهدی اقلام است، بینانهخوش عملیاتی محیط بینیوقتی پیش نمونه شود. برای مدیریت توسط سود اولیه

1یابد )پالیپومی حسابداری افزایش
 (. 2004 و همکاران، 

 اقلام با بینیپیش تعدیل و سود اجباری بینیپیش بین رابطه با توجه به موارد بیان شده، در این پژوهش 

در  شرایط این بررسی شده است و تهران بهادار اوراق بورس در پذیرفته شده هایشرکت تعهدی غیرعادی

 اطلاعات اقتصادی تحلیل و تجزیه در یا است حاکم هاآن محیطی )ابهام( بر اطمینان عدم که هاییشرکت

 آیا کرد که بیان اینگونه توانمی را پژوهش این اصلی گرفته است. سوالات قرار بررسی مورد نیز دارند مشکل

 و یا خیر؟ دارد وجود ارتباط بینیپیش ارائه تجدید و سود اجباری بینیپیش با غیرعادی تعهدی اقلام بین
 عدم که هاییشرکت بینیپیش ارائه تجدید و سود اجباری بینیپیش با غیرعادی تعهدی اقلام بین آیا همچنین،

 وجود ارتباطی مشکل دارند اقتصادی اطاعات تحلیل و تجزیه یا است حاکم هاآن بر م(محیطی )ابها اطمینان

 خیر؟  یا دارد

گیری متغیرها و در نهایت های اندازهها، روشدر ادامه، مبانی نظری پژوهش، پیشینه پژوهش، فرضیات، مدل

 آورده شده است.گیری و منابع نتایج حاصل از آزمون فرضیات پژوهش و بحث و نتیجه

 

 مبانی نظری پژوهش  -2

 اقلام تعهدی 

 جریان شرکت برای که رویدادهایی و وقایع سایر و معاملات مالی آثارکه  شودمی گفته اقلامی به تعهدی اقلام

 ایدوره نه نداکرده پیدا تحقق رویدادها، و وقایع معاملات، آن که کنندمی ثبت ایدوره در را کندمی ایجاد نقدی

 که دندکر اثبات (1987) و همکاران 2براون(. 1385 همکاران، و نوروش( است شده ایجاد نقدی جریان که

 را عملیاتی سود در کاهش آتی هایسال در عملیاتی، نقد وجوه جریان از بالاتر شده گزارش سود با هاییشرکت

 تعهدی اقلام .باشدمی سود کیفیت برای خوب شاخص یک تعهدی اقلام حجم بنابراین. کرد خواهند تجربه

 مبنای از استفاده معمولاً .کنندمی بیان را عملیات از حاصل نقد وجوه جریان و حسابداری سود بین تفاوت

 خالص با شده گزارش عملیاتی سود بین اختلاف ایجاد به منجر سود گزارشگری و شناسایی در تعهدی

 خواهد مالی هایصورت در تعهدی اقلام عنوان تحت اقلام یکسری گزارش و عملیات از حاصل نقدی هایجریان

( اقلام تعهدی را به عنوان تغییرات در سرمایه در گردش 1996) 3اسلوان (.1390آبادی، )مهدوی و حسین شد
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جاری، های عملیاتی غیر به کسر هزینه استهلاک در نظر گرفت. این تعریف از اقلام تعهدی، شامل دارایی

( 1996مطالعاتی نظیر اسلوان ) شود.های مالی غیر نقدی نمیها و بدهیهای عملیاتی غیر جاری، داراییبدهی

توانند با استفاده از اطلاعات بیانگر آن است که اقلام تعهدی با بازده سهام رابطه دارد و سرمایه گذاران می

های اقلام تعهدی به عنوان جزئی از سود ن، شناخت ویژگیهای اضافی دست یابند. بنابرایاقلام تعهدی به بازده

رسد. هدف اولیه مطالعات حسابداری در زمینه اقلام تعهدی بررسی این موضوع حسابداری ضروری به نظر می

 کند. گیری کمک میگذاران در تصمیماست که چگونه اقلام تعهدی به سرمایه

 اصطلاح باشد تجاری واحدهای برای ادواری شکل به سود گیریاندازه حسابداری فرآیند نخست هدف شاید

 به را سود بتواند که نیافته است توسعه قدر آن حسابداری .است تجارت دنیای در سیال مفاهیم از یکی سود

 اصل دو تأثیر تحت حسابداری در سود گیریاندازه مبانی .باشد پذیرفتنی همه برای که کند تعریف ایهگون

 حسابداری در اصول این کاربرد. دارد قرار درآمد تحقق اصل و شده تمام بهای اصل یعنی حسابداری اساسی

 گیریتصمیم مقاصد برای مالی حسابداری هایگزارش بودن بخش نتیجه زمینه در تردید جدی بروز به منجر

 که شد خواهد منجر تجاری واحد عملکرد نتایج دقیق گیریاندازه به زمانی سود آلایده حالت در .است شده

 و عملیاتی هایچرخه یعنی، .باشند دوره یک در تجاری واحد رویدادهای و معاملات به مربوط نقدی پیامدهای

 کامل، اتکای قابلیت با نقدی هایدریافت خالص حالت این در. باشند کوتاه بسیار تجاری واحد گذاریسرمایه

 هاییدوره در نقدی هایپرداخت و هادریافت واقعی، دنیای در اما. دهدمی نشان را تجاری واحد عملکرد نتایج

 ضرورتاً سود حالت این درلزوماٌ یکسان نیست.  ایجاد شده رویدادهای و معاملات وقوع زمان با که افتندمی اتفاق

 عملکرد نتایج گیریاندازه برای تعهدی اقلام از استفاده شرایط این در .نیست نقدی هایدریافت خالص مساوی

 تعهدی اقلام که است این مسأله اما. بود خواهد نقدی هایدریافت خالص گیریاندازه از بهتر تجاری واحد

 ذهنی این .شودمی هاآن اتکای قابلیت کاهش باعث که هستند همراه قضاوت ایدرجه با نقدی اقلام برخلاف

 سهوی و عمدی اشتباهات و خطا شامل که شودمی ناشی آتی نقدی هایجریان برآورد از حسابداری اقلام بودن

 تعهدی اقلام از برخی ت است؛ اول اینکهعل دو از ناشی امر این دیگر بیان به. است اقلام این گیریاندازه در

 شناسایی حسابداری اصول وسیله به کافی اتکای قابلیت نداشتن علت به اما هستند، نقدی هایجریان به مربوط

 اصول محصول اساسی مالی هایصورت در شده گزارش تعهدی اقلام از بسیاری دوم اینکه، و شوندنمی

 .هستند حسابداری

 

  تیریسود مد ینیب شیپ

هایی است که مدیریت از )به صورت اختیاری و یا اجباری( یکی از مکانیزم بینی سود توسط مدیریتپیش

کند. ارائه این اطلاعات یکی از ابزارهایی طریق آن اطلاعاتی را درباره وضعیت سودآوری آتی شرکت ارائه می

است که از طریق آن مدیران، انتظارات بازار نسبت به سودآوری شرکت، اعتبار شرکت در خصوص شفافیت 
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اطلاعاتی که مدیران در اختیار   (.1999 ،1)هیرتس کننداطلاعاتی و نیز دقت اطلاعات ارائه شده را مدیریت می

روند. برخی از این اطلاعات، برآوردها و گذارند، همواره منابع مهم اطلاعاتی به شمار میبازار سرمایه می

 یرند؛گف در اختیار بازار سرمایه قرار میها هستند که در فواصل زمانی مختلبینی سودهای آتی شرکتپیش

گران گذاران و تحلیلبینی و افشا مدیریت از سود مهمترین منبع اطلاعاتی سرمایهبطوری که امروزه پیش

ولی چون تهیه و ارائه اطلاعات مالی بر عهده مدیران است و آنان در برآوردها آزادی عمل . شودشمرده می

شود ها ایجاد میای شخصی خود را در این برآوردها دخالت دهند، این انگیزه در آنهتوانند قضاوتدارند و می

 .که با افشای خود بازار را تحت تاثیر قرار دهند

2گونگ
دارد.  معناداری رابطه سود هایبینیپیش اشتباهات با تعهدی ( نشان دادند اقلام2009همکاران ) و 

 هایبینیپیش اتکای قابلیت همچنین و مدیر شهرت به تواندمی مدیریت توسط اولیه سود بینیپیش اشتباهات

 تواندمی اقلام تعهدی کنند، استفاده سود بینیپیش برای حسابداری اطلاعات از مدیران وارد نماید. اگر آسیب او

 کند. کمک بعد سال سود بینیپیش در اشتباهات به

 تعهدی غیرعادی اقلام و گردش در سرمایه تعهدی عادی اقلام به را تعهدی اقلام (2002) 3دیچاو و دیچو

 به تحقق مرتبط را گردش در سرمایه تعهدی غیرعادی اقلام هااند. آنکرده بندیطبقه در گردش سرمایه

 اشتباهات گردش شامل در سرمایه تعهدی غیرعادی اقلام ترتیب، همین اند. بهکرده معرفی نقدی هایجریان

 گیریاندازه خطای است. اگر در گردش سرمایه تعهدی عادی اقلام به نسبت نقدی هایجریان بیشتر گیریاندازه

 شود مدیریت بینیپیش خطای و گردش در تعهدی سرمایه اقلام بین مستقیم رابطه ایجاد باعث تعهدی اقلام

 شد. خواهد بیشتر مدیریت بینیپیش خطای گردش و در سرمایه تعهدی غیرعادی اقلام بین رابطه آنگاه

کنند.  بینیپیش شرکت حسابداری از اطلاعات استفاده با را سود است ممکن مدیران سهامی هایشرکت در

 بینیپیش در موجود اشتباهات با است ممکن تعهدی حسابداری( اقلام در )به ویژه حسابداری سود در اشتباهات

 نتیجه گردد. درمی بازار در سهام قیمت سقوط سبب واحد تجاری فیمن عملکرد باشد. به علاوه مرتبط سود

 دستکاری را بعد سال واقعی سودهای یا و کنندمی اصلاح طی سال را خود هایبینیپیش معمولا مدیران

4نمایند )دی جورجمی
6بارتو ؛1999 ،5؛ کازنیک1994 همکاران، و 

 ؛2004 ،7موتو ماتسو ؛2002 همکاران، و 
8داس

 تعهدی اقلام با مرتبط اشتباهات برگیرنده در توسط مدیریت اولیه سود برآورد اگر (.2011همکاران،  و 

 یک برگیرنده در برآورد که گردد. هنگامیمی اصلاح دسترس در کلیه اطلاعات براساس هابینیپیش باشد،

 
1 Hirts 
2 Gong 
3 Dechow, Dichev 
4 George 
5 Kasznik 
6 Bartov 
7 Matsumoto 
8 Das 



  و همکاران يمیرح رضایعل /     يرعادیغ يبا اقلام تعهد ينیبشیپ ليسود و تعد ياجبار ينیبشیپ نیرابطه ب      184

 
 های حسابداری مالي و حسابرسيپژوهش
 1401تابستان  /54 پیاپي /14 ۀدور

 مدیران نتیجه نمایند. در اصلاح کاهشی را به صورت هابینیپیش تا دارند مدیران تمایل باشد، افزایشی اشتباه

 خطای علت به بینیپیش خطاهای و تعهدی اقلام بین رابطه و بخشندمی را بهبود خود هایبینیپیش دقت

  .شودمی ضعیف اقلام تعهدی گیریاندازه

رابطه  کنند،می اصلاح اقتصادی اطلاعات تحلیل و تجزیه طریق از را خود برآوردهای مدیران که هنگامی

تعدیل  برآوردهای که معنا این به شود. ضعیف است ممکن سود نهایی بینیپیش خطای و تعهدی اقلام بین

ساده  تعمیم یک بینی،پیش تعدیل و تعهدی اقلام بین داشت. رابطه خواهد منفی ارتباط تعهدی اقلام با شده

 گرفته شود. نادیده نباید آن اهمیت حال، این است. با سود بینیپیش اشتباهات و تعهدی اقلام بین وابستگی از

 بنابراین، شوند؛ معکوس بعد دوره در دارد که دوره یک در غیرعادی تعهدی اقلام به نیاز حسابداری تعهدی اقلام

 سود براین، دارد. علاوه وجود بعد سال و سود جاری سال در غیرعادی تعهدی اقلام بین منفی رابطه احتمال

 است.  سود مدیریت به دلیل اختیاری تعهدی اقلام شامل احتمالا نیز بعد سال در واقعی

 هایاستراتژی که است صحیح و خوب هنگامی برآوردها که کردند ( استدلال1999) 1همکاران و دی جورج

برای  مدیریت صحیح برآورد باشد. توانایی مناسب زیربنای آن مالی تحلیل و تجزیه همچنین واحد تجاری و

 سودهای آتی، برآورد منظور به دارد. بستگی اقتصادی هایداده عمق جمله از متعددی عوامل به آتی سودهای

 ضروری است. اقتصادی امری اطلاعات سایر در کنار حسابداری اطلاعات استفاده از

رود بینی جهت تعریف تعدیل پیش بینی. انتظار میبینی از آخرین پیشبا توجه به کم کردن اولین پیش

بینی نهایی رقم سود کمتر باشد. بنابراین هرچه اقلام تعهدی بیشتر باشد هرچه اقلام تعهدی بیشتر باشد پیش

ر در نوشتن فرضیه از عبارت معکوس تر و لذا کمتر باشد. به همین خاطبینی منفیرود تعدیل پیشانتظار می

 استفاده شده است. 
 

 پیشینه پژوهش  -3

 تعهدی در اقلام محتوای اطلاعاتی و مدیریت سود بینیپیش خطای در تحقیقی (1392) همکاران و فرمرادزاده

 دورنمای عملکرد از تهران را بررسی کردند. از نظر آنان آگاهی بهادار اوراق بورس شده پذیرفته هایشرکت

نماید. یاری می اقتصادی تصمیمات اخذ در را اعتباردهندگان و بالقوه گذارانسرمایه تجاری، اقتصادی واحدهای

اهمیت  شده بر بینیپیش سودهای مبنای بر سهام نگهداری یا فروش خرید، برای گذارانگیری سرمایهتصمیم

دارد.  عملکرد بازار مهمی در نقش سود بینیپیش خطای اینافزاید. بنابرمی سود بینیپیش خطای بیشتر هرچه

اختیاری وجود  تعهدی اقلام کل و مدیریت سود بینیپیش معکوس بین خطای رابطه کندبیان می تحقیق نتایج

تعهدی  اقلام مثبت و معنادار بین رابطه ها،بدهی طریق از مالی تأمین جهت مدیریت بینیدارد. همچنین پیش
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 ها،طریق بدهی از مالی تأمین کند و از طرف دیگرمی ایجاد مدیریت سود بینیپیش خطای با مثبت اختیاری

 ندارد.  رابطه وجود سود بینیپیش خطای با رابطه معناداری اختیاری تعهدی اقلام بین

 را سود از مدیریت بینیپیش خطاهای آیا این موضوع را بررسی کردند که (1392همکاران )  و پناهعلی

ارزش  به هادارایی خالص ارزش دفتری نسبت از راستا این داد؟ در نسبت کارانهمحافظه به حسابداری توانمی

 شده آن توسط بینیپیش مقادیر با واقعی سهم هر سود تفاوت از و کاری،محافظه برای معیاری آنها بعنوان بازار

 ارتباط ها نشان داداست. نتایج پژوهش آن شده استفاده مدیریت بینیپیش خطای برای معیاری بعنوان مدیریت

 حسابداری که بدین معنا دارد. وجود سود از مدیریت بینیپیش کاری و خطایمحافظه سطح مستقیم بین

 چون حسابداری واقع کند. درمی عمل مدیریت هایبینیپیش برای جایگزینی بعنوان کارانهمحافظه

 کندمی کم را سهامداران و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم بد، اخبار موقع به افشای واسطه کارانه بهمحافظه

 عدم تقارن کاهش منظور به که دارند کمتری انگیزه مدیران دهد،می کاهش را مدیران حقوقی نیز ریسک و

 نمایند.  ارایه ترصحیح را سود بینیاطلاعاتی، پیش

پرداختند.  سود مدیریت بینیپیش خطای بر حسابداری کاریمحافظه نقش ( به1393همکاران ) و محفوظی

های صورت در اقتصادی هایزیان و سودها شناسایی برای نامتقارن الزامات نتیجه کاریآنان معتقدند محافظه

و  شناسایی ترموقع به سودها به نسبت را اقتصادی هایزیان حسابداران شودمی منجر که است شرکت مالی

آن  بینیپیش به مدیریت قبلاً که اییافته تحقق سود میزان در که رودمی انتظار اساس این کنند. بر منعکس

 حسابداری شرکت کاریمحافظه سطوح از متأثر تواندمی سود بینیپیش خطای نتیجه گذارد. در تأثیر پرداخته

 در کامل بطور را یافته تحقق سود بر کاریمحافظه اثرات خود هایبینیپیش در مدیران اگر بطوری که باشد.

 نتایج شود.می تحقق یافته سود از بزرگتر کارمحافظه هایشرکت برای مدیران شده بینیپیش سود نگیرند، نظر

 بررسی مورد هایدر شرکت سود بینیپیش خطای و کاریمحافظه بین معکوس ارتباط دهنده نشان پژوهش

 خارجی مالی تأمین و چرخه عملیات طول سود، نوسانات متغیرهای تأثیر پژوهش این در وجود دارد. همچنین

 و سود بینیپیش خطای بین شدت )میزان( ارتباط بر مدیریت سود بینیپیش دشواری از معیارهایی عنوان به

 بینیپیش خطای و کاریمحافظه ارتباط معکوس بینداد  نشان نتایج گرفتند. قرار بررسی مورد کاریمحافظه

تر وجود قوی تر وطولانی عملیات چرخه سود و نوسانات از ناشی بینیپیش هایدشواری اثر بر مدیریت سود

 شود. تر میضعیف خارجی، مالی تأمین مقابلِ در ارتباط این که صورتی دارد. در

و  اختیاری تعهدی اقلام کیفیت و شرکتی حاکمیت بین هرابط بررسی با (1393) همکاران و یگانهحساس

 بین ساختار رابطه که به این نتیجه رسیدند تهران بهادار اوراق بورس شده پذیرفته هایشرکت در غیراختیاری

 بین باشد. ولیمی اختیاری معکوس تعهدی اقلام و مستقیم غیراختیاری تعهدی اقلام و هاشرکت مالکیت

 ای مشاهدهرابطه غیراختیاری و تعهدی اختیاری اقلام با داخلی حسابرس و حسابرسی موسسه اندازه متغیرهای

 نشد. 
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شرکت، نرخ بازده  یمال یکه کیفیت گزارشگر ندنتیجه رسید نیا( به 1399طرخورانی و همکاران )

شده  رفتهیپذ یهاشرکت یاقلام تعهد یگذارشرکت و نرخ تغییرات درآمد فروش شرکت بر قیمت یهاییدارا

 یگذاربر قیمت یمال یگزارشگر تگفت کیفی توانیو م دارند یدر بورس اوراق بهادار تهران تاثیر معنادار

  تاثیرگذار است. یاقلام تعهد

ها بینی آنکیک اقلام تعهدی در قدرت پیشتأثیر تف( در پژوهشی به بررسی 1399خیری و حیدرپور )

ها در بندی اقلام تعهدی بر اساس نقش آنتقسیمی پرداختند. نتایج حاکی از آن بود که درباره جریانات نقد آت

 .دهدبینی وجه نقد را افزایش میها را در پیشهمترازی وجه نقد توانایی آن
 یباشد اقلام تعهد شتریب رانیمد ییتوانا یهاصشاخ زانیچه مره ندنشان داد( 1399رجبی و عبدلی )

، نوع هاشرکت هیدر سرما رانیمشارکت مد زانیمها همچنین بیان داشتند که ، آنبهتر خواهد بود زین یاریاخت

طرفی اعضا هیات مدیره و دوگانگی وظایف مدیرعامل تخصص مالی اعضای هیات مدیره، میزان و استقلال و بی
 م تعهدی اختیاری تاثیر دارد. ها بر اقلاشرکت

بینی سود مدیریت بر پایداری اجزای نقدی و تأثیر خطای پیش( به بررسی 1399نیکبخت و همکاران )

بینی که با افزایش سطح خطای پیشپرداختند. نتایج بیانگر آن بود  تعهدی سود و ارزشیابی بیش از حد سهام

 یابدد کاهش یافته و ارزشیابی بیش از حد سهام افرایش میسود مدیریت، پایداری اجزای نقدی و تعهدی سو

 میتقس استیبطور مثبت و معنادار بر س یاریاخت یاقلام تعهد ندافتیدر( 1400جهانبخشی و همکاران )

 نیهمان تفاوت ب ای یشرکت نسبت به اقلام تعهد تیریمد اریهرچه اخت گریاست؛ به عبارت د رگذاریسود تاث

خواهد رفت که در آن  یسود به سمت میتقس استیس ابد،ی شیوجه نقد افزا انیمتداول و جر یهاتیسود فعال

  .ابدییم شیافزا اتیبه سود خالص پس از کسر مال یپرداخت سودنسبت 

تواند بر بازده سهام تاثیر بگذارد ولی ( به این نتیجه رسید که اقلام تعهدی اختیاری می1400برزگر )

گیرند. سطح بالاتری ها، اقلام تعهدی اختیاری را به میزان کمتر در نظر میمقایسه شرکت گذاران هنگامسرمایه

دهد تا اقلام تعهدی اختیاری را با بخشد و به مدیران این امکان را میاز مقایسه، محیط اطلاعات را بهبود می

 دقت بیشتری تخمین بزنند. 
بررسی تاثیر کیفیت اقلام تعهدی بر نوسانات بازده ای به ( در مطالعه1400فیض اللهی و لشکری زاده )

نشان داد کیفیت اقلام تعهدی بر ریسک بازده سهام، تأثیر منفی و معنادار دارد. بدین  نتایجسهام پرداختند. 

 .یابدپذیری بازده سهام افزایش میمعنی که با افزایش کیفیت اقلام تعهدی نوسان

ای مثبت و قوی با این نتیجه رسید که اقلام تعهدی غیرعادی رابطه ای به( در مطالعه1996سابرامانیام )

 های نقد عملیاتی سال بعد دارند و همچنین این اقلام با بازده سهام رابطه معناداری دارد.جریان

( در پژوهشی به بررسی محتوای اطلاعاتی اقلام تعهدی غیرعادی در پیش بینی 2008العطار و همکاران )

آتی پرداختند. نتایج بیانگر این بود که اقلام تعهدی غیرعادی همانند اقلام تعهدی عادی دارای  های نقدجریان

 های نقد آتی هستند.قدرت پیش بینی در مورد جریان
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1چان
 در که دادند نشان و کردند سهام بررسی آتی بازده با تعهدی را اقلام رابطه (2014همکاران )  و 

یابد. به اعتقاد می کاهش سهام بازده اطلاعات مالی، گزارشگری از دوره بعد در زیاد تعهدی ارقام با هایشرکت

 از گزارشگری دوره پس دارند( در بالایی تعهدی ارقام که هاییپایین )شرکت سود کیفیت با هاشرکت هاآن

 قیمت و برندمی پی هاشرکت پایین سود کیفیت مساله به گذارانسرمایه زیرا شوند،بازدهی می افت دچار سود،

 کنند. می تعدیل با آن متناسب را سهام

به این نتیجه   اختیاری تعهدی اقلام گذاریقیمت بر شرکت رشد تاثیر بررسی ( با2014) 2وو و روبین

 ترپایین و بالاتر رشد که هاییشرکت بین اختیاری تعهدی اقلام گذاریقیمت در معناداری که تفاوت رسیدند

 دارند وجود ندارد. 

 و سود مدیریت اجباری بینیپیش با غیرعادی تعهدی اقلام بین ( در پژوهشی رابطه2016) 3آکی هیرو

 اشتباهات و اقلام تعهدی بین مستقیمی ارتباط را بررسی کرد و به این نتیجه رسید بینیارائه پیش تجدید

 معکوس هابینیاصلاحات پیش و تعهدی اقلام بین ارتباط حالی که در وجود دارد مدیریت سود اولیه برآوردهای

 بود. 

حقوق  هنیبالاتر هز یتعهداقلام  تیفیبا ک ییهاکه شرکت ندافت( دری2021و همکاران ) 4ها تای تو لی

 سکیو ر متیقتاثیرگذار بر عامل  کی یاقلام تعهد تیفیدهد کیدارند، که نشان م کمتریصاحبان سهام 

  در بازار سهام است.شرکت 

 شوند: با توجه به مطالب بیان شده فرضیات پژوهش به صورت زیر مطرح می

 دارد.  مستقیم وجود بینی سود رابطهخطای پیش و گردش در تعهدی سرمایه اقلام بین اول: فرضیه

 دارد.  مستقیم وجود رابطهبینی سود خطای پیش و گردش در سرمایه غیرعادی تعهدی اقلام : بیندوم فرضیه

 دارد.  معکوس وجود رابطه بینیپیش تعدیل و گردش در تعهدی سرمایه اقلام : بینسوم فرضیه

 معکوس وجود دارد.  رابطه بینیپیش تعدیل و گردش در سرمایه غیرعادی تعهدی اقلام : بینچهارم فرضیه

 بینی سود درخطای پیش و گردش در سرمایه غیرعادی تعهدی اقلام بین مستقیم : رابطهپنجم فرضیه

 بیشتر است.  دارند، اقتصادی اطلاعات درک در ناتوانی یا هستند اطمینان عدم در شرایط که هاییشرکت

 هاییدر شرکت بینیتعدیل پیش و گردش در سرمایه غیرعادی تعهدی اقلام بین معکوس : رابطهششم فرضیه

 بیشتر است.  دارند، اقتصادی اطلاعات درک در ناتوانی یا هستند اطمینان عدم شرایط در که
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 روش شناسی پژوهش  -4

 یهاپژوهش است. در یدادیرواز نوع پس یلحاظ روش پژوهش تجرب و از یاز لحاظ هدف، کاربرد پژوهش نیا

که در  ردیگیمطالعه قرار م موجود، مورد طیمشاهده شرا قیاز طر رهایمتغ نیب یروابط احتمال ،یدادیروپس

استدلال  روش . از لحاظستندین یاند و توسط محقق قابل دستکارمطالعه در گذشته رخ داده آن، موارد مورد

نسبت به ( نمونه) جامعه از ییاست که با استفاده از مشاهده اجزااستقرایی  یهااز نوع پژوهش قیتحق نیا زین

قرار  یاثبات یهاپژوهش زمره در ،. پژوهش حاضر، از لحاظ نظریهدینمایکل جامعه اقدام م یبرا ییارائه الگو
های پژوهش، رگرسیون خطی برای آزمون فرضیهکه  است یهمبستگ قاتیاز نوع تحق یدارد و از لحاظ آمار

های پژوهش از کمّی مورد نیاز برای آزمون فرضیه هایبه منظور پژوهش، داده رود.کار میمتغیره به چند

آورد نوین )کدال( و نرم افزار ره رسانی ناشرانهای مالی حسابرسی منتشر شده در سامانه جامع اطلاعصورت

استفاده شده  2013نسخه   Excelافزارها  از نرماستخراج شده است. در مرحله بعد، جهت آماده سازی داده

 ه شده است. استفاد 10نسخه   Eviewsافزار های آماری از نرماست و برای آزمون

 

 جامعه و نمونه آماری پژوهش  -4-1

 1399تا  1390های های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالدر این پژوهش تمامی شرکت

 های زیر نمونه آماری مشخص شد: اعمال محدودیت بعنوان جامعه انتخاب شدند و سپس با
 در بورس حاضر باشند.  1399و تا پایان سال در بورس پذیرفته شده باشند  1390قبل از سال  (1

 .های مالی نباشندگریواسطه گذاری و سایرهای سرمایهشرکت ءجز (2

 ها منتهی به پایان اسفند هر سال باشد.سال مالی آن (3

 ها در دسترس باشد. اطلاعات مورد نیاز آن (4

شرکت( نمونه این پژوهش را تشکیل  -سال 910)در مجموع  شرکت 91شده بیان  هایمحدودیتباتوجه به 

  دهند.می

 

 ها گیری آنمتغیرهای پژوهش و نحوه اندازه -4-2

 های مستقل متغیر

گیری اقلام تعهدی سرمایه در گردش در این پژوهش برای اندازه (:WCA) اقلام تعهدی سرمایه در گردش

به عنوان در رابطه زیر  خطا استفاده شده است. مقدار 1( مطابق با رابطه 2002) 1چاوچو و دیاز مدل دی

 . باشدسرمایه در گردش می اقلام تعهدی

𝑊𝐶𝐴𝑖,𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡+1 + 𝜀0              (1                                         )  

 
1 Dechow and Dichev 
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 𝑊𝐶𝐴𝑖,𝑡 (سرمایه در گردشی اقلام تعهد): شرکت  های جاریاز تغییرات داراییi ( بدون در نظر گرفتن

 . آیدبدست می (مدت مالیبدون در نظر گرفتن بدهی کوتاه)ای جاری هیتغییرات بده منهای (وجه نقـد

𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 ( نقد عملیاتیجریان:) شرکت  جریان نقد عملیاتیi   در زمانt  وجوه نقدی است، که شرکت از

  .کندهـای تجاری خود ایجاد میطریق انجام فعالیت

شود. با استفاده از ضرایب به دست آمده و جایگذاری متغیرهای مدل رابطه فوق در سطح هر صنعت برآورد می

مقدار خطا که برآوردی از کیفیت اقلام تعهدی )به صورت معکوس( با ارقام واقعی هر شرکت طی هر سال 

 شود.است محاسبه می

برای محاسبه اقلام تعهدی غیرعادی سرمایه در  (:ABWCA) اقلام تعهدی غیرعادی سرمایه در گردش

 ابتدا ( استفاده شده است. بدین صورت که2016هیرو )به شرح زیر مطابق با پژوهش آکی 2از رابطه  گردش

اقلام تعهدی هر شرکت را حساب  (2002چاو )چو و دیمدل دی با استفاده از ضرایب رگرسیون بدست آمده از

کنیم، حاصل اقلام تعهدی می سرمایه در گردش کم عادی از جمع اقلام تعهدی 3سپس مطابق رابطه  کرده و

 . در گردش خواهد بود سرمایه غیرعادی

𝑁𝐴𝐵𝑊𝐶𝐴𝑖,𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽3CFOi,t+1                                                       (2)                

 ABWCA= WAC – NABWCA                                                                                                               (3)       

 

 های میانجی: متغیر

اطلاعات  به (اغلب اطلاعات حسابداری)بر اطلاعات گذشته  های خود علاوهینیبها برای پیشاز شرکت گروهی

 متکی بههای شرکتگروه  را به دو هاتوان شرکتکنند. پس مینیز توجه می (معیارهای اقتصادی)آینده 

 اطلاعات اطلاعات حسابداری و گروه کنترل تفکیک کرد که گروه کنترلی علاوه بر اطلاعات حسابداری به سایر

های کسب و کار ناپایدار و در محیطهایی که شرکت. کنندنیز توجه می( شرایط و معیارهای اقتصادی)

ها دارای دو مشخصه، پراکندگی ا حاکم است این شرکتهآن بر شرایط عدم اطمینان و کنندنامشخص کار می

 د. باشنفروش و سودآوری می( در وسانات)ن

 تواند توانایی مدیریت در نفوذ بر اطلاعات در دسترس به منظور برآورد صحیح عدم اطمینان محیطی می

 موثر را محدود کند. در نتیجه ممکن است مدیران نیازمند باشند که بر اطلاعات تاریخی حسابداری اتکای و

 گیری اقلام تعهدی وبیشتری داشته باشند. بنابراین عدم اطمینان محیطی سبب ایجاد اشتباهاتی در اندازه

 ب و کار از لحاظ فروش وهایی در کسشود. چنین شرکتهای اولیه سود توسط مدیریت میبینیپیش

 ها دشوار اسـت. عدمبینی سود برای سال آتی آنسودآوری، اطمینان لازم و ثبات کافی را نداشته و پیش

 هاشود ایـن هزینهها میهای اقتصادی قابل توجهی برای شرکتاطمینان محیطی موجب متحمل شدن هزینه

 هـا در گـروه متکـی بـهارزش سهام است و این شرکتهای دادخواهی و کاهش شامل ترکیبی از هزینه
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کند. در ها را ناگزیر به تکیه بر اطلاعات حسابداری میچرا که ابهام محیطی آنحسابداری هستند.  اطلاعات

برای  (ابهام)اطمینان  شرایط عدم نمایندهفروش و سودآوری شرکت  (انحراف معیار)پراکندگی این پژوهش 

 : کنیماسبه پراکندگی فروش و سودآوری به صورت ذیل عمل میمح برای .شرکت است

 پراكندگی فروش 

تغییرات فروش هر صنعت بر اساس  انحراف معیار .آیدهای هر صنعت بدست میفروش در دادهنوسان رشد از  

بیشتر گردد در صورت میانگین انحراف معیار تغییرات فروش کل صنایع مقایسه می یک دوره بدست آمده و با
های ناتوان شرکت گروه تغییرات فروش صنعت نسبت به میانگین کل صنایع، صنعت جز بودن انحراف معیار

 . اینصورت جز گروه کنترلی است باشد در غیردر درک اطلاعات اقتصادی می

 پراكندگی سودآوری 

دآوری هر صنعت بر معیار تغییرات سو انحراف .آیدهای هر صنعت بدست میدر داده سود خالص از نوسان

گردد در صنایع مقایسه می میانگین انحراف معیار تغییرات سودآوری کل اساس یک دوره بدست آمده و با

 گروه جز تغییرات سودآوری صنعت نسبت به میانگین کل صنایع،  صنعت صورت بیشتر بودن انحراف معیـار

اندازه کوچکتر ت. صورت جز گروه کنترلی اس این باشد در غیرهای ناتوان در درک اطلاعات اقتصادی میشرکت

است، این صنایع  دهنده توانایی پایین صنعت در درک اطاعات اقتصادینشان ده بودن صنعتصنعت و زیان

اقتصادی مربوط به دو  ندارند. توانایی صنعت در پردازش اطلاعات تجزیه و تحلیل اطلاعات اقتصادی را توانایی
تر بوده و در ضعیف استفاده از اطلاعات اقتصادی ه بودن است. این صنایع معمولا دردمتغیر اندازه و زیان

صنعتی که لگاریتم  استفاده و ده بـودنبینی سود دقت کمتری دارند بنابراین از دو متغیر اندازه و زیانپیش

همچنین  باشند ومی ترهای کل صنایع کوچکییها از میانگین لگاریتم طبیعی داراهای آنییطبیعی دارا

برای آزمون فرضیه پنجم  .گیرندصنایعی که دارای زیان هستند در گروه متکی به اطلاعات حسابداری قرار می

محدودیت در انتخاب جامعه  شرایط عدم اطمینان یا ناتوانی در درک اطلاعات اقتصادی بعنوان یک و ششم،

ده بودن و اندازه با توجه به مبانی سودآوری، زیان ش وفرو نوسانات. بنابراین چهار متغیر شوداعمال میآماری 

بینی مدیریت و تعدیل غیرعادی سرمایه در گردش با خطای پیش بالا برای تعیین رابطه اقلام تعهدی نظری

گیرد در نتیجه در درک اطلاعات اقتصادی مورد استفاده قرار می اطمینان یا ناتوانی بینی در شرایط عدمپیش

باشد صنایع در ها نسبت به میانگین کل صنایع بیشتر میسودآوری آن نوسانات و فروش نوساناتصنایعی که 

 تصور برد باشنده، صنایع ناتوان در درک اطلاعات اقتصادی میزیان صنایع کوچک و شرایط عدم اطمینان و

مدیریت و  بینییه در گردش و خطای پیشسرما غیرعادی بین اقلام تعهدی مستقیماین است که رابطه 

های شرکت بینی در میانپیش بین اقلام تعهدی غیرعادی سرمایه در گردش و تعدیل معکوسهمچنین رابطه 

 .باشدشدیدتر می های کسب و کار نامشخص و یا ناتوان در تجزیه و تحلیل اطلاعات اقتصادیفعال در محیط
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 متغیرهای وابسته 

 بینی سود هر سهمخطای پیش متغیر وابسته در این پژوهش(: MFERRود هر سهم )بینی سخطای پیش

( 2009و همکاران ) 2(، کونگ2009و همکاران ) 1(، کاتو2016هیرو )های آکیباشد که مطابق با پژوهشمی
 شود. گیری میاندازه4( به شرح رابطه 2011) 3و اًتا

 (4                                                                                         )𝑀𝐹𝐸𝑅𝑅𝑖,𝑡 =
𝐼𝑁𝐼𝑇𝐼𝐴𝐿𝑀𝐹𝑖,𝑡−𝐸𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
 

 که در آن؛

 𝑀𝐹𝐸𝑅𝑅𝑖,𝑡  tدر سال  iشرکت  طای برآورد سود هر سهم: خ  

𝐼𝑁𝐼𝑇𝐼𝐴𝐿𝑀𝐹𝑖,𝑡  : شرکت  شده توسط مدیر بینیخالص پیشسودi  در سالt 

𝐸𝑖,𝑡  :شرکت  سود خالص واقعی هر سهمi  در سالt 

 𝐴𝑖,𝑡−1:شرکت  هاکل داراییi 1برای سال  t – 

 

(، 2009(، کاتو و همکاران )2016هیرو )های آکیمطابق با پژوهش(: REVISIONسود ) بینیتعدیل پیش

ینی شـده تقسیم بینی شده و اولین سود پیشباز تفاضل آخرین سود پیش بینی سودگیری تعدیل پیش اندازه

 . آیدبدست می 5به شرح رابطه  به کل دارایی
 (5) 

𝑅𝐸𝑉𝐼𝑆𝐼𝑂𝑁𝑖,𝑡 =
𝐹𝐼𝑁𝐴𝐿𝑀𝐹𝑖,𝑡 − 𝐼𝑁𝐼𝑇𝐼𝐴𝐿𝑀𝐹𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
                

 که در آن؛

i, tFINALME :شرکت  توسط مدیر شدهینی بآخرین سود پیشi  در سالt 
𝐼𝑁𝐼𝑇𝐼𝐴𝐿𝑀𝐹𝑖,𝑡  :شرکت  شده توسط مدیر بینیسود خالص پیش اولینi  در سالt 

𝐴𝑖,𝑡−1 شرکت  هال دارایی:کi 1برای سال  t – 

 

 متغیرهای كنترلی 

اندازه شرکت سهام برای سنجش  از لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان( : MVE) اندازه شركت

 .(2016 هیرو، آکی) گردداستفاده می

گردد گیری میاندازه های شرکتعبارت است از تقسیم سود خالص بر دارایی( : ROA) سودآوری شركت

 (. 1999)کازنیک، 

 
1 Kato  
2 Gong  
3 Ota 
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 هیرو، آکی)گردد گیری میهای آن اندازههای شرکت به داراییاز نسبت بدهی( : LEV) اهرم مالی شركت

2016).  

هیرو،  آکی) آیدنسبت ارزش بازار به ارزش دفتری سهام به دست میاز ( : MTB) فرصت رشد شركت

2016 .) 

از نسبت لگاریتم ارزش بازار سهام در سال جاری به لگاریتم ارزش بازار سهام در سال ( : RET) بازده شركت

 (. 2016)آکی هیرو،  آیدقبل دست می

ریتم طبیعی فروش پایان دوره به لگاریتم طبیعی فروش اول دوره از نسبت لگا( : SALEانحراف فروش )

 (. 2016شود )آکی هیرو،گیری میاندازه
 

 های پژوهش مدل -4-3

 کنیم: استفاده می 1جهت آزمون فرضیه اول پژوهش از مدل 

 (1 ) 
𝑀𝐹𝐸𝑅𝑅𝑖,𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝑊𝐶𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡−1 + 𝛽4 𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡−1 + 𝛽5∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖,𝑡−1

+ 𝛽6𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡−1 + 𝛽7𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡−1 + 𝛽8𝑀𝑉𝐸𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡 
 

، اقلام تعهدی سرمایه در i,tWCA؛ tبینی سود توسط مدیر شرکت در سال ، خطای پیشi,tMFERRکه در آن 

 i، بدهی )اهرم مالی( شرکت t ،i,tDEBTRدر سال  i، بازده دارایی شرکت i,tROA؛ tدر سال  iگردش شرکت 

و در  1ده باشد عدد )زیان: متغیر مجازی است و اگر شرکت زیان tدر سال  i، زیان شرکت i,tLOSS؛ tدر سال 

 لامسا)لگاریتم طبیعی: فروش  tدر سال  iفروش شرکت نوسانات ، ∆i,tSALEباشد(؛ می 0غیر اینصورت عدد 

)از نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری سهام بدست  tدر سال  i، فرصت رشد شرکت i,tMTB(؛ سال قبل فروش /

)از لگاریتم طبیعی: ارزش بازار سهام در پایان سال مالی /  tدر سال  i، بازده سهام شرکت i,tRETید(؛ آمی

)از لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق  tدر سال  i، اندازه شرکت i,tMVEارزش بازار سهام در ابتدای سال مالی(؛ 

 آید(؛ صاحبان سهام بدست می

 کنیم: استفاده می 2جهت آزمون فرضیه دوم و پنچم پژوهش از مدل 

های متکی به اطلاعات حسابداری و بار در شرکتتوضیح اینکه جهت آزمون فرضیه پنجم از همین مدل یک

طلاعات اقتصادی یا شرایط عدم اطمینان )گروه کنترل( آزمون شده و های ناتوان در درک ابار در شرکتیک

 ها با هم مقایسه شده است.در دو گروه شرکت tضرایب 

 (2 ) 
𝑀𝐹𝐸𝑅𝑅𝑖,𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐴𝐵𝑊𝐶𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽2 𝑁𝐴𝐵𝑊𝐶𝐴𝑖,𝑡−1+𝛽3𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡−1

+ 𝛽5 𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡−1 +  𝛽6∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖,𝑡−1 + 𝛽7𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡−1 + 𝛽8𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡−1 + 𝛽9𝑀𝑉𝐸𝑖,𝑡−1

+ 𝜀𝑖,𝑡 
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، اقلام تعهدی غیرعادی i,tABWCA؛ tبینی سود توسط مدیر شرکت در سال ، خطای پیشi,tMFERRکه در آن 

، بدهی )اهرم مالی( t ،i,tDEBTRدر سال  i، بازده دارایی شرکت i,tROA؛ tدر سال  iسرمایه در گردش شرکت 

ده باشد )زیان: متغیر مجازی است و اگر شرکت زیان tدر سال  i، زیان شرکت i,tLOSS؛ tدر سال  iت شرک

)لگاریتم طبیعی:  tدر سال  iفروش شرکت  نوسانات، ∆i,tSALEباشد(؛ می 0و در غیر اینصورت عدد  1عدد 

)از نسبت ارزش بازار به ارزش  tدر سال  i، فرصت رشد شرکت i,tMTB(؛ سال قبل/ فروش  امسالفروش 

)از لگاریتم طبیعی: ارزش بازار سهام در  tدر سال  i، بازده سهام شرکت i,tRETاید(؛ دفتری سهام بدست می

)از لگاریتم طبیعی  tدر سال  i، اندازه شرکت i,tMVEپایان سال مالی / ارزش بازار سهام در ابتدای سال مالی(؛ 

، اقلام تعهدی عادی )اختیاری( سرمایه در i,tNABWCAآید(؛ م بدست میارزش بازار حقوق صاحبان سها

  ؛tدر سال  iگردش شرکت 

 کنیم: استفاده می 3جهت آزمون فرضیه سوم پژوهش از مدل 
 (3 ) 

𝑅𝐸𝑉𝐼𝑆𝐼𝑂𝑁𝑖,𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝑊𝐶𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡−1 + 𝛽4 𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡−1 + 𝛽5∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖,𝑡−1

+ 𝛽6𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡−1 + 𝛽7𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡−1 + 𝛽8𝑀𝑉𝐸𝑖,𝑡−1 + 𝜀𝑖,𝑡 
 

، اقلام تعهدی سرمایه i,tWCA؛ tبینی سود توسط مدیر شرکت در سال ، خطای پیشi,tREVISIONکه در آن 

الی( شرکت ، بدهی )اهرم مt ،i,tDEBTRدر سال  i، بازده دارایی شرکت i,tROA؛ tدر سال  iدر گردش شرکت 

i  در سالt ؛i,tLOSS زیان شرکت ،i  در سالt و  1ده باشد عدد )زیان: متغیر مجازی است و اگر شرکت زیان

)لگاریتم طبیعی:  tدر سال  i، انحراف )تغییرات( فروش شرکت ∆i,tSALEباشد(؛ می 0در غیر اینصورت عدد 

)از نسبت ارزش بازار به ارزش  tدر سال  i، فرصت رشد شرکت i,tMTB(؛ سال قبل/ فروش  امسالفروش 

)از لگاریتم طبیعی: ارزش بازار سهام در  tدر سال  i، بازده سهام شرکت i,tRETید(؛ آدفتری سهام بدست می

)از لگاریتم طبیعی  tدر سال  i، اندازه شرکت i,tMVEپایان سال مالی / ارزش بازار سهام در ابتدای سال مالی(؛ 

 آید(؛ ارزش بازار حقوق صاحبان سهام بدست می

 کنیم: استفاده می 4و در نهایت جهت آزمون فرضیه چهارم و ششم از مدل 

های متکی به اطلاعات حسابداری و بار در شرکتتوضیح اینکه جهت آزمون فرضیه ششم از همین مدل یک

در دو  tعدم اطمینان آزمون شده و ضرایب  های ناتوان در درک اطلاعات اقتصادی یا شرایطبار در شرکتیک

 ها با هم مقایسه شده است.گروه شرکت

 (4 ) 
𝑅𝐸𝑉𝐼𝑆𝐼𝑂𝑁𝑖,𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐴𝐵𝑊𝐶𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽2 𝑁𝐴𝐵𝑊𝐶𝐴𝑖,𝑡−1+𝛽3𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡−1

+ 𝛽5 𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖,𝑡−1 +  𝛽6∆𝑆𝑎𝑙𝑒𝑖,𝑡−1 + 𝛽7𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡−1 + 𝛽8𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡−1 + 𝛽9𝑀𝑉𝐸𝑖,𝑡−1

+ 𝜀𝑖,𝑡 
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، اقلام تعهدی i,tABWCA؛ tبینی سود توسط مدیر شرکت در سال ، خطای پیشi,tREVISION که در آن

، بدهی t ،i,tDEBTRدر سال  i، بازده دارایی شرکت i,tROA؛ tدر سال  iغیرعادی سرمایه در گردش شرکت 

)زیان: متغیر مجازی است و اگر شرکت  tدر سال  i، زیان شرکت i,tLOSS؛ tدر سال  i)اهرم مالی( شرکت 

 tدر سال  iفروش شرکت  نوسانات ، ∆i,tSALEباشد(؛ می 0و در غیر اینصورت عدد  1ده باشد عدد زیان

)از نسبت ارزش  tدر سال  iت ، فرصت رشد شرکi,tMTB(؛ سال قبل/ فروش  امسال)لگاریتم طبیعی: فروش 

)از لگاریتم طبیعی: ارزش  tدر سال  i، بازده سهام شرکت i,tRETید(؛ آبازار به ارزش دفتری سهام بدست می

)از  tدر سال  i، اندازه شرکت i,tMVEبازار سهام در پایان سال مالی / ارزش بازار سهام در ابتدای سال مالی(؛ 

، اقلام تعهدی عادی )اختیاری( i,tNABWCAآید(؛ لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام بدست می

  ؛tدر سال  iسرمایه در گردش شرکت 

 

 های پژوهش یافته -5

  آمار توصیفی

ارائه  1 جدولدر  شوهژ، آمار توصیفی مربوط به متغیرهای پهاو قبل از انجام آزمون فرضیهش در این بخ

همانگونه که از  .کنندرا ارائه می شوهژهای پداده عهای مذکور شمایی کلی از وضعیت توزیاند. آمارهشده

درصد مدیران  9است، بدین معنا که بطور متوسط  09/0بینی مدیر جدول مشخص است میانگین خطا پیش
دهد، بینی سود مدیر  نشان میکنند. همچنین میانگین تجدید ارائه پیشبینی خود اشتباه میدر پیش

ده بودن شرکت و کمترین داده تغیر زیانبینی مدیران سیر نزولی  داشته است. بیشترین داده مربوط به مپیش

 ده هستند. های نمونه زیاندرصد شرکت 39باشد و مربوط به اقلام تعهدی سرمایه در گردش می

 
 آمار توصیفی -1جدول 

 متغیر
علائم 

 اختصاری
 انحراف معیار كمینه بیشینه میانگین

 MFERR 09 /0 079/0 085/0 - 11 /0 خطای پیش بینی سود  مدیر

 REVISION 006 /0 - 183/0 21 /0 - 013/0 تجدید ارائه پیش بینی سود مدیر

 WCA 062 /0 41 /0 37 /0 - 08 /0 اقلام تعهدی سرمایه در گردش

 ABWCA 011/0 163 /0 074/0 - 021/0 اقلام تعهدی غیر عادی سرمایه در گردش

 ROA 19 /0 67/0 26/0 - 11 /0 بازده دارایی

 DEBTR 49 /0 95 /0 23 /0 21 /0 اهرم مالی

 LOSS 39 /0 1 0 27 /0 زیان ده بودن شرکت

 SALE ∆ 13 /0 32 /0 083/0 1072 /0 انحراف فروش
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 متغیر
علائم 

 اختصاری
 انحراف معیار كمینه بیشینه میانگین

 MTB 84 /2 29 /5 92 /0 02 /0 فرصت رشد

 RET 24 /0 61/0 24 /0 - 13 /0 بازده سهام

 MVE 52 /14 15 /19 50 /10 43 /1 اندازه شرکت

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 نتایج آزمون نرمال بودن

صورتی که آماره این آزمون در سطح خطا  شده است. در برا استفاده-از آماره جارکو برای بررسی نرمال بودن

حظه لام 2 جدولهمانگونه که در . کنندنرمال پیروی می عمدل از توزی لدرصد معنادار باشد، اجزا اخلا 5

 . برقرار استلال اخ شود، بررسی مقدار این آماره گویا آن است که فرض نرمال بودن جزمی
 

 نتایج آزمون نرمال بودن -2جدول 

 نتیجه آزمون p- value آماره جاركو ـ برا مدل

 نرمال 0/ 92 0/ 18 1مدل 

 نرمال 0/ 32 63/0 2مدل 

 نرمال 16/0 0/ 89 3مدل

 نرمال 104/0 1/ 24 4مدل 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

  برآوردهای انتخاب الگوی مناسب نتایج آزمون

استفاده از  هکننداستفاده شود. این آزمون تعیینلیمر(  F) اوچزم است تا از آزمون لاها قبل از برآورد مدل

 صفر هدار باشد، فرضیدرصد معنی 5در سطح خطا  Fیا مدل اثرات ثابت است. اگر آمارهاثرات تصادفی  مدل

ارائه شده  3جدول در  چاونتایج آزمون  .شودپذیرفته میشود و مدل اثرات ثابت رد می)مدل اثرات تصادفی( 

 و گویای آن است که استفاده از مدل اثرات ثابت ارجحیت دارد.  است
 

 لیمر( Fنتایج آزمون چاو ) -3جدول 

 نتایج آزمون هاسمن لیمر( Fنتایج آزمون چاو )

 روش پذیرفته شده معناداریسطح  آماره روش پذیرفته شده سطح معناداری آماره مدل

 اثرات ثابت 0/ 00 96/24 اثرات ثابت 0/ 00 22/ 87 1مدل 

 اثرات ثابت 0/ 00 32/ 71 اثرات ثابت 0/ 00 19/ 33 2مدل 
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 نتایج آزمون هاسمن لیمر( Fنتایج آزمون چاو )

 روش پذیرفته شده معناداریسطح  آماره روش پذیرفته شده سطح معناداری آماره مدل

 اثرات ثابت 0/ 00 29/ 21 اثرات ثابت 0/ 00 16/ 72 3مدل 

 اثرات ثابت 0/ 00 27/ 55 اثرات ثابت 0/ 00 21/ 52 4مدل 

 پژوهشگرهای منبع: یافته

 

 خطی آزمون هم

خطی به معنای وجود ارتباط خطی بین همه با برخی از متغیرهای توضیحی مدل رگرسیون است. در هم

رگرسیون خطی فرض بر این است که هیچ یک از متغیرهای توضیحی وجود ندارد. نقض این فرض موجب 

خطی ناقص است و در صورتی که هم خطی کامل وخطی بر دو نوع همشود. البته همخطی میبروز مشکل هم

خطی از نوع کامل باشد، فرض مذکور نقض شده است. هنگامی که یک ارتباط خطی کامل مابین متغیرهای هم

تواند به طور منحصر به فردی های مدل رگرسیون نمیتوضیحی یک مدل رگرسیون وجود داشته باشد، تخمین

و متغیر، ترکیب خطی کاملا نزدیکی با یکدیگر دارند. جهت خطی دلالت بر این دارد که دمحاسبه شود. هم

( VIFخطی )گیرد آزمون همخطی، شاخص عامل تورم واریانس مورد استفاده قرار میتشخیص وجود هم

 متغیرهای پژوهش به شرح جدول زیر است:

 
 خطیآزمون هم -4جدول 

 VIF علائم اختصاری متغیر

 WCA 21 /1 اقلام تعهدی سرمایه در گردش

 ABWCA 52 /1 اقلام تعهدی غیرعادی سرمایه در گردش

 ROA 12 /1 بازده دارایی

 DEBTR 36/1 اهرم مالی شرکت

 LOSS 41 /1 زیان شرکت

 SALE ∆ 22 /1 انحراف فروش

 MTB 19 /1 فرصت رشد

 RET 16/1 بازده سهام

 MVE 03 /1 اندازه شرکت

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 یدهنده نشان که باشندمی 5 از کوچکتر خطی هم مقادیر تمامیشود مشاهده می 4همانطور که در جدول 

 .است مستقل متغیرهای بین همخطی وجود عدم
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 آزمون فرضیه اول

رابطه بین اقلام تعهدی سرمایه در  00/0دهد، سطح معناداری نشان می 5آزمون فرضیه اول در جدول نتایج 

باشد. از بین کند و با توجه به ضریب، این رابطه مستقیم میبینی مدیریت را تایید میگردش و خطای پیش

نحراف فروش، بازده سهام و ده بودن و  فرصت رشد تاثیر مستقیم اما امتغیرهای کنترلی، اهرم مالی، زیان

 ها هیچ تاثیری ندارد. اندازه شرکت رابطه معکوس و بازده دارایی

 
 نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش -5جدول 

 سطح معناداری T آماره ضریب متغیر متغیر

WAC 09 /0 38 /3 000/0 

ROA 06/0 04 /1 153/0 

DEBTR 001/0 45 /8 000/0 

LOSS 002/0 11 /2 039/0 

SALE ∆ 003/0 - 97 /1 - 052/0 

MTB 001/0 99 /2 004/0 

RET 34 /0 - 50 /5 - 000/0 

MVE 01 /0 - 85 /2 - 005/0 

β 041/0 84 /0 354/0 

F-statistic (P-Value) (000/0 )93/76 

R- Squared 47 /0 

Squared -Adjusted R 54 /0 

Durbin – Watson Stat. 28 /2 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 آزمون فرضیه دوم 

این فرضیه تایید  99/0دهد. با توجه به نتایج، در سطح اطمینان نتایج آزمون فرضیه دوم را نشان می 6جدول 
ده بودن و فرصت رشد تاثیر مستقیم، بازده سهام تاثیر معکوس و بازده شود. همچنین اهرم مالی، زیانمی

 ها و انحراف فروض هیچ تاثیری ندارد.دارایی

 

 
 



  و همکاران يمیرح رضایعل /     يرعادیغ يبا اقلام تعهد ينیبشیپ ليسود و تعد ياجبار ينیبشیپ نیرابطه ب      198

 
 های حسابداری مالي و حسابرسيپژوهش
 1401تابستان  /54 پیاپي /14 ۀدور

 نتایج آزمون فرضیه دوم پژوهش -6جدول 

 سطح خطا T آماره ضریب متغیر متغیر

ABWCA 162 /0 97 /4 000/0 

ROA 017/0 002/1 187/0 

DEBTR 27 /0 36/3 000/0 

LOSS 05 /0 2/2 038/0 

SALE ∆ 001/0 - 81 /0 - 41 /0 

MTB 02 /0 55 /2 021/0 

RET 09 /0 - 14 /2 - 033/0 

MVE 21 /0 - 15 /1 - 173/0 

β 037/0 94 /0 283/0 

F-statistic (P-Value) (000/0 )79/69 

R- Squared 39 /0 

Adjusted R- Squared 37 /0 

Durbin – Watson Stat. 23 /2 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 آزمون فرضیه سوم

بینی با سطح اطمینان پیش تعدیل و گردش در تعهدی غیرعادی سرمایه اقلام دهد که بیننشان می 7جدول 

ها، انحراف فروش و ده بودن و اندازه شرکت تاثیر مستقیم، بازده داراییمعکوس وجود دارد و زیان رابطه 95/0

 بازده سهام تاثیر معکوس دارند. 

 
 نتایج آزمون فرضیه سوم پژوهش -7جدول 

 سطح معناداری T آماره ضریب متغیر متغیر

WAC 121/0 - 84 /2 - 012/0 

ROA 021/0 - 08 /2 - 039/0 

DEBTR 02 /0 - 98 /0 - 241/0 

LOSS 052/0 45/6 000/0 

SALE ∆ 026 /0 - 19 /2 - 032/0 

MTB 028/0 - 99 /1 - 32 /0 

RET 065 /0 - 81 /2 - 009/0 
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 سطح معناداری T آماره ضریب متغیر متغیر

MVE 27 /0 12 /5 000/0 

β 02 /0 99 /0 296 /0 

F-statistic (P-Value) (000/0 )22/81 

R- Squared 44 /0 

Adjusted R- Squared 42 /0 

Durbin – Watson Stat. 18 /2 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
 

 آزمون فرضیه چهارم 

آید اقلام تعهدی غیرعادی سرمایه در گردش با بر می 8همانگونه که از نتایج آزمون فرضیه چهارم در جدول 

بینی رابطه دارد و از آنجا که ضریب برآورد شده، این رابطه نیز معکوس با تعدیل پیش 025/0سطح معناداری 

ده بودن، انحراف فروش، بازده ش، زیانباشد. از میان متغیرهای کنترلی در نظر گرفته شده در این پژوهمی

 سهام و اندازه شرکت تاثیر مستقیم دارند و سایر متغیرهای کنترلی تاثیری ندارند. 
 

 نتایج آزمون فرضیه چهارم پژوهش -8جدول 

 سطح خطا T آماره ضریب متغیر متغیر

ABWCA 045/0 - 67/2 - 025/0 

ROA 03 /0 - 21 /1 - 152/0 

DEBTR 034/0 - 08 /1 - 185/0 

LOSS 19 /0 21 /3 000/0 

SALE ∆ 093/0 54 /2 021/0 

MTB 001/0 96/0 32 /0 

RET 052/0 67/2 016 /0 

MVE 074/0 28 /2 039/0 

β 024/0 73 /0 325/0 

F-statistic (P-Value) (000/0 )33/79 

R- Squared 37 /0 

Adjusted R- Squared 34 /0 

Durbin – Watson Stat. 95 /1 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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 آزمون فرضیه پنجم 

 مبنای را بر تیریمد ینیبشیدر گردش بر خطای پ هیسرما رعادییمتفاوت اقلام تعهدی غ راتیتاث9جدول 

تا  دیگرد جادیتجاری ا واحد ییفروش و بازده دارا ان،ی. پرتفوی مربوط به اندازه، زکندیخلاصه م یپرتفو

که  گردیددهد. مشاهده  شیاطلاعات اقتصادی را نما لیو تحل هیتجاری در تجز واحد روی شیمشکلات پ

 ریاز سا بزرگتربرابر  1.6واحدهای تجاری کوچک  انیدر گردش در م هیسرما رعادییاقلام تعهدی غ بیضر

است. به طور  معنادار از لحاظ آماری %5مجموعه در سطح  ریدو ز نیب بیتفاوت ضر نیواحدهای تجاری بود. ا
برابر  1.33ده تقریبا ی زیانواحدهای تجار انیدر گردش در م هیسرما رعادییاقلام تعهدی غ بیمشابه ضر

مجموعه از لحاظ آماری  رزی دو نیب بیتفاوت ضر نیواحدهای تجاری است. هر چند که ا ریبزرگتر از سا

 3.56 واحدهای فروش بالا انیدر م ردشگ در هیسرما رعادییاقلام تعهدی غ بیضر همچنین،. ستیمعنادار ن

از لحاظ آماری  %5مجموعه در سطح  ریدو ز نبی بیتفاوت ضر نیواحدهای تجاری بود. ا ریبرابر بزرگتر از سا

برابر  2.08 بالا ییواحدهای بازده دارا انیدر گردش در م هیسرما رعادییاقلام تعهدی غ بیمعنادار است.  ضر

از لحاظ آماری  %5ح مجموعه در سط ریدو ز نیب بیتفاوت ضر نیاتجاری بود. واحدهای  ریبزرگتر از سا

 ینیبشیدر گردش و خطای پ هیسرما رعادییاقلام تعهدی غ نیب مستقیمرابطه  نکهیا معنادار است. با توجه به

 شتریدر درک اطلاعات اقتصادی دارند، ب یناتوان ایهستند  نانیعدم اطم طیدر شرا که ییهاتدر شرک تیریمد

  .شودیواقع م دییمورد تأ پژوهش پنجم هیاست، فرض

 

 آزمون فرضیه ششم 

 یپرتفورا بر مبنای  ینیبشیپ لیدر گردش بر تعد هیسرما رعادییمتفاوت اقلام تعهدی غ راتیتاث 9جدول 

 مشکلات تا دیگرد جادیتجاری ا واحد ییفروش و بازده دارا ان،ی. پرتفوی مربوط به اندازه، زندکمیخلاصه 

اقلام  بیضر دهد. مشاهده شد که شیاطلاعات اقتصادی را نما لیو تحل هیتجاری در تجز واحد روی شیپ

واحدهای  ریسابرابر بزرگتر از  4.2واحدهای تجاری کوچک  انیدر گردش در م هیسرما رعادییتعهدی غ

. به طور مشابه ستین مجموعه از لحاظ آماری معنادار ریدو ز نیب بیتفاوت ضر نیتجاری بود. هر چند که ا

بزرگتر از  برابر 0.11تقریبا  دهانیواحدهای تجاری ز انیدر گردش در م هیسرما رعادییاقلام تعهدی غ بیضر

. ستیاز لحاظ آماری معنادار ن مجموعه ریو زد نیب بیتفاوت ضر نیواحدهای تجاری است. هر چند که ا ریسا

 ریبرابر بزرگتر از سا 3.33ر میان واحدهای بالا در گردش د هیسرما رعادییاقلام تعهدی غ بیضر همچنین،
 بی. ضرستیمجموعه از لحاظ آماری معنادار ن ریدو ز نیب بیتفاوت ضر نیواحدهای تجاری بود. هر چند که ا

واحدهای  ریبرابر بزرگتر از سا 0.12در گردش در میان واحدهای بازده دارایی  هیسرما رعادییاقلام تعهدی غ

 نکهیا . با توجه بهستیمجموعه از لحاظ آماری معنادار ن ریدو ز نیب بیتفاوت ضر نیاتجاری بود. هر چند که 

که  ییهاتدر شرک تیریمد ینیبشیپ لیدر گردش و تعد هیسرما رعادییتعهدی غ اقلام نیب معکوسرابطه 
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ششم پژوهش  هیدر درک اطلاعات اقتصادی دارند، کمتر است، فرض یناتوان ایهستند  نانیاطم عدم طیدر شرا

  .شودینم واقع دییمورد تأ

 
 نتایج آزمون فرضیه پنجم و ششم پژوهش -9جدول 

 متغیر وابسته متغیر مستقل

های گروه شركت

اطلاعات متكی به 

 (1حسابداری )

ها )گروه سایر شركت

 (2كنترلی( )
(2/1) 

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب

ABWCA MFERR 

Size<Median Size ⩾Median 

63/1 
81 /4 

(000/0) 14 /0 
74 /5 

(000/0) 
087/0 

84 /3 

(000/0) 

ABWCA REVISION 03 /0 
05 /1 

(000/0) 
007/0 

93 /0 
(214/0) 

28 /4 
42 /1 

(86/0) 

Adjusted R- Squared 12 /0 18 /0 - - 

ABWCA MFERR 

Loss=1 Loss=0 

33 /1 
67/1 

(072/0) 163 /0 
99 /2 

(004/0) 
22 /0 

25 /3 

(000/0) 

ABWCA REVISION 008/0 
16/0 

(42/0) 
06/0 

65/0 

(42/0) 
11 /0 

314/0 

(68/0) 

Adjusted R- Squared 12 /0 16/0 ـ ـ 

ABWCA MFERR 

Sale ⩾ Median Sale< Median 
56/3 

45/6 

(000/0) 21 /0 
52 /4 

(000/0) 
06/0 

36/1 

(09/0) 

ABWCA REVISION 02 /0 
53 /0 

(42/0) 
006 /0 

26/0 

(76/0) 
33 /3 

27 /0 

(79/0) 

Adjusted R- Squared 19 /0 14 /0 - - 

ABWCA MFERR 

ROA ⩾ median ROA< median 
08 /2 

85 /13 

(000/0) 15 /0 
96/6 

(000/0) 
07 /0 

81 /2 
(009/1) 

ABWCA REVISION 001/0 
42 /0 

(67/0) 
008/0 

01 /1 

(25/0) 
12 /0 

61/0 

(43/0) 

Adjusted R- Squared 22 /0 17 /0 - - 

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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 گیری بحث و نتیجه -6

ناتوانی در درک اطلاعات اقتصادی( بر رابطه بین خطای شرایط شرکت )ابهام یا  بررسی تاثیر این پژوهش هدف

. جامعه مورد مطالعه در این پژوهش کلیه باشدبینی سود توسط مدیریت میبینی و تعدیل پیشپیش

 بوده است. 1399تا  1390های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی شرکت

 خطای و گردش در سرمایه تعهدی اقلام بینش حاکی از آن بود که نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پژوه

در  گردش در سرمایه تعهدی اقلام قدر دارد، بدین معنا که هر وجود مستقیم رابطه مدیریت بینیپیش
گردد می تایید اول فرضیه یابد. بنابراینمی افزایش مدیریت بینیپیش خطای یابد، سهامی افزایش هایشرکت

( 2009( و کاتو و همکاران )2016حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش با نتایج پژوهش آکی هیرو )نتایج 

مستقیم  رابطه مدیریت بینیپیش خطای و گردش در سرمایه غیرعادی تعهدی اقلام بین تطابق دارد. همچنین،

( 2016) آکی هیرو تحقیق نتایج این فرضیه با باشد. نتایجمی فرضیه دوم پژوهش تایید از حاکی که دارد وجود

 دارد.  ( مطابقت2009و کاتو و همکاران )

 تعدیل و گردش در سرمایه تعهدی اقلام نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم پژوهش بیانگر آن بود که بین

 تعدیل و گردش در سرمایه تعهدی اقلام بینی رابطه معکوس وجود دارد. وجود رابطه معکوس بینپیش

 سهامی افزایش یابد هایشرکت در گردش در سرمایه تعهدی اقلام چقدر هر بدین مفهوم  است که بینیپیش

( 2011( و داس و همکاران )2002) بارتو و همکاران هاینتایج پژوهش یابد که بامی کاهش بینیپیش تعدیل

 در سرمایه غیرعادی تعهدی لاماق دارد. و در ادامه، آزمون فرضیه چهارم پژوهش نشان داد که بین مطابقت

 سرمایه غیرعادی تعهدی اقلام اندازه هر وجود دارد بدین معنی که معکوس رابطه بینیپیش تعدیل و گردش

بارتو و  هاییابد که با نتایج پژوهشمی کاهش بینیپیش تعدیل سهامی افزایش یابد، هایشرکت در در گردش

 هستند اطمینان عدم شرایط در که هاییشرکت دارد. در مطابقت (2011)( و داس و همکاران 2002) همکاران

 بینیپیش خطای و گردش در سرمایه غیرعادی تعهدی اقلام دارند، بین اقتصادی اطلاعات درک در ناتوانی یا

( منطبق است که بیانگر 1999مستقیمی وجود دارد. نتایج با پژوهش دی جورج و همکاران ) مدیریت رابطه

 در ناتوانی یا هستند اطمینان عدم شرایط در که هاییباشد. همچنین در شرکتتایید فرضیه پنجم پژوهش می

بینی تعدیل پیش و گردش در سرمایه غیرعادی تعهدی اقلام معکوس بین دارند، رابطه اقتصادی اطلاعات درک

( مطابقت 1999جورج و همکاران ) کند و نتایج با پژوهش دیوجود دارد که نتایج این رابطه را تایید نمی

 دارد.

 کنندگاناستفاده شود کهپیشنهاد می های پژوهش،های حاصل از آزمون فرضیهبا عنایت به یافته

 سرمایه تعهدی اقلام به شده، های حسابرسیشرکت های مالیتحلیل صورت و تجزیه هنگام مالی هایصورت

 از مدیریت بینیپیش تعدیل و در گردش سرمایه تعهدی اقلام ارتباط باشند. تعیین داشته توجه گردش در

 اعتماد تواندمی ها،آن توسط هامالی شرکت اطلاعات کیفیت ارزیابی همچنین و مالی تحلیلگران سوی

 در که گرددمی پیشنهاد گذارانسرمایه بخشد. به بهبود را سرمایه بازار کارایی و داده افزایش را گذارانسرمایه
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 بینیپیش تعدیل و گردش در تعهدی سرمایه اقلام رابطه به گیریتصمیم امر در اطلاعات از استفاده زمینه

های شرکت در گردش در سرمایه غیرعادی تعهدی اقلام اینکه به توجه باشند. همچنین، با داشته توجه مدیریت

 گذارانو سرمایه مالی تحلیلگران گیرندگان،تصمیم سرمایه، بازار به فعالان باشدنمی مدیران اختیار در سهامی

 و مالی هایدر دارایی گذاریسرمایه هایطرح تحلیل در تا شودمی پیشنهاد بهادار اوراق بورس بالفعل و بالقوه

 شرکت مدیریت بینیپیش خطای و گردش در سرمایه غیرعادی تعهدی اقلام بین رابطه نتیجه به بهادار اوراق

 سبد انتخاب به مهم منجر عوامل این کردن لحاظ که چرا باشند، داشته توجه شد، اشاره بدان تحقیق این در که

 گیریتصمیم آنکه شفافیت محیط ضمن گردد.می بازدهی بیشترین و مخاطره کمترین با بهینه گذاریسرمایه

 نوع این به گیریتصمیم زمان گردد درمی پیشنهاد گذاران نیزسرمایه نماید. بهمی دو چندان را حاصله نتایج و

 تغییرات به گرددمی شرکت پیشنهاد مدیران به همچنین و نمایند اطمینان( توجه عدم محدودیت )شرایط

 زیرا نمایند اطمینان( توجه عدم این محدودیت )شرایط در اصلی عاملین بعنوان خالص سود و فروش

 آتی سال برای سود بینیپیش باشند، ثباتو بی ندارند را لازم اطمینانسود،  و فروش لحاظ از که هاییشرکت

 شود. می مشکل دچار هانآ

 

 منابع فهرست 

بررسی تاثیر قابلیت مقایسه حسابداری بر کیفیت گزارشگری مالی و اقلام "(، 1400برزگر، معصومه، ) (1

 . 34-47 (، صص44)4 ت،یریو مد یانداز حسابدارفصلنامه چشم، "تعهدی اختیاری

 یاقلام تعهد ریتأث یبررس"(، 1400پرست، )جهانبخشی، سعید، غلامرضا محفوظی و محمدرضا وطن (2

فصلنامه  ، "شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یهاسود شرکت میتقس استیسبر  یاریاخت

 . 41-53(، صص  57)5ی، و حسابدار  تیر یدر مد  نینو یپژوهش یکردهایرو
 و حاکمیت شرکتی بین رابطه بررسی" ،(1393اسکندری، ) و احمد  دیدار، حمزه یحیی یگانه،حساس (3

، "تهران بهادار اوراق در بورس شده پذیرفته هایشرکت در غیراختیاری و اختیاری تعهدی اقلام کیفیت

 .1-14 ، صص(1)6، مالی حسابداری هایپژوهش

 ینیبش یدر قدرت پ یاقلام تعهد ک یتفک ر یتأث(، "11399خیری، مرتضی و فرزانه حیدرپور، ) (4
-189(، صص  45)12،  هاي حسابداري مالي و حسابرسيپژوهش ی"،  نقد آت  اناتیآنها درباره جر 

161 . 
و   یار یاخت یارتباط حجم اقلام تعهد یبررس(، "1399رجبی، سعید و محمدرضا عبدلی، ) (5

ی،  و حسابدار  تیر یدر مد نینو یپژوهش یکردهایفصلنامه رو"، هادر شرکت یتیر یمد یور بهره
 .  19-37(، صص 38)4

، "سهام عادی سرمایه هزینه بر تعهدی اقلام کیفیت تأثیر" ،(1389نژاد، )فلاح و فرهاد علی رحمانی، (6

 .17-30 ، صص(3)2 ،مالی حسابداری هایپژوهش



  و همکاران يمیرح رضایعل /     يرعادیغ يبا اقلام تعهد ينیبشیپ ليسود و تعد ياجبار ينیبشیپ نیرابطه ب      204

 
 های حسابداری مالي و حسابرسيپژوهش
 1401تابستان  /54 پیاپي /14 ۀدور

 یها شیسود بر گرا ینیب شیپ یخطا ریتاث"(، 1399، )وایحسن زاده دشیخی، زهرا، سیدمصطفی  (7

 . 90-78(، صص 28)3، تیریو مد یفصلنامه چشم انداز حسابدار، "گذاران هیسرما یاحساس

 یمال یگزارشگر تیفیک ریثأت یبررس"(، 1399طرخورانی، علی، سیدموسی محمدی و میثم عسکری، ) (8

(، صص 38)4، "شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یهادر شرکت یاقلام تعهد یگذارمتیبر ق
84-69 . 

 تأثیر و سود از مدیریت بینیپیش خطای" ،(1392مشایخی، ) و بیتا زادهاسماعیل ، حجتپناه، صبریعلی (9

 . 27-37 ، صص(5)2 ،مدیریت حسابرسی و حسابداری دانش ،"آن بر کارانهمحافظه حسابداری

، "بر نوسانات بازده سهام یاقلام تعهد تیفیک ریتأث"(، 1400زاده، )اللهی، سلاله و مریم لشکریفیض (10

 . 31-صص 51 (،49)13، های حسابداری مالی و حسابرسیپژوهش

 مدیریت سود بینیپیش خطای بررسی" ،(1392نظری، ) و هماد علیپور درویش ، زهرافرد، مهدیمرادزاده (11

 حسابداری دانش ،"تهران بهادار اوراق بورس شده پذیرفته هایشرکت تعهدی در اقلام اطلاعاتی محتوای و

 . 15-28 ، صص(7)2 ،مدیریت حسابرسی و

 اقلام و شده بینی پیش سود خطای بین ارتباط"(، 1390، )آبادی حسین زارع علی و غلامحسین مهدوی، (12

-20(، صص 16)4 بهادار، اوراق بورس، "تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت کل تعهدی

1 . 

 کاری محافظه نقش "(، 1393) ،لنبر میرزایی و بهنام پرست وطن محمدرضا غلامرضا، ،محفوظی (13

 عالی آموزش هایمؤسسه – دولتی غیر ، نامه پایان ،"سود بینی پیش در مدیریت خطای در حسابداری

 .کوشیار عالی آموزش موسسه - غیرانتفاعی غیردولتی

 تیریسود مد ینیبشیپ یخطا ریتأث"(، 1399نیکبخت، محمدرضا، علی قاسمی و محمد ایمانی برندق، ) (14

های حسابداری مالی و پژوهش، "از حد سهام شیب یابیسود و ارزش یو تعهد ینقد یاجزا یداریبر پا
 .1-26(ِ، صص 46)12، حسابرسی

کیفیت اقلام تعهدی و سود با تأکید بر نقش " ،(1385) ،حیدری و مهدی ناظمی ، امینایرج ،نوروش  (15

 .135-160(، صص 13)1سی، های حسابداری و حسابربررسی، "خطای برآورد اقلام تعهدی
16) Akihiro Yamada , (2016), "Mandatory Management Forecasts, Forecast Revisions, and 

Abnormal Accruals", Asian Review of Accounting, 24(3), PP. 295 – 312. 

17) Al‐Attar, A., Hussain, S., & Zuo, L. Y. (2008), “Earnings Quality, Bankruptcy Risk and Future 
Cash Flows”, Accounting and Business Research, 38(1), PP. 5-20. 

18) Baginski, S.P; Hassell, J.M. (1997), “Determinants of Management Forecast Precision”, The 
Accounting Review, 72(2), PP. 303–312. 

19) Bartov, E; Givoly, D; Hayn, C. (2002), “The Rewards to Meeting or Beating Earnings 
Expectations”, Accounting and Economics, 33(2), PP. 173-204. 

20) Brown, L. D., Richardson, G. D., & Schwager, S. J. (1987), “An Information Interpretation of 
Financial Analyst Superiority in Forecasting Earnings”, Journal of Accounting Research, PP. 
49-67. 



 205         يرعادیغ يبا اقلام تعهد ينیبشیپ ليسود و تعد ياجبار ينیبشیپ نیرابطه ب  / و همکاران يمیرح رضایعل 
 

 
 های حسابداری مالي و حسابرسيپژوهش
 1401تابستان  /54 پیاپي /14 ۀدور

21) Chan, K; Chan, L. Jegadeesh, N; Lakinishok, J. (2014), “Earnings Quality and Stock Returns”, 
The Journal of Business, 79(3), PP. 1041-1082. 

22) Coller, M; Yohn, T. (1997), “Management Forecasts and Information Asymmetry: an 
Examination of Bid–ask Spreads”, Journal of Accounting Research, 35(2), PP. 181–191. 

23) Das, S; Kim, K; Patro, S. (2011), “An Analysis of Managerial Use and Market Consequences 
of Earnings Management and Expectation Management”, The Accounting Review, 86(6), PP. 
1935-1967. 

24) Dechow, P; Dichev, I. (2002), “The Quality of Accruals and Earnings: the Role of Accrual 
Estimation Errors”, The Accounting Review, 77(1), PP. 35- 59. 

25) Degeorge, F; Patel, J; Zeckhause, R. (1999), “Earnings Management to Exceed Thresholds”, 

Journal of Business, 72(1), PP. 1-33. 
26) Gong, G; Li, L.Y; Xie, H. (2009), “The Association between Management Earnings Forecast 

Errors and Accruals”, The Accounting Review, 84(2), PP. 497-530.  
27) Ha Thi Thu Le, Ha Giang Tran, Xuan Vinh Vo (2021), “Audit Quality, Accruals Quality and 

the Cost of Equity in an Emerging Market: Evidence from Vietnam”, International Review of 
Financial Analysis. 77. https://doi.org/10.1016/j.irfa.2021.101798.  

28) Hirst, D. E., Koonce, L., & Miller, J. (1999), “The Joint Effect of Management's Prior Forecast 
Accuracy and the form of Its Financial Forecasts on Investor Judgment”, Journal of 
Accounting Research, 37, PP. 101-124. 

29) Kasznik, R. (1999), “On the Association between Voluntary Disclosure and Earnings 
Management”, Journal of Accounting Research, 37(1), PP. 57-81. 

30) Kato, K; Skinner, D.J; Kunimura, M. (2009), “Management Forecasts in Japan: an Empirical Study of 
Forecasts that Are Effectively Mandated”,The Accounting Review, 84(5), PP. 1575-1606. 

31) Matsumoto, D.A. (2002), “Management’s Incentives to Avoid Negative Earnings Surprises”, 
The Accounting Review, 77(3), PP. 483-514. 

32) Ota, K. (2010), “The Value Relevance of Management Forecasts and their Impact on Analysts 
Forecasts: Empirical Evidence from Japan”, Journal of Accounting, Finance And Business 

Studies, 46(1), PP. 28-59. 
33) Ota, K. (2011), “Analysts’ Awareness of Systematic Bias in Management Earnings 

Forecasts”, Applied Financial Economics, 21(18), PP. 1317-1330. 
34) Palepu, K.G; Healy, M; Bernard, V.L. (2004), “Business Analysis and Valuation: Using 

Financial Statements”, Thomson, South-Western College Publisher, Boston, MA. 
35) Penman, S. (2001), “Financial Statement Analysis and Security Valuation”, Chapter 13, Part 

3. Published by McGraw-Hill Companies, New York. PP. 1-35. 
36) Pownall, G; Wasley, C; Waymire, G. (1993), “The Stock Price Effects of Alternative Types of 

Management Earnings Forecasts”, The Accounting Review, 68(3), PP. 896–912 
37) Robin, A; Q, Wu. (2014), “Firm Growth and the Pricing of Discretionary Accruals”, Review 

of Quantitative Finance and Accounting, 45(3), PP. 561-590. 
38) Subramanyam, K. R. (1996), “The Pricing of Discretionary Accruals”, Journal of Accounting 

and Economics, 22(1-3), PP. 249-281. 
39) Sloan, R. G. (1996), “Do Stock Prices Fully Reflect Information in Accruals and Cash Flows 

about Future Earnings?”, Accounting Review, PP. 289-315. 

 

 

https://www.researchgate.net/journal/0021-9398_The_Journal_of_Business
https://doi.org/10.1016/j.irfa.2021.101798
https://link.springer.com/journal/11156
https://link.springer.com/journal/11156


 
Financial Accounting and Auditing Researches  

Vol. (14) Issue (54) September 2022 

 

 

 206 

10.30495/faar.2022.1944286.3368 

 

 

Relationship between Management Profit Forecasting 

Error and Adjustment of Profit Forecast with Corporate 

Accruals  

 

 

Alireza Rahimi1 

Aref Foroughi2 

Majid Azadi3 

 

 

Received: 09/ April/2022 Accepted: 12/ June/2022 

 

 

 

Abstract 
Net profit and its adjustments are among the most valuable information used by investors. This 
study seeks to answer the question whether company conditions (ambiguity or inability to 
understand economic information) affect the relationship between forecasting error and adjustment 

of profit forecasting by management or not? For this purpose, first, the relationship between 
accruals (abnormal) and error and adjustment of profit forecast, test and then the effect of ambiguity 
and inability to understand economic information on the above relationship is examined. The 
research sample includes 91 companies listed on the Tehran Stock Exchange. Findings indicate that 
there is a positive and significant relationship between working capital accruals and abnormal 
working capital accruals with management forecast error, but there is a negative relationship 
between working capital accruals and abnormal working capital accruals wThere is significance. 
Also, conditions of ambiguity did not affect this relationship, but the inability to understand 
economic information strengthens this relationship.ith negative forecast and adjustment. 

 

Keywords: Accruals, Unusual Accruals, Management Profit Forecasting Error, Profit Forecast 
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