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 چکیذه 

کًک ثّ مـيبيّ گؾاؿاٌ رٓت اتغبؽ تًَيًبت التَبػی ثّ ؾُٕاٌ 

مـيبيّ گؾاؿاٌ رٓت  .ْؼف أنيّ گقاؿىگـی يبنی يطـس گـػيؼِ امت

اعؾ تًَيًبت التَبػی ثّ ثبفػْی مٓبو ٔ مٕػآٔؿی ىـکت يٕؿػ 

ػؿ ايٍ تضميك اثتؼا مٕػ ثّ ػٔ رقء  .مـيبيّ گؾاؿی يی پـػافَؼ

مپل َمو مٕػ  ،اىتّ ٔ مٕػ تٕفيؽ ىؼِ تزقيّ گـػيؼمٕػ اَت

اَجبىتّ ٔ مٕػ تٕفيؽ ىؼِ ػؿ مٕػ آٔؿی آتی ٔ ثبفػْی مٓبو ػؿ 

ىـکت ْبی پؾيـفتّ ىؼِ ػؿ ثٕؿك أؿاق ثٓبػاؿ تٓـاٌ يٕؿػ ثـؿمی 

اللاو  ،مٕػ اَجبىتّ ىبيم اللاو تؿٓؼی ؾًهيبتی ربؿی .لـاؿ گـفت

َمؼ اَجبىتّ ىؼِ ٔ مٕػ رـيبٌ ٔرِٕ  ،تؿٓؼی ؾًهيبتی غيـربؿی

تٕفيؽ ىؼِ ىبيم رـيبٌ ٔرِٕ َمؼ ٍبصجبٌ مٓبو ٔ رـيبٌ ٔرِٕ َمؼ 

ىـكت  50ثـاي اَزبو تضميك تؿؼاػ  .َبىی اف پـػاعت ثؼْی يی ثبىؼ

اف ىـكتٓبي پؾيـفتّ ىؼِ ػؿ ثٕؿك أؿاق ثٓبػاؿ ثَٕؿت تَبػفی 

 1386تب  1381اَتغبة ىؼِ ٔ اف طـيك ؿگـميٌٕ چُؼگبَّ ثـاي مبنٓبي 

  .فـضيبت يٕؿػ ثـؿمي لـاؿ گـفتّ امت

کّ مٕػ اَجبىتّ ٔ مٕػ تٕفيؽ ىؼِ  امتَتبيذ تضميك صکبی اف ايٍ 

ػٔ يتغيـ  ايب ،تٕايبً ثـؿٔی مٕػ آٔؿی آتی تبحيـگؾاؿ يی ثبىُؼ

ًْچُيٍ  .امتينتمم فٕق انؾکـ فبلؼ تبحيـ ثـ ؿٔی ثبفػْی مٓبو 

ٔػ آٔؿی آتی يی ارقای مٕػ اَجبىتّ ػاؿای ؿاثطّ ينتميى ثب ك

ارقای مٕػ تٕفيؽ ىؼِ َيق ػاؿای ؿاثطّ  ،ثب ايٍ ٔرٕػ .ثبىُؼ

ثبفػْی مٓبو تضت تبحيـ صبل آَکّ  ،امتينتميى ثب مٕػ آٔؿی آتی 

 .ْيچ يک اف ارقای مٕػ اَجبىتّ ٔ مٕػ تٕفيؽ ىؼِ لـاؿ ًَی گيـػ

 ،مٕػ آٔؿی آتی ،مٕػ تٕفيؽ ىؼِ ،مٕػ اَجبىتّ :ىای کلیذیًاژه
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 مقذمو -1

 .کُُؼ يي تؿـيف اطلاؾبتي مينتى يک ؾُٕاٌ ثّ ؿا صنبثؼاؿي ايـٔفِ

 ،آيؼ يي ػمت ثّ صنبثؼاؿي مينتى يک اف کّ اطلاؾبتي تـيٍ يٓى اف يکي

 ثييتـيٍ يبني ٍٕؿتٓبي کُُؼگبٌ امتفبػِ .امت مٕػ ثّ يـثٕط اطلاؾبت

 َػـ اف صنبثؼاؿي مٕػ .کُُؼ يي عبنٌ مٕػ ؿلى ثّ يؿطٕف ؿا عٕػ تٕرّ

 مُزو ثـاي يًٓي اثقاؿ يبني ايِ ٍٕؿت کُُؼگبٌ امتفبػِ اف ثنيبؿي

 مـيبيّ تٕاَبيي ؾؼو .ىٕػ يي يضنٕة ْب آٌ يؼيـاٌ ٔ ىـکتٓب ؾًهکـػ

 اتکبي لبثهيت ثب يـتجط کّ مٕػ پبيؼاؿي ثيُي پيو ثـاي گؾاؿاٌ

  .ىٕػ يي ثبفاؿ امبمي کبؿآيي ؾؼو ثّ يُزـ ،امت تؿٓؼي اللاو پبييٍ

 ثّ اعيـ ْبي مبل ػؿ گؾاؿاٌ مـيبيّ ٔ يؼيـاٌ ،يبني گـاٌ تضهيم

 يُؼ ؾلالّ يؼيـاٌ .اَؼ ػاىتّ فيبػي تٕرّ ْب ىـکت آٔؿي مٕػ گقاؿه

 ىـکت مٕػ ثّ ٔاثنتّ اغهت آَٓب پبػاه فيـا ،ْنتُؼ مٕػ ؿىؼ صفع ثّ

 اطلاؾبتي رًهّ اف آٌ ثّ يـثٕط ارقاي ٔ صنبثؼاؿي مٕػ .امت يتجٕؼ

 يي گـفتّ َػـ ػؿ افـاػ تٕمط گيـي تًَيى ُْگبو ػؿ کّ ىٕػ يي مٕةيش

 اف .ىٕػ يي ىُبمبيي ٔ يضبمجّ تؿٓؼي اللاو يجُبي ثـ ؿلى ايٍ .ىٕػ

 ،امت تؿٓؼي اللاو يضبمجّ يتغيـْبي اف يکي کّ مٕػ ثـؿمي ؾٕايم مبيـ

 ،يبني ْبي ْقيُّ ،مٓبو مٕػ پـػاعت تٕاٌ اؿفيبثي ثّ تٕاٌ يي

 يؼيـيت يجبىـت ٔ التَبػي ٔاصؼ ؾًهکـػ اؿفيبثي ٔ يبتيبل ٔ تؿٓؼات

 يي تٓيّ تؿٓؼي مينتى اف امتفبػِ ثب کّ صنبثؼاؿي مٕػ .ثـػ َبو

 اثقاؿي يبني ْبي ٍٕؿت اف کُُؼگبٌ امتفبػِ اف ثنيبؿي َػـ اف ،ىٕػ

 ؾًهکـػ اؿفيبثي اف يُػٕؿ .ىٕػ يي يضنٕة ْب ىـکت ؾًهکـػ مُزو ثـاي

 اعؾ يُػٕؿ ثّ ؾًهيبت َتبيذ ٔ يبني ٔضؿيت اف کهي اؿفيبثي ْب ىـکت

. امت يُطمي تًَيًبت

 يبني ْبي ٍٕؿت اف کُُؼگبٌ امتفبػِ گـِٔ تـيٍ يٓى کّ ػاؿاٌ مٓبو

 صنبثؼاؿي مٕػ .کُُؼ يي رنتزٕ مٕػ اطلاؾبت ػؿ ؿا عٕػ يُبفؽ ،ْنتُؼ

 ٔ ىٕػ يي گؾاؿاٌ مـيبيّ ثبٔؿْبي تغييـ يٕرت کّ امت اي َيبَّ

 يؿيبؿ َيق ثٓبػاؿ أؿاق ليًت تغييـ .ػْؼ يي غييـت ؿا آَبٌ ؿفتبؿ

 کّ امت گؾاؿاٌ مـيبيّ ثبٔؿْبي يُؼ َػبو تغييـ اف اي ييبْؼِ لبثم

 .امت يبفتّ تغييـ صنبثؼاؿي مٕػْبي اطلاؾبتي يضتٕاي تبحيـ تضت

 ؿا گؾاؿاٌ مـيبيّ اطًيُبٌ يبني گقاؿىگـي ػؿ تٕاَؼ يي مٕػ کيفيت

 ثـ صنبثؼاؿي صـفّ تٕرّ .ػْؼ لـاؿ تبحيـ تضت يبني ثبفاؿْبي ػؿ

 ؾًهيبتي ؾًهکـػ ىؼِ گقاؿه عبنٌ مٕػ کّ امت امتٕاؿ ْؼف ايٍ يضٕؿ

 يبني تضهيهگـاٌ ٔني  ًَبيؼ يُؿکل يَُفبَّ طٕؿ ثّ ؿا تزبؿي ٔاصؼ

 اف يـثٕط مطش يک کّ کُُؼ يي اؿفيبثي يُػٕؿ ايٍ ثّ ؿا مٕػ کيفيت

 َتيزّ ػؿ ٔ کُُؼ ثيُي پيو ؿا آتي عبنٌ مٕػ ٔ ًَبيُؼ تؿييٍ ؿا مٕػ

. ًَبيُؼ ييغٌ ؿا ىـکت يک مٓبو ليًت

 مٕػ ٔ اَجبىتّ مٕػ اطلاؾبتي يضتٕاي تب ثـآَيى تضميك ايٍ ػؿ

 لـاؿ ثـؿمي يٕؿػ ؿا مٓبو ثبفػْي ٔ آتي آٔؿي مٕػ رٓت ػؿ ىؼِ تٕفيؽ

 يک ْـ ػؿعًَٕ ربيؽ اي يطبنؿّ کُيى يي مؿي يب يطبنؿّ ايٍ ػؿ .ػْيى

 ثّ مٕػ اف اي گنتـػِ تزقيّ ثب يب تضهيم .ػْيى واَزب مٕػ ارقاي اف

 رـيبٌ ،غيـربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو ،ربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو

 ٔ ثؼْی پـػاعت اف َبىی َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ  ،ىؼِ اَجبىتّ َمؼ ٔرِٕ

 مٕػ اف أل رقء مّ مپل .گيـػ يی ىکم مٓبو ٍبصجبٌ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ

 ىؼِ اَجبىتّ مٕػ ؾُٕاٌ ثب ؿا ْبآٌ ٔ لـاؿػاػِ گـِٔ يک ػؿ ؿا



 يک ػؿ ىؼِ تٕفيؽ مٕػ ثؿُٕاٌ ؿا آعـ رقء ػٔ ٔ ًَبئيى يي تؿـيف

  .ػْيى لـاؿيي گـِٔ

 گؾاؿاٌ ميبمت امتفبػِ يٕؿػ تٕاَؼ يي پژْٔو ايٍ اف صبٍم َتبيذ

 ،مـيبيّ ثبفاؿ گيـَؼگبٌ تًَيى             ،التَبػي ٔ يبني

 مـيبيّ يبني يٕمنبت ٔ ثٓبػاؿ اقأؿ ثٕؿك ػؿ ىؼِ پؾيـفتّ ىـكتٓبي

 .ىٕػ ٔالؽ فـػي گؾاؿاٌ مـيبيّ ٔ گؾاؿي
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  ،مٕػ تؿٓؼي ارقاي کّ ػاػ َيبٌ 1996 مبل ػؿ امهٌٕ مًيُبؿي ػؿ

 ػاػ َيبٌ أ .ػُْؼ يي َيبٌ مٕػ َمؼي ارقاي ثّ َنجت ؿا کًتـي حجبت

 ىکم ُْگبو ثّ ؿا تؿٓؼي ارقاي تب ػاؿَؼ تًبيم گؾاؿاٌمـيبيّ کّ

 کّ ُْگبيي گؾاؿاٌمـيبيّ .ًَبيُؼ صؼ اف ثيو ػؿآيؼي اَتػبؿات گيـي

 َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ ارقاي ثّ َنجت کًتـي حجبت ػاؿاي تؿٓؼي ارقاي

 ثّ تُٓب ػاؿَؼ تًبيم آتي مٕػْبي اؾلاٌ ُْگبو ثّ يغٍَٕبً  ،ْنتُؼ

 تـکى مطش ػاؿاي ىـکتٓبي َتيزّ ػؿ .ىَٕؼ غبفهگيـ مينتًبتيک ٍٕؿت

 ْبيي ىـکت ثّ َنجت ثبلاتـ غيـؾبػي ؾبيؼات ػاؿاي تؿٓؼي ارقاي

. ييجبىُؼ مٕػ تؿٓؼي ارقاي اف ثبلايي مطش ػاؿاي کّ ْنتُؼ

 ػؿ ثب يغتهف ارقاي ثّ تؿٓؼي اللاو تزقيّ ثّ َنجت ثؿؼي تضميمبت

 ثـ اللاو 2001 مبل ػؿ .ًَٕػَؼ الؼاو تؿٓؼي ارقاي تؿبؿيف گـفتٍ َػـ

 اللاو اف يؼيـاٌ کّ ييکٕک فـُ ايٍ ثب  ؿا َزبؿَبثّ ٔ لبؾؼِ علاف

 ينتُؼاتي ثؿُٕاٌ ،اَؼًَٕػِ ثـػاؿي ثٓـِ مٕػ ػمتکبؿي رٓت تؿٓؼي

 ٔ ؿَٔئٌٕ) ػکـػٌ تفنيـ مٕػ فـآيُؼ ػؿ تؿٓؼي اللاو ػمتکبؿي اف

  ثضج ايٍ ثّ 2003 مبل ػؿ مبيـيٍ ٔ فيهؼ فبيـ .(2007 ،يبؿي

 تـ گنتـػِ لبؾؼگي ثي اف اييزًٕؾّ فيـ لبؾؼگي ثي کّ َؼعتپـػا

 يي ؿىؼ يٕؿػ ػؿ اطلاؾبت کنت رٓت گؾاؿاٌ مـيبيّ َبتٕاَي ثّ يـثٕط
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 يي مٕػ کًتـ حجبت ثّ يُزـ کًتـ اتکبي لبثهيت ثب تؿٓؼي اللاو کّ

 کّ َؼکًٍَي ؿا ثيُي پيو ايٍ کبيم طٕؿ ثّ گؾاؿاٌ مـيبيّ ٔ ىَٕؼ

 .گـػػ يي َبػؿمت گؾاؿي ليًت ثّ يُزـ مٕػ حجبت ايٍ

 حجبت کّ اَؼ ىؼِ ؿيقي طـس امبك ايٍ ثـ تضميمبت اف ػٔو متّػ

 ؿىؼ ػؿ اي گنتـػِ طٕؿ ثّ تؿٓؼي اللاو َبٍضيش گؾاؿيليًت ٔ گَٕبگٌٕ

 کبؿ ثّ ( ىـکت ؿىؼ ثب يـتجط التَبػي ْبي ىبعَّ يب ) ْب ىـکت
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 ػؿ ؿىؼ ٔ مٕػ آتي ؾًهکـػ ثيٍ يُفي اؿتجبط اف عبً يٕؿػي مٕػ تؿٓؼي

 اؿتجبط ايٍ کّ ػَٔى پييُٓبػ ٔی .ثبىؼ يي ؾًهيبتي عبنٌ ػاؿايي

 مٕػ تـ پبييٍ َـط يب صنبثؼاؿي ػؿ کبؿي يضبفػّ يفبْيى اف ثـعبمتّ

 يب ٔ گؾاؿي مـيبيّ ْبي فـٍت َقٔني َٓبيي ثبفػْي اة يـتجط التَبػي

 اللاو تؿبػني طٕؿ ثّ ثبفاؿ کّ ًَٕػَؼ اغٓبؿ ْب آٌ .ثبىؼ يي ػٔ ْـ

-ليًت صؼ اف ثيو ؿا ربؿي غيـ ؾًهيبتي ْبي ػاؿايي ػؿ ؿىؼ ٔ تؿٓؼي
 حجت تؿٓؼي اللاو لبؾؼگي ثي کّ ىٕػ يي گيـي َتيزّ ٔ ًَبيؼ يي گؾاؿي

 تـي ثقؿگ لبؾؼگي ثي اف اي فيـيزًٕؾّ (1996) امهٌٕ تضميك ػؿ ىؼِ

 .ثبىؼ يي (ؾًهيبتي عبنٌ ػاؿايي ػؿ) ؿىؼ اف

 يي لؼو ثضج ايٍ ثـ (2003) مبيـيٍ ٔ فيهؼ فبيـ آتي تضميمبت ػؿ

 پبيّ ػؿ ؿىؼ اف َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ ثب يـتجط کًتـ حجبت کّ گؾاؿَؼ

 .ٔػه يي َبىي ،ثبىؼ ًَي ًْبُْگ مٕػ ػؿ ؿىؼ ثب کّ گؾاؿيمـيبيّ

 تؿـيف رٓت (2008) کٕپـ تضميمبت ػؿ التَبػي تؿبؿيف ايٍ يتغيـْبي

 تضميمبت ،مٓبو آتي ثبفػْي ثب ْب ػاؿايي يزًٕؼ ػؿ ؿىؼ يُفي اؿتجبط

 تؿـيف رٓت (2006) رٕ گبؿميبفي ٔ اَؼؿمٌٕ ٔ (2004) مبيـيٍ ٔ يٍ تيت

 امتفبػِ يٕؿػ مٓبو آتي ثبفػْي ٔ اي مـيبيّ يغبؿد ثيٍ يُفي اؿتجبط

 ؽکـ تضميمبت ثييتـ کّ ًَٕػ تبکيؼ ثبيؼ َکتّ ايٍ ثـ .گيـػ يی ؿاؿق

 رٓت ػؿ اَؼافِ تؿؼيلات ٔ اي مـيبيّ ػاؿايي گؾاؿي ليًت يؼل ثـ ىؼِ

 مبيـيٍ ٔ فيهؼ فبيـ .اَؼ ًَٕػِ اتکب مٓبو ثبفػْي ػؿ ؿينک کُتـل

 ًَٕػِ امتفبػِ (1995) فـَچ ٔ فبيب فبکتٕؿي مّ يؼل اف ًْچُيٍ (2003)

 ليًت پييـفتّ يؼل اف (2008) کبٌ ٔ (2005) ري اٌ ،(2005) فاک .اَؼ

 ثب يـتجط التَبػي ثـيتغيـْبي ٔ ًَٕػِ امتفبػِ ْب ػاؿايي گؾاؿي

 فاک .ىؼَؼ يتًـکق (1996) امهٌٕ تضميمبت َتبيذ تفنيـ ثـاي ىـکت ؿىؼ

 ػاػ َيبٌ ٔ ًَٕػِ امتفبػِ (1997) کبؿْبؿت ؾبيهي چٓبؿ يؼل اف (2005)

 يبَُؼ ىـکت گَٕبگٌٕ ؿعؼاػْبي ثب تؿٓؼي اللاو َبٍضيش ؽاؿيگليًت کّ

 َنجت امتـاتژيک يغتهف ػلايم ثّ ىـکت ػاؿايي فـٔه ،ؿْبمبفي ٔ اػغبو

 .ػاؿػ

 ثـاي تؿٓؼي اللاو اطلاؾبتي يضتٕاي تضهيم ثّ ثييتـ پيييٍ تضميمبت

 َمؼ ٔرِٕ گـػه ثّ َنجت ثبفاؿ َبٍضيش گؾاؿي ٔليًت آتي آٔؿي مٕػ

 ػؿعًَٕ تـ رقئي تضميمبت (2006) ًْکبؿاٌ ٔ ػچٕ .عتُؼپـػا آفاػ

 ٔميهّ ثّ ؿا مٕػ آفاػ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ ارقاي گؾاؿي ليًت ٔ حجبت

 اَجبىتّ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ .گـفتُؼ پي يزقا ػمتّ مّ ثّ آَٓب تزقيّ

 تٕفيؽ َمؼ ٔرِٕ ،( ْب ىـکت َمؼ ٔرِٕ يبَؼِ ػؿ ىؼِ کبؿگـفتّ ثّ)

 َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ ٔ (ثؼْي يبني تبييٍ ًٍٕػؿط) ثؼْي ٍبصجبٌ ثيٍ ىؼِ

 ػچٕ .( مٓبو ٍبصجبٌ صمٕق يبني تبييٍ ) مٓبو ٍبصجبٌ ثيٍ ىؼِ تٕفيؽ

 ثـامبك مٕػ َمؼي ارقاي ثبلاتـ حجبت کّ ػکـػٌ حبثت (2006) مبيـيٍ ٔ

-يي مٓبو ٍبصجبٌ صمٕق يبني تبييٍ ثـاي ىؼِ کبؿگـفتّ ثّ َمؼ ٔرِٕ
 کّ ًَبيؼ يي فؿبنيت اي گَّٕ ثّ اومّ ليًت کّ ػؿيبفتُؼ آَٓب .ثبىؼ



 تبييٍ ثيٍ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ تٕفيؽ ػلانت ٍضيش طٕؿ ثّ گؾاؿاٌ مـيبيّ

 ٍبصجبٌ صمٕق ٔ ثؼْي يبني تبييٍ ثـاي کّ ٔرْٕي) مـيبيّ کُُؼگبٌ

 ٔ ًَبيُؼ يي ثيُيپيو ؿا آتي آٔؿي مٕػ ثـاي (ىؼِ کبؿگـفتّ ثّ مٓبو

 اف ثيو ؿا ْبىـکت َمؼي اَؼِو ػؿ ىؼِ کبؿگـفتّ ثّ ٔرِٕ رـيبٌ حجبت

. فَُؼ يي تغًيٍ صؼ

 ٔ مٕػ ثيٍ تفبٔت) تؿٓؼي اؿلبو ؿاثطّ (2006) چبٌ اي يطبنؿّ ػؿ

 ثبفػِ کّ ػاػ َيبٌ ٔ ثـؿمي ؿا مٓبو آتي ثبفػِ ثب (َمؼي ْبي رـيبٌ

 گـي گقاؿه اف ثؿؼ ػٔؿِ ػؿ فيبػ تؿٓؼي اؿلبو ثب ْبي ىـکت مٓبو

 کّ امت ايٍ َتبيذ ايٍ اف تفنيـ کي .يبثؼ يي کبْو ،يبني اطلاؾبت

 تؿٓؼي اؿلبو کّ ْبيي ىـکت يؿُي) پبييٍ مٕػ کيفيت ثب ْبي ىـکت

 يي ثبفػْي افت ػچبؿ ،مٕػ گـي گقاؿه اف پل ػٔؿِ ػؿ (ػاؿَؼ ثبلايي

 پي ْب ىـکت پبييٍ مٕػ کيفيت ينبنّ ثّ گؾاؿاٌمـيبيّ فيـا ،ىَٕؼ

 ثّ يٕضٕؼ ايٍ .کُُؼ يي تؿؼيم آٌ ثب يتُبمت ؿا مٓبو ليًت ٔ ثـػِ

 اؿلبو ثـامبك ثُؼي ػمتّ َيق ٔ تؿٓؼي اؿلبو ارقاي تفکيک ٔميهّ

. آيؼ ػمت ثّ ييبثٓي َتبيذ ٔ ىؼِ اَزبو اعتيبؿي غيـ ٔ اعتيبؿي
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 گـػه ػؿ مـيبيّ ػؿ ؿىؼ ثؿُٕاٌ ؿا تؿٓؼي اللاو 1985 مبل ػؿ ْيهي

 ثيبٌ (FASB َمؼ ٔرِٕ اٌرـي 95 امتبَؼاؿػ) امتٓلاک ْقيُّ کنـ اف پل

 تؿٓؼي اللاو ؿٔي ثـ کّ ىٕػ يی يضؼٔػتـ ُْگبيي تؿـيف ايٍ .ػًَٕ

 ٔ ىٕػ يتًـکق ربؿي ؾًهيبتي ػاؿايي عبنٌ ثب يـتجط گـػه ػؿ مـيبيّ

 پٕىي چيى ربؿي غيـ ؾًهيبتي ػاؿايي عبنٌ ثب يـتجط تؿٓؼي اللاو اف

 تؿٓؼي اللاو عٕػ تضهيم ػؿ 2003 مبل ػؿ مبيـيٍ ٔ فيهؼ فبيـ .کُؼ

 آَٓب اف ٔني ػاػَؼ لـاؿ ؿا غيـربؿي ؾًهيبتي ْبي ػاؿايي ثب يـتجط

 اَزبو ٔاپنيٍ تضميمبت .ٔػَؼَى يبػ ؿىؼ ربيؽ ٔ کهي ىکم ؾُٕاٌ ثب

 تؿٓؼي اللاو کّ ػْؼ يي َيبٌ 2006 ٔ 2005 مبل ػؿ ؿيچبؿػمٌٕ تٕمط ىؼِ

 ثؼاؿيصنب تؿٓؼي اللاو ًْچُيٍ ،ربؿي غيـ ؾًهيبتي ػاؿايي ثب يـتجط

 تؿٓؼي اللاو اف تـ يجنٕط ٔ تـ ربيؽ تؿـيفي ٔ آيُؼ يي ىًبؿ ثّ

  .کُؼ يي اؿائّ ؿا صنبثؼاؿي

 ؿىؼ ؾُٕاٌ ثبT 1CACC ربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو يب ْبي تضهيم ػؿ

 تؿٓؼي اللاو ،(عبنٌ گـػه ػؿ مـيبيّ) ربؿي ؾًهيبتي ػاؿايي عبنٌ ػؿ

 ؾًهيبتي ػاؿايي عبنٌ ؿػ ؿىؼ ؾُٕاٌ ثّ  2NCACC Tربؿي غيـ ؾًهيبتي

 ػؿ ؿىؼ ؾُٕاٌ ثّ 3TACC T تؿٓؼي اللاو يزًٕؼ ٔ(NNCOA T∆)  ربؿي غيـ

  .ىٕػ يي يبػT  ∆NOA 4عبنٌ ؾًهيبتي ػاؿايي
 ٍبصجبٌ صمٕق ىُبمبيي ،تؿٓؼي اللاو ْبي يؿيبؿي ثٓتـ ػؿک رٓت

T TE مٓبو
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NOA ؾًهيبتي عبنٌ ػاؿايي ثّ آٌ تزقيّ ٔ   T ٔ 

NFA يبني عبنٌ ػاؿايي
6

 T ثبىؼ يي يفيؼ: 

TE  t  = NOA  t  + NFA  t (1) 

                                                 
1. Current Operating Accruals  
2. Non Current Operating Accruals 
3. Total Accruals  
4. Net Operating Assets  
5.Total Equity  
6. Net Financial Assets  



 

َمؼ ٔرِٕ يبني ػاؿايي تـيٍ ؾًٕيي
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 ٔ َمؼ ٔرّ) ثبىؼ يي 

 کم يبني تؿٓؼ تـيٍ ؾًٕيي ٔ t C (يؼت کٕتبِ گؾاؿي مـيبيّ

tيؼت کٕتبِ ثؼْي رًؽ ؾُٕاٌ ِة کّ ْب ثؼْي   STD ٔ ثهُؼ   ثؼْي 

LTDيؼت  t  عبنٌ ْبي يػاؿاي َتيزّ ػؿ ثبىؼ يي ،ىٕػ يي تؿـيف  

 :ثب امت ثـاثـ NFA يبني

 

NFA  t  =  C  t  –  STD  t  –  LTD  t                                    (2) 
 

 َمؼ ٔرِٕ ػؿ تغييـ ؾُٕاٌ ثّ يبني ْبي ػاؿايي ػؿ تغييـات

 ػؿآيؼ) عبنٌ يبني ْقيُّ ؾُٕاٌ ثب يبني تؿٓؼات ػؿ تغييـات ٔ

 ػؿ ىؼِ تٕفيؽ َمؼ ٔرِٕ يُٓبي T NFE (ثٓـِ ْقيُّ يُٓبي ثٓـِ

 ْقيُّ يُٓبي ثؼْي ثبفپـػاعت) ثبىؼ يي ثؼْي ٍبصجبٌ ييبٌ

. (ثؼْي اَتيبؿ

NFA يبني عبنٌ ػاؿايي ػؿ ؿىؼ َتيزّ ػؿ  T ثب امت ثـاثـ:  
 

∆ NFA  t  = ∆ C  t  –  ( NFE  t  –  DIST8 _  D  t  )(3) 
 

 ْبي ػاؿايي ػؿ ؿىؼ ثّ ؿا ؾًهيبتي عبنٌ ػاؿايي ػؿ ؿىؼ ًْچُيٍ يب

 يي تزقيّ ربؿي غيـ ؾًهيبتي ْبي ػاؿايي ٔ عبنٌ هگـػ ػؿ مـيبيّ

 ؿا مٓبو ٍبصجبٌ صمٕق رًؽ ػؿ ؿىؼ يٕؿػ ػؿ ؽيم اٍطلاس ٔ ًَبئيى

 :ػاىت عٕاْيى

 

∆TE  t  =  ∆  NWCA  t  +  ∆  NNCOA  t  +  ∆  CT  -  ∆  NFE  t  +  DIST_  D  t    (4) 
 

: ثبلا ؿاثطّ ػؿ

∆TE  = مٓبو ٍبصجبٌ صمٕق تغييـات  

  ∆ NWCA= گـػه ػؿ مـيبيّ تغييـات  
 ∆ NNCOA= ربؿي غيـ ؾًهيبتي ػاؿايي عبنٌ تغييـات  

  ∆ C= َمؼ ٔرِٕ تغييـات  
  ∆ NFE= عبنٌ يبني ْقيُّ تغييـات  

DIST_D= ثؼْي پـػاعت ػؿ تغييـات  
 ػؿ ؿىؼ ،9 يضؼٔػيت ثؼٌٔ يبفاػ صنبثؼاؿي ثـامبك ًْچُيٍ

 NIT عبنٌ مٕػ ثب امت ثـاثـ مٓبو ٍبصجبٌ صمٕق
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 ٌرـيب يُٓبي 

 ثؿلأِ ىؼِ تمنيى مٕػ) مٓبو ٍبصجبٌ ثيٍ ىؼِ تٕفيؽ َمؼ ٔرِٕ

  .ثبىؼ يي (مٓبو اَتيبؿ ْقيُّ يُٓبي مٓبو ثبفعـيؼ
 

  ∆TE  t = NI  t – DIST _E  t                               (5) 

 

 فـُ ثب ٔ يضؼٔػيت ثؼٌٔ يبفاػ يؿبػنّ ػؿ 4 يؿبػنّ ربيگؾاؿي ثب

  :ىٕػ يي پـػاعت َمؼي ٔرِٕ ٍٕؿت ثّ عبنٌ يبني ْقيُّ کّ يطهت ايٍ

                                                 
7. Cash Holding 
8. Debt Repayments  

1 . SURPLUS ِيبفاػ تضَيم ىؼِ يب مٕػ اَجبىتّ اي کّ ثيبَگـ يبثّ انتفبٔت مٕػ ٔيژ
اَجبىتّ يُٓبي پـػاعتٓبي مٕػ مٓبو امت، يبفاػ مـيبيّ صمٕق ٍبصجبٌ مٓبو ػؿ يک 

   .مًي يب اؾلاو ىؼِ مٓبو امتىـکت مٓبيي کّ يبفاػ ثـ اؿفه ا

10. Net Income 



(6) 
NI t  =  ∆  NWCA  t  +  ∆  NNCOA  t  +  ∆  C  t  +  DIST  –  D  t  +  DIST  - E  t     NI  t  =  CACC  t  +  

NCACC  t  +  ∆C  t  +  DIST  _  D  t  +  DIST_ E  t 
 عبنٌ مٕػ .ىٕػ يي آغبف عبنٌ مٕػ تزقيّ ثب يب تزـثي ْبي تضهيم

 مٕػ تزقيّ .ىٕػ يي تزقيّ  ىؼِ تٕفيؽ مٕػ ٔ اَجبىتّ مٕػ ارقاي ثّ

 اللاو ،ربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو تزًيؽ ثب اَجبىتّ مٕػ ثّ عبنٌ

 يي تضمك ىؼِ اَجبىتّ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ ٔ ربؿي غيـ ؾًهيبتي تؿٓؼي

 ؾُٕاٌ ِة ؿا اَجبىتّ مٕػ َمو تب ثـآَيى يب تزقيّ ايٍ ثب .يبثؼ

 تٕمط ؿيرب آٔؿي مٕػ پبيؼاؿي صؼ اف ثيو تغًيٍ رٓت ػؿ يؿيبؿي

 فيـ يؿبػنّ اف َتيزّ ػؿ .ػْيى لـاؿ تضميك يٕؿػ ؿا گؾاؿاٌ مـيبيّ

 :کُيى يي امتفبػِ عبنٌ مٕػ ثـاي
 

NI  t = RE
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 t  + DIST t (7) 
 

 تٕاَؼ يي تضميك ايٍ ،تضميمبت اف ىؼِ ييبْؼِ مٕاثك ثّ تٕرّ ثب

 نؾکـا فٕق تزقيّ اف امتفبػِ ػؿعًَٕ يٕرٕػ اػثيبت أنيٍ فيـِ ػؿ

 تضميمبت .گيـػ لـاؿ تزـثي ْبيتضهيم ثـاي اي پبيّ ٌؾُٕا ِة

 يزًٕؼ ٔ تؿٓؼي اللاو يزًٕؼ ثّ عبنٌ مٕػ تزقيّ ؿٔي ثـ گؾىتّ

  .ىؼَؼ يي يتًـکق آفاػ َمؼي رـيبٌ

 

NI  t  = TACC  t + FCF  t (8) 
 

 يتغيـْبي گيـي اَؼافِ رٓت (اي تـافَبيّ) ينتميى غيـ ؿٔه اف يب

  :ًَبئيى يي امتفبػِ يمؽ ىـس ثّ يبني ْبي ٍٕؿت أنيّ

 

CACC  t  = ∆NWCA  t  = ∆ (CA  t  –  C  t  ) - ∆ ( CL  t  –  STD  t  ) 
 
: ثبلا يؿبػنّ ػؿ

CA T = ربؿي ْبي ػاؿايي  

C T  = َّمؼ  ٔرّ ييبثّ ٔ َمؼ ٔر

∆C T   = َمؼ ٔرّ تغييـات  

 CL T = ربؿي ْبي ثؼْي  

 STD T = يؼت کٕتبِ ثؼْي  

 

NACC  t =  ∆ NNCOA  t = ∆ (  TA  t – CA  t )  -  ∆ ( TL  t – CL  t  
– LTD  t ) 

 

: ثبلا يؿبػنّ ػؿ

TA T = ْب ػاؿايي يزًٕؼ  

TL T = ْب ثؼْي يزًٕؼ  
 LTD T  = ثهُؼيؼت ثؼْي  

 TACC  T  = CACC  T  + NCACC  T 

DIST_  D  T  =-  ∆ (STD  T  + LTD  T  )  

                                                 
11. Retained Earning  



DIST  _  E  T  = NI - ∆(TA  T  –  TL T  )  

FCF  T  = ∆ C  T  + DIST  _  D  T  + DIST  _  E  T   

RE  T  = CACC  T  + NCACC  T   + ∆ C  T   

DIST  T  = DIST  _  D  T  + DIST_  E  T   

    

 ػاؿايي يزًٕؼ ييبَگيٍ تٕمط مٕػ ،پيييٍ تضميمبت گـفتٍ َػـ ػؿ ثب

 ؾُٕاٌ ِة ْب ػاؿايي ثبفػْي ثّ تجؼيم ؿا آَٓب ٔ ،ىٕػيي تؿؼيم ْب

 اف کي ْـ .ًَبئيى يي آٔؿي مٕػ گيـي اَؼافِ ثـاي ػؿآيؼي يؿيبؿي

  .ىٕػ يي تؿؼيم ْب ػاؿايي يزًٕؼ يتٕمط ضـيت تٕمط مٕػ ارقاي

 ػٔافػِ ثبفػْي تـکيت اف   RET T +1 آتي مبل ػؿ مٓبو مبلاَّ ثبفػْي

 ثُبثـايٍ آيؼ يي صبٍم ىؼِ تٕفيؽ مٕػ ىبيم َگٓؼاؿي ٔ عـيؼ يبّْ

 ٔ پـتفٕي گيـي ىکم فيبٌ ثيٍ چٓبؿيبّْ يٓهت ػٔؿاٌ يک ثّ صؼالم

 گيـي ىکم رٓت گؾاؿاٌ مـيبيّ ايُکّ اف اطًيُبٌ رٓت انيو مبل پبيبٌ

  .َيبفيُؼيى ،ػاؿَؼ ػمتـمي ْب ىـکت يبني ْبي ٍٕؿت ثّ پـتفٕي

 تحقیق اتفزضی -4

 چٓبؿ ثَٕؿت تضميك ايٍ ْبی فـضيّ ،تضميك پيييُّ  ثّ تٕرّ ثب

 فـضيبت تضميك انگٕی اف پيـٔی ثب ٔ ىؼ گـفتّ َػـ ػؿ اٍهی فـضيّ

. گـػيؼ يطـس ؽيم فـؾی

 تاثیزگذار آتي سٌدآًري رًي بز شذه انباشتو سٌد :اًل اصلي فزضیو

. است

 آتي مٕػآٔؿي ؿٔي ثـ ربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو :أل فـؾي فـضيّ

. امت تبحيـگؾاؿ

 آتي مٕػآٔؿي ثـؿٔي غيـربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو :ػٔو فـؾي فـضيّ

. امت تبحيـگؾاؿ

 آتي مٕػآٔؿي ؿٔي ثـ ىؼِ اَجبىتّ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ :مٕو فـؾي فـضيّ

. امت تبحيـگؾاؿ

 تاثیزگذار سيام باسدىي رًي بز شذه انباشتو سٌد  :دًم اصلي فزضیو

. است

 مٓبو ثبفػْي ؿٔي ثـ ربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو :چٓبؿو فـؾي فـضيّ

. امت تبحيـگؾاؿ

 مٓبو ثبفػْي ثـؿٔي غيـربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو :پُزى فـؾي فـضيّ

. امت حيـگؾاؿتب

 مٓبو ثبفػْي ؿٔي ثـ ىؼِ اَجبىتّ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ :ىيى فـؾي فـضيّ

. امت تبحيـگؾاؿ

 تاثیزگذار آتي سٌدآًري رًي بز شذه تٌسيع سٌد :سٌم اصلي فزضیو

. است

 ؿٔي ثـ ثؼْي افپـػاعت َبىي َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ :ْفتى فـؾي فـضيّ

 .امت تبحيـگؾاؿ آتي مٕػآٔؿي

 آتي مٕػآٔؿي ؿٔي ثـ مٓبو ٍبصجبٌ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ :ْيتى فـؾي فـضيّ

. امت تبحيـگؾاؿ

 تاثیزگذار سيام باسدىي  رًي بز شذه تٌسيع سٌد :چيارم اصلي فزضیو



. است

 ؿٔي ثـ ثؼْي افپـػاعت َبىي َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ:َٓى فـؾي فـضيّ

. امت تبحيـگؾاؿ مٓبو ثبفػْي

 مٓبو ثبفػْي  ؿٔي ثـ مٓبو ٍبصجبٌ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ :ػْى فـؾي فـضيّ

  امت تبحيـگؾاؿ

 

جامعو ً نمٌنو آماری تحقیق    -5

 ػؿ ىؼِ پؾيـفتّ ْبي ىـکت يبني ْبي ٍٕؿت اف اطلاؾبت آٔؿي رًؽ رٓت

 امتفبػِ 1386 تب 1381 فيبَي ػٔؿِ ػؿ تٓـاٌ ثٓبػاؿ أؿاق ثٕؿك

 ثٓبػاؿ أؿاق ثٕؿك مبفيبٌ اف اطلاؾبت ايٍ امبك ايٍ ثـ ٔ گـػيؼ

 اطلاؾبت اف صيٍ ايٍ ػؿ کّ ىؼ آٔؿي رًؽ يقثٕؿ فيبَي ٔؿِػ طي تٓـاٌ

 َـو ٔ تٓـاٌ ثٓبػاؿ أؿاق ثٕؿك مبفيبٌ مبيت يبَُؼ ػمتـك ػؿ

 .گـػيؼ امتفبػِ مبفيبٌ ايٍ تٕمط ىؼِ تٓيّ افقاؿْبي

 أؿاق ثٕؿك ػؿ ىؼِ پؾيـفتّ ْبي ىـکت تضميك ايٍ آيبؿي ربيؿّ

 ىـکت ييبٌ ْب َبًْبُْگي ثـعي ثّ تٕرّ ثب ايب ،ْنتُؼ تٓـاٌ ثٓبػاؿ

 تؿييٍ رٓت فيـ ىـايط تٓـاٌ ثٓبػاؿ أؿاق ثٕؿك ػؿ ىؼِ پؾيـفتّ ْبي

 :امت ىؼِ گـفتّ َػـ ػؿ تضميك آيبؿي ربيؿّ

 ،گؾاؿي مـيبيّ ْبي ىـکت) يبني يٕمنبت ،ثبَکٓب ىبيم ىـکت -

 .َجبىؼ (ْب نيقيُگ ٔ ْب ثبَک ،ْهؼيُگ ْبي ىـکت ،يبني گـي ٔامطّ

 .ثبىؼ مبل ْـ يبِ امفُؼ 29 ثّ يُتٓي يبني مبل -

 .ثبىؼ َؼاىتّ يبني مبل تغييـ 1387 تب 1380 مبل طي ىـکت -

 ٔ پؾيـفتّ تٓـاٌ ثٓبػاؿ أؿاق ثٕؿك ػؿ 1379 مبل پبيبٌ تب ىـکت -

 َيؼِ عبؿد تٓـاٌ ثٓبػاؿ أؿاق ثٕؿك اف 1386 تب 1380   ْبي مبل طي

 .ثبىؼ

 .ثبىؼ ػمتـك ػؿ َيبف يٕؿػ يبني اطلاؾبت -
 ثّ يُزـ ىؼِ يبػ ىـايط يزًٕؾّ ،ىؼِ ؾُٕاٌ يٕاؿػ ثّ تٕرّ ثب

. گـػيؼ تضميك ايٍ آيبؿي ًََّٕ ؾُٕاٌ ثّ ىـکت 50 تَبػفی اَتغبة

متغیزىاي تحقیق  -6

 متغیزىای مستقل -6-1

 ٔيژِ مٕػ: (NI) مٕػ کّ ْب ْقيُّ يُٓبي ػؿآيؼ اف امت ؾجبؿت 

 گـفتّ َػـ ؿػ غيـيتـلجّ اللاو اف لجم (يبنيبت کنـ اف پل مٕػ) عبنٌ

 ًََّٕ ْبي ىـکت ْبي ػاؿايي  ييبَگيٍ صنت ثـ يمؼاؿ ايٍ .ىٕػ يي

 .ىٕػ يي امتبَؼاؿػ
 

 ػاؿايي + ػٔؿِ پبيبٌ ْبي ػاؿايي ) /2 :ىـکت ْبي ػاؿايي ييبَگيٍ

 (ػٔؿِ أل ْبي

ىـکت  ْبي ػاؿايي ييبَگيٍ =

 



 (عبنٌ گـػه ػؿ مـيبيّ) ربؿی ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو (CACC): 
12 

 ػاؿايی عبنٌ تغييـات اف امت ؾجبؿت ربؿی ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو

. ىٕػ يی يبػ عبنٌ گـػه ػؿ مـيبيّ ؾُٕاٌ ِة آٌ اف کّ ربؿی ؾًهيبتی

 

 ػاؿايي–َمؼ ٔرّ ييبثّ ٔ َمؼ ٔرّ)  ∆– (ربؿي ْبي ثؼْي – يؼت کٕتبِ ثؼْي)

عبنٌ گـػه ػؿ مـيبيّ ∆ =     ∆(ربؿي ْبي  
 

 تمنيى اف يؿُي ْب ػاؿايي کم ؼرى ييبَگيٍ صنت ثـ َيق يمؼاؿ ايٍ

 ػمت ثّ ىـکت ْبي ػاؿايي ييبَگيٍ ثـ ربؿي ؾًهيبتي ْبي ػاؿايي عبنٌ

 .آيؼ يي

 ربؿي غيـ ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو  
13(NCACC): 

 ْبي ػاؿايي عبنٌ ػؿ تغييـات غيـربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو

. ثبىؼ يي غيـربؿي ؾًهيبتي

 

 يزًٕؼ –ربؿي ػاؿايي) -(ْب ْيثؼ يزًٕؼ –ربؿي ثؼْي – ثهُؼيؼت ثؼْي)

  ( ػاؿايي

 غيـربؿی ؾًهيبتی ْبی ػاؿايي عبنٌ  =

 

 تمنيى اف يؿُي ْب ػاؿايي کم رًؽ ييبَگيٍ صنت ثـ َيق يمؼاؿ ايٍ

 ػمت ثّ ىـکت ْبي ػاؿايي ييبَگيٍ ثـ غيـربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو

 .آيؼ يي

 ِٕىؼِ ىتّاَجب َمؼ ٔر (): 
 .(يؼت کٕتبِ گؾاؿي مـيبيّ) َمؼ ٔرّ ييبثّ ٔ َمؼ ٔرّ تغييـات

 تمنيى اف يؿُي ْب ػاؿايي کم رًؽ ييبَگيٍ صنت ثـ َيق يمؼاؿ ايٍ

  .آيؼ يي ػمت ثّ ىـکت ْبي ػاؿايي ييبَگيٍ ثـ ىؼِ اَجبىتّ َمؼ ٔرِٕ

 ٌثؼْي پـػاعت اف َبىي ىؼِ تٕفيؽ َمؼ ٔرِٕ رـيب (DIST _ D): 
 َيق يمؼاؿ ايٍ .ثهُؼيؼت ٔ يؼت کٕتبِ ثؼْي ػؿ کبْو ثب امت ثـاثـ

 َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ تمنيى اف يؿُي ْب ػاؿايي کم رًؽ ييبَگيٍ صنت ثـ

 ثّ ىـکت ْبي ػاؿايي ييبَگيٍ ثـ ثؼْي ثبفپـػاعت اف َبىي ىؼِ تٕفيؽ

. آيؼ يي ػمت

 ٌمٓبو ٍبصجبٌ ثيٍ ىؼِ تٕفيؽ َمؼ ٔرِٕ رـيب (DIST_E): 
 ٍبصجبٌ صمٕق يزًٕؼ تغييـاتثـاثـ امت ثب تفبٔت ثيٍ مٕػ ٔ 

اف  يؿُي ْب ػاؿايي کم رًؽ ييبَگيٍ صنت ثـ َيق يمؼاؿ ايٍ .مٓبو

تمنيى رـيبٌ ٔرِٕ َمؼ تٕفيؽ ىؼِ ثيٍ ٍبصجبٌ مٓبو ثـ ييبَگيٍ 

. ػاؿايي ْبي ىـکت ثّ ػمت يي آيؼ

 

 يٕؼ صمٕق ٍبصجبٌ مٓبويذ   =يزًٕؼ ػاؿايي ْب  –يزًٕؼ ثؼْي ْب 

 ثيٍ ىؼِ تٕفيؽ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ = مٕػ – مٓبو ٍبصجبٌ صمٕق يزًٕؼ تغييـات

 مٓبو ٍبصجبٌ

 

 اَجبىتّ مٕػ (RE)14
: 

 +غيـربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو + ىؼِ اَجبىتّ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ

                                                 
12. Net current Operating Accruals 
13. Net Non Current Operating Accruals 
14. Retained Earnings 



مٕػاَجبىتّ  = ربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو

 تمنيى اف يؿُي ْب اييػاؿ کم رًؽ ييبَگيٍ صنت ثـ َيق يمؼاؿ ايٍ

 .آيؼ يي ػمت ثّ ىـکت ْبي ػاؿايي ييبَگيٍ ثـ  اَجبىتّ مٕػ

 ىؼِ تٕفيؽ مٕػ
15
 (DIST) :

 يي ٍٕؿت ىـکت َمؼي رـيبَبت يب ٔرِٕ يضم اف کّ ْبيي پـػاعت

 مـيبيّ مٕػ ،ؾبيؼات يضم اف مٓبو مٕػ تٕفيؽ ْب آٌ اف ثنيبؿي .گيـػ

 تٕفيؽ .گيـػ يي ػؿثـ   ؿا مـيبيّ ثبفػِ ٔ پـتفٕي َگٓؼاؿي فـٔه اف

 مٓبو ػؿ گؾاؿي مـيبيّ ىکم ثّ يب ثبىؼ َمؼي ىکم ثّ تٕاَؼ يي ٔرِٕ

. ثبىؼ اضبفي

 
 َبىي ىؼِ تٕفيؽ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ + مٓبو ٍبصجبٌ ثيٍ ىؼِ تٕفيؽ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ

ىؼِ  تٕفيؽ مٕػ =  ثؼْي پـػاعت اف

 

 تمنيى اف يؿُي ْب ػاؿايي کم رًؽ ييبَگيٍ صنت ثـ َيق يمؼاؿ ايٍ

 .آيؼ يي ػمت ثّ ىـکت ْبي ػاؿايي ييبَگيٍ ثـ  ىؼِ تٕفيؽ مٕػ

 متغیزىاي ًابستو -6-2

 سيام باسده  
 مـيبيّ اف صبٍم(فيبٌ) يُفؿت کم َنجت اف امت ؾجبؿت مٓبو ثبفػِ

 آٌ کنت يُػٕؿ ثّ کّ گؾاؿي مـيبيّ ييقاٌ ثّ ْب ىـکت مٓبو ػؿ گؾاؿي

 مٓبو َـط تغييـات ىبيم (فيبٌ) يُفؿت ايٍ .امت ىؼِ ٍـف ػٔؿِ يک ػؿ

 ػٔؿِ آٌ طي مٓبو آٌ ثّ يتؿهك مٕػ ًْچُيٍ ػٔؿِ اَتٓبي ٔ اثتؼا ػؿ

 ثّ کهي پبؿايتـْبي ثـامبك ثبفػْي َـط کبيم فـيٕل .ثبىؼ يي عبً

: ثبىؼ يي فيـ ىـس

 

 مٕػَمؼي + ػٔؿِ آعـ ٔ أل ليًت تفبٔت) / ػٔؿِ اثتؼاي ػؿ مٓبو ليًت

 مٓبو ثبفػِ = (ربيقِ مٓبو يقايبي + تمؼو صك يقايبي + عبنٌ

 

 غيـيتـلجّ اللاو اف لجم عبنٌ مٕػ اف امت ؾجبؿت :آتی آٔؿی مٕػ 

 t+1مبل ػؿ

متغیزکنتزلي   -6-3

 شزکت انذاسه  
 .امت ىـکت اَؼافِ احـ ،ىٕػ عُخي آٌ تبحيـ ثبيؼ کّ کُتـني يتغيـ

 ثـ ،ينتمم يتغيـْبي اف کؼاو ْـ ،ىـکت اَؼافِ احـ صؾف يُػٕؿ ثّ

 اف صبٍم َتبيذ تب ىؼِ تمنيى مبل ْـ ػؿ ىـکت ْبي ػاؿايي يبَگيٍو

 .ثبىؼ ثـعٕؿػاؿ اتکب لبثهيت

 آسمٌن فزضیو ىا ً تجشيو ً تحلیل نتايج 

 نتايج حاصل اس آسمٌن فزضیو اصلی اًل -7-1

 :ثٕػ گـػيؼِ يطـس فيـ ٍٕؿت ثّ أل اٍهی فـضيّ

 

 H0 :َينت گؾاؿ تبحيـ آتي مٕػآٔؿي ؿٔي ثـ ىؼِ اَجبىتّ مٕػ

                                                 
15. Distribution 



 H1  :امت گؾاؿ تبحيـ آتي مٕػآٔؿي ؿٔي ثـ ىؼِ اَجبىتّ مٕػ

 

 فـضيّ ثـؿمی رٓت 1 ىًبؿِ يتغيـِ ػٔ ؿگـميٌٕ يؼل اف ثُبثـايٍ

: گـػيؼ امتفبػِ انؾکـ فٕق ْبی

 

 (1) 
 .اؿائّ ىؼِ امت (1)ىًبؿِ  رؼٔلَتبيذ آفيٌٕ يؼل فٕق ػؿ 



 نتايج آماری فزضیو اصلی اًل -1جذًل 

: NIt+1 ّيتغيـ ٔاثنت 
: Pooled Least Squares ؿٔه 

ًََّٕ  :1381تب  1385

تؿؼاػ ييبْؼات  :5
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 ضـيتيتغيـ 
عطبی 

 امتبَؼاؿػ
تی 

 امتيٕػَت
اصتًبل 

0.00 0.0683 يمؼاؿ حبثت 83 8.2577 0.0000 
 0.0000 10.6525 0.0374 0.3984 مٕػ اَجبىتّ
 0.0000 11.1199 0.0562 0.6249 مٕػ تٕفيؽ ىؼِ
 0.1522 ييبَگيٍ يتغيـ ٔاثنتّ 0.5150 ضـيت تؿييٍ

ضـيت تؿييٍ تؿؼيم 

 ىؼِ
0.5110 

اَضـاف يؿيبؿ يتغيـ 

 0.1352 ٔاثنتّ

2.1 رًؽ يـثؿبت ثبليًبَؼِ S.E. 0.0945ؿگـميٌٕ 542 
 1.7476 ػٔؿثيٍ ٔاتنٌٕ F 127.9724آيبؿِ 

   F 0.0000اصتًبل آيبؿِ 
 يبفتّ ْبي پژْٔيگـ: يُجؽ

 

 مٕػآٔؿی ثّ يـثٕط  يؼل ػؿ گـفتّ ٍٕؿت آيبؿی ْبی ؿٔه امبك ثـ

اصتًبل  يمؼاؿ ٔ ثٕػِ 10.65  ثب ثـاثـ t يمؼاؿآيبؿِ کّ رب آٌ اف آتی

يی % 5کًتـ اف  0.0000ييقاٌ  ثّ (يب ًْبٌ يمؼاؿ مطش يؿُی ػاؿی)

ثؼيٍ يؿُب کّ مٕػ اَجبىتّ  .ثُبثـايٍ فـُ ٍفـ ؿػ يی ىٕػ ،ثبىؼ

  .ىؼِ  ثـ ؿٔی مٕػ آٔؿی آتی تبحيـگؾاؿ امت

R يب تؿييٍ ضـيت اف  ػاؿی يؿُی ىؼت ييقاٌ تؿييٍ رٓت
2  

امتفبػِ 

ثؼيٍ  .يی ثبىؼ 0.5150ضـيت تؿييٍ ػؿ ايٍ يؼل ثـاثـ ثب  .يی ىٕػ

  ٔ REيتغيـينتمم ػٔ ْـ تٕمط NIt+1 تغييـاتاف % 51يؿُب کّ 

DISTمٕػ رٓت ؿا 2 ىًبؿِ ثـآٔؿػی يؼل ثُبثـايٍ ،ىٕػ يی ػاػِ تٕضيش 

: ػاىت عٕاْيى آتی آٔؿی

 

 (2)  
 

  ٔ  RE ثب NIt+1 ٔاثنتّ يتغيـ اؿتجبط ،ضـايت ثٕػٌ يخجت ػنيم ثّ

DIST ّػؿ افقايو ٔاصؼ يک یافا ثّ کّ ثبىؼ يی ينتميى ٍٕؿت ث  RE،  

NIt+1ّػؿ افقايو ٔاصؼ يک افای ثّ ٔ %39 ييقاٌ ثDIST،  NIt+1ّييقاٌ ث 

. يبثؼ يی افقايو 62%

ثب يتغيـ ينتمم مٕػ   NIt+1اؿتجبط يتغيـ ٔاثنتّ مٕػآٔؿی آتی 

ی ثبىؼ ٔ ثّ افای يک ٔاصؼ افقايو ثّ ٍٕؿت ينتميى و (RE)اَجبىتّ 

 .افقايو يی يبثؼ 0.39ػؿ مٕػ اَجبىتّ، مٕػ آٔؿی آتی ثّ ييقاٌ 

 نتايج حاصل اس آسمٌن فزضیو اصلی دًم -7-2

 :ثٕػ گـػيؼِ يطـس فيـ ٍٕؿت ثّ ػٔو اٍهی فـضيّ

 



 H0 :َينت گؾاؿ تبحيـ مٓبو ثبفػْي ؿٔي ثـ ىؼِ اَجبىتّ مٕػ

 H1  :امت گؾاؿ تبحيـ مٓبو افػْية ؿٔي ثـ ىؼِ اَجبىتّ مٕػ

 

 فـضيّ ثـؿمی رٓت 3 ىًبؿِ يتغيـِ ػٔ ؿگـميٌٕ يؼل اف ثُبثـايٍ

: گـػيؼ امتفبػِ انؾکـ فٕق ْبی

 

      (3)  
 

 .اؿائّ ىؼِ امت (2)ىًبؿِ رؼٔل َتبيذ آفيٌٕ يؼل فٕق ػؿ 

 

 

 نتايج آماری فزضیو اصلی دًم -2جذًل 

 ?RETt+1 :يتغيـ ٔاثنتّ

 Pooled Least Squares :ؿٔه

 1385تب  1381 :ًََّٕ

 5 :تؿؼاػ ييبْؼات
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 اصتًبل تی امتيٕػَت عطبی امتبَؼاؿػ ضـيت يتغيـ

 0.0000 4.5905 0.0520 0.2385يمؼاؿ حبثت 
RE? 0.2843 0.1534 1.8531 0.0651 

DIST? 0.3648 0.3153 1.1567 0.2485 
 0.2917 ييبَگيٍ يتغيـ ٔاثنتّ 0.0100 ضـيت تؿييٍ

 0.6523 اَضـاف يؿيبؿ يتغيـ ٔاثنتّ 0.0018 ضـيت تؿييٍ تؿؼيم ىؼِ

S.E.  ٌٕ101.9391 رًؽ يـثؿبت ثبليًبَؼِ 0.6517ؿگـمي 

 1.4966 ػٔؿثيٍ ٔاتنٌٕ F 1.2139 آيبؿِ

   F 0.2989 اصتًبل آيبؿِ
 ْبي پژْٔيگـيبفتّ: يُجؽ

 

 Fثـامبك آيبؿِ  (يمؼاؿ مطش يؿُی ػاؿی ًْبٌيب ) يمؼاؿ اصتًبل

% 5اف آٌ رب کّ ايٍ يمؼاؿ ثييتـ اف  .يی ثبىؼ 0.2989ثـاثـ ثب 

 .ىٕػيی پؾيـفتّ% 95ثُبثـايٍ فـُ ٍفـ ػؿ مطش اطًيُبٌ  ،امت

الؽ ؿاثطّ يؿُی ػاؿی ثيٍ ػؿ ٔ .ثُبثـايٍ يؼل يؿُی ػاؿ َينت

 .ٔرٕػ َؼاؿػ RETٔاثنتّ  ثب يتغيـ RE  ٔDISTيتغيـْبی 

 کّ رب آٌ اف يقثٕؿ يؼل ػؿ گـفتّ ٍٕؿت آيبؿی ْبی ؿٔه ثـامبك

يب ًْبٌ  ) اصتًبل يمؼاؿ ٔ ثٕػِ 1.85  ثب ثـاثـ t آيبؿِ يمؼاؿ

 ،يی ثبىؼ %5ثييتـ اف ٔ  0.06ثّ ييقاٌ  (يمؼاؿ مطش يؿُی ػاؿی 

ثؼيٍ يؿُب کّ مٕػ اَجبىتّ  .يٍ فـُ ٍفـ پؾيـفتّ يی ىٕػثُبثـا

. ثـ ؿٔی ثبفػْی مٓبو تبحيـگؾاؿ ًَی ثبىؼ

 نتايج حاصل اس آسمٌن فزضیو اصلی سٌم  -7-3

 :ثٕػ گـػيؼِ يطـس فيـ ٍٕؿت ثّ مٕو اٍهی فـضيّ

 

 H0 :گؾاؿَينت تبحيـ آتي مٕػآٔؿي ؿٔي ثـ ىؼِ تٕفيؽ مٕػ



 H1 :امت گؾاؿ تبحيـ آتي ؿيمٕػآٔ ؿٔي ثـ ىؼِ تٕفيؽ مٕػ

 

ػٔ يتغيـِ اىبؿِ ىؼِ ػؿفـضيّ اٍهی  ؿگـميٌٕثُبثـايٍ اف يؼل 

أل  رٓت ثـؿمی فـضيّ ْبی فٕق انؾکـ امتفبػِ گـػيؼ ٔ ثب تٕرّ ثّ 

اف آٌ رب کّ يمؼاؿ آيبؿِ  (1)ىًبؿِ رؼٔل  َتبيذ آيبؿی يبػ ىؼِ ػؿ

t   ثٕػِ ٔ يمؼاؿ اصتًبل11.11ثـاثـ ثبProb (يمؼاؿ مطش يؿُی يب ًْب ٌ

ثُبثـايٍ فـُ ٍفـ ؿػ  ،يی ثبىؼ% 5کًتـ اف  0.0000ثّ ييقاٌ  (ػاؿی

ثؼيٍ يؿُب کّ مٕػ تٕفيؽ ىؼِ ثـ ؿٔی مٕػ آٔؿی آتی  .يی ىٕػ

  .تبحيـگؾاؿ امت

 مٕػ ينتمم يتغيـ ثب  NIt+1 آتی مٕػآٔؿی ٔاثنتّ يتغيــ اؿتجـبط

 افقايو ٔاصؼ يک یافا ثّ ٔ امت ينتميـى ٍـٕؿت ثّ (DIST) ىؼِ تٕفيؽ

. يبثؼ يی افقايو 0.62 ييقاٌ ثّ آتی آٔؿی مٕػ ،ىؼِ تٕفيؽ مٕػ ػؿ

 نتايج حاصل اس آسمٌن فزضیو اصلی چيارم  -7-4

 :ثٕػ گـػيؼِ يطـس فيـ ٍٕؿت ثّ چٓبؿو اٍهی فـضيّ

 

 H0 :َينت گؾاؿ تبحيـ مٓبو ثبفػْي  ؿٔي ثـ ىؼِ تٕفيؽ مٕػ

 H1 :امت گؾاؿ تبحيـ مٓبو ثبفػْي  ؿٔي ثـ ىؼِ تٕفيؽ مٕػ

 

ػٔ يتغيـِ اىبؿِ ىؼِ ػؿفـضيّ اٍهی  ؿگـميٌٕثُبثـايٍ اف يؼل 

ٔ ثب تٕرّ  فـضيّ ْبی فٕق انؾکـ امتفبػِ گـػيؼ ػٔو رٓت ثـؿمی

 ْبی ؿٔه ثـامبك (2)ىًبؿِ  رؼٔلثّ َتبيذ آيبؿی يبػ ىؼِ ػؿ 

 ٔ ثٕػِ 1.15  ثب ثـاثـ t آيبؿِ يمؼاؿ کّ رب آٌ اف گـفتّ ٍٕؿت آيبؿی

 0.24ثّ ييقاٌ  (يب ًْبٌ يمؼاؿ مطش يؿُی ػاؿی) Prob اصتًبل يمؼاؿ

ثؼيٍ  .ثُبثـايٍ فـُ ٍفـ پؾيـفتّ يی ىٕػ ،يی ثبىؼ% 5ثييتـ اف 

يؿُب کّ مٕػ تٕفيؽ ىؼِ  ثـ ؿٔی ثبفػْی مٓبو تبحيـگؾاؿ ًَی 

. ثبىؼ

نتايج حاصل اس آسمٌن فزضیات فزعی   -8

ه سٌد آًری آتی  فزضیات فزعی مزبٌط بو متغیزًابست -8-1

 يتغيـْبی تبحيـ ثـؿمی رٓت 4 ىًبؿِ چُؼگبَّ ؿگـميٌٕ يؼل اف

 :گـػيؼ امتفبػِ آتی مٕػآٔؿی ؿٔی ثـ فـؾی ينتمم

 

    (4) 
 

. اؿائّ ىؼِ امت (3)ىًبؿِ  رؼٔلَتبيذ آفيٌٕ يؼل فٕق ػؿ 

ثؼيٍ يؿُب کّ . يی ثبىؼ 0.5803ضـيت تؿييٍ ػؿ ايٍ يؼل ثـاثـ ثب 

 ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو ينتمم يتغيـْبی تٕمط NIt+1 اف تغييـات % 58

 اَجبىتّ، َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ غيـربؿی، ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو ربؿی،

 ٍبصجبٌ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ ٔ ثؼْی پـػاعت اف َبىی َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ

 ثّ ثـآٔؿػی يؼل صبٍهّ ضـايت ثّ تٕرّ ثب .ىٕػ يی ػاػِ تٕضيش مٓبو

: ثبىؼ يی  لؽی ىـس

 



 
ثب اللاو   NIT+1ثّ ػنيم يخجت ثٕػٌ ضـايت اؿتجبط يتغيـ ٔاثنتّ 

تؿٓؼی ؾًهيبتی ربؿی، اللاو تؿٓؼی ؾًهيبتی غيـربؿی، رـيبٌ ٔرِٕ 

پـػاعت ثؼْی ٔ رـيبٌ ٔرِٕ  َمؼ اَجبىتّ،رـيبٌ ٔرِٕ َمؼ َبىی اف

کّ ثّ افای يک ٔاصؼ ثّ ٍٕؿت ينتميى يی ثبىؼ َمؼ ٍبصجبٌ مٓبو 

 %26ثّ ييقاٌ  آتی مٕػآٔؿی ،افقايو ػؿ اللاو تؿٓؼی ؾًهيبتی ربؿی 



 نتايج آماری فزضیات فزعی مزبٌط بو متغیز ًابستو سٌدآًری آتی -3جذًل 

 ?NIt+1 :يتغيـ ٔاثنتّ

 Pooled Least Squares :ؿٔه

 1385 تب 1381 :ًََّٕ

 5  :تؿؼاػ ييبْؼات
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 اصتًبل تی امتيٕػَت عطبی امتبَؼاؿػ ضـيت يتغيـ

 0.0000 5.1573 0.0080 0.0412 يمؼاؿ حبثت
CACC? 0.2646 0.0393 6.7401 0.0000 

NCACC? 0.4391 0.0541 8.1228 0.0000 
∆C? 0.5028 0.0869 5.7877 0.0000 

DIST_D? 0.5259 0.0805 6.5317 0.0000 
DIST_E? 0.7645 0.0481 15.8919 0.0000 

 0.1516 ييبَگيٍ يتغيـ ٔاثنتّ 0.5803 ضـيت تؿييٍ
 0.1346 اَضـاف يؿيبؿ يتغيـ ٔاثنتّ 0.5715 تؿؼيم ىؼِ ضـيت تؿييٍ

S.E.  ٌٕ1.8410 رًؽ يـثؿبت ثبليًبَؼِ 0.0881ؿگـمي 

 1.8069 ػٔؿثيٍ ٔاتنٌٕ F 65.5415 آيبؿِ

   F 0.0000 اصتًبل آيبؿِ
 يبفتّ ْبي پژْٔيگـ: يُجؽ

 

 ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو ػؿ افقايو ٔاصؼ يک افای ثّ : افقايو

 ٔاصؼ يک افای ثّ :افقايو  %43ييقاٌ ثّ آتی مٕػآٔؿی ،غيـربؿی

 %50ييقاٌ ثّ مٕػآٔؿی آتی ،رـيبٌ ٔرِٕ َمؼ اَجبىتّ ىؼِػؿ افقايو

رـيبٌ ٔرِٕ َمؼ َبىی اف ػؿ افقايو ٔاصؼ يک افای ثّ :افقايو

 يک افای ثّ ٔ افقايو %52 ييقاٌ ثّ آتی مٕػآٔؿی ،پـػاعت ثؼْی ثؼْی

 ييقاٌ ثّ آتی مٕػآٔؿی ،مٓبو ٍبصجبٌ َمؼ ٔرِٕ ػؿرـيبٌ افقايو ٔاصؼ

 .يبثؼ يی        افقايو 76%

 ٔاتنٌٕ – ػٔؿثيٍ آيبؿِ اف ْب ثبليًبَؼِ ًْجنتگی ؾؼو ثـؿمی رٓت

 ؾؼو اف َيبٌ ،ثبىؼ 2 ثّ َقػيک ييقاٌ ايٍ چُبَچّ .ىؼ امتفبػِ

 ثـاثـ ٔاتنٌٕ ػٔؿثيٍ آيبؿِ ييقاٌ .ثبىؼ يی ْب ثبليًبَؼِ ًْجنتگی

 ْبی ثبليًبَؼِ ًْجنتگی عٕػ ؾؼو يمؼاؿ ايٍ .امت گـػيؼِ صبٍم1.8 ثب

  .ػْؼ يی َيبٌ ؿا يؼل

متغیزًابستو باسدىی سيام فزضیات فزعی مزبٌط بو  -8-2

 يتغيـْبی تبحيـ ثـؿمی رٓت 5 ىًبؿِ چُؼگبَّ ؿگـميٌٕ يؼل اف

: گـػيؼ امتفبػِ مٓبو ثبفػْی ؿٔی ثـ فـؾی ينتمم

 

       (5)  

 .اؿائّ ىؼِ امت (4)ىًبؿِ  رؼٔل َتبيذ آفيٌٕ يؼل فٕق ػؿ

 

ثـامبك  (يب ًْبٌ يمؼاؿ مطش يؿُی ػاؿی) PROBاصتًبليمؼاؿ 

اف آٌ رب کّ ايٍ يمؼاؿ ثييتـ اف  .امت 0.6160ؿاثـ ثب ة Fآيبؿِ 

پؾيـفتّ يی % 95فـُ ٍفـ ػؿ مطش اطًيُبٌ  اف ايُـٔ ،يی ثبىؼ% 5



ثُبثـايٍ يؼل يؿُی ػاؿ َينت ٔ يی تٕاٌ اؽؾبٌ ًَٕػ کّ . ىٕػ

 ربؿی، ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو ينتممؿاثطّ يؿُبػاؿی ثيٍ يتغيـْبی 

 رـيبٌ اَجبىتّ، َمؼ ٔرِٕ ؿيبٌد غيـربؿی، ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو

 مٓبو ٍبصجبٌ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ ٔ ثؼْی پـػاعت اف َبىی َمؼ ٔرِٕ

 .ٔثبفػْی مٓبو ٔرٕػ َؼاؿػ

ثؼيٍ يؿُب کّ . يی ثبىؼ 0.0149يؼل ثـاثـ ثب  ايٍضـيت تؿييٍ ػؿ 

 تؿٓؼی اللاو ينتمم يتغيـْبی تٕمط مٓبو ثبفػْیاف تغييـات % 1

 َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ غيـربؿی، ؾًهيبتی تؿٓؼی للاوا ربؿی، ؾًهيبتی

 َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ ٔ ثؼْی پـػاعت اف َبىی َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ اَجبىتّ،

 ثنيبؿ يمؼاؿ ؾًم ػؿ یيمؼاؿ ايٍ .ىٕػ يی ػاػِ تٕضيش مٓبو ٍبصجبٌ

. امت َبچيق ٔ اَؼک

 نتايج آماری فزضیات فزعی مزبٌط بو متغیز ًابستو سٌدآًری آتی  -4 جذًل

  RETt+1 :ٔاثنتّيتغيـ 

 Pooled Least Squares :ؿٔه

 1385تب  1381: ًََّٕ

 5  :تؿؼاػ ييبْؼات

 241 :(غيـيتٕافٌ)تؿؼاػ کم ييبْؼات پُم 

White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance 
 اصتًبل تی امتيٕػَت عطبی امتبَؼاؿػ ضـيت يتغيـ

C 0.2504 0.0651 3.8491 0.0002 
CACC? 0.1601 0.1822 0.8789 0.3804 

NCACC? 0.0081 0.3723 0.0216 0.9828 
∆C? 0.7879 0.5259 1.4982 0.1354 

DIST_D? 0.4168 0.5519 0.7553 0.4508 
DIST_E? 0.3421 0.3610 0.9478 0.3442 

 0.2882 ييبَگيٍ يتغيـ ٔاثنتّ 0.0149 ضـيت تؿييٍ

 0.6494 اَضـاف يؿيبؿ يتغيـ ٔاثنتّ -0.0061 ضـيت تؿييٍ تؿؼيم ىؼِ

S.E.  ٌٕ99.7090 رًؽ يـثؿبت ثبليًبَؼِ 0.6514ؿگـمي 

 1.5458 ػٔؿثيٍ ٔاتنٌٕ F 0.7106 آيبؿِ

   F 0.6160 اصتًبل آيبؿِ
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نتیجو گیزی   -9

 مٕػ ٔ اَجبىتّ مٕػ اطلاؾبتي يضتٕاي تب ػاىتيى مؿی يطبنؿّ ايٍ ػؿ

 لـاؿ ثـؿمي يٕؿػ ؿا مٓبو ثبفػْي ٔ آتي آٔؿي مٕػ  رٓت ػؿ ىؼِ ٔفيؽت

 اف يک ْـ ػؿعًَٕ ربيؽ اي يطبنؿّ تب کـػيى تلاه تضميك ايٍ ػؿ .ػْيى

 اف اي گنتـػِ تزقيّ ىبيم ىؼِ اَزبو تضهيم .ػْيى اَزبو مٕػ ارقاي

 ،غيـربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو ،ربؿي ؾًهيبتي تؿٓؼي اللاو ثّ مٕػ

 ٍبصجبٌ ثّ يـثٕط  َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ ،ىؼِ اَجبىتّ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ

 گـِٔ يک ػؿ ؿا مٕػ اف أل رقء مّ مپل .ثٕػ مٓبو ٍبصجبٌ ٔ ثؼْي

 رقء ػٔ ٔ ًَٕػِ تؿـيف ىؼِ اَجبىتّ مٕػ ؾُٕاٌ ثب ؿا آَٓب ٔ لـاؿػاػِ

َتبيذ صبٍهّ  .گـفت لـاؿ گـِٔ يک ػؿ ىؼِ تٕفيؽ مٕػ ؾُٕاٌ ِة آعـ

ؿی مٕػ اَجبىتّ ىؼِ ٔ مٕػ تٕفيؽ ىؼِ ثـ مٕػ آٔؿی ثيبَگـ تبحيـگؾا

يی تٕاَُؼ ثـ  ْبی يبنی نؾا امتفبػِ کُُؼگبٌ ٍٕؿت .آتی يی ثبىؼ



يضتٕای اطلاؾبتی مٕػ اَجبىتّ ٔ مٕػ تٕفيؽ ىؼِ ػؿ مٕػآٔؿی آتی 

امبمی ػؿ تًَيى گيـی نضبظ  ؾبيهیآٌ ؿا ثّ ؾُٕاٌ  اتکبء ًَبيُؼ ٔ

 تؿٓؼی اللاو کّ ًَٕػ امتُجبط تٕاٌيی تضميك َتبيذ اف ًْچُيٍ .ًَبيُؼ

 َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ ٔ ربؿی غيـ ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو ،ربؿی ؾًهيبتی

 اف ،ثبىؼ يی آتی آٔؿی مٕػ ثـ تبحيـگؾاؿی ػاؿای يتفمبً  ىؼِ اَجبىتّ

 اًْيت ىٕػ يی پييُٓبػ يبنی ٍٕؿتٓبی اف کُُؼگبٌ امتفبػِ ثّ ايُـٔ

 .ىَٕؼ لبئم گيـی تًَيى ػؿ يقثٕؿ اللاو رٓت ؿا ثييتـی

ؾؼو تبحيـگؾاؿی مٕػ اَجبىتّ  ثيبَگـَتبيذ صبٍهّ  ػيگـ مٕی اف

ثّ  ،ثـ ثبفػْی مٓبو يی ثبىؼ ىؼِ ٔ مٕػ تٕفيؽ ىؼِ ٔ ارقای آَٓب

يقثٕؿ ؿا ػؿ  اللاو ،اػ يی ىٕػمٓبيؼاؿاٌ ٔ مـيبيّ گؾاؿاٌ پييُّ

 .تضهيم ْب ٔ تًَيى گيـی ْبی عٕػ اؾًبل ًَُبيُؼ

: امت ىؼِ اؿائّ 6 ٔ 5 رؼأل ػؿ تضميك فـضيبت آفيٌٕ َتبيذ علاٍّ

 خلاصو نتايج آسمٌن فزضیو ىای اصلی پژًىش -5جذًل 

نتیجو فزضیو  عنٌانرديف 
 نٌع

رابطو 

يک 
 آٔؿی مٕػ ؿٔی ثـ اَجبىتّ مٕػ

امت  گؾاؿتبحيـ آتی
ينتميى تبئيؼ 

ػٔ 
 ثبفػْی ؿٔی ثـ اَجبىتّ مٕػ

. امت تبحيـگؾاؿ مٓبو

 ؾؼو

تبئيؼ 
 ___

مّ 
 ؿٔی ثـ ىؼِ تٕفيؽ مٕػ

امت  تبحيـگؾاؿ آتی مٕػآٔؿی
ينتميى تبئيؼ 

چٓبؿ 
 ثبفػْی ؿٔی ثـ ىؼِ تٕفيؽ مٕػ

امت  تبحيـگؾاؿ مٓبو

 ؾؼو

تبئيؼ 
 ___
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 ه نتايج فزضیات فزعیخلاص –6 جذًل

نتیجو فزضیو  عنٌانرديف 
 نٌع

رابطو 

1 
 آتی مٕػآٔؿی ؿٔی ثـ ربؿی ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو

. امت تبحيـگؾاؿ
ينتميى تبئيؼ 

2 
 آتی مٕػآٔؿی ؿٔی ثـ غيـربؿی ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو

. تبحيـگؾاؿامت
ينتميى تبئيؼ 

3 
 آتی مٕػآٔؿی ثـؿٔی ىؼِ اَجبىتّ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ

. امت يـگؾاؿتبث
ينتميى تبئيؼ 

4 
 مٓبو ثبفػْی ؿٔی ثـ ربؿی ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو

. امت تبحيـگؾاؿ

 ؾؼو

تبئيؼ 
 ___

5 
 مٓبو ثبفػْی ؿٔی ثـ ربؿی غيـ ؾًهيبتی تؿٓؼی اللاو

. امت تبحيـگؾاؿ

 ؾؼو

تبئيؼ 
 ___

6 
 مٓبو ثبفػْی ؿٔی ثـ ىؼِ اَجبىتّ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ

. امت تبحيـگؾاؿ

 ؾؼو

تبئيؼ 
_ __

7 
 مٕػآٔؿی ثـؿٔی ثؼْی پـػاعت اف َبىی َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ

. امت گؾاؿؿتبحی آتی
ينتميى تبئيؼ 

8 
 آتی مٕػآٔؿی ؿٔی ثـ مٓبو ٍبصجبٌ َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ

. امت تبحيـگؾاؿ
ينتميى تبئيؼ 

9 
 ثبفػْی ؿٔی ثـ ثؼْی پـػاعت اف َبىی َمؼ ٔرِٕ رـيبٌ

. امت تبحيـگؾاؿ مٓبو

 ؾؼو

تبئيؼ 
 ___

___  ؾؼو مٓبو ثبفػْی ؿٔی ثـ مٓبو ٍبصجبٌ َمؼ ٔرِٕ يبٌرـ 10



تبئيؼ . امت تبحيـگؾاؿ
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 پیشنياد بزای تحقیقات آتی -10

 صنبة ،ػؿيبفتُی صنبثٓبی ىبيم مٕػ تؿٓؼی ثغو  تـ رقئی ارقای -1

 پيو ٔ مفبؿىبت تغييـات ،امتٓلاک ْقيُّ ،کبلا يٕرٕػی ،پـػاعتُی ْبی

 يبَُؼ غيـِ ٔ ،عؼيت پبيبٌ يقايبی ػؿ تغييـات ،ْب تپـػاط

 مٕػيُؼی تب گيـَؼ لـاؿ ثـؿمی يٕؿػ تضميك ايٍ ينتمم يتغيـْبی

 .گـػػ اؿفيبثی آَٓب

 ىؼِ اَزبو ْب ىـکت کهيّ مطش ػؿ صبضـ تضميك ايُکّ ثّ تٕرّ ثب -2

 ػؿ فؿبل ْبی ىـکت ٔ ؾًؼِ ْبی فؿبنيت تفکيک ثب ىٕػ يی پييُٓبػ امت

 .ىٕػ اَزبو ٍُؿت ْـ لبنت ػؿ تضميمی ،ثٓبػاؿ ٔؿاقا ثٕؿك

 ػؿ ىؼِ يضبمجّ ىؼِ تٕفيؽ مٕػ ٔ اَجبىتّ مٕػ تبحيـ ثـؿمی -3

 .ىٕػ يل پييُٓبػ مٓبو غيـؾبػی ثبفػْی ؿٔی ثـ صبضـ تضميك

 غيـاعتيبؿی ٔ اعتيبؿی اللاو ٍٕؿت ثّ اَجبىتّ مٕػ ارقای ثـؿمی -4

 ٔ يغتهف ٍُبيؽ مٓبو فػْیثب ٔ آتی مٕػآٔؿی ؿٔی ثـ آَٓب تبحيـ ٔ

  .ىٕػ يی پييُٓبػ ْى ثب يغتهف ٍُبيؽ اف آيؼِ ثؼمت َتبيذ يمبينّ

 منابع

ثـؿمي ؿاثطّ ثيٍ لبثهيت اتکبي اللاو " ،(1386) ،رٕاػ ،فاْؼي

تؿٓؼي ٔ حجبت مٕػ ػؿ ىـکت ْبي پؾيـفتّ ىؼِ ػؿ ثٕؿك أؿاق 
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