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کننده کیفیت گزارشگري  تأثیر چرخه عمر و اختیار توسعه بر نقش تعديل

 مالي در بهبود تأثیر محدودکننده سیاست تقسیم سود

‌
 1علي نادري

 2محسن دستگير

 3فرزاد کریمي 

 چكيده
عنوان عامل تعديل عدم تقارن اطلاعاتي، در  هپژوهش حاضر نقش کيفيت گزارشگري مالي، بدر 

گذاري، با در نظر گرفتن  حدودکننده سياست تقسيم سود بر تصميمات سرمايهبهبود تأثيرات م

حذف سيستماتيک روش ه شرکت ب 701، آزمون گرديد. در اين راستا ها شاخص عمومي قيمت

رگرسيون  و از ابزار ها تعديل بر اساس شاخص عمومي قيمتزدايي،  با هدف تورمها  انتخاب و داده

استفاده شد. مباني هاي ترکيبي  ها در قالب الگوي داده ون فرضيهندي و آزمبساختارجهت  مرکب

بر سياست تقسيم سود فرض، مبني بر اعمال محدوديت از سوي تصميمات  نظريِ پيش

هاي حاضر در مراحل مختلف چرخه عمر، سطوح مختلف کيفيت و  ، در ميان شرکتگذاري سرمايه

تأثيرگذاري چرخه عمر بر ساختار هزينه، بهسطوح مختلف اختيار توسعه تأييد گرديد. با توجه 

بندي که تأثير کيفيت  حل رشد، بلوغ و افول طبقهامربه ها  شرکت ،فروش و توان سودآوري

ها در  توان خصوصيات متفاوت شرکت و بلوغ معنادار ارزيابي که مي رشدمراحل در ، گزارشگري مالي

ها، نقش کيفيت  توسعه و پتانسيل رشد شرکتارزيابي تأثير اختيار  اين مراحل را مؤثر دانست. در

کيفيت ،معنادار ارزيابي، همچنين نقش هاي داراي اختيار توسعه بالا شرکتدر گزارشگري مالي

و پايين نيز معنادار ارزيابي  هاي داراي کيفيت گزارشگري بالا شرکتدر ميان  گزارشگري مالي

 .گرديد
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 مقدمه -1
گيري و از حيث تأثيرگذاري  هاي مهم تصميم گذاري و تقسيم سود، از جمله حوزه تصميمات سرمايه

هاي نقدي واحدهاي تجاري، همواره مورد توجه مديريت و سهامداران بوده. سياست  بر جريان

گذاري تلقي  سرمايه تصميمات ، عاملي محدودکنندۀينقد هاي ير بر جريانتأث واسطه  بهتقسيم سود 

از طرفي پديده عدم تقارن اطلاعاتي در فضاي اقتصادي، بر روابط ميان دو سوي رابطه نمايندگي  و

. گردد مي گذاري سرمايه تصميماتبر  تأثير موجب ،هاي نقدي اثرگذار بوده و از کانال تأثير بر جريان

بوده و شگري از عوامل تأثيرگذار بر عدم تقارن اطلاعاتي ميان طرفين رابطه نمايندگي کيفيت گزار

به ظاهر هم وزن  اعدادِوزني ترکيب و متغيري اثرگذار در حوزه حسابداري و اقتصاد نيز تورم 

،در بازارهاي کامل، سياست تقسيم سود 7موديگلياني و ميلر ارتباطي بيبر اساس نظريه . باشد مي

گذاري را تحت تأثير خود قرار دهد درحالي که در بازارهاي  سرمايه د توانست تصميماتنخواه

 اي پروژهرا به سمتي خواهد بُرد تا دست از  ها شرکت سازماني برونمالي  هايتأمين محدوديتناقص، 

محققاني از جمله جنسن  هاي يافته با ارزش خود با هدف تقسيم سود نقدي بکشند. بر اساس

 (، در بازارهاي ناقص، سياست تقسيم سود تصميمات7700) 0( مايرز و ماژلوف7711) 2لينگومک

0عدم تقارن اطلاعاتي" وجود. در شرايط دهد ميگذاري را تحت تأثير قرار  سرمايه
 هاي پديده، "

5گزينش نادرست"
1خطر اخلاقي" و "

در دسترسي به منابع  ها شرکتباعث محدوديت  "

رقابت براي جذب منابع  ها محدوديت، اين 1لينتنر هاي يافته اساس . برشوند سازماني مي برون

داراي  هاي شرکتو هارا باعث  شرکتگذاري و سياست تقسيم سود  سرمايه هاي پروژهداخلي، بين 

 ،گذاري و سياست تقسيم سود سرمايه هاي پروژه هاي گزينهدر ميان بايد منابع مالي داخلي محدود 

تقسيم سود  هاي سياستدر اغلب موارد مديران تمايلي براي ترک دست به انتخاب بزنند که 

 . (0،2070وانگ و همکاران)نخواهند داشت

 

 چارچوب نظري -2

در  ها شرکتکه  نحوي به؛ اند در رقابتاز منابع شرکت،  برداري بهرهگذاري و تقسيم سود، در  سرمايه

. اين خواهند کردشتري تقسيم گذاري، به احتمال زياد سود بي سرمايهکمِ هاي فرصتمواجهه با 

بين  ،گذاري هاي نقد آزاد را بجاي سرمايه اندک رشد، جريان هاي فرصت دليل هابه شرکت

گذاري و تقسيم سود  سرمايه تضاد بين تصميمات احتمالاً. سازوکاري که کنند ميسهامداران تقسيم 

ة عمر متفاوت باشد. نقش آن در مراحل چرخ احتمالاًرا کاهش دهد، کيفيت گزارشگري است و 

ممکن است بين  ها شرکتمطلوب و تقسيم سود،  هاي پروژهگذاري در  رقابت بين سرمايه هنگام

تمايل بيشتري به  ها شرکت. بزنندانتخاب  دست به گذاري سرمايه هاي پروژهپرداخت سود و 
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د سهام گذاري مطلوب براي حفظ سو سرمايه هاي فرصتو مشتاقند از برخي داشته پرداخت سود 

افزايش سود سهام کاهش  برايگذاري را  سرمايه سطح ها کنند. ممکن است شرکت پوشي چشم

ها  گذاري دارد. زماني که شرکت سرمايه محدودکننده بر تصميمات دهند. تقسيم سود احتمالاً تأثير

؛ يافته شوند، عدم تقارن اطلاعاتي و مشکلات نمايندگي افزايش از مرحله رشد وارد بلوغ و افول مي

خواهند تارهاي خاصي فمالي و اقتصادي ربه لحاظ  ها در مراحل مختلف چرخة عمر زيرا شرکت

. هستند ها چرخه عمر شرکت حلاتحت تأثير مر گذاري تقسيم سود و سرمايهلذا تصميمات . داشت

 سود تقسيمي احتمالاً بربخشيده و گذاري را بهبود  سرمايه کيفيت گزارشگري، تصميماتارتقاء 

 . کيفيت بالاي گزارشگري، اطلاعات دقيقي دربارهخواهد بودگذاري تأثيرگذار  سرمايه تصميمات

باعث کاهش در نتيجه  ارائه کرده ودرگذاري شرکت  سرمايه هاي از پروژهحاصل  هاي نقد آتيِ جريان

ي، . کيفيت بالاي گزارشگرخواهد شدگذاران خارجي  عدم تقارن اطلاعاتي بين مديران و سرمايه

گذاران با بهبود توانايي  مشکلات خطر اخلاقي را از طريق تسهيل در قرارداد بين مديران و سرمايه

گذاران در نظارت بر رفتار مديران، کاهش داده و همگام با بهبود کيفيت گزارشگري،  سرمايه

، هاي با کيفيت گزارشگري مالي بالا . شرکتگردد ميها به وجوه خارجي تسهيل  دسترسي شرکت

به وجوه نقد  دسترسي بهتري احتمالاًو داشته هاي بدهي و حقوق صاحبان سهام کمي  هزينه

گذاري مطلوب به منظور  سرمايه هاي دارد که از پروژهوجود  در نتيجه احتمال کميداشته،  خارجي

 .(7070،)تقي زاده خانقاه و زينالي کنندپرداخت سود سهام چشم پوشي 

به گزارشگري مالي و تدوين مقررات افشاء توسط نهادهاي  7700پس از دهه  ها شرکتاجبار 

شگرف بر فضاي اقتصاد و همچنين ابزارهاي در  تأثيراتي7گذاري خاص و طي فرايند مقررات

اهداف ، مهم در حسابداري و گزارشگريمسائل دسترس سرمايه گذران و ديگر ذينفعان داشته. از 

مشکلات  ،(.کيفيت بالاي گزارشگري70،7007بلکويي. )استمالي و کيفيت گزارشگري  هاي صورت

 لذا دهد ميو فرايندهاي نظارت سهامداران کاهش  قراردادهاخطر اخلاقي را از طريق تسهيل در 

دسترسي بهتري به منابع مالي خارجي داشته و اين ، داراي کيفيت بالاي گزارشگري هاي شرکت

ذاري خود با هدف پرداخت سود نقدي به گ سرمايه هاي مذکور از پروژه هاي شرکتاحتمال که 

با رشد بالا، بين  يها دورهدر  .(2070،)وانگ و همکاران استسهامداران چشم پوشي نمايند کمتر 

اي وجود ندارد که دليل  سياست تقسيم سود با نوسانات قيمت سهام و بازده تعديل شده بازار رابطه

 دانست گذاران توسط سرمايه حاکميتي و راهبريقرار ندادن مسائل و مشکلات  مدنظر توان مي آنرا

کيفيت بالاي گزارشگري باعث کاهش مشکلات ناشي از خطر . (77،2072عمرو همکارانک )فرو

 هاي لذا دسترسي بهتري به منابع نقدينگي خارجي داشته و احتمال کنارگذاري پروژه شدهاخلاقي 

. (72،2007)هِلي و پالپو ابدي يمکاهش تقسيم سود  يها استيس با هدف اجراي موجه گذاري سرمايه
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فشار تورمي وجود داشته باشد  اگرمالي  يها نسبتاز  يريگ بهرهمالي با  يها ليتحل و  هيتجزدر 

تورم  ،از مهمترين مشکلات. (7070،)دستگير برسيم کننده گمراهاست به نتايجي ناخواسته و  ممکن

ضروري است. جامعه  مؤسساتو  ها شرکت يها حسابدر ايران به دليل تورم نياز به تعديل  .است

. (7000و همکاران، دستگير) تورمگرفتن تورم و سپس ناديده حسابداري ما با دو مشکل روبروست. 

هاي بيش يا کمتر از حد معمول و  گذاري دست به سرمايهتاًينهاهاي مالي  محدوديتبا  هاي شرکت

 يها ليتحلمعيار تورم در ارزيابي و  عنوان به ها متيقاز شاخص عمومي  توان مي. زد مطلوب خواهند

بحث اصلي حسابداران، سودِ  7710از ابتداي دهه . (2070،)چنگ و همکاران بردمالي بهره 

بوده.  مؤسساتو  ها شرکتسود و زيان  يها حسابو غير معقول گزارش شده در صورت  زيآم اغراق

تاريخي در گزارش  يها ارزشحسابداري رفتن روش  سؤالتورم بيش از هر عامل ديگر باعث زير 

. (7010)دستگير، شدهحسابداري  يها روشجدي ساير  يريگ شکلعملکرد شده و باعث مطالعه و 

هنگام تکانه نرخ تورم به دلايل کاهش قدرت خريد پول، به طور بالقوه اين انگيزه در ميان 

را حفظ  آنهاازنگري نموده تا ارزش خود ب هاي داراييکه در سبد  شود ميگذاران مالي ايجاد  سرمايه

 .(7070)ابراهيمي و شکري، کنند

 

 هاي مرتبط  پيشينه و تحقيق -3
سياست هاي مطلوب به منظور حفظ  گذاري در پروژه چشم پوشي از سرمايهبه ها تمايل  شرکت

به  هاي مطلوب گذاري در پروژه ها به طور کلي از سرمايه شرکت ،احتمال کم با اما دارندسود تقسيم 

کيفيت بالاي . (2005 ،70)براو و همکاران کنند مي نظر صرفمنظور افزايش سودهاي تقسيمي، 

و اين رابطه  دادهگذاري را کاهش  سرمايه تأثيرات منفي تقسيم سود بر تصميماتقوياً گزارشگري 

چگادا و  )رامالين استبيشتر  مراتب به، بالا گذاري سرمايههاي  هايي داراي فرصت در شرکت

طلبي مديران  هاي مالي و راحت . متغيرهاي جريان نقد آزاد، محدوديت(70،2070مکارانه

 ،75کو و همکاران) کننده تأثير کيفيت گزارشگري مالي بر سياست تقسيم سود هستند توجيه

بين کيفيت اطلاعات حسابداري و اعتبار تجاري، رابطه مثبتي وجود داشته و  (.2071

 کنند يمباکيفيت گزارشگري مالي پايين، اعتبار کمتري اعطا اعتباردهندگان به مشتريانِ 

از  اي درجهو سررسيد بدهي، سازوکاري هستند که در بهبود  گزارشگري(.کيفيت 71،2071هايان)

بين اهرم مالي، سياست تقسيم سود و . (2070،)گوماريز و بالستا مؤثرند گذاري کارايي سرمايه

اداري وجود داشته و احتمال افزايش ارزش شرکت با بالا سودآوري با ارزش آتي شرکت رابطه معن

کيفيت گزارشگري مالي با نوسان . (7007،)هاشمي و کمالي شود يمهاي فوق بيشتر  رفتن نسبت

هاي بازدهي سهام  افزايش آن به کاهش نوسان و اشتهرابطه معکوسي د ها پذيري بازده سهام شرکت
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ها در حال رشد  چنانچه شرکت. (7070پور و زارع،)حيدر شود ها منجر مي و کاهش ريسک شرکت

 شدمتأثر از اين موضوع نخواهد  ها آنسياست تقسيم سود  لزوماًبوده يا برنامه توسعه داشته باشند، 

 ها سياست تقسيم سود بر ارزش سهام شرکت71بر اساس نظريه والتر. (7005،)جهانخاني و قرباني

 کنندخود را به صورت سود سهام دريافت  گذاري سرمايهبازده  دهند ميسهامداران ترجيح و  مؤثر

معمولاً انحراف کمتري از سطح ، کيفيت گزارشگري بالا با هاي شرکت. (7017،)جهانخاني

و تغييرات  77حساسيت،70در مواجهه با شرايط کلان اقتصادي داشته وگذاري بودجه شده  سرمايه

خطر  ماننديزمي براي کاهشِ مشکلاتي کيفيت گزارشگري مکان و دهند کمتري از خود نشان مي

پذيرش استانداردهاي حسابداري . (20،2072)واترينو اولمان باشد مياخلاقي و پذيرش نادرست 

منجر به همگوني و  باشد يمعاملي بالقوه براي کاهش در کيفيت گزارشگري سود  الملل نيب

هاي داراي  شرکت. (27،2007)بيدل و هيلاري شدو صنايع خواهد  ها شرکتاطلاعات در ميان 

و در بوده هاي نمايندگي  هاي نقدي آزادِ بالا مايل به استفاده از اهرم بالا براي کاهش هزينه جريان

گذاري را تحت تأثير قرار  سرمايه تصميمات تواند يميک بازار سرمايه ناقص، سياست تقسيم سود 

اهرم  و بيناي منفي  سيمي رابطهآزاد و سود تق هاي نقدي بين جريان. (22،2072)قسان الطالب دهد

. توان توضيحي فرصت (20،2077و اينانگا اوتامي) داردوجود رابطه مثبت معناداري  سود تقسيميو 

تابع سنجه اهرم مالي بوده و مادامي که سنجه اهرم مبتني بر ارزش بازار باشد، ها شرکترشد 

چنانچه سنجه اهرم مبتني بر بود حال آنکه  خواهدبيشينه توان توضيحي متعلق به فرصت رشد 

دولو و ) استارزش دفتري باشد، بيشينه توان توضيحي اهرم، متعلق به فرصت رشد تعديل شده 

افشا و کيفيت حسابرسي به عنوان معياري مستقيم از شفافيت  تيفيک(. 7071بسطامي، 

يگانه و همکاران،  حساس) هستندگزارشگري مالي، داراي رابطه منفي و معنادار با نرخ مؤثر مالياتي 

 بهعمر، تأمين مالي ازطريق بدهي را ترجيح داده و  مراحل مختلف چرخه در ها شرکت (.7071

 کنند يمنياز خود از تئوري سلسله مراتبي پيروي  ي در خصوص تأمين منابع مالي موردعبارت

ند يکي از عوامل توا تأثيرگذار بوده و مي گذاري بر بازده سرمايه تورم(. 7070سرلک و همکاران، )

تورم به عنوان يکي از . (7001،)سعيدي و اميري شودگيري اقتصادي و مالي تلقي  مؤثر در تصميم

 گذاران تورم را در تصميمات مهمترين متغيرهاي اقتصادي اثرگذار بر قيمت سهام بوده و سرمايه

نرخ ارز، نرخ توليد و نرخ تورم، از  .(7007فرازمند و همکاران،) رنديگ گذاري در نظر مي سرمايه

ياد  به عنوان متغيرهايي با درجه تأثيرگذاري کم بر ريسک سيستماتيک توان مياشتغال صنعتي 

. در بازار سرمايه ايران رابطه ميان تغييرات کيفيت گزارشگري (7072)شاه آبادي و همکاران، کرد

مالي، سرعت تعديل قيمت مالي و سرعت تعديل قيمت معنادار نبوده و با بهبود کيفيت گزارشگري 

دهد همچنين در بازار سرمايه ايران سرعت تعديل قيمت  سهام، تغيير معناداري از خود نشان نمي
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 (.7072پورزماني و قمري، ) باشد سهام نسبت به اخبار خوب و بد داراي الگوي رفتاري متقارن مي

مين مالي از طريق انتشار سهام بر تأمين مالي از طريق بدهي بانکي تأثير بيشتري نسبت به تأ تورم

. بين کيفيت گزارشگري مالي )افشاء( و اقلام تعهدي اختياري رابطه (7072،)شيخ و همکاران دارد

ي کار محافظهمعکوس معنادار وجود داشته اما اين رابطه بين کيفيت گزارشگري مالي )افشاء( با 

کيفيت گزارشگري (.7070آبادي، مشايخ و ميمنت ) دينگردشرطي و غير شرطي معنادار ارزيابي 

ي، اثري معکوس بر هزينه سرمايه سهام عادي داشته و نتايج بررسي اثر کار محافظهمالي )افشاء( و 

 دهنده نشاني بر هزينه سرمايه سهام عادي کار محافظهمتقابل کيفيت گزارشگري مالي )افشاء( و 

ي بر هزينه سرمايه سهام عادي ارک محافظهآن است که با افزايش کيفيت گزارشگري مالي، اثر 

به عنوان متغيري کلان بر بازده سهام  تورم(.7070پورزماني و منصوري، ) شدتعديل خواهد 

 توان ينماقتصاد و مديريت مالي  يها پژوهشدر . (7070،)صمدي و همکاران است رگذاريتأث

)راعي و  کرديگر بررسي تغييرات يک متغير را بدون در نظر گرفتن تعامل آن با ساير متغيرهاي د

هاي  ، ارتباط بين جريان" پائين20گذاري سرمايههاي  فرصت"هاي با  در شرکت. (7077،همکاران

هر چند تورم از . (7000)رضواني راز و همکاران، باشد مينقدي آزاد و تغييرات تقسيم سود مثبت 

و افزايش قيمت محصولات ل، تأثير منفي بر قيمت سهام دارد ولي اگر تورم يطريق کانال نرخ تنز

افزايش يافته و تورم از کانال  ها بنگاههاي توليد باشد، سود  هاي بورسي بيش از رشد هزينه شرکت

)ترابي و  باشدتأثير مثبتي بر قيمت سهام داشته  تواند ميها  عايدي جريان وجوه نقدي آتيِ

)تاجمير و  استبهادار  اثرگذار بر عملکرد بورس اوراقي نرخ تورم متغير. (7007 ،همکاران

و ارزش ذاتي هر  آوردهرا پايين  ها شرکتافزايش نرخ تورم، کيفيت سود واقعي . (7070 ،همکاران

تحت تأثير  ها بانکسياست تقسيم سود . (7072،)ابونوري و همکاران يابد ميسهم نيز کاهش 

تعيين  لحاظ بهت بانکداري در صنع رگذاريتأثي ها مؤلفهاز  25مالياتي يها نرخماليات قرار گرفته و 

هاي اخير، نرخ بالاي در سال.(21،2072)زيشان و همکاران رود يمسياست تقسيم سود آنها به شمار 

نرخ تورم انتظاري، بالاترين تأثير  ،نتايجبر اساس تورم يکي از معضلات اساسي اقتصاد ايران مطرح و 

تورم وارداتي و شکاف توليد به ترتيب را داشته و بعد از آن متغيرهاي نرخ رشد نقدينگي، نرخ 

 .(7077،)الماسي و همکاران هستندبيشترين تأثير را دارا 

 

 ي پژوهش ها هيفرض -4
با  هاي شرکت، در ميان گذاري تقسيم سود بر سرمايهمحدود کننده سياست  تأثير فرضيه اصلي:

 .تکيفيت گزارشگري پائين اسبا  هاي تر از شرکت ضعيف ،کيفيت گزارشگري بالا
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 هاي فرعي: فرضيه

  ميان تقسيم سود، در سياست  محدودکننده کيفيت گزارشگري بر تأثيرات تعديل گرياثر

 .استتر يقوحاضر در مرحله بلوغ  هاي شرکت

  سياست تقسيم سود، در ميان  محدودکننده کيفيت گزارشگري بر تأثيرات تعديل گرياثر

" توسعهاختيار " يي باها شرکت
 .است تر يقو بالا 21

 ها شرکتگذاري  داراي اثر محدودکننده معنادار بر تصميمات سرمايه سياست تقسيم سود 

 .باشد يم

 

 پژوهش يشناس روش -5
عليّ پس از "طرح کلي  لحاظ بهو  همبستگي -توصيفي، روش استنتاج لحاظ بهپژوهش حاضر 

20تابلويي متوازن"ها داده. باشد يم" وقوع
ند.در خاب شدروش حذف سيستماتيک انتب ها نمونهو  "

با هدف احراز استفاده و  27مرکب رگرسيوني مدل، از آزمون معناداري ضرايب و ها هيفرضبررسي 

 دراجراشده. 00تشخيصي فروض کلاسيک رگرسيون يها آزمون، و ضرايب صلاحيتِ مدل رگرسيوني

 بلوييتا"و  " ترکيبي" يها روش، با هدف تعيين روش آزمون از ميان ها دادههمگني مقاطع  آزمون

 و07"اثرات ثابت "تحت رويکردهاي ، تخمين مدل رگرسيونيجهت الگوي ليمر و  F، از آزمون "

زير  شرح بهحذف سيستماتيک  هاي محدوديتو  از آزمون هاسمن استفاده "02اثرات تصادفي"

 است:

طي قلمرو زماني، ي بوده و ا دوره مالي، حسابرسي شده، غير تلفيقي و پايان يها صورت (7

 داشته باشند.نر سال مالي خود تغييري د

 ها شرکتساله  70دسترسي به اطلاعات مورد نياز  (2

 شده باشد.( ارائه 7075لغايت  7001) ساله70 دورهداده براي يک  (0

 .باشندنمالي  يگر واسطهو  اعتباري و ساير نهادهاي پولي مؤسسات، جزء بانک (0

بورس معامله شده  ، حداقل سه ماه يکبار درپژوهش طي قلمرو زمانيسهام آنها،  (5

ي آماري ها نمونه عنوان بهشرکت  701تعداد  ي فوق،ها تيمحدودپس از اعمال باشد.

 شدند.  انتخاب
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 متغيرهاي پژوهش 
 : باشند يمبه شرح زير 05و کنترلي 00، مستقل00متغيرهاي وابسته

 ( :2007) 00( و بيدل و همکاران 2001) 01بر اساس مدل ريچاردسون :01گذاري سرمايه

 

        
                 

  
(7     )  

 

Investگذاري،  : سرمايهXRD،مخارج تحقيق و توسعه :AQC سيتأس: مخارج ،SPPE  وجوه :

:مخارج (     ) 07يا هيسرما ، مخارجها يدارائ: مجموع  TAدارايي ثابتدريافتي از بابت فروش 

00ثابت هاي دارائيفروش  هاي نقديِ جريان"به کسرِ  يا هيسرما
 .ها يدارائبر  "

 .سال قبل هاي دارائيسود تقسيمي بر نسبت  :(DIVIDEND ) 07سود تقسيمي

02دچو و ديچو"مدل  :بر اساس (RQ) گزارشگري کيفيت
 00توسط نيکولز تعديل شده (2002)"

 مدل رگرسيوني مقدار منفي انحراف استاندارد جزء باقيمانده، (2002)

 

                                                                 (2    )  

)تغيير در وجه نقد در سال  جاري هاي دارائي. تغيير در tاقلام تعهدي جاري در زمان  :       

بلندمدت( بر  يها يبده)صه جاري  جاري) جاري يها يبده( به کسر تغيير در قبلنسبت به  جاري

 بشرح معادله زير :. ها يدارائع مجمو

                                         (0    )  

  

جاري شرکت  يها ييداراتغيير در :        - tدر سال  iجمع اقلام تعهدي جاري شرکت :        

i  در سالt  نسبت به سالt-1 

 تغيير موجودي نقد:          -قبلنسبت به سال  t در سال iجاري شرکت  تغيير بدهي:       

 t-1نسبت به سال  tدر سال  iشرکت 

 t-1نسبت به سال  tدر سال  iشرکت  مدت کوتاهدريافتي  تغيير در تسهيلات مالي:          

که با جريان نقد عملياتي رابطه  استمعادله، خطاهاي برآوردي در اقلام تعهدي جاري ماندهيباق

نشان از کيفيت و  دکربيان  دارايي ثابتآنها را از طريق تغيير در درآمد و سطح  توان ينم اشته وند

00چن و همکاران"بر اساس پژوهش  دارند.گزارشگري تغيير در اقلام مالي 
فروغي و  ;(2077)"

 بوده. ملاک کيفيت گزارشگري مالي ندهينما، ها ماندهيباق(، انحراف استاندارد 7072) همکاران
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 توانند يماقلام تعهدي ي .کيفيت بالااستحد ميانه کيفيت ، کيفيت گزارشگري ماليسطح ارزيابي 

هاي نقدي جاري، گذشته و آينده را منعکس و در نتيجه باقيمانده خاص  عمده تغيير در جريان

 شرکتچرخه عمر ش.دهد يمدر اين پژوهش را شکل  گزارشگري( مبناي کيفيت   ) شرکت

(CS05: )نسبت سود تقسيمييا هيسرمارشد فروش، مخارج چهارگانه  بر اساس متغيرهايها تشرک ، 

سال شدند.  يبند طبقه00و افول 01، بلوغ01به سه مرحلة رشدبراي هر سال شرکت و سن شرکت 

گرفته و هاي آماري، در پنج طبقه جاي  بر اساس هريک از چهار متغير و به کمک پنجک ها شرکت

در ترکيب پنجک آماري،  به آنها اختصاص داده شد. 5تا  7متيازي بين مدنظر، اپنجک  بر اساس

 ،و متغيرهاي سن و نسبت سود تقسيمي نزولي ي،ا هيسرمامتغيرهاي نرخ رشد فروش و مخارج 

 .(2001،)ارک و چن دندش يبند رتبهصعودي 

 
 چرخه عمر واحدهاي تجاريارزیابي  -1جدول

 نسبت سود تقسيمي سنِ شرکت يا هیسرمامخارج  نرخ رشد فروش مراحل چرخه عمر

 7 7 5 5 پنجک يکم

 2 2 0 0 پنجک دوم

 0 0 0 0 پنجک سوم

 0 0 2 2 پنجک چهارم

 5 5 7 7 پنجک پنجم

 هاي پژوهشگر منبع: يافته

 

تا  0و مرحله بلوغ  75تا  7، مرحله رشدنشانگر  20تا  71مجموع نمرات بين  نمره مرکب،بر مبناي 

 باشد. ولميافمرحله نشانگر  0

بشرح زير 07متغيرهاي کنترلي ،برخي فاکتورهاي اقتصاديبا هدف ارزيابي تأثيرات احتماليِ 

 ها يدارائ:ارزش بازار مجموع  57اختيار توسعه - ها يدارائ مجموعلگاريتم طبيعي : 50اندازه .باشند يم

ريسک  - (2070،)وانگ و همکاران قبلره دو هاي دارائيبه ارزش دفتري مجموع 

50تحليل تشخيصي چندگانه"(، مبتني بر 7710) 50مدل آلتمن:52ورشکستگي
" : 

(0  ) 
                                          

 
 W1 : / سرمايه در گردشها يدارائ W4 : ها/ ارزش بازار حقوق صاحبان سهام دارائي

 W2 : / سود انباشتهها يدارائ W5 : / فروشها يائدار

 W3 : / سود قبل از کسر بهره ومالياتها يدارائ   
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 و ارزیابي سطح ورشكستگي Zيبند طبقه -2 جدول
 Z < 1/81 Z >1/81< 575/2 Z> 575/2 برآورد شده zسطح 

 ورشکستگيمعرض در  ورشکسته سطح ورشکستگي
احتمال ورشکستگي در حد 

 پائين

 هاي پژوهشگر نبع: يافتهم

 

)وانگ و  قبلها دوره  به مجموع دارائيهاي ثابت  دارائي نسبت: 55ها ييدارامشهود بودن 

وجه نقد نسبت : 51ينگينقد سطح   -  ها به حقوق صاحبان سهام بدهي:  51اهرم  - (2070همکاران،

: ( Stdcfo)50  -  عملياتصل از حا جريان نقدي:  جريان نقدي عملياتي - ها در پايان دوره به دارائي

) 57 - انحراف استاندارد جريان نقدي عملياتي
Stdsale

 10  - : انحراف استاندارد فروش(

(Stdinvestment)17سن  - گذاري : انحراف استاندارد سرمايه (Age) ايزدي  تأسيساز : فاصله زماني(

دريافتني به  يها حسابتم نسبت ارزش : لگاري( Cycle) 12چرخه عمليات - (7072،نيا و همکاران

   -   (2070،وانگ و همکاران) 010 در ،فروش و نسبت ارزش موجودي کالا به بهاي تمام شده فروش

سود قبل از ماليات به  :10ها بازده دارائي -. (2070،وانگ و همکاران):سود قبل از ماليات 10زيان

 .قبلدوره ها در پايان  دارائي

. مدل قرار گرفت ها دادهمبناي تعديل  ،خدماتکل بهاي کالا و  شاخص، ها داده ييزدا تورمهدف با 

 رگرسيوني پژوهش :

 (5رابطه 
                                                              

                                                    

                                                    

                                                          

                                   
 

 ها هيفرض آزمون و ها افتهی ليتحل و  هیتجز -5

 
 به لحاظ متغير زیان/ سود ده بودن ها شرکتفراواني   -3 جدول

 زیان/ سود ده بودن کيفيت گزارشگري سطح اختيار توسعه چرخه عمر

 زیان ده سود ده پائين بالا پائين بالا فولا بلوغ رشد

25 20% 07 01% 00 07% 12 11% 05 00% 10 10% 00 00% 70 00% 70 72% 

 هاي پژوهشگر منبع: يافته
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 ( :55وینزورایزها ) دادهپس از ترميم  ها دادهآمار توصيفي   -4جدول 
 کشيدگي چولگي ميانه حداکثر حداقل انحراف معيار ميانگين تعداد نام متغير

 020102/0 -0101575/0 -0250170/0 0501015/0 -7100507/0 507072/0 -0001172/0 7010 گذاري سرمايه

 750002/0 070505/7 0211072/0 7 0 0120071/0 0500177/0 7010 سود تقسيمي

 701111/0 5021000/0 0002707/0 0271207/0 -2077005/0 7202005/0 0071707/0 7010 کيفيت گزارشگري مالي

 110710/5 007111/7 0 0777151/0 -0720005/0 0012771/0 0005007/0 7010 سود تقسيمي * کيفيت گزارشگري مالي

 127107/2 5050011/0 007070/5 777750/1 077210/0 5017077/0 771017/5 7010 اندازه شرکت

 010717/7 7051500/0 071002/2 001157/0 700000/7 7757221/0 500102/2 7010 اختيار توسعه

 701070/0 05120/7 017707/0 0000270/0 0777010/0 0002015/0 0771100/0 7010 انحراف استاندارد جريان نقد عملياتي

 007011/1 00170/2 2000017/0 000017/2 011010/0 5117251/0 0000727/0 7010 انحراف استاندارد فروش

 2717/70 010207/0 0077010/0 772510/7 0000707/0 2017550/0 7210010/0 7010 گذاري انحراف استاندارد سرمايه

 77521/72 070010/0 0001177/0 121772/0 0000221/0 7070200/0 0055170/0 7010 ريسک ورشکستگي

 0117/72 070001/0 0000772/0 1075755/0 0000200/0 7500777/0 0010701/0 7010 ها يدارائمشهود بودن 

 70077/2 -0002200/0 1070701/0 7001277/0 0 210075/0 5757051/0 7010 اهرم مالي

 77000/70 072050/2 0150701/0 010127/5 -051700/0 250211/7 5002505/0 7010 جريان نقد عملياتي

 10500/7 -0702125/0 07 57 71 72000/70 27075/00 7010 سن شرکت

 070112/5 171202/7 7077/200 000/701 50002/05 1001/220 0071/212 7010 چرخه عمليات

 000071/0 007015/7 0257170/0 7207077/0 000510/0 0075007/0 005012/0 7010 سطح نقدينگي

 002100/2 1020100/0 0102020/0 0017775/0 -0170707/0 700171/0 7000001/0 7010 ها يدارائنرخ بازده 

 هاي پژوهشگر منبع: يافته

 

شاخص ميانگين . باشد يم701براي هر متغير برابر با  ات در بازه زماني پژوهشتعداد مشاهد

 توان يمکه  -0001172/0برابر با  گذاري سرمايهبراي متغير  ها دادهشاخص اصلي مرکزيت  عنوان به

با توجه به شرايط اقتصادي و محيطي  ها يگذار هيسرمابه فروش  ها شرکتگرايش بيشتر  را آن

و داراي بيشينه و کمينه برابر  0071707/0نگين کيفيت گزارشگري مالي برابر با تفسير نمود و ميا

شاخص انحراف معيار از ديگر پارامترهاي اساسي . باشد يم -2077005/0و  0271207/0با 

اثر متقابل فيمابين سياست تقسيم  براي متغير و 227برابر با  عملياتپراکندگي براي متغير چرخه 

بوده که در بين متغيرهاي پژوهش، به ترتيب داراي  0012771/0برابر با شگري سود و کيفيت گزار

سياست تقسيم  عنوان بهشاخص سود تقسيمي باشند.  بيشترين و کمترين ميزان انحراف معيار مي

ي ها نمونه. متوسط چرخه عمليات باشد يم 0500177/0داراي ميانگيني برابر با  ها شرکتسود 

به چرخه عمر شرکت اختيار توسعه و  متغيرهايدر خصوص . باشد يم 210آماري نيز در حدود 

ها مورد استفاده  دليل انحراف معيار بالا، با هدف کاهش در مخاطرات احتمالي، مقادير لگاريتمي آن
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که فراواني متغير ها، يک متغير دو وجهي بوده  متغير شاخص زيان ده بودن شرکت قرار گرفته است.

 ارائه شده.مذکور در جدول زير 
از بُروز  پيشگيريبه دلايل محيطي و اقتصادي و  ها دادهجهت شناسايي شکست ساختاري احتماليِ 

ي پژوهش فاقد ها دادهاثرات منفي بر نتايج، مانايي متغيرها از طريق مدل مانايي هاريس آزمون و 

 ها دادهزيع ي ترکيبي توها دادهبا توجه به حجم نمونه و شکست ساختاري تشخيص داده شدند. 

ي بزرگ، انحراف از فرض نرماليتي اندک است. با توجه به قضيه ها نمونهبراي  نرمال ارزيابي گرديد.

ي مناسب حتي در غياب نرماليتي تبعيت ها عيتوزي آزمون به صورت حدي از ها آمارهحد مرکزي، 

 (7007،711بدري و عبدالباقي،کنند ) يم

والدريج و براش گادفريبا لحاظ دو سريالي ) يمبستگخودهبه همراه آزمون  ها روش تخمين مدل

 : باشد يموقفه( شرح جداول زير 

 
 انتخاب روش برازش مدل آزمون بر اساس تخمين اوليه -5جدول 

 / آزمونپژوهش هاي مدل
Fنتيجه/ روش  هاسمن ضرایب لاگرانژ(پاگان )براش  ليمر در تخمين اوليه مدل

 P/VALUE کاي دو P/VALUE کاي دو F P/VALUE منتخب

 تلفيقي ... ... 2100/0 000/0 7770/0 75/7 اختيار توسعه بالا

 تلفيقي ... ... 000/7 00/0 1210/0 070/0 اختيار توسعه پائين

 پانل ثابت 0050/0 005/00 000/0 75/70 000/0 01/2 رشد -چرخه عمر

 ومپانل رند 5701/0 77/75 000/0 71/77 000/0 01/0 بلوغ -چرخه عمر

 پانل رندوم 000/7 12/7 000/0 21/50 000/0 00/0 افول -چرخه عمر

 تلفيقي ... ... 000/7 00/0 0070/0 02/0 کيفيت گزارشگري بالا

 تلفيقي ... ... 000/7 00/0 2100/0 70/7 کيفيت گزارشگري پائين

 پانل رندوم 7710/0 01/77 000/0 01/211 000/0 57/0 اصلي

 وهشگرهاي پژ منبع: يافته

 

 هاي پژوهش آزمون خودهمبستگي سریالي بين جملات باقيمانده مدل -5جدول 
 نتيجه معناداري آماره آزمون نوع آزمون فرضيه و مدل

 خود همبستگي سريالي F 172/72 0071/0 والدريج مرحله رشد
 7وقفه  –مرحله بلوغ

 والدريج
F 701/7 7175/0 عدم خودهمبستگي سريالي 

 عدم خودهمبستگي سريالي F 157/2 0570/0 2قفه و –مرحله بلوغ 
 عدم خودهمبستگي سريالي F 107/2 2001/0 0وقفه  –مرحله بلوغ
 7وقفه  –مرحله افول

 والدريج
F 025/7 7012/0 عدم خودهمبستگي سريالي 

 عدم خودهمبستگي سريالي F 125/2 7110/0 2وقفه  –مرحله افول
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 نتيجه معناداري آماره آزمون نوع آزمون فرضيه و مدل
 عدم خودهمبستگي سريالي F 525/7 7102/0 0وقفه  –مرحله افول
 7وقفه  –کيفيت بالا 

 کاي دو براش گادفري
 عدم خودهمبستگي سريالي 1500/0 200/0

 عدم خودهمبستگي سريالي 2577/0 107/2 2وقفه  –کيفيت بالا 
 عدم خودهمبستگي سريالي 0001/0 107/2 0وقفه  –کيفيت بالا 
 7وقفه  –کيفيت پائين

 وکاي د براش گادفري
 عدم خودهمبستگي سريالي 0121/0 000/0

 عدم خودهمبستگي سريالي 0771/0 002/2 2وقفه  -کيفيت پائين
 عدم خودهمبستگي سريالي 0700/0 577/0 0وقفه  -کيفيت پائين 

 7وقفه  –توسعه بالا 

 کاي دو براش گادفري
 عدم خودهمبستگي سريالي 0100/0 525/0

 عدم خودهمبستگي سريالي 0001/0 000/7 2وقفه  –توسعه بالا 
 عدم خودهمبستگي سريالي 0757/0 011/1 0وقفه  –توسعه بالا 
 7وقفه  –توسعه پائين

 کاي دو براش گادفري
 عدم خودهمبستگي سريالي 5501/0 007/0

 عدم خودهمبستگي سريالي 0207/0 200/2 2وقفه  –توسعه پائين
 عدم خودهمبستگي سريالي /5220 207/2 0وقفه  –توسعه پائين
 عدم خودهمبستگي سريالي F 005/1 0057/0 والدريج ها نمونهمجموع 

 هاي پژوهشگر منبع: يافته
 

 هاي مرحله رشد، موضوع خود بر اساس نتايج آزمون همبستگي سريالي تا وقفه دوم، بجز شرکت

ل وجود خودهمبستگي هاي مرحله رشد، به دلي همبستگي سريالي منتفي و لذا در رابطه با شرکت

 (،برازش گرديد.AR1وقفه )سريالي بين جملات باقيمانده، مدل با ورود 

ي ها آزموني مختلف منتخب از ميان جملات باقيمانده از طريق ها گروهلزوم همساني واريانس بين 

 گردد. وايت و والد بشرح زير آزمون مي
 

 ي پژوهشها مدلآزمون همساني واریانس جملات باقيمانده   -7جدول 
 نتيجه نهایي سطح معناداري آماره آزمون نوع آزمون فرضيه و مدل

 ناهمساني واريانس 0000/0 05/0077 کاي اسکوئر والد مرحله رشد

 ناهمساني واريانس 0000/0 00/77070 کاي اسکوئر والد مرحله بلوغ

 ناهمساني واريانس 0000/0 01/1750 کاي اسکوئر والد مرحله افول

 ناهمساني واريانس 0077/0 17/270 کاي اسکوئر وايت بالاکيفيت 

 ناهمساني واريانس 0000/0 77/215 کاي اسکوئر وايت کيفيت پائين

 ناهمساني واريانس 0000/0 01/201 کاي اسکوئر وايت توسعه بالا

 همساني واريانس 0000/7 17/700 کاي اسکوئر وايت توسعه پائين

 همساني واريانس 0000/7 00/21510 کاي اسکوئر والد اصلي
 هاي پژوهشگر منبع: يافته

 



  ...‌ریکننده‌کیفیت‌گزارشگري‌مالي‌در‌بهبود‌تأث‌چرخه‌عمر‌و‌اختیار‌توسعه‌بر‌نقش‌تعديل‌ریتأث      52

 یهای حسابداری مالی و حسابرس پژوهش 
 1055تابستان / 05شماره   

دچار ناهمساني واريانس  اختيار توسعه بالا و سطحپائين  و لاهاي باکيفيت گزارشگري با شرکت

شود  يممعمول از تصحيح وايت استفاده  طور به. براي رفع مشکل ناهمساني واريانس اند بوده

 برازش 11/ وزنيافتهي ميتعمروش حداقل مربعات  در اين شرايط، مدل به (.7007،00 افلاطوني،)

 .شود يم

ي ترکيبي به شرح جدول زير ها دادهجهت ارزيابي همبستگي بين مقاطع  11نتايج آزمون پسران

 گردد : ارائه مي

 
 پسران-آزمون همبستگي مقاطع  -8جدول 

 نتيجه نهایي سطح معناداري آماره آزمون نوع آزمون فرضيه و مدل

 استقلال مقاطع 1712/0 -500/0 ستگي مقاطع پسرانهمب مرحله رشد

 استقلال مقاطع 0772/0 022/0 همبستگي مقاطع پسران مرحله بلوغ

 استقلال مقاطع 7101/0 -007/7 همبستگي مقاطع پسران مرحله افول

 استقلال مقاطع 0702/0 002/0 همبستگي مقاطع پسران کيفيت بالا

 استقلال مقاطع 270/0 070/0 انهمبستگي مقاطع پسر ها نمونهمجموع 

 هاي پژوهشگر منبع: يافته

 

در تخمين معادلات و پارامترهاي آن به روش حداقل مجذور مربعات معمولي، فرض ضمني 

همبستگي خطي متغيرهاي توضيحي است چرا که موجب افزايش ضريب همبستگي و به تبع آن 

شده که اين برعدماطمينان پارامترها  تر شدن فاصله و عريض ها زنندهافزايش واريانس تخمين 

هاي سري  . تلفيق دادهشود يمي ضرايب اعتبار يبو در نهايت  tمشکلات منجر به کاهش در آماره 

فراهم نموده، بلکه  اقتصادسنجي يها مدلزماني و مقطعي اطلاعات سودمندي را براي تخمين 

و خودهمبستگي بين  ناهمساني بُروز واريانس درجه آزادي بيشتري دارد و موجب کاهش احتمال

(. نتايج آزمون 7077سوري، بود )جملات باقيمانده و همخطي شده و در نتيجه کاراتر خواهند 

 گردد: مي ارائه ريزبه شرح جدول همخطي متغيرهاي توضيحي 

 

 

 

 

 

 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C


 55 ‌     ‌يميفرزاد‌کر‌و‌محسن‌دستگیر‌،علي‌نادري 

 های حسابداری مالی و حسابرسی پژوهش 
 1055تابستان / 05شماره   

 هاي پژوهش آزمون همخطي بين متغيرهاي توضيحي مدل -9جدول 

 مؤلفهمتغير/ 

 مجموع سطح کيفيت گزارشگري چرخه عمر اختيار توسعه

 ها نمونه پائين بالا افول بلوغ رشد پائين بالا

VIF 1/VIF VIF 1/VIF VIF 1/VIF VIF 1/VIF VIF 1/VIF VIF 1/VIF VIF 1/VIF VIF 1/VIF 

DIV 15/5 711/0 50/7 00/0 11/1 700/0 07/7 070/0 01/0 220/0 10/5 710/0 12/1 727/0 70/1 700/0 

RQ 12/5 711/0 01/7 00/0 51/1 702/0 01/7 075/0 01/0 220/0 17/5 715/0 17/1 700/0 77/1 700/0 

DIV * RQ 07/2 075/0 01/2 02/0 01/2 007/0 27/2 052/0 702/2 015/0 70/2 007/0 05/0 201/0 05/2 025/0 

SIZE 00/2 075/0 07/2 00/0 00/2 050/0 77/2 051/0 01/2 002/0 71/2 010/0 57/2 001/0 00/2 000/0 

TQ 25/7 002/0 20/7 10/0 01/7 100/0 01/7 100/0 11/7 107/0 07/7 527/0 00/2 077/0 20/7 000/0 

STDCFO 20/7 070/0 20/7 10/0 00/7 157/0 01/7 105/0 55/7 100/0 05/7 107/0 25/7 175/0 20/7 007/0 

STDSALE 02/7 070/0 21/7 17/0 00/7 157/0 05/7 100/0 05/7 170/0 07/7 112/0 22/7 071/0 22/7 071/0 

STDINVESTMENT 22/7 020/0 21/7 17/0 02/7 150/0 00/7 111/0 00/7 170/0 00/7 117/0 77/7 001/0 22/7 071/0 

BANKRUPTCY 71/7 057/0 25/7 17/0 25/7 007/0 20/7 070/0 00/7 110/0 00/7 117/0 77/7 000/0 71/7 010/0 

TANGIBILITY 71/7 015/0 27/7 02/0 20/7 071/0 70/7 001/0 20/7 100/0 71/7 057/0 77/7 001/0 75/7 010/0 

LEVERAGE 75/7 017/0 20/7 00/0 22/7 077/0 70/7 005/0 25/7 002/0 71/7 055/0 75/7 017/0 70/7 002/0 

CFO 70/7 000/0 70/7 00/0 20/7 002/0 77/7 071/0 20/7 070/0 71/7 010/0 75/7 017/0 00/7 720/0 

AGE 70/7 707/0 70/7 00/0 20/7 001/0 70/7 770/0 27/7 025/0 07/7 777/0 70/7 010/0 01/7 701/0 

CYCLE 07/7 775/0 07/7 77/0 70/7 005/0 07/7 777/0 70/7 057/0 00/7 727/0 70/7 000/0 05/7 750/0 

LOSS 01/7 705/0 01/7 70/0 71/7 010/0 01/7 705/0 71/7 051/0 01/7 701/0 70/7 777/0 05/7 750/0 

CASH 05/7 757/0 05/7 70/0 77/7 702/0 05/7 757/0 70/7 707/0 05/7 750/0 05/7 751/0 00/7 710/0 

ROA 05/7 755/0 05/7 75/0 70/7 770/0 05/7 755/0 01/7 701/0 00/7 710/0 00/7 717/0 02/7 700/0 

 70/7 2//25 77/7 11/7 00/2 71/2 52/2 02/7 ميانگين

 هاي پژوهشگر منبع: يافته

 

اطميناني نسبي از نبود  توان يمو ضريب همبستگي بين متغيرها  vif<10با توجه به مقادير آماره 

 همخطي شديد بين متغيرهاي توضيحي پژوهش کسب نمود.
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 تخمين نهایي مدل  -10جدول 

 مؤلفهمتغير/ 

 سطح اختيار توسعه سطح کيفيت گزارشگري مالي

 اختيار توسعه پائين اختيار توسعه بالا کيفيت گزارشگري مالي پائين کيفيت گزارشگري مالي بالا

β آماره P-Value β آماره P-Value β آماره P-Value Β آماره P-Value 

DIV 20/0- 10/0- 000/0 75/0- 10/2- 000/0 71/0- 01/0- 000/0 77/0- 17/0- 000/0 

RQ 02/0 57/0 55/0 000/0 70/0 001/0 007/0 00/0 105/0 02/0- 50/0- 120/0 

DIV * RQ 001/0 21/2 020/0 001/0 77/2 005/0 007/0 17/2 001/0 000/0 00/0 000/0 

SIZE 002/0- 01/0- 122/0 002/0- 00/0- 117/0 002/0- 50/0- 570/0 000/0- 50/0- 170/0 

TQ 005/0 01/7 710/0 007/0 01/0 170/0 002/0 10/0 527/0 000/0 07/0 770/0 

STDCFO 007/0 01/0 170/0 072/0- 07/0- 175/0 007/0- 01/0- 755/0 077/0 12/0 501/0 

STDSALE 002/0- 02/7- 070/0 071/0 05/0 710/0 25/0- 02/0- 112/0 215/0 07/0 121/0 

STDINVESTMENT 002/0- 20/0- 070/0 007/0 01/0 701/0 007/0- 00/0- 700/0 002/0- 72/0- 701/0 

BANKRUPTCY 001/0- 10/0- 005/0 070/0- 50/0- 510/0 000/0- 75/0- 002/0 002/0- 50/0 170/0 

TANGIBILITY 070/0- 22/0- 020/0 001/0 01/0 175/0 001/0 71/0 010/0 007/0- 00/0- 021/0 

LEVERAGE 005/0 51/0 512/0 077/0 70/7 210/0 072/0 17/7 077/0 000/0 01/0 072/0 

CFO 007/0 05/0 120/0 007/0- 50/0- 577/0 000/0 02/0 700/0 007/0 50/0 177/0 

AGE 007/0- 01/2- 000/0 007/0- 70/2- 000/0 007/0- 00/0- 007/0 007/0- 75/2- 000/0 

CYCLE 11/7- 70/0- 000/0 07/1- 71/0- 002/0 000/0 10/7 705/0 000/0- 20/0- 007/0 

LOSS 002/0 27/0 005/0 000/0 00/0 710/0 007/0 01/0 701/0 001/0 17/0 072/0 

CASH 770/0- 00/7- 707/0 211/0- 17/2- 001/0 207/0- 00/0- 000/0 072/0- 71/0- 015/0 

ROA 070/0 50/0 570/0 017/0 05/2 005/0 020/0 70/0 055/0 010/0 21/2 020/0 

CONS 075/0- 52/0- 102/0 001/0- 27/0- 002/0 072/0- 07/0- 121/0 000/0 00/0 700/0 

F 00/0 (000/0) 10/5(000/0) 50/0(000/0) 00/0(0007/0) 

Adj R-Squared 000/0 770/0 001/0 070/0 

 هاي پژوهشگر منبع: يافته

 

ضريب متغير بالا، مالي کيفيت گزارشگري با  هاي بر اساس خروجي مدل رگرسيوني در ميان شرکت

محدودکننده اين متغير  تأثير دهنده نشان 000/0( با سطح معناداري  -20/0) سودسياست تقسيم 

از مباني نظري  ،001/0با مقدار  Dividend*RQ ضريب مثبت متغيرگذاري بوده و بر سطح سرمايه

معناداري . کند يمگذاري حمايت  مبني بر وجود رابطه مستقيم بين متغير مذکور با سطح سرمايه

داشته به اين معنا که درصد  75در سطح اطمينان آن  يمعناداراز نشان  ،(020/0متغير )اين 

از طريق تعديل اثرات محدودکننده سياست تقسيم سود،  ها شرکتکيفيت گزارشگري مالي در اين 

 مؤثر است. ها شرکتگذاري در  بر سطح سرمايه
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 تخمين نهایي مدل  -11جدول 

 متغير/ مؤلفه

 چرخه عمر
 مدل اصلي

 افول بلوغ رشد

β آماره P-Value β آماره P-Value β آماره P-Value β آماره P-Value 

DIV 021/0- 00/2- 007/0 71/0- 10/5- 000/0 757/0- 71/7- 050/0 771/0- 10/0- 000/0 

RQ 010/0- 71/1- 000/0 000/0 07/0 100/0 002/0- 07/0- 702/0 077/0- 50/7- 725/0 

DIV * RQ 005/0 15/0 000/0 001/0 70/2 000/0 071/0 07/7 772/0 005/0 75/0 002/0 

SIZE 001/0- 70/5- 000/0 000/0- 02/0- 000/0 000/0 72/0 702/0 005/0- 10/7- 015/0 

TQ 007/0 15/7 077/0 000/0 00/2 071/0 007/0 07/0 127/0 007/0 00/7 700/0 

STDCFO 010/0 00/0 007/0 000/0 02/0 110/0 701/0- 07/0- 007/0 007/0- 01/0- 701/0 

STDSALE 00/0 71/1 000/0 770/0- 20/0- 110/0 777/0- 07/0- 010/0 700/0 50/0 127/0 

STDINVESTMENT 070/0- 70/0- 000/0 000/0 70/2 000/0 001/0 71/7 200/0 001/0- 05/0- 075/0 

BANKRUPTCY 000/0 70/0 002/0 001/0- 27/0- 110/0 721/0- 20/2- 020/0 070/0- 10/0- 010/0 

TANGIBILITY 000/0- 01/0- 000/0 070/0- 10/0- 000/0 011/0 70/7 050/0 000/0- 20/0- 077/0 

LEVERAGE 000/0 25/7 277/0 075/0 17/2 007/0 000/0- 00/0- 100/0 005/0 27/7 225/0 

CFO 000/0- 71/2- 000/0 007/0 77/7 200/0 007/0- 52/0- 102/0 007/0 02/7 001/0 

AGE 000/0 00/0 707/0 000/0 07/0 171/0 007/0- 70/7- 255/0 007/0- 02/0- 000/0 

CYCLE 70/7 11/0 577/0 00/7 77/0 010/0 02/0- 50/7- 721/0 71/2- 07/0- 170/0 

LOSS 007/0- 00/2- 005/0 002/0- 01/0- 177/0 020/0 02/2 027/0 007/0- 21/0- 170/0 

CASH 011/0- 77/2- 027/0 700/0- 27/2- 022/0 071/0- 77/2- 000/0 700/0- 70/0- 002/0 

ROA 071/0 02/2 000/0 000/0 17/7 701/0 010/0 77/2 000/0 001/0 00/0 100/0 

CONS ... ... ... 070/0 02/0 070/0 

Wald Chi2 07/700(000/0) 15/077(000/0) 01/200(000/0) 70/70(000/0) 

Adj R-Squared 01/0 21/0 20/0 07/0 

 هاي پژوهشگر منبع: يافته
 

% از 0/0% و به اين معنا است که معادل 0/0ضريب تعيين مدل رگرسيوني برآوردي برابر با 

 f. آماره شود يمگذاري، از طريق متغيرهاي توضيحي، کنترلي و تعديل گر تبيين  تغييرات سرمايه

( که نشان از معناداري کل معادله رگرسيون و قابليت 000/0)00/0فيشر مدل برآوردي برابر با 

( با  -75/0) سودضريب متغير سياست تقسيم  تعميم نتايج حاصل از نمونه به جامعه آماري دارد.

محدودکننده  تأثيرپائين، حکايت از  ماليگزارشگري با کيفيت  هاي شرکتدر  000/0معناداري 

هاي با کيفيت گزارشگري مالي بالا،  و همانند شرکتداشته  گذاري سياست تقسيم سود بر سرمايه

سطح تقيم متغير مذکور با رابطه مس دهنده نشانDividend*RQ (001/0 ،) متغيرضريب 

 دهنده نشانمتغير مذکور  005/0 معناداريگذاري در مدل رگرسيوني بوده و سطح  سرمايه

هاي فوق،  . در هر دو گروه شرکتباشد يمدرصد  75در سطح اطمينان ي رابطه موصوف معنادار

سيم سود، با ي تقها استيسگذاري، جهت اجراي  سرمايه هاي احتمال چشم پوشي مديريت، از پروژه



  ...‌ریکننده‌کیفیت‌گزارشگري‌مالي‌در‌بهبود‌تأث‌چرخه‌عمر‌و‌اختیار‌توسعه‌بر‌نقش‌تعديل‌ریتأث      58

 یهای حسابداری مالی و حسابرس پژوهش 
 1055تابستان / 05شماره   

% به اين معنا 0/77افزايش کيفيت گزارشگري مالي کاهش يافته. ضريب تعيين مدل برآوردي برابر 

از طريق متغيرهاي توضيحي، کنترلي و تعديل گر  ها شرکتگذاري در  % از تغييرات سرمايه0/77که 

کل معادله رگرسيون ( که نشان از معناداري 000/0)10/5فيشر مدل برابر با f. آماره شود يمتبيين 

 و قابليت تعميم نتايج حاصل به جامعه آماري دارد. 

 و( 000/0و  -00007/0) ترتيب، بر اساس آماره و سطح معناداري به ها شرکتدر هر دو گروه 

گذاري در آنها معکوس و معنادار  با سطح سرمايه ها شرکت( رابطه بين سن 000/0و  -00001/0)

با افزايش  احتمالاًي نظري موجود در اين زمينه سازگار بوده به اين معنا که ارزيابي گرديد که با مبان

گذاري، تکميل نياز و ساختارهاي توليد  سرمايه هاي ، به دلايلي از جمله تکميل پروژهها شرکتسن 

گذاري کاهش خواهد يافت. ساير  سرمايه هاي ي و ...، تمايل و انگيزه براي ورود به پروژها هيسرماو 

بر اساس خروجي حاصل از برازش مدل  رهاي مدل برآوردي معنادار ارزيابي نگرديدند.متغي

 سودضريب متغير سياست تقسيم بالا، سطح اختيار توسعه هاي داراي  رگرسيوني در ميان شرکت

محدودکننده سياست تقسيم سود بر سطح  تأثير دهنده نشان 000/0( با سطح معناداري  -71/0)

(، از مباني تئوريک 007/0)Dividend*RQ ضريب مثبت متغيرو در مقابل، گذاري بوده  سرمايه

گذاري در مدل رگرسيوني حمايت  مبني بر وجود رابطه مستقيم بين متغير مذکور با سطح سرمايه

 75در سطح اطمينان رابطه  يمعنادار دهنده نشان( 001/0) مذکورسطح معناداري متغير و  کند يم

از طريق تعديل اثرات  ها شرکته کيفيت گزارشگري مالي در اين بوده به اين معنا کدرصد 

مديريت با  احتمالاًتأثير خواهد داشت و  گذاري محدودکننده سياست تقسيم سود، بر سطح سرمايه

گذاري چشم پوشي نخواهد نمود. ضريب  سرمايه هاي ي تقسيم سود، از پروژهها استيسهدف اجراي 

% از تغييرات 1/0 معادل% و به اين معنا است که 1/0ابر با تعيين مدل رگرسيوني برآوردي بر

هاي منتخب نمونه آماري، از طريق متغيرهاي توضيحي، کنترلي و تعديل  گذاري در شرکت سرمايه

 گر تبيين خواهد شد.

( که نشان از معناداري کل معادله رگرسيون و 000/0)50/0فيشر مدل برآوردي برابر با  fآماره 

 سودضريب متغير سياست تقسيم همچنين  نتايج حاصل، به جامعه آماري را دارد.قابليت تعميم 

پائين حکايت از سطح اختيار توسعه هاي داراي  ميان شرکتدر  000/0( با سطح معناداري  -77/0)

ضريب و سطح معناداري داشته اما  گذاري تأثيرمحدودکننده سياست تقسيم سود بر سطح سرمايه

از مباني تئوريک مبني بر تأثير مثبت کيفيت گزارشگري  (000/0و  000/0)Dividend*RQمتغير

گذاري، پشتيباني  مالي از طريق تعديل اثرات محدودکننده سياست تقسيم سود بر سطح سرمايه

بر اساس نتايج حاصل، ساير متغيرهاي مدل برآوردي معنادار ارزيابي نگرديدند. ضريب . کند ينم

% از تغييرات 7 معادل% و به اين معنا است که 7ي برابر با تعيين مدل رگرسيوني برآورد
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هاي منتخب نمونه آماري، از طريق متغيرهاي توضيحي، کنترلي و تعديل  گذاري در شرکت سرمايه

( که نشان از معناداري کل 0007/0)00/0فيشر مدل برآوردي برابر با  fگر تبيين خواهد شد. آماره 

همچنين در هر دو گروه نتايج حاصل، به جامعه آماري را دارد.  معادله رگرسيون و قابليت تعميم

 -007/0) ترتيبهاي با سطح اختيار توسعه بالا و پائين، بر اساس آماره و سطح معناداري به  شرکت

گذاري در آنها معکوس و  با سطح سرمايه ها شرکت( رابطه بين سن 000/0و  -007/0) و( 007/0و 

 احتمالاًبا مباني نظري موجود در اين زمينه سازگار بوده به اين معنا که  معنادار ارزيابي گرديد که

گذاري، تکميل نياز و  سرمايه هاي ، به دلايلي از جمله تکميل پروژهها شرکتبا افزايش سن 

گذاري کاهش  سرمايه هاي ...، تمايل و انگيزه آنها براي ورود به پروژهي وا هيسرماساختارهاي توليد و 

 افت. خواهد ي

بر اساس نتايج حاصل، ساير متغيرهاي مدل برآوردي معنادار ارزيابي نگرديدند. رابطه بين سطح 

هاي داراي سطح اختيار توسعه بالا معنادار ارزيابي و  گذاري، در ميان شرکت نقدينگي با سرمايه

يار توسعه پائين هاي داراي سطح اخت گذاري در ميان شرکت ها با سرمايه رابطه بين نرخ بازده دارائي

هاي  معنادار ارزيابي گرديد.بر اساس نتايج به دست آمده از برازش مدل رگرسيوني در ميان شرکت

 007/0( با سطح معناداري  -021/0) سودضريب متغير سياست تقسيم حاضر در مرحله رشد، 

يب و ضرداشته و اما  گذاري محدودکننده سياست تقسيم سود بر سطح سرمايه تأثيرحکايت از 

محدودکننده  ( حاکي از تعديل تأثيرات000/0و  005/0)Dividend*RQمتغيرسطح معناداري 

گر  تعديل عنوان بهاز طريق کيفيت گزارشگري مالي،  ها شرکت گذاري سياست تقسيم سود بر سرمايه

 هاي در مرحله رشد براي اخذ تصميمات و با توجه به وضعيت و تمايل شرکت باشد يمرابطه مذکور 

احتمال چشم پوشي گذاري و کاهش  تواند منجر به افزايش سطح سرمايه گذاري، اين تأثيرمي رمايهس

در ميان اين  .گرددگذاري مطلوب به منظور پرداخت سود سهام  سرمايه يها فرصتها از  شرکت

(، انحراف استاندارد 000/0و  -001/0) اندازه، سطح آماره و معناداري متغيرهاي ها شرکت

(، انحراف 000/0و  00/0) فروش(، انحراف استاندارد 000/0 و010/0) عملياتياي نقد ه جريان

(، مشهود بودن 002/0و  000/0) ورشکستگي(، ريسک 000/0و  -070/0) يگذار استاندارد سرمايه

و  -007/0) بودن(، زيان ده 000/0و  -000/0) عملياتي(، جريان نقد 000/0و  -000/0) ها دارائي

معنادار ارزيابي  (000/0و  071/0) يها يدارائ( و نرخ بازده 027/0و  -011/0) دينگينق(، 005/0

ضريب تعيين مدل رگرسيوني ولي رابطه ساير متغيرها در مدل برآوردي معنادار ارزيابي نگرديد. 

هاي  گذاري در شرکت % از تغييرات سرمايه01 معادل% و به اين معنا است که 01برآوردي برابر با 

نمونه آماري، از طريق متغيرهاي توضيحي، کنترلي و تعديل گر تبيين خواهد شد. آماره  منتخب

( که نشان از معناداري کل معادله 000/0)07/700 بامدل برآوردي برابر اسکوئر والد  -کاي
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نتايج مستخرج از برازش مدل رگرسيون و قابليت تعميم نتايج حاصل، به جامعه آماري را دارد. 

ضريب و سطح  هاي حاضر در مرحله بلوغ حاکي از آن است که بر اساس ر ميان شرکترگرسيوني د

محدودکننده سياست تقسيم سود بر  ( تأثير007/0و  -71/0) سودمعناداري متغير سياست تقسيم 

( 000/0و  001/0)Dividend*RQمتغيرضريب و سطح معناداري تائيد اما  گذاري سطح سرمايه

گر رابطه مذکور  تعديل عنوان بهاز طريق کيفيت گزارشگري مالي حاکي از تعديل اثر مذکور 

(، 000/0و  -000/0) اندازه، سطح آماره و معناداري متغيرهاي ها شرکت. در ميان اين باشد يم

 مالي(، اهرم 000/0و  000/0) يگذار (، انحراف استاندارد سرمايه071/0و  000/0) توسعهاختيار 

( معنادار ارزيابي ولي رابطه ساير متغيرها 022/0و  -700/0) نگينقدي( و سطح 007/0و  075/0)

 در مدل برآوردي معنادار ارزيابي نگرديد. 

ضريب هاي حاضر در مرحله افول حاکي از آن است که  برازش مدل رگرسيوني در ميان شرکت

( تأثيرمحدودکننده سياست 050/0و  -757/0) سودو سطح معناداري متغير سياست تقسيم 

 متغيرضريب و سطح معناداري را بيان نموده اما  گذاري سيم سود بر سطح سرمايهتق

Dividend*RQ(071/0- حاکي از عدم تعديل اثر مذکور از طريق کيفيت گزارشگري 772/0 و )

به عبارتي کيفيت گزارشگري مالي در ميان  باشد يمتعديل گرِ رابطه مذکور  عنوان بهمالي، 

گذاري و سياست  سرمايه افول، قادر به کاهش تضاد بين تصميمات هاي حاضر در مرحله شرکت

 استاندارد، سطح آماره و معناداري متغيرهاي انحراف ها شرکتتقسيم سود نخواهد. در ميان اين 

و  020/0) بودن(، زيان ده 002/0 و -721/0) ورشکستگي(، اختيار ريسک 000/0و  -701/0)

( معنادار 000/0و  010/0) ها ( و نرخ بازده دارائي000/0و  -071/0) نقدينگي(، سطح 027/0

ارزيابي ولي رابطه ساير متغيرها در مدلِ برآوردي معنادار ارزيابي نگرديد. در برازش مدل رگرسيوني 

ي آماري پژوهش، با استناد به آماره و سطح معناداري متغير سياست ها نمونهدر ميان مجموع 

اني تئوريک مطرح مبني بر اعمال محدوديت از سوي سياست (، مب000/0و  -771/0) سودتقسيم 

 متغيرتائيد و در مقابل، ضريب و سطح معناداري  ها شرکت گذاري تقسيم سود بر سطح سرمايه

Dividend*RQ(0050/0  دلالت بر تعديل اثر مذکور از طريق کيفيت گزارشگري مالي، 002/0و )

نها را دارد. به عبارتي کيفيت گزارشگري مالي در ميان تعديل گرِ رابطه مذکور، در ميان آ عنوان  به

گذاري و سياست تقسيم  سرمايه هاي عضو جامعه آماري قادر به کاهش تضاد بين تصميمات شرکت

سود خواهد بود. در ميان ساير متغيرهاي توضيحي و کنترلي، سطح آماره و معناداري متغيرهاي 

( نشان از معناداري متغيرهاي 002/0و  -700/0) نقدينگيسطح  ( و000/0و  -00007/0) سن

ضريب تعيين مدل مذکور ولي ارتباط ساير متغيرهاي حاضر در مدل معنادار ارزيابي نگرديد. 

گذاري در  % از تغييرات سرمايه07 معادل% و به اين معنا است که 07رگرسيوني برآوردي برابر با 
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توضيحي، کنترلي و تعديل گر تبيين  جامعه آماري پژوهش، از طريق متغيرهاي عضو هاي شرکت

( که نشان از معناداري کل 000/0)7/70مدل برآوردي برابر با اسکوئر والد  -خواهد شد. آماره کاي

 معادله رگرسيون و قابليت تعميم نتايج حاصل، به جامعه آماري را دارد.

 

 يريگ جهينتبحث و  -7
کاهش عدم تقارن اطلاعاتي و در راستاي  ابزاري عنوان بهاز کيفيت گزارشگري مالي  ،پژوهش حاضر

ياد  ها شرکتمتمرکز بر سياست تقسيم سود حوزه گذاري و  سرمايهحوزه  تصميماتفيمابين  تضاد

هاي مطلوب  گذاري در پروژه از سرمايه ،که احتمال اجتناب مديريتدارد ديتأککرده و بر اين موضوع 

ي ها مدلآنچه در الي کاهش خواهد يافت. به منظور پرداخت سود، از طريق کيفيت گزارشگري م

با  ها شرکتي گرديد همانا تناقض بين سياست تقسيم سود ريگ جهينتواحد  طور بهپژوهش 

گذاري در آنها بوده که همراستا با مباني تئوريکِ مطرح در اين حوزه  تصميمات حوزه سرمايه

 باشد.  مي

در سطح عدم تقارن اطلاعاتِ موجود بر اساس نتايج، کيفيت گزارشگري مالياز طريق کاهش 

سياست تقسيم سود بر  محدودکنندهفيمابين طرفينِ رابطه نمايندگي، منجر به کاهش در اثرات 

کاهش و  ،گذاري با تقسيم سود سرمايه گذاري گرديده و بدين واسطه تضاد بين تصميمات سرمايه

ب به منظور پرداخت سود سهام گذاري مطلو سرمايه يها فرصتها از  احتمال اينکه شرکت نيهمچن

پژوهش با نتايج به دست آمده از  يها افتهبخشي از يچشم پوشي کنند، کاهش خواهد يافت. 

( 2070) همکارانچگادا و  (، رامالين2070) همکاران(، وانگ و 7072) خانقاهتقي زاده  يها پژوهش

کيفيت گزارشگري  يکنندگ ليعدتاثر  ،بر اساس نتايج .باشد يم( سازگار 2070) همکارانو دانيل و 

،در مراحل رشد و گذاري سرمايه تصميماتمحدودکننده سياست تقسيم سود بر  مالي بر تأثيرات

 توان ينمهاي حاضر در مرحله افول  شرکتدر خصوص بلوغ چرخه عمر، معنادار ارزيابي ولي 

خصوصيات و رفتارِ که  بودهتر يقودر مرحله بلوغ،  تأثيرهمچنين اين  نمود يريگ جهينت نيچن نيا

فعاليت، قدرت ساختار سرمايه، سطح در مراحل مختلف چرخه عمر در زمينه  ها شرکتمتفاوت 

از نگاهي دليلي بر اين موضوع دانست. توان ميهاي نقدي و ... را  و جهت جريان منشأسودآوري، 

، تداوم، جهت و شدت لحاظ به) ها شرکتي نقدي متفاوتِ مربوط به مرحله افول ها انيجر ديگر،

کيفيت گزارشگري مالي بر  يکنندگ ليتعدميزان( و شناخت بازار از آن،عاملي اثرگذار بر نقش 

اثر کيفيت  در مرحله افول خواهد بود. همچنينمحدودکننده سياست تقسيم سود تأثيرات

ميان در گذاري،  محدودکننده سياست تقسيم سود بر سرمايهاثرات تعديل  درگزارشگري 

هاي داراي  شرکتدر ميان  تأثيرکيفيت گزارشگري بالا و پائين معنادار و اين هاي داراي  شرکت
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هاي داراي  مذکور در ميان شرکت تأثيرارزيابي گرديد. همچنين  تر يقوکيفيت گزارشگري پائين 

کيفيت گزارشگري پائين، هاي داراي  شرکتولي در ميان معنادار ارزيابي  ،اختيار توسعه بالاسطح 

و رشد و پتانسيل سودآوري  يها فرصتنقش  توان يمتفسير نتايج . در نادار ارزيابي نگرديدمع

 لحاظ بههمچنين  گذاران را دليلي بر اين موضوع دانست. از ديدگاه سرمايهمحتواي اطلاعاتي مثبت 

دسترسي بهتري به  احتمالاًهاي داراي سطح اختيار توسعه بالا  دسترسي به منابع مالي، شرکت

نابع مالي خارجي داشته لذا در عين حفظ سياست تقسيم سود خود، تمايل کمتري به چشم م

 ي تقسيم سود خواهند داشت.ها استيسگذاري مطلوب با هدف اجراي  سرمايه يها فرصتپوشي از 

خواهد در يک بازار سرمايه ناقص، سياست تقسيم سود که شود يم يريگ جهينتکلي  طور به

کيفيت داده و محدود نمايد و در مقابل، گذاري را تحت تأثير قرار  ايهسرم تصميمات توانست تا

بين پديده عدم تقارن اطلاعاتي و همچنين کاهش سطح تضاد تعديل گزارشگري مالي از طريق 

، منافع ميان طرفين رابطه نمايندگي را ها شرکت گذاري سرمايه و تصميماتسياست تقسيم سود 

منابع  بربر ميزان دسترسي و مديريت واحدهاي تجاري  تواند يايد همچنين منم نيتأمتعديل و 

گذاري و هزينه سرمايه واحدهاي تجاري  بوده و در همين راستا بر سطح سرمايه رگذاريتأثنقدي 

 اثرگذار باشد.

طي مراحل مختلف چرخه عمرِ، پيشنهاد ها شرکتبا عنايت به بُروز رفتارهاي متفاوت در 

از جمله  ها شرکت، متغيرهاي مرتبط با چرخه عمر ها شرکتي چندگانه که با هدف ارزيابگردد يم

مالي وارد مدل ارزيابي گرديده و نتايج حاصله با  نيتأمي نقدي و تصميمات ها انيجرشدت و نوع 

که در  گردد يمنتايج تحقيق حاضر مقايسه گردد. همچنين به سازمان بورس و اوراق بهادار پيشنهاد 

قرار داده و  مدنظر، موضوع کيفيت گزارشگري مالي را ها شرکتي خود به ها تيواولاعطاي امتياز و 

 از اين رهگذر، فرصتي را براي ارتقاء نظام گزارشگري مالي و شفافيت در بازار سرمايه فراهم آورد.
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 فهرست منابع 
ر قيمت بررسي تأثير متغيرهاي کلان اقتصادي ب"(، 7070، )شکريو نوشين  ابراهيمي محسن (7

 70دوره فصلنامه مدلسازي اقتصادي، سال پنجم، ،" پوليبر نقش سياست  ديتأکسهام با 

 .7شماره 

رابطه بين نرخ تورم و "(، 7072، )محمديو تيمور سجادي  سميه السادات عباسعلي، ،ابونوري (2

مالي و  يها استيسفصلنامه ،" ايرانبانکي در سيستم بانکداري  يها سپردهنرخ سود 

 .0.سال اول شماره اقتصادي

، "stataافزار نرمي مالي و حسابداري با ها پژوهشتحليل آماري در "(، 7007افلاطوني، عباس، ) (0

 .سازان ندهيآچاپ هفتم، تهران، انتشارات 

ارزيابي اثر تورم انتظاري، رشد "(، 7077)سقايي  و مريمسهيلي  کيومرث ،مجتبي ،الماسي (0

علوم  يها پژوهشمجله ، " ايراننقدينگي، تورم وارداتي، شکاف توليد و نرخ ارز بر نرخ تورم در 

 .7اقتصادي،شماره 

 يها يژگيورکيبي تأثير ت"(، 7072، )ميرزائي مهدي کياني وغلامحسين ناصر،  ،ايزدي نيا (5

يازدهمين همايش ملي ،" عملياتيمراحل چرخه عمر شرکت بر عدم تقارن زماني جريان نقدي 

 .حسابداري ايران، دانشگاه فردوسي مشهد

در  ها داده ليتحل و  هيتجز -ي مالياقتصادسنج"(، 7007) بدري، احمد و عبدالمجيد عبدالباقي، (1

 ارات نص.، جلد اول، چاپ اول، تهران، انتش" ماليعلوم 

انتشارات دفتر  ،تهران، جلد اول، پارسائيان ، علي" حسابداريتئوري "(، 2007، )احمد ،بلکويي (1

 .فرهنگي يها پژوهش

ي و رابطه متقابل کار محافظهکيفيت افشاء،  تأثير"(، 7071پورزماني، زهرا و فرناز منصوري، ) (0

برسي، سال هفتم، حسا و مالي حسابداري يها پژوهش،" يعادآنها بر هزينه سرمايه سهام 

 .25شماره 

ارتباط بين کيفيت گزارشگري مالي و سرعت تعديل قيمت "زهرا و منا قمري، )(،  پورزماني، (7

 .27حسابرسي، سال ششم، شماره  و مالي حسابداري يها پژوهش،" سهام

بررسي تأثير انتخابات بر "(، 7070، )ويس مراديو اکبراسمعيلي  سلمان حامد، ،تاجمير رياحي (70

 .سال ششم، 20 شماره، فصلنامه بورس اوراق بهادار، " تهرانرس اوراق بهادار عملکرد بو

بررسي رابطه متغيرهاي کلان اقتصادي با شاخص کل "(، 7007، )هومن تقي و تقي ،ترابي (77

 .77سال چهارم، شماره  فصلنامه مدلسازي اقتصادي.،" تهرانبورس اوراق بهادار 

http://www.noormags.ir/view/fa/creator/152614/%d9%85%d8%ac%d8%aa%d8%a8%db%8c_%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d8%b3%db%8c
http://www.noormags.ir/view/fa/creator/152613/%da%a9%db%8c%d9%88%d9%85%d8%b1%d8%ab_%d8%b3%d9%87%db%8c%d9%84%db%8c
http://www.noormags.ir/view/fa/creator/254919/%d9%85%d8%b1%db%8c%d9%85_%d8%b3%d9%82%d8%a7%db%8c%db%8c
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نقش کيفيت گزارشگري مالي در کاهش "(، 7070)زينالي،  مهدي تقي زاده خانقاه، وحيد و (72

، " عمرها در مراحل چرخة  شرکت گذاري تقسيم سود بر سرمايه محدودکنندهاثرهاي 

 .2 شماره ،22دوره ، حسابداري و حسابرسي يها يبررس

سياست  کننده نييتعشناسايي و تبيين عوامل “(، 7005، )قربانيو سعيد علي ،جهانخاني (70

، فصلنامه تحقيقات " تهراندر سازمان بورس اوراق بهادار  شده رفتهيپذ هاي تقسيم سود شرکت

 .20 شماره،مالي

،ماهنامه حسابدار، " ها آثار پرداخت سود سهام بر ارزش شرکت“  (،7017) علي، ،جهانخاني (70

 .7،70يها شماره

 شفافيت بين رابطه"(، 7071حساس يگانه، يحيي، اسحاق بهشور و مسعود شکري کياني، ) (75

حسابرسي، سال دهم،  و مالي حسابداري يها پژوهش،" ياتيمال مؤثر نرخ و اليم گزارشگري

 .00شماره 

 .انتشارات آييژ ،ويرايش دوم ،جلد اول، " ماليمباني مديريت "(،7070، )محسن ،دستگير (71

بررسي موانع استفاده از حسابداري تورمي در "(،7000، )اميدعليمحسن  محسن، ،دستگير (71

 .25شماره ، سال يازدهم، سابرسيهاي حسابداري و ح بررسي، " ايران

نشر  تهران،انتشارات علوم دانشگاهي. ، " تورميحسابداري "(،7012، )محسن ،دستگير (70

 .دانشگاهي خوزستان

 هاي ، پژوهش" يمالتأثير فرصت رشد بر اهرم "(،7071دولو، مريم و فاطمه بسطامي، ) (77

 .00شماره دهم، سال ، و حسابرسيمالي  حسابداري

سازمان مطالعه  ،تهران، " پيشرفته گذاري مديريت سرمايه"(، 7077، )تلنگيدو احم رضا ،راعي (20

 .)سمت( ها دانشگاهو تدوين کتب علوم انساني 

رابطه بين جريان نقد آزاد “ (،7000) احمدي محمد، و رمضانرکابدار قاسم کريم،  ،رضواني راز (27

،فصلنامه " تهران اوراق بهادار دربورسهاي پذيرفته شده  و سياست تقسيم سود در شرکت

 .0شماره علمي پژوهشي حسابداري مالي،

 و شرکت مالي يها يژگيو بين رابطه"(، 7070سرلک، يحيي، اميد فرجي و فاطمه بيات، ) (22

حسابرسي،  و مالي حسابداري هاي ، پژوهش" شرکت عمر چرخه در مراحل سرمايه ساختار

 .21سال هفتم، شماره 

 يها شاخصهاي کلان اقتصادي بر اثرات متغير"(، 7001، )اميري  و عبداله پرويز ،سعيدي (20

 .1سال دوم، شماره ،فصلنامه مدل سازي اقتصادي، " تهرانبازدهي بورس اوراق بهادار 
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، جلد اول، چاپ چهارم، "Eviews7ي همراه با کاربرد اقتصادسنج"(،7077سوري، علي، ) (20

 تهران، نشر فرهنگ شناسي و نشر نور علم.

اثر متغيرهاي کلان "(، 7072، )حواج و سحرنظيري محمدکاظم  ابوالفضل، ،شاه آبادي (25

 يها استيسو  ها پژوهشفصلنامه ، " تهراناقتصادي بر ريسک سيستماتيک بورس اوراق بهادار 

 .11شماره ، سال بيست و يکم، اقتصادي

تأثير نرخ تورم بر "(،7072، )راعي عزآباديو محمدابراهيم دهقاني جلال  محمدجواد، ،شيخ (21

پژوهشي  فصلنامه علمي،" تهرانپذيرفته شده در بورس اوراق بهادار  هاي تأمين مالي شرکت

 .سال اول، شماره دوم 2شماره پياپي ،مديريت دارايي و تأمين مالي

ارزيابي ارتباط متغيرهاي کلان اقتصادي و بازده سهام "(، 7070، )بياني و عذرا سعيد ،صمدي (21

 .71شماره  سال پنجم، ،فصلنامه علوم اقتصادي، " تهراندر بورس اوراق بهادار 

بررسي رابطه متغيرهاي کلان "(، 7007) صوفي،و هاشم علي سجادي حسين  حسن، ،فرازمند (20

، پژوهشنامه علوم " تهراناقتصادي و شاخص بازده نقدي سهام در بورس اوراق بهادار 

 .07سال دهم شماره پياپي  اقتصادي،

بررسي تأثير اهرم مالي و “ (،7007) رضايي مهر،و فاطمه  اخلاقي حسنعلي فرزاد، ،کريمي (27

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق  گذاري در شرکت سرمايه فرصت رشد شرکت بر تصميمات

 .0، فصلنامه علمي پژوهشي حسابداري مالي، شماره " تهرانبهادار 

افشاء حسابداري، کيفيت حسابداري، "(، 7070مشايخ، شهناز و شيوا ميمنت آبادي، ) (00

حسابرسي، سال ششم،  و مالي حسابداري هاي ،پژوهش" يشرطغير ي شرطي و کار محافظه

 .20شماره 

تأثير افزايش تدريجي اهرم مالي، ميزان جريان “ (،7007) کمالي، و احسان عباس ،هاشمي (07

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار  نقدي آزاد و رشد شرکت بر مديريت سود شرکت

 .1لي، شماره ، فصلنامه علمي پژوهشي حسابداري ما" تهران
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